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  כללי': פרק א

 מבוא

( טמון באופן שגרתי בעסקי הבנקאות, ועשוי סיכון ריבית -סיכון שיעורי ריבית )להלן .א

של סיכון ריבית עלולות לחשוף את  מופרזותאף להוות מקור רווח. עם זאת, רמות 

התאגיד הבנקאי להפסדים ולהוות איום על הונו. לפיכך, ניהול סיכון ריבית חיוני 

 ליציבות התאגיד הבנקאי. 

 Interest Rate Risk in the Bankingהוראה זו מבוססת על סטנדרט של ועדת באזל  .ב

Book  מספורי הסעיפים בהוראה עוקבים אחר הסטנדרט של 2016שפורסם באפריל .

-ו SRP31) 2019בגרסת מסגרת באזל המאוחדת כפי שפורסמה בדצמבר ועדת באזל 

SRP98) . 

על תאגיד בנקאי לנהל  ,ואולם ;יק הבנקאיהוראה זו מתמקדת בניהול סיכון ריבית בת .ג

מהתיק למסחר. ההנחיות הן מהתיק הבנקאי והן נובע את סיכון הריבית הכולל שלו, ה

 האיכותיות בהוראה זו ייושמו על כלל סיכון הריבית, בשינויים הרלבנטיים. 

ממשל התאגידי הסדרה של אמסגרת הות את בהוראה זו משלימההנחיות האיכותיות  .ד

 "דירקטוריון" 301על הוראת ניהול בנקאי תקין מספר  ,בין היתר ,מבוססתהו הקיימת

  ."ניהול סיכונים" 310מספר והוראת ניהול בנקאי תקין 

ביניהם , השוניםכנגד הסיכונים הולם הון  קצותלהכל תאגיד בנקאי על החלה חובה ה .ה

ערכת נאותות , "ה211 פר, מטופלת במסגרת הוראת ניהול בנקאי תקין מססיכון ריבית

 הלימות ההון". 

יהלמו על ידו המיושמים ניהול הסיכון, הכלים והמערכות על תאגיד בנקאי לוודא כי  .ו

 את אופיו, גודלו, מורכבות פעילותו והלימות הונו.

 תחולה

 :"תאגיד בנקאי"( -להלן) הבאיםהתאגידים הוראה זו תחול על  .ז

תאגיד בנקאי שהוא בנק חוץ  ;חברת שירותים משותפתלמעט , תאגיד בנקאי .1

בחישוב זעזועי הריבית  יישם את ההוראה בהתאמות הנדרשות ואינו חייב

 . 93עד  90הסטנדרטיים לפי סעיפים 

תאגיד שהיה תאגיד עזר ועסק בסליקה של פעולת תשלום שההוראה לבצעה  .2

ניתנה באמצעות כרטיס חיוב, ערב פרסומו של החוק להגברת התחרות 

-יות בשוק הבנקאות בישראל )תיקוני חקיקה(, התשע״זולצמצום הריכוז

 –, בין אם הוא תאגיד עזר ובין אם אינו תאגיד כאמור )בהוראה זו 2017

  .93עד  90סעיפים הוראות למעט , "סולק"(
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 הגדרות

 .פרק ב'כהגדרתו ב "סיכון ריבית בתיק הבנקאי"

או ללא מועד תמחור  חוזי מוסכםללא מועד פירעון פיקדון  ללא מועד פירעון"  ן"פיקדו

 .(Non-maturity Deposit −NMDמחדש ספציפי )

  ".פיקדון ללא מועד פירעון"שאינו פיקדון  עם מועד פירעון" ן"פיקדו

"מידע כמותי על סיכון  – 8בנספח  4סעיף א.כהגדרתו ב "שווי הוגן נטו מותאם" 

 621מספר  הוראות הדיווח לציבור" בניתוח רגישות - ריבית

 . "דוח הדירקטוריון וההנהלה" -

  



 (12/23)( 3ניהול בנקאי תקין ): המפקח על הבנקים

 333 -4עמ'  סיכון ריבית בתיק הבנקאי

 

  הגדרה של סיכון ריבית בתיק הבנקאי': פרק ב

הוא הסיכון הנוכחי או הפוטנציאלי הנשקף להונו  (IRRBB)סיכון ריבית בתיק הבנקאי  .1

השפעות שליליות על להן ולרווחיו של התאגיד הבנקאי כתוצאה מתנועות בשיעורי הריבית 

. כאשר שיעורי הריבית משתנים, משתנים תאגיד הבנקאיהבנקאי של הפוזיציות בתיק 

גורמים עתידיים. אלה, בתמורה, המזומנים ההנוכחי והעיתוי של תזרימי  שוויעמם ה

ערכם הבסיסי של נכסי התאגיד הבנקאי, התחייבויותיו ופריטים חוץ מאזניים, ב לשינוי

שינויים בשיעורי הריבית משפיעים גם . תאגידאת ערכו הכלכלי של ה הם משנים ,ולפיכך

על ידי שינוי ההכנסות וההוצאות הרגישות לריבית, דבר  ,על הרווחים של התאגיד הבנקאי

יכול ברמה מופרזת (. סיכון ריבית בתיק הבנקאי NIIהמשפיע על הכנסות הריבית נטו )

העתידיים אם על רווחיו  אולהוות איום משמעותי על בסיס ההון הנוכחי של תאגיד בנקאי 

 סיכון ריבית בתיק הבנקאימביא תיאור מפורט יותר של  1נספח  נוהל כהלכה.ילא 

 וטכניקות לניהולו.

 סיכון ריבית בתיק הבנקאי.סוגים עיקריים של -מוגדרים שלושה תתי הוראה זו,למטרת  .2

את או  ,שווייכולים לשנות את המחיר/ הסיכוןהסוגים של -כל שלושת תתי

פריטים חוץ מאזניים הרגישים לשיעורי  אושל נכסים, התחייבויות  ,הרווחים/עלויות

 מצבו הפיננסי של התאגיד הבנקאי.  להרע אתיכולים שהריבית, באופן או בעיתוי 

של מכשירים בתיק הבנקאי, עיתי מבנה ההנובע מ (Gap risk) פערים סיכון .א

מידתו של סיכון ומתאר את הסיכון הנובע מהעיתוי של שינויי הריבית במכשירים. 

הפערים תלויה בשאלה אם השינויים במבנה התקופות של שיעורי הריבית 

מתרחשים באופן עקבי לאורך עקום התשואה )סיכון מקביל( או באופן משתנה לפי 

 התקופה )סיכון לא מקביל(.

מתאר את השפעתם של שינויים יחסיים בשיעורי  (Basis risk) בסיס סיכון .ב

פיננסיים בעלי משך זמן דומה, אך אשר מתומחרים  הריבית עבור מכשירים

 באמצעות מדדים שונים של שיעורי ריבית.

נובע מפוזיציות הנגזרות מאופציות או נובע  (Option risk) אופציה סיכון .ג

בפריטים חוץ  אוממרכיבים אופציונליים המשובצים בנכסים, בהתחייבויות 

קאי או הלקוח שלו יכולים מאזניים של התאגיד הבנקאי, היכן שהתאגיד הבנ

לשנות את הרמה והעיתוי של תזרימי המזומנים שלהם. סיכון אופציה יכול 

 להתאפיין בנוסף כסיכון של אופציה אוטומטית או סיכון של אופציה התנהגותית.

סיכון ריבית בתיק ל הם בעלי זיקה ישירה לעילהסוגים שנמנו -בשעה ששלושת תתי .3

, שעל תאגיד נלווה( הוא סיכון CSRBBאשראי בתיק הבנקאי )ה, סיכון מרווח הבנקאי

סיכון מרווח האשראי  .וניהול סיכון הריבית של להעריך את רמתו במסגרתובנקאי לנטר 

עם התחייבויות במכשירים /נכסיםעל סיכון מרווח כל סוג של מתייחס לבתיק הבנקאי 

על ידי סיכון או  קאיידי סיכון ריבית בתיק הבנסיכון אשראי, שאינו מוסבר על 

 ( הצפוי.jump to defaultסיכון הדילוג לכשל )/האשראי
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 סיכון ריבית לניהול עקרונות  ':גפרק 

לניהול סיכון ריבית בכל הנוגע  המפורטים להלןעל תאגיד בנקאי לפעול בהתאם לעקרונות  .4

הבנקאי של תהליך ניהול סיכון הריבית בתיק נוגעים ל ז'עד  א'בתיק הבנקאי. עקרונות 

מדידה, ניטור  ,בפעילויות אפקטיביות לזיהוילדרישות לנקוט , ובפרט התאגיד הבנקאי

גילוי והתהליך הפנימי לאמידת הלימות ההון נוגעים לדרישות  ט'-ו ח' נותובקרה. עקרו

(ICAAP .) ,על ידי  לזיהוי תאגיד בנקאי חריג הקריטריוניםאת  משקף י"בעקרון בנוסף

  .המפקח על הבנקים

, זיהוי מחייבו עבור כל תאגיד בנקאיהוא סיכון חשוב  סיכון ריבית בתיק הבנקאי .א

נדרש לנטר ולהעריך את תאגיד בנקאי , בנוסף. באופן ספציפיניטור ובקרה  ,מדידה

 .אשראי בתיק הבנקאיהסיכון מרווח 

סיכון הריבית של תאגיד בנקאי אחראי לפקח על מסגרת ניהול  1הדירקטוריון .ב

יבטיח כי הדירקטוריון  .לסיכון של התאגיד הבנקאי תאבונוועל , הבנקאיבתיק 

. הסיכוןניהול לו בקרהל ,ניטורצעדים הנחוצים לאת הההנהלה הבכירה נוקטת 

, סיכון הריבית בתיק הבנקאי לקיים מסגרת נאותה לניהול נדרשתאגיד בנקאי 

 .המערכתאפקטיביות סקירות סדירות בלתי תלויות והערכות של  הכוללת

 ם שלתאגיד הבנקאי יבוטא במונחיהשל  ריבית בתיק הבנקאיהתיאבון לסיכון  .ג

 תאגיד בנקאי נדרש ליישם מדיניות. כאחד לרווחים הסיכוןהכלכלי ו שוויהסיכון ל

תעלה בקנה אחד עם התיאבון  סיכוןשתכליתה לדאוג לכך שהחשיפה ל ,גבלותשל מ

 .לסיכון

 שוויל מדדי שעל תוצאות  צריכה להתבסס סיכון הריבית בתיק הבנקאי מדידת .ד

, ומדדי רווחים כאחדשווי כלכלי של ההון(  –של ההון העצמי )להלן כלכלי 

קיצון בשיעורי מבחני מתוך מגוון רחב והולם של תרחישי זעזוע ו המתקבלים

 .הריבית

 המפתחאת הנחות  במלואןיש להבין , דת סיכון הריבית בתיק הבנקאיבמדי .ה

הנחות אלה . ולתעדן להשתיתן על עקרונות סדורים, מודלהנחות הו ההתנהגותיות

תיבדקנה באופן מחמיר ותהיינה מתואמות עם האסטרטגיות העסקיות של 

 .התאגיד הבנקאי

יתבססו על נתונים  סיכון ריבית בתיק הבנקאימערכות ומודלים למדידת  .ו

מנת להקנות בדיקות ובקרות ברמה נאותה על , ויהיו כפופים לתיעוד, מדויקים

צריכים להיות  ת הסיכוןמודלים המשמשים למדיד. החישובים וקביטחון בדי

ובכלל זה , מודלהמקיפים ולהיכלל בתהליכים הפנימיים של ניהול סיכוני 

 .שאינה תלויה בתהליך הפיתוח תיקוףפונקציית 

                                                    
היכן , אולם אפשר שמילוי הדרישות יעשה על ידי הוועדה לניהול סיכונים, ההתייחסות היא לדירקטוריוןבהוראה  1

 . 301שהדירקטוריון רשאי להאציל לה מסמכויותיו ובלבד שהדבר אפשרי על פי הוראת ניהול בנקאי תקין מספר 
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ואסטרטגיות הגידור ידווחו  סיכון הריבית בתיק הבנקאיתוצאות מדידת  .ז

 (.לפי רמת האיחוד והמטבע)ברמות סכימה רלוונטיות , סדיר באופן ןלדירקטוריו

 הסיכון ועל הנהגים למדידת לסיכון ריבית בתיק הבנקאימידע על רמת החשיפה  .ח

 נקבעוזה הנחיות בנושא  .ולבקרה אחריו מחייבים גילוי נאות לציבור באופן קבוע

 . הרלוונטיות ת הדיווח לציבורוהוראב

חייבת להילקח בחשבון באופן  סיכון ריבית בתיק הבנקאי הלימות ההון למטרות .ט

 ידי שאושר על( ICAAP)ספציפי כחלק מהתהליך הפנימי להערכת הלימות ההון 

סיכון הריבית  בהתאם לתיאבון לסיכון של התאגיד הבנקאי בעניין, הדירקטוריון

 .בתיק הבנקאי

. על ידי המפקח הקריטריונים לזיהוי תאגיד בנקאי חריגאת משקף י"ב עקרון  .י

סיכון ריבית בתיק רמת בעל כמועמד להיות  יחשבכחריג  התאגיד בנקאי שזוה

סיכון ריבית בתיק סקירה של חשיפת תאגיד בנקאי לאשר כ .גבוהה מדי הבנקאי

ניהול בלתי נאות או סיכון מופרז יחסית להונו של התאגיד על צביעה מ הבנקאי

דרוש פעולות י המפקח, הכללי שלולרווחיו או לפרופיל הסיכונים , הבנקאי

 .תוספת הון אולהפחתת הסיכון 

עקרונות יעלה בקנה אחד עם אופיו של התאגיד הבנקאי, גודלו ומורכבותו היישומם של  .5

  .כמו גם עם מבנהו, חשיבותו הכלכלית ופרופיל הסיכונים הכללי שלו
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 זיהוי וניטור סיכון ריבית בתיק הבנקאי  -אעקרון 

כל בסיכון ריבית בתיק הבנקאי הוא סיכון חשוב הנובע מפעילויות בנקאיות, והוא קיים  .6

מפני ששיעורי ריבית יכולים להשתנות באופן משמעותי על פני  מתהווה. הוא תאגיד בנקאי

שעסקי הבנקאות כרוכים באופן טיפוסי בפעילות של תיווך המייצרת חשיפות ומשום זמן 

נכסים בעלי טווח פירעון ארוך הממומנים על ידי  כגוןירעון )הן לאי התאמה בתקופות לפ

הלוואות  כגוןאי התאמה בשיעורי הריבית )לטווח פירעון קצר( והן  ותהתחייבויות בעל

בריבית קבועה הממומנות על ידי פיקדונות בריבית משתנה(. בנוסף, קיימים מאפיינים 

הנפוצים )לדוגמה, פיקדונות ללא אופציונליים המשובצים ברבים מן המוצרים הבנקאיים 

בהתאם  אשר מתממשיםמועד פירעון, פיקדונות לזמן קצוב, הלוואות בריבית קבועה( 

 לשינויים בשיעורי הריבית.

, לזהות באופן סיכון הריבית בתיק הבנקאילהכיר את כל המרכיבים של תאגיד בנקאי חייב  .7

 .ןולבקר אותמדוד, לנטר כדי ל נאותיםולנקוט צעדים סיכון ל ופעיל את חשיפותי

 הגלום במוצרים ובפעילויות סיכון הריבית בתיק הבנקאילזהות את על תאגיד בנקאי  .8

בקרות נאותים. יוזמות משמעותיות לגידור או ל, ולוודא כי אלה כפופים לנהלים ושונות

. מוצרים ופעילויות חדשים טרם יישומןדירקטוריון האישור בניהול סיכונים חייבות 

סיכון כדי להבטיח שמאפייני  ,אימוצם טרםלתאגיד הבנקאי חייבים לעבור סקירה קפדנית 

השקתם לפני  ,מראש שהם עברו בדיקה שהוגדרהומובנים היטב  הריבית בתיק הבנקאי

צגתם של מוצר חדש, אסטרטגית גידור חדשה או אסטרטגית נטילת המלאה. טרם ה

חובה לקבוע נהלים תפעוליים נאותים ומערכות נאותות לבקרת סיכונים.  ,סיכונים חדשה

לב במסגרתו הרחבה לניהול תשל תאגיד בנקאי ישסיכון הריבית בתיק הבנקאי ניהול 

 .שלו תקצובהתכנון העסקי שלו והסיכונים ויהיה מתואם עם 

תאגיד הבנקאי יוודא ה, אחר סיכון ריבית בתיק הבנקאיבעת זיהוי, מדידה, ניטור ובקרה  .9

 .ון מרווח האשראי בתיק הבנקאיניטור והערכה נאותים של סיכגם כי מתקיימים 

 מסגרת ניהול סיכון הריבית בתיק הבנקאי  -בעקרון 

סיכון אופייה ורמתה של חשיפת התאגיד הבנקאי לין את להבדירקטוריון נושא באחריות ה .10

אסטרטגיות עסקיות רחבות וכן כללי אשר הדירקטוריון אחראי ל ק הבנקאי.יריבית בת

ות ברורות קיימות הנחיכי . עליו לוודא סיכון ריבית בתיק הבנקאימדיניות מקיפים ביחס ל

 האסטרטגיות העסקיות של התאגיד הבנקאי. לנוכח, של הסיכוןה הרצויה בנוגע לרמ

זיהוי, להבטיח כי יינקטו צעדים על ידי התאגיד הבנקאי לשם הדירקטוריון על אי לכך,  .11

באופן שעולה בקנה אחד עם סיכון הריבית בתיק הבנקאי  מדידה, ניטור, ובקרה אחר

, כל אלה הבטיח כי נקבעולהדירקטוריון על האסטרטגיות והמדיניות שאושרו. ובפרט, 

 :ולסקור ולדון בהיבטים אלה

 הנדרשים תהליכי אישורהגדרת נהלים ספציפיים ולרבות תות, נאוסיכון  גבלותמ .א

 גבלות אלה;מ, והבטחת הציות ללמקרים חריגים
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 ;הסיכוןנאותים למדידת  סטנדרטיםמערכות ו .ב

פוזיציות לאמידת שווי של , סיכון הריבית בתיק הבנקאיסטנדרטים למדידת  .ג

קיצון בשיעורי  מבחניוולהערכת ביצועים, לרבות נהלים לעדכון תרחישי זעזוע 

היסוד העיקריות שעליהן מבוסס ניתוח הנחות לעדכון ו ,לפחות אחת לשנה הריבית

 ;לפחות אחת לשנה סיכון של התאגיד הבנקאיה

 ; וכןמקיף ותהליך סקירה ן סיכון ריבית בתיק הבנקאידיווח מקיף בעניי .ד

 .אפקטיביותבקרות פנימיות ומערכת מידע ניהולי  .ה

ויפקח  סיכון הריבית בתיק הבנקאיניהול בנוגע לגבלות ממדיניות ויאשר  הדירקטוריון .12

על ו( על הרמה אחת לרבעון סדיר )לכל הפחותיקבל מידע דירקטוריון ה .אחר יישומם

מידע עדכני, ברמת  בקביעות. עליו לסקור סיכוןהמגמה של חשיפות התאגיד הבנקאי ל

תוך  ,הסיכוןבקרה אחר הוניטור האיכות אפשר לו להבין ולהעריך את שתפירוט מספקת 

יבוצעו בתדירות מוגברת כאשר התאגיד  הללוסקירות ה. וידציות למדיניות שאושרה על 

או מחזיק פוזיציות  סיכון ריבית בתיק הבנקאיהבנקאי מחזיק חשיפות משמעותיות ל

 .בתיק הבנקאימורכבים רי סיכון ריבית במכשי

יחזיק בידע טכני מפורט על מכשירים  הדירקטוריוןאף כי אין צורך שכל אחד מחברי  .13

על כל אחד מחברי או על טכניקות כמותיות לניהול סיכונים, מורכבים,  פיננסיים

על  סיכון הריבית בתיק הבנקאי להבין את ההשלכות של אסטרטגיות הדירקטוריון

על סיכון שוק, סיכון נזילות, סיכון  ותוהשפע ותפוטנציאלי זיקותהתאגיד הבנקאי, לרבות 

בעלי מחברי הדירקטוריון יהיו  על התאגיד הבנקאי להבטיח כי חלקאשראי וסיכון תפעולי. 

להעלות שאלות וספקות לגבי ההצהרות בדוחות אפשר להם על מנת לידע טכני מספיק 

להנהלה הבכירה  שתהיינהאחראים לוודא דירקטוריון . חברי הדירקטוריוןהמוגשים ל

  משאבים נאותים.יוקדשו לניהולו , וכי סיכוןהיכולות והמיומנויות להבין את ה

 נאותים לניהול פרקטיקותו , נהליםפיתוח מדיניותהבכירה אחראית להבטיח ההנהלה  .14

את  ,אחת לשנהלכל הפחות  ,סקורתההנהלה הבכירה . סיכון ריבית בתיק הבנקאי

המדיניות ואת הנהלים לניהול סיכון הריבית כדי להבטיח כי אלה נשמרים סדורים 

, על הוועדה (ננ"ה -להלן ות )ניהול נכסים והתחייבויקיום ועדת  במקרה של ונאותים.

סיכון להתכנס באופן סדיר ולכלול נציגים מכל אחת מהמחלקות הגדולות הקשורות ל

 . הבנקאי הריבית בתיק

מרכיביו העיקריים של בין כי מתקיימת הפרדת תפקידים נאותה  וודאתהבכירה ההנהלה  .15

ניגודי להימנע מ כדי הסיכונים,את נוטלות הלבין הפונקציות  תהליך ניהול הסיכונים

סיכון ריבית . תאגיד בנקאי יחזיק פונקציות לזיהוי, ניטור ובקרה של אפשריים עניינים

והן עצמאיות במידה מספקת  ,שתחומי אחריותן מוגדרים בבירור, בתיק הבנקאי

לסיכון ריבית על חשיפות  אשר תדווחנהמהפונקציות הנוטלות סיכונים בתאגיד הבנקאי, ו

 .להנהלה הבכירהודירקטוריון רות לישי בתיק הבנקאי
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לקביעת פוזיציות  םיחידות האחראיל אואנשים ל סמכויות ברורות תגדירההנהלה הבכירה  .16

  דות אלו.ילמתן הנחיות לאנשים וליח יםברור צי דיווחערו יש לקבועבנוסף, וניהולן. 

לבעלי התפקידים המבנה הארגוני של התאגיד הבנקאי מאפשר כי לוודא הדירקטוריון על  .17

לממש את תחומי האחריות שעליהם הם מופקדים, ומקל על קבלת הרלוונטיות ועדות לו או

על הדירקטוריון לקיים דיונים בנוגע לתהליך ניהול סיכון הריבית  .החלטות וממשל תקין

ניהול  פונקציותבתיק הבנקאי, בהשתתפות ההנהלה הבכירה וגורמי ניהול הסיכונים. 

כדי , לנהל תקשורת סדירה ותהסיכונים והתכנון האסטרטגי של התאגיד הבנקאי צריכ

 .תעתידי מפעילות עסקית העולה ןהערכת סיכוב לתמוך

סיכון תהליך ניהול בקרות פנימיות נאותות על מנת להבטיח את שלמות תאגיד בנקאי ינהל  .18

, דיווח ותויעיל ותאפקטיבי ותלקדם פעילוי. על הבקרות הפנימיות הריבית בתיק הבנקאי

פיננסי ורגולטורי אמין, וציות לחוקים ותקנות ולכללי המדיניות הרלוונטיים של התאגיד 

 הבנקאי.

התאגיד הבנקאי , על סיכון ריבית בתיק הבנקאי בניהולנוהלי בקרה לבאשר למדיניות ו .19

מנגנונים ישם ליסקירות, ולערוך , מגבלות חשיפהלקבוע לקיים תהליכי אישור נאותים, 

 כך שמטרות ניהול הסיכונים מושגות.לנוספים שמטרתם להקנות ביטחון סביר 

הפנימית ותהליכי  ההערכות וסקירות סדירות של מערכת הבקרתאגיד בנקאי יבצע בנוסף,  .20

מדיניות ולנהלים שנקבעו. ל והעובדים יצייתשידאג לכך , . בין היתרשלו ניהול הסיכונים

הבקרות  אפקטיביותלהשפיע על  העלולכל שינוי משמעותי ב גםתטפלנה סקירות כאלו 

גבלות החשיפה(, מ)לרבות שינויים בתנאי השוק, בכוח אדם, בטכנולוגיה, ובמבני הציות ל

תאגיד הגבלה כלשהי. על מחריגה מ שלנוהלי הסלמת טיפול במקרה  שיתקיימו ותבטחנה

 אובאופן סדיר על ידי אנשים  כל ההערכות והסקירות הללו תבוצענהכי להבטיח בנקאי ה

תיקונים  חייביםמתכאשר יחידות שאינם קשורים לפונקציה שאת תפקודה הם בוחנים. 

בקרות פנימיות, יהיה מנגנון של סקירות פנימיות אשר יבטיח את יישומם של או שיפורים 

 .במועד

סיכון סקירת תהליכי הזיהוי, המדידה, הניטור והבקרה אחר ש תאגיד בנקאי ידאג לכך .21

, בהתאם סדיר באופןעל ידי פונקציית ביקורת בלתי תלויה תבוצע  בתיק הבנקאיריבית 

 . )פונקציית ביקורת פנימית( 307לדרישות הוראת ניהול בנקאי תקין מספר 
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 אבון לסיכון ריבית בתיק הבנקאי ית -געקרון 

באמצעות מסגרות  ייושםאשר , הדירקטוריוןבאישור  2תיאבון לסיכוןתאגיד בנקאי יגדיר  .22

. רמתוובקרה אחר סיכון הריבית בתיק הבנקאי גבלת ממקיפות של מדיניות ונהלים ל

המואצלות, קווי האחריות, והאחריות הדיווחית את הסמכויות  תתווהסיכון מדיניות ה

בבירור מכשירים מותרים, אסטרטגיות גידור תגדיר , והסיכוןבנוגע להחלטות על ניהול 

ו בחניי סיכון ריבית בתיק הבנקאילנטילת סיכון. כל כללי המדיניות הנוגעים לוהזדמנויות 

רועים יאו בעת התרחשות אלכל הפחות(  מעת לעת )אחת לשנהעל ידי ההנהלה הבכירה 

 בהם שינויים לפי הצורך. רכווייעשהוגדרו מראש )טריגרים(, 

סיכון נקאי למדידת אחד עם גישתו הכוללת של התאגיד הבבקנה  יעלוגבלות מדיניות מ .23

סיכון גבלות על הסיכון המצרפי, המבטאות באופן ברור את כמות מ. הריבית בתיק הבנקאי

בישויות ו, תיושמנה על בסיס מאוחד, הדירקטוריוןהמקובלת על  הריבית בתיק הבנקאי

מחזיקות חשיפות משמעותיות לסיכון ריבית בתיק הבנקאי או הקבוצה הבנקאית ה

גבלות יכולות מה, בנפרד. סיכון ריבית בתיק הבנקאי מורכבים פוזיציות במכשירי

במבנה התקופות, כגון  אולהתייחס לתרחישים ספציפיים של שינויים בשיעורי הריבית 

תנועות בשיעורי הריבית ה. םעלייה או ירידה בסדר גודל מסוים או שינוי בצורת העקו

עזוע וקיצון משמעותיים, ז אירועיצריכות לייצג  הללוגבלות המ לגיבוש שתשמשנה

להנהלה כדי להפחית  שיידרשזמן הבהתחשב בתנודתיות הריבית ההיסטורית ובמשך 

 חשיפות סיכון אלה.

גבלות המדיניות יהלמו את אופיו, גודלו, מורכבות פעילותו והלימות הונו של התאגיד מ .24

הבנקאי, וכן את יכולתו למדוד ולנהל את סיכוניו. בהתאם לאופי הפעילויות והמודל 

גבלות עבור יחידות עסקיות פרטניות, מהעסקי של התאגיד הבנקאי, ניתן להגדיר גם תתי 

גבלות הסיכון צריכה מירים ספציפיים. רמת הפירוט של תיקים, סוגי מכשירים או מכש

סיכון לשקף את מאפייני אחזקות התאגיד הבנקאי, לרבות מגוון המקורות של חשיפתו ל

. תאגיד בנקאי בעל חשיפות משמעותיות לסיכון פערים, לסיכון בסיס ריבית בתיק הבנקאי

אשר לסיכון  סיבולתרמות  יקבעאו לפוזיציות עם אופציות מפורשות או משובצות, 

 תואמות סיכונים אלה.

כל  3.יישומןלפני  ,גידור או נטילת סיכוןמשמעותיות ליוזמות מראש יאשר הדירקטוריון  .25

אסטרטגיות ב שינוייםכדי לעקוב אחר  ,גבלות סיכוןמלפתח מערך ייעודי של  נדרשתאגיד 

המסתמכות על מכשירים כדוגמת נגזרים, ולנהל בקרה אחר סיכוני שערוך למחירי גידור 

בכלל זה, ( במכשירים המטופלים חשבונאית לפי שווי שוק. mark-to-marketהשוק )

 יבחנוהצעות להשתמש בסוגי מכשירים חדשים או באסטרטגיות חדשות )לרבות גידור( 

סיכון ריבית בתיק ניהול  שם ביסוסלכדי לוודא שזוהו המשאבים הנדרשים יאושרו ו

                                                    
בנקאי התאגיד הש סיכון ריבית בתיק הבנקאיסוגי החשיפות ללרמה המצרפית ולבכתב  ייתן ביטויתיאבון לסיכון ה  2

 .את מטרותיו העסקיות לממשכדי , או יימנע מהם, יסכים לקבל
 .מחייבות תיעוד נאותפוזיציות הקשורות להעברות סיכון פנימיות בין התיק הבנקאי לתיק למסחר   3
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סדור ויעיל עבור המוצר או הפעילות, כי הפעילויות המוצעות תואמות את התיאבון  הבנקאי

לסיכון של התאגיד הבנקאי, וכי הותוו הליכים לזיהוי, מדידה, ניטור ובקרה אחר 

 הסיכונים הטמונים במוצר או בפעילות המוצעים.

מערכות שתכליתן לוודא כי פוזיציות החורגות, או  התאגיד הבנקאי יבטיח קיומן של .26

 תובאנה, ההנהלה הבכירהו הדירקטוריוןגבלות שהוגדרו על ידי משסביר כי יחרגו, מה

לגורמים  ללא דיחוי יועברוהטיפול בהן אופן מידי בהבכירה תשומת לבה של ההנהלה ל

הגורם שיקבל את הידיעה, כיצד תתבצע  הו. יש להתוות מדיניות ברורה מיהמתאימים

, לרבות הפסד חריג או בלתי בתגובה למקרה חריגהתקשורת, ומה הן הפעולות שתינקטנה 

  4.צפוי

 מדידת סיכון ריבית בתיק הבנקאי  -דעקרון 

 מערכת המדידה הפנימית של תאגיד בנקאי צריכה לשקף את כל המקורות המהותיים של .27

. ושינויים בשוק על היקף פעילותם של ולהעריך את השפעת סיכון ריבית בתיק הבנקאי

הכלכלי, המדיניות של התאגיד הבנקאי צריכה  שוויבנוסף להשפעתו של זעזוע ריבית על ה

פעילותו העסקית  בכמות מספקת לקיוםלהביא בחשבון את יכולתו לייצר רווחים יציבים 

הכנסות שאינן מריבית, ככל גם יצר רווחים יציבים יש להביא בחשבון יביכולת ל הרגילה.

שיש להן קשרים עם שינויים בשיעורי ריבית השוק הניתנים לזיהוי. לדוגמה, כאשר תאגיד 

בנקאי מספק שירות תפעול בתמורה לעמלה המבוססת על היקף הנכסים שהוא מתפעל 

 בין שינויים בשיעורי ריבית השוק.ווניתן לקשור בין היקף הנכסים 

משלימים זה את  רווחים עלוכלכלי  שווימדדים המבוססים על שהיכיר בכך תאגיד בנקאי  .28

 :מהבחינות הבאות י, בייחודבהערכות הסיכון וההון הפנימזה 

, םהנקי של נכסיהנוכחי  ערךכלכלי מחשבים שינוי ב שווימדדי  תוצאות: .א

תרחישי זעזוע בהתחייבויות, ופריטים חוץ מאזניים של התאגיד הבנקאי 

מדדים על בסיס רווחים מתמקדים  .צון ספציפיים בשיעורי הריביתקימבחני ו

ישפיעו בסופו של אשר שינויים אופק זמן נתון, בבשינויים ברווחיות העתידית 

מדדים תאגיד בנקאי יכלול ב .דבר על רמות ההון העצמי של התאגיד הבנקאי

פריטים לא בנטרול מדד שווי כלכלי גם לכל הפחות המבוססים על שווי כלכלי 

 . ובנטרול ההון העצמי כספיים

יתרת חייהם של על פני  שוויכלכלי משקפים שינויי  שווימדדי  אופקי הערכה: .ב

נכסים, התחייבויות ופריטים חוץ מאזניים של התאגיד הבנקאי, דהיינו עד 

, ואילו מדדים על בסיס רווחים מכסים רק (run-offמתכלות )שכל הפוזיציות 

צר עד בינוני, ולפיכך אינם לוכדים באופן מלא את אותם את טווח הזמן הק

 סיכונים שימשיכו להשפיע על רווחים צבורים מעבר לתקופת האמידה; וכן

                                                    
שבנסיבות ספציפיות תהיה סובלנות או , אין לחרוג מהן מקרהבמובן זה שבשום  מוחלטותגבלות יכולות להיות מה  4

 .גבלות למשך תקופות קצרות המוגדרות מראשמכלפי הפרת ה
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הנוכחי הנקי של  ערךבחשבון את ה מביאיםכלכלי  שווימדדי  :פעילות עתידית .ג

חוץ  מאזניים או מכשיריםמחדש של מכשירים  יםמתומחרשמזומנים  מיתזרי

 עשויים, ((. מדדי רווחיםrun-offמאזן מתכלה ) גישה של)דהיינו,  יםמאזני

של מאזן מתכלה, להתבסס על ההנחה כי פריטים שמגיעים  לגישהבנוסף 

להעריך את  אומאזן קבוע(  ה שללפירעונם מתגלגלים קדימה )דהיינו, גיש

ההשפעה העולה מן התרחיש על רווחיו העתידיים של התאגיד הבנקאי, כולל 

שימוש רק  תאגיד בנקאי לא יעשה  5דינמית(.ו העתידיים )דהיינו, גישה עסקי

 בגישה דינמית. 

חשיבות יש  רווחים חולקים דברים משותפים הכלכלי ומדדים מבוססי שוויבעוד שמדדי ה .29

כלכלי והן באמצעות מדדים  שוויהן באמצעות מדדי ניהול סיכון ריבית בתיק הבנקאי ל

 שווילמינימום סיכון שמתמקד בשמירה על תאגיד בנקאי כך למשל, מבוססי רווחים. 

הכלכלי על ידי התאמת התמחור מחדש של הנכסים וההתחייבויות שלו מעבר לטווח הקצר, 

 עלול להיות חשוף לסיכון תנודתיות ברווחים. 

חישוב השפעתם של מספר תרחישים תמוך בתאגיד בנקאי תמערכת המדידה הפנימית של  .30

 לכלי והרווחים, בהתבסס על:הכ שווישונים על ה

פרופיל ומתחשבים בפן פנימי ותרחישי זעזוע בשיעורי הריבית הנבחרים בא .א

הסיכונים של התאגיד הבנקאי, בהתאם לתהליך הפנימי שלו להערכת הלימות 

 (.ICAAPההון )

ריבית, הנוטים להיות הקיצון היסטוריים והיפותטיים של שיעורי  מבחני .ב

 זוע;חמורים יותר מתרחישי זע

ולסולק, א 1-ו 1 יםבנספחהמוגדרים ששת תרחישי הזעזועים בשיעורי הריבית  .ג

 ; וכן2התרחישים המוגדרים בנספח 

 .מפקחהבשיעורי הריבית הנדרש על ידי  ףכל תרחיש זעזוע נוס .ד

לרבות קריסת ההנחות  –להפסד בתנאי שוק בעייתיים פגיעותו למדוד את תאגיד בנקאי על  .31

 וגבלותימו ולתוצאות אלה בעת קביעה וסקירה של מדיניות ודעתולתת את  –המרכזיות 

 .סיכון ריבית בתיק הבנקאיעל 

 סיכון ריבית בתיק הבנקאי עבורתאגיד בנקאי יגבש ויישם מסגרת של מבחני קיצון יעילים  .32

להיות  ותצריכ תוצאות מבחני הקיצוןסיכונים. וממשל הכחלק מתהליכיו הרחבים לניהול 

חזרה לתהליך קבלת ההחלטות בדרג הניהול המתאים, לרבות החלטות ות מוזנ

מבחני , בפרט .הדירקטוריוןאסטרטגיות )כגון החלטות בעניין תכנון עסקי ותכנון הון( של 

תהליך הפנימי להערכת צריכים להילקח בחשבון ב סיכון ריבית בתיק הבנקאיקיצון ל

                                                    
גישות דינמיות תלויות במשתנים והנחות  ,אולם. תכנון עסקי ותקצובשל דינמית יכולה להועיל למטרות  גישה  5

ות משמעותיות מסוימות והן עלולות להסוות חשיפ, מפתח שקשה מאוד לחזות במדויק על פני תקופת זמן ממושכת
 .לסיכונים העומדים בבסיסן
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ני קיצון מחמירים, צופים פני עתיד, לבצע מבחלפיו נדרש מתאגיד בנקאי , הלימות ההון

אירועים של שינויים חמורים בתנאי השוק העלולים להשפיע לרעה על ההון  שדרכם יזהה

 והרווחים של התאגיד הבנקאי, בין היתר גם דרך שינויים בהתנהגות לקוחותיו.

צריכה להתאים לאופי, לגודל  סיכון ריבית בתיק הבנקאימסגרת מבחני הקיצון ל .33

התאגיד הבנקאי, וכן לפעילויות העסקיות ולפרופיל הסיכונים הכולל שלו. של בות ולמורכ

עסקיו מידה עבור על מסגרת זו לכלול מטרות מוגדרות בבירור, תרחישים שנתפרו לפי 

מסגרת עבודה , הנחות מתועדות היטב ומתודולוגיות סדורות. של התאגיד הבנקאי וסיכוניו

אלית של התרחישים על מצבו הכספי של התאגיד הפוטנצי השפעתםתשמש להערכת  זו

על  והמלצות פעולהקיצון, ההבנקאי, תאפשר תהליכי סקירה שוטפים ויעילים למבחני 

צריכים למלא תפקיד חשוב  סיכון ריבית בתיק הבנקאי. מבחני הקיצון ליהםתוצאותבסיס 

 סיכונים, הן בתוך התאגיד הבנקאי והן כלפי חוץ. עלבתקשורת 

, יישום סיכון ריבית בתיק הבנקאיקיצון רלוונטיים עבור מבחני תרחישי זעזוע וזיהוי  .34

גישות מידול סדורות ושימוש נאות בתוצאות מבחני הקיצון, מחייבים שיתוף פעולה מצד 

 תמומחים שונים בתאגיד הבנקאי )כגון סוחרים, המחלקה הפיננסית, מחלקת הכספים, ועד

כלכלני התאגיד הבנקאי(. תכנית  אובקרת סיכונים ניהול סיכונים ולמחלקות ה, נ"הנ

 שחוות הדעת של המומחים תילקחנה בחשבון. להבטיחצריכה  לסיכוןקיצון המבחני 

ד וימד ואמטבע, טווח של תנועות בשיעורי הריבית שכנגדן ה עבור כל, תאגיד בנקאי יקבע .35

מדד על פי טווח נ. על ההנהלה לוודא שהסיכון לסיכון ריבית בתיק הבנקאי ואת חשיפת

הגיוני של תרחישים פוטנציאליים בשיעורי הריבית, לרבות מספר תרחישים הכוללים 

בחשבון מגוון גורמים, כגון  יש להביאאלמנטים קיצוניים חמורים. בפיתוח התרחישים 

 )מבנה עקום הריבית( שיעורי הריביתצורתו ורמתו של מבנה התקופות הנוכחי של 

שיעורי  של של שיעורי הריבית. בסביבות (impliedגלומה )והוהתנודתיות ההיסטורית 

ואת האפשרות  ,ריבית שלילית ם שלבחשבון גם תרחישייביא תאגיד בנקאי ריבית נמוכים, 

 .ושל השפעות אסימטריות של ריבית שלילית על הנכסים וההתחייבויות של

, ריבית בתיק הבנקאיסיכון המקורות של חשיפותיו לאת תאגיד בנקאי יבחן את האופי ו .36

סיכון ריבית בתיק של חשיפות ל לסגירהאת הזמן שיידרש לו כדי לנקוט פעולה להפחתה או 

נכונותו לעמוד בהפסדים חשבונאיים על מנת  הפועלות לרעתו, ואת יכולתו או הבנקאי

למצב מחדש את פרופיל הסיכונים שלו. תאגיד בנקאי יבחר תרחישים המספקים אומדני 

וכאלה הכוללים מגוון של זעזועים שהנו רחב מספיק כדי להבין את  י משמעותסיכון בעל

של התאגיד הבנקאי. בעת פיתוח תרחישי זעזוע  יוובפעילויות והסיכון הטמון במוצרי

דעת האת ש לתת , יסיכון ריבית בתיק הבנקאיניהול  לצורכישיעורי ריבית לקיצון מבחני ו

 לדברים הבאים:

להיות בטווח רחב דיו כדי לזהות סיכון פערים מקבילים התרחישים צריכים  .א

מקבילים, סיכון בסיס וסיכון אופציות. במקרים רבים, ייתכן שאין די  לאו

סיכון ריבית עורי הריבית כדי להעריך חשיפות לבזעזועים סטטיים של שי

 יהיוהתרחישים ש וודאיבצורה נאותה. התאגיד הבנקאי  בתיק הבנקאי
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הקיימת של שיעורי הריבית ומחזור  רמתםכאחד, לאור חמורים וסבירים 

 ;שיעורי הריבית

, ראויים לתשומת לב מיוחדת מכשירים או שווקים שיש בהם ריכוזי סיכון .ב

 ;בסביבות שוק בעייתיותלקזזן  או הפוזיציות אל נזילמכיוון שקשה יותר לה

סיכון ריבית בתיק את האינטראקציה האפשרית של ך תאגיד בנקאי יערי .ג

עם הסיכונים הקשורים אליו, וכן עם סיכונים אחרים )כגון סיכון בנקאי ה

 ;אשראי או סיכון נזילות(

במרווחי  שלילייםשינויים  ם שלאת השפעת ךיעריתאגיד בנקאי  .ד

המחליפים נכסים/התחייבויות שהגיעו לפדיון  ,הנכסים/התחייבויות החדשים

 ;ועל הכנסות הריבית נטו של ,על פני אופק החיזוי

לכלול תרחישים המשקפים צריך סיכון אופציות משמעותי תאגיד בנקאי בעל  .ה

 שבהםעם מוצרים על תאגיד בנקאי את מימושן של אופציות אלה. לדוגמה, 

יראו כיצד פוזיציות הסיכון אשר לכלול תרחישים  ,שנמכרו תקרות או רצפות

ששווי  העובדהלכסף. לאור  תיכנסנהאם אותן תקרות או רצפות  תשתנינה

תאגיד עם שינויים בתנודתיות שיעורי ריבית,  יחד משתנההשוק של אופציות 

סיכון הנחות לגבי שיעורי הריבית כדי למדוד את חשיפות  לגבש נדרשבנקאי 

 ;לשינויים בתנודתיות שיעורי הריביתשלו הריבית בתיק הבנקאי 

יד בנקאי תאגעל , קיצון לשיעורי הריביתמבחני תרחישי זעזוע ו עיצובבעת  .ו

ואת יחסי  ,תרחישכל את מבנה התקופות של שיעורי הריבית שישולב ב להגדיר

להעריך גם תאגיד בנקאי על הבסיס בין עקומי התשואות, מדדי הריבית וכו'. 

 ( שלadministered or managedשבניהול או בתפעול )כיצד שיעורי הריבית 

יים, בניגוד לריביות אקמעונההנהלה )כגון ריבית פריים או ריבית על פיקדונות 

השוק( עשויים להשתנות. ההנהלה תתעד את האופן ן מ טהורהנגזרות באופן 

 שבו היא מגבשת הנחות אלה.

תיק עקב גורמים השינויים בהרכב ל להתייחסבנוסף, תרחישים צופים פני עתיד צריכים  .37

כמו של התאגיד הבנקאי(  גידולהנתונים לשליטת התאגיד הבנקאי )כגון תכניות רכישה ו

גורמים חיצוניים )כגון שינוי בסביבה התחרותית, המשפטית או סביבת המיסוי(;  גם

בהיקף מצומצם בלבד; מידע חדש עבורם הם היסטוריים הנתונים שה ,מוצרים חדשים

 של היסטורייםבאירועים שלא בהכרח באו לידי ביטוי  ,חדשיםמתפתחים בשוק וסיכונים 

 תנאי קיצון.

 6איכותיים וכמותיים ( reverse stress tests(הפוכים לערוך מבחני קיצון תאגיד בנקאי על  .38

 :על מנת

רווחיו של על לזהות תרחישי ריבית העלולים לאיים באופן חמור על הונו ו .א

 התאגיד הבנקאי; וכן 

                                                    
 . 2009מסמך ועדת באזל ממאי  -"במסמך "ניהול נאות ופיקוח על מבחני קיצון 9ראו עיקרון   6
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תגובות מלחשוף נקודות תורפה הנובעות מאסטרטגיות הגידור שלו ו .ב

 ת של לקוחותיו.התנהגותיות פוטנציאליו

 התנהגותיות ומידול הנחות  -העקרון 

אלה המבוססים על  כלכלי והן שוויעל המבוססים  סיכון ריבית בתיק הבנקאיהן מדדי  .39

ואלה , הסיכוןכימות  למטרות תאגידרווחים מושפעים משמעותית ממספר הנחות שמניח ה

 :הן

ריבית )מפורשות ומשובצות( על ידי התאגיד  יציפיות למימוש אופציות שיעור .א

קיצון ספציפיים בשיעורי מבחני הבנקאי ולקוחותיו, תחת תרחישי זעזוע ו

 הריבית;

  מפיקדונות ללא מועד פירעון; יםהנובעריבית בתזרימי יתרות וטיפול ב .ב

 כלכלי; וכן שוויטיפול בהון עצמי במדדים של  .ג

 .ריבית בתיק הבנקאי סיכון חשבונאיות עבור שיטותההשלכות של  .ד

, עליו להפעיל שיקול לסיכון ריבית בתיק הבנקאיכאשר תאגיד בנקאי מעריך את חשיפותיו  .40

דעת ולקבוע הנחות לגבי האופן שבו הפירעון בפועל או התנהגות התמחור מחדש של מכשיר 

בשל מאפיינים של אופציות  ,מהתנאים החוזיים של המכשיר להיות שונים יםעשוי

 ת.התנהגותיו

 בעלי מאפיינים של אופציות התנהגותיות כוללים: נפוציםמוצרים  .41

תאגיד בנקאי נדרש  –לסיכון פירעון מוקדם  נתונותהלוואות בריבית קבועה ה .א

ולהכין אומדנים  ולהבין את אופיו של סיכון פירעון מוקדם עבור התיקים של

לתעד את על תאגיד בנקאי סבירים וזהירים של פירעונות מוקדמים צפויים. 

קנסות על פירעון מוקדם או מתי ההנחות העומדות בבסיס האומדנים ו

האופציות המשובצות. של אפקט המאפיינים חוזיים אחרים משפיעים על 

אומדנו של התאגיד הבנקאי לגבי  החשובים לקביעתקיימים מספר גורמים 

 מהירותהקיצון בשיעורי הריבית על מבחן השפעתו של כל תרחיש זעזוע או 

מהירות הפירעון מוקדם. בפרט, תאגיד בנקאי חייב להעריך את  הממוצעת של

 .מבחניםוה כל אחד מהתרחישים תחתפירעון מוקדם הממוצעת של 

למכור עשוי תאגיד בנקאי  –מחויבויות למתן הלוואות בריבית קבועה  .ב

או לחדש  יטולהעשויים ל קמעונאיים)לדוגמה, לקוחות אופציות ללקוחות 

משכנתה( שלפיהן, לתקופת זמן מוגבלת, הלקוחות יכולים לבחור לנצל 

  תאגיד.הלוואה לפי שיעור הריבית שאליו התחייב ה

תאגיד בנקאי  –סיכון לפדיון מוקדם ב הכרוכים עם מועד פירעוןפיקדונות  .ג

סעיפי הגדלת ריבית, עם פיקדונות בעלי טווח פדיון חוזי או  גייסלעשוי 

אופן המאפשרים למפקיד, בתקופות זמן שונות, לשנות את מהירות הפדיון. 

כפוף לקנסות  עם מועד פירעוןפיקדון הלהיות מתועד, בין אם  ךהסיווג צרי
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מאפיינים חוזיים אחרים המשמרים את פרופיל תזרים המזומנים לפדיון או 

 של המכשיר.

ללא מועד פיקדונות  לגביחות התנהגותיות הנ – פיקדונות ללא מועד פירעון .ד

יכולות להוות גורם  ללא מועד תמחור מחדש ספציפי,פירעון חוזי מוסכם או 

 שוויהעל פי מדדי סיכון ריבית בתיק הבנקאי חשיפות לה בקביעתמשמעותי 

לתעד, לנטר ולעדכן באופן סדיר תאגיד בנקאי צריך רווחים. מדדי הכלכלי וה

פיקדונות ללא  לגבי יתרותו רכת המדידה הפנימית שלבמעאת הנחות המפתח 

ת את ההנחות המתאימות לאותן יתרו . כדי לקבועמועד פירעון והתנהגותן

, על התאגיד הבנקאי לנתח את קהל המפקידים פיקדונות ללא מועד פירעון

שלו על מנת לזהות את שיעורם היחסי של פיקדונות ליבה )דהיינו יתרות 

שיתומחרו מחדש אפילו במקרה של סביר לא שפירעון  פיקדונות ללא מועד

בהתאם  תשתנינה ההנחות .(שיעורי הריביתשינויים משמעותיים בסביבת 

י( ומאפייני החשבון )לדוגמה, אי או סיטונאלמאפייני המפקיד )לדוגמה, קמעונ

 או לא(.חשבון עו"ש 

בקנה אחד עם הניסיון  יעלה, וסבירהיה יעל עקרונות סדורים,  יושתתהנחות מידול ה .42

של אופציות התנהגותיות  מימושןחייב לשקול בקפידה כיצד תאגיד בנקאי ההיסטורי. 

אלא גם בממדים אחרים.  ,שיעורי הריביתשל קיצון מבחני ישתנה לא רק בתרחישי זעזוע ו

  :להלן 1אלו המופיעים בטבלה את  לדוגמה, השיקולים יכולים לכלול
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 שיקולים המשפיעים על אופציות התנהגותיות  -1טבלה 

 התנהגותיות אופציות מימוש על המשפיעים ממדים מוצר

 משובצות

 קבועה בריבית הלוואות

 פירעון בסיכון הכרוכות

 מוקדם

, הלווה מאפייני(, LTV) שוויל הלוואה יחס, ההלוואה גודל

התקופה , גיאוגרפי מיקום, עונתיות, חוזיים ריבית שיעורי

 וגורמים, לפירעון נותרתה תקופההו פירעוןהמקורית ל

 . אחרים היסטוריים

 שיעורי, מניות מדדי כמו אחרים כלכליים-מקרו משתנים

 צריכים, דיור מחירי של ומדדים אינפלציה, ג"תמ, אבטלה

 פירעון התנהגות של מודלים בבניית בחשבון להילקח

 .מוקדם

 הלוואה למתן מחויבויות

 קבועה בריבית

 הסביבה כולל) הגיאוגרפי המיקום, הלווה מאפייני

 עם הלקוח קשרי(, נהוגות מקומיות ופרמיות התחרותית

 התקופה, צולבים ממוצרים שעולה כפי הבנקאי התאגיד

 והתקופה עונתיות ,)למתן הלוואה( המחויבותשל  הנותרת

 .של ההלוואה הנותרת

 עם מועד פירעון פיקדונות

 מוקדם לפדיון סיכון עם

, לדוגמה) המימון ערוץ, המפקיד מאפייני, הפיקדון גודל

 גורמים, חוזיים ריבית שיעורי(, מתווך דרך או ישיר פיקדון

 התקופה, תחרותית וסביבה גיאוגרפי מיקום, עונתיים

 . אחרים היסטוריים וגורמים לפירעון הנותרת

 שיעורי, מניות מדדי כמו אחרים כלכליים-מקרו משתנים

 צריכים, דיור מחירי של ומדדים אינפלציה, ג"תמה, אבטלה

 .מוקדם פדיון התנהגות של מודלים בבניית בחשבון להילקח

 מועד ללא פיקדונות

  פירעון

, בשוק הריבית בשיעורי לשינויים המוצר ריביות תגובת

 הריבית בין המרווח, הריבית שיעורי של הנוכחית הרמה

 תחרות, השוק לריבית הבנקאי התאגיד של המוצעת

 ,הבנקאי התאגיד של הגיאוגרפי המיקום, אחרות מפירמות

 בסיס של אחרים ורלוונטיים דמוגרפיים ומאפיינים

 .שלו הלקוחות

סיכון לעצמו לחשוף את  עלולהמחזיק בפוזיציות הנקובות במטבעות שונים תאגיד בנקאי  .43

בכל אחד מהמטבעות הללו. מאחר שעקומי התשואה משתנים ממטבע  ריבית בתיק הבנקאי

תאגיד בכל אחד מהמטבעות.  ולהעריך את חשיפותינדרש לרוב תאגיד בנקאי למטבע, 

במספר מטבעות,  משמעותיות, ובעל חשיפות גבוהותמיומנות ורמת תחכום בנקאי בעל 

 ון הריבית בתיק הבנקאיסיכעשוי לבחור לכלול במערכת המדידה הפנימית שיטות לסכימת 

המתאמים בין שיעורי הריבית במטבעות  לגביתוך שימוש בהנחות  ,במטבעות שונים

 שונים.ה
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ל את מהותיות ההשפעה של אופציות התנהגותיות הקיימות בהלוואות וישקתאגיד בנקאי  .44

ם הנובעת מתקרות ורצפות מימוקד נותבריבית משתנה. לדוגמה, ההתנהגות של פירעו

  .בנקאיהתאגיד ההכלכלי של ההון של  שווי, עשויה להשפיע על ה(embedded) תמשובצו

את נאותות ההנחות ההתנהגותיות העיקריות, וכל השינויים בהנחות  קויבדתאגיד בנקאי  .45

הכלכלי של ההון  שוויהשוואת העל ידי בדיקה לגבי פרמטרים מרכזיים יתועדו )לדוגמה, 

תאגיד (. במסמךהנמדד במערכת המדידה הפנימית למסגרת הסטנדרטית המתוארת 

 ,, ולכל הפחות אחת לשנהניתוחי רגישות להנחות העיקריות באופן תקופתיבנקאי יערוך 

 יבוצעורגישות ההנמדד. ניתוחי  סיכון הריבית בתיק הבנקאיעל מנת לנטר את השפעתן על 

 כלכלי ולכאלה המבוססים על רווחים. שוויבוססים על בהתייחס למדדים המ

מובנות  ותהיינה תתועדנההמדידה מערכת  שעליהן מבוססתההנחות המשמעותיות ביותר  .46

לכלול גם תיאורים המסבירים כיצד זה . על תיעוד ולהנהלה הבכירה לדירקטוריוןכראוי 

 .הנחות עשויות להשפיע על אסטרטגיות הגידור של התאגיד הבנקאיה

אסטרטגיות משתנים לאורך זמן, על התאגיד התחרותית וה הסביבהמאחר שתנאי השוק,  .47

הבנקאי לסקור את הנחות המדידה המשמעותיות אחת לשנה לפחות, ובתדירות גבוהה 

שוק. לדוגמה, אם השוק התחרותי השתנה כך התנאי שינויים מהירים במכך בתקופות של 

עלויות עסקה נמוכות יותר למיחזור משכנתאות לדיור, פירעון  ניצבים בפניצרכנים הש

 מוקדם עשוי להפוך רגיש יותר לירידות קטנות יותר בשיעורי הריבית.

 יושרה של הנתונים ושל ממשל המודל  -ועקרון 

ניהול סיכונים היא הכרחית ל מדויקת ומעודכנת של סיכון ריבית בתיק הבנקאי המדיד .48

. צריך שמערכת מדידת הסיכונים של התאגיד הבנקאי תוכל יםאפקטיבי ת סיכוניםבקרו

. תמהיל קווי סיכון ריבית בתיק הבנקאיהחשיפה העיקריים ללזהות ולכמת את מקורות 

העסקים של התאגיד הבנקאי ומאפייני הסיכון של פעילויותיו צריכים להנחות את ההנהלה 

מדויקת של סיכון הריבית מדידה  בבחירת הצורה המתאימה ביותר של מערכת המדידה.

 בתיק הבנקאי כרוכה גם בניהול סיכוני המודלים לאמידת סיכון הריבית בתיק הבנקאי. 

על מדד סיכון יחיד, היות שמערכות ניהול סיכונים נוטות להיות  ךיסתמ לאתאגיד בנקאי  .49

תאגיד . סיכון הריבית בתיק הבנקאישל מרכיבים האת  תופסותשונות זו מזו באופן שבו הן 

 סיכון הריבית בתיק הבנקאיבמגוון מתודולוגיות כדי לכמת את חשיפות  ישתמשבנקאי 

כלכלי ועל רווחים גם יחד, החל מחישובים פשוטים  שווילפי מדדים המבוססים על 

ועד לטכניקות מתוחכמות יותר  ,על הפעילות הנוכחיתסטטיות  סימולציותהמבוססים על 

, על תאגיד כן כמו פוטנציאליות.עילויות עסקיות עתידיות של מודלים דינמיים המשקפים פ

לפי בנקאי לנתח את הפערים בין שיטת המדידה הפנימית שלו לבין הזעזועים הסטנדרטיים 

  ולתעד את ההסברים לפערים המשמעותיים. להלן 93עד  90סעיפים 
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סיכון ק על מדוימערכת המידע הניהולי של תאגיד בנקאי צריכה לאפשר לו לאחזר מידע  .50

בעיתוי הנדרש. על מערכת המידע הניהולי לשקף נתונים על סיכון  ריבית בתיק הבנקאי

. התאגיד לסיכון ריבית בתיק הבנקאישל  המשמעותיותשיעור הריבית עבור כל החשיפות 

צריך להיות תיעוד מספק של מקורות הנתונים העיקריים המשמשים בתהליך מדידת 

 הבנקאי.הסיכון של התאגיד 

ככל האפשר על מנת לצמצם טעויות  יםאוטומטי צריכים להיותהנתונים  (inputs) קלטי .51

אדמיניסטרטיביות. מיפוי הנתונים ייסקר תקופתית וייבדק כנגד גרסת מודל מאושרת. 

נתוני הקלט  מתאימות.ויקבע בקרות שנשלפו התאגיד הבנקאי ינטר את סוג הנתונים 

 בפרט כאשר מדובר בנתונים המבוססים על חישוב או מודל.  צריכים אף הם לעבור תיקוף,

כאשר תזרימי מזומנים משויכים לסלי זמן שונים )לדוגמה, לצורך ניתוח פערים( או  .52

שיעורי הריבית,  ימוקצים לנקודות שונות כדי לשקף טווחי פירעון שונים של עקומ

פשר השוואה משמעותית על פני זמן על מנת לא עקבייםקריטריוני השיוך צריכים להיות 

 של נתוני הסיכון על פני תקופות שונות.

סיכון ריבית בתיק לחשב תוכל  ומערכת המדידה הפנימית שלתאגיד בנקאי יוודא כי  .53

אחרים בהתאם סיכון רווחים, כמו גם מדדי  מדדיכלכלי ו שווימדדי הבנקאי במונחי 

הנזכרים שיעורי הריבית להקיצון מבחני המפקח, בהתבסס על תרחישי הזעזוע ונחיות לה

עליה גם להיות גמישה דיה כדי להתחשב במגבלות שקובע המפקח על אומדני  .30סעיף ב

 .בתאגיד הבנקאישל הסיכון פנימיים פרמטרים 

והערכת סיכון המודל העולה מהן  סיכון הריבית בתיק הבנקאיתיקוף השיטות למדידת  .54

. על דירקטוריוןמחייב סקירה ואישור מצד הצריכים להיכלל בתהליך מדיניות רשמי, ה

המדיניות לפרט את תפקידי הניהול ולהגדיר מי אחראי על הפיתוח, היישום והשימוש 

כללי מדיניות להתוות ו ,על המודל לפקחבמודלים. בנוסף, יש לפרט מי הם האחראים 

, יםישורהשימוש ובאופן שוטף, הערכת תוצאות, אבתחילת פיתוח הליכי תיקוף  :הכוללים

במודל בקרת גרסאות, טיפול בחריגים, הסלמת טיפול לדרגים הבאים, תהליכי שינוי 

בתהליכי הממשל הפנימי צריכים להשתלב נושאים אלה . משימוש פעיל ת מודלוהוצא

 המודל. נילניהול סיכו

 צריכה לכלול שלושה מרכיבי ליבה: מודללתיקוף אפקטיבית מסגרת עבודה  .55

 , כולל ראיות לכך מפיתוח המודל;המתודולוגיה/התפישההערכת נאותות  .א

השוואה  מדדיניטור שוטף של המודל, לרבות אימות תהליכים וקביעת  .ב

(benchmarkingוכן ;) 

ניתוח התוצאות, לרבות בחינה בדיעבד של פרמטרים פנימיים עיקריים  .ג

פיקדונות, פירעון מוקדם, פדיון מוקדם, תמחור היציבות  ,)לדוגמה

 מכשירים(.ה
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תיקוף בולאחר מכן  ,אשר לפעילויות התיקוף הצפויות בעת הכנסת המודל לשימושב .56

. תהליך זה באופן הולם השוטף, על המדיניות לקבוע תהליך היררכי לקביעת סיכון המודל

יתבסס על ממדים כמותיים ואיכותיים כגון גודל, השפעה, ביצועי עבר והיכרות עם 

 טכניקות המודל המיושמות.

גישה הוליסטית, ב להתבצעצריך  סיכון ריבית בתיק הבנקאי מודל עבור מדדיה ניהול סיכון .57

המתחילה בהבנת המניעים, הפיתוח והיישום מצד בעלי המודל ומשתמשיו. בטרם יינתן 

המודל, הנחותיו, מתודולוגיות המודל  קלטיאישור לשימוש במודל, התהליך של קביעת 

סיכון הריבית בתיק בפיתוח מודל  ללא תלות, יםותוצריו מחייב סקירה ותיקוף עצמאי

תוצגנה בפני  ,והמלצות כלשהן לגבי שימוש במודל ,. תוצאות הסקירה והתיקוףהבנקאי

סקירות שוטפות, להיות נתון ל. לאחר האישור, על המודל ואישורויובאו ל דירקטוריוןה

ידי התאגיד על  הואושר האימות ותיקוף, בתדירות התואמת את רמת סיכון המודל שנקבע

 הבנקאי.

בתהליך התיקוף השוטף יש לקבוע שורה של אירועי טריגר למקרים חריגים, שיחייבו את  .58

ללא דיחוי, במטרה לקבוע  להנהלה הבכירה או לדירקטוריוןבודקי המודל להודיע עליהם 

 ,גבלות שיש להטיל על השימוש במודל. במקרים המתאימיםמה אומה הן הפעולות הנכונות 

הזמן,  ות לבעלי המודל סמכויות ברורות לגבי בקרת גרסאות של המודל. בחלוףיש להקצ

ועקב תצפיות ומידע חדש המתקבל עם הזמן, מודל שאושר יכול לעבור שינויים או לצאת 

מודלים, לרבות ין להתוות כללי מדיניות לתקופות המעבר בתאגיד בנקאי מכלל שימוש. על 

 ת ותיעוד של אלה.סמכויות לגבי שינויים ובקרת גרסאו

יכולים לכלול כאלה שפותחו על ידי ספקי צד  סיכון ריבית בתיק הבנקאימודלים של  .59

-קשורים או מתתי מידולגם להגיע מתהליכי  יםהמודל יכולשל או הנחות  קלטיםשלישי. 

להיכלל בתהליך התיקוף. על התאגיד עליהם מודלים )ממקור פנימי או מספקים חיצוניים( ו

כחלק ( model specification)הבנקאי לתעד ולהסביר את בחירותיו במפרטי המודלים 

 מתהליך התיקוף.

ידאג לתעד כהלכה את השימוש סיכון ריבית בתיק הבנקאי תאגיד בנקאי הרוכש מודלי  .60

אם ספקים  .ובמודלים הללו, לרבות כל התאמה ספציפית שנעשתה לפי דרישותי ושל

של נתוני שוק, הנחות התנהגותיות או הגדרות של המודל, על  קלטיםחיצוניים מספקים 

אלה לאור תחום קלטים יבחן את סבירות התאגיד הבנקאי לקיים תהליך שבאמצעותו י

 עסקיו ומאפייני הסיכון של פעילותו.

יכון ותכניות את תהליך ניהול סיכון המודל כחלק מהערכות הססקור תהביקורת הפנימית  .61

תהליכי ניהול סיכון המודל, אך שכפול הביקורת שלה. פעילות הביקורת צריכה להימנע מ

ניהול לתהליך האת העקביות והאפקטיביות של מערכת ניהול הסיכונים ושל עליה לבחון 

  סיכון המודל.
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 הבכירהלהנהלה לדירקטוריון ודיווח  -זעקרון 

 בתדירות המתאימהעל בסיס קבוע ומדדי הסיכון ייעשה דיווח לדירקטוריון אודות  .62

תוצג השוואה ברורה בין החשיפה . בדיווחים באופן שוטףהדיווח להנהלה הבכירה ייעשה ו

תוצאותיהן של סקירות  הדיווח לכלול אתהנוכחית למגבלות הקבועות במדיניות. בפרט, על 

אומדני סיכון שנערכו בעבר המודל והביקורות התקופתיות לצד השוואות של תחזיות או 

ל באופן שוטף. ידועם התוצאות בפועל, במטרה לגלות ליקויים פוטנציאליים בשיטת המ

-mark-toתיקים העלולים להיחשף לתנועות משמעותיות של שערוכים למחירי השוק )

market ,מחייבים זיהוי ברור במסגרת מערכת המידע הניהולי של התאגיד הבנקאי )

 ח פנימי כמו תיקים אחרים החשופים לסיכון שוק.ומחייבים פיקו

יהיו שונים  וההנהלה הבכירה הדירקטוריוןעבור  המופקיםשסוגי הדוחות על פי אף  .63

 בהתאם להרכב התיק, עליהם לכלול לכל הפחות את הפריטים הבאים:

והסברים  סיכון ריבית בתיק הבנקאיל המצרפיותהחשיפות  ם שלסיכומי .א

ואסטרטגיות מילוליים בדגש על נכסים, התחייבויות, תזרימי מזומנים, 

 ;הסיכון התורמים לרמה ולכיוון של

 גבלות;מהתאגיד הבנקאי למדיניות ול של ציותהדוחות המוכיחים את  .ב

, ןהנחות בסיסיות של המודלים, כגון מאפיינים של פיקדונות ללא מועד פירעו .ג

 בריבית קבועה וסכימת מטבעות שונים; פירעון מוקדם של הלוואות

 93עד  90תרחישי זעזוע ריבית סטנדרטיים כאמור בסעיפים תוצאות  .ד

 . הוראהלובנספחים 

, לרבות הערכת הרגישות להנחות ולפרמטרים תוצאות מבחני קיצון .ה

 העיקריים; וכן

סיכון מדיניות, הנהלים, והלימות מערכות המדידה בנוגע לה סיכומי סקירות .ו

, לרבות ממצאים כלשהם של מבקרים פנימיים בתיק הבנקאיריבית 

 )כגון יועצים(. גורמים חיצוניים אחרים אווחיצוניים 

יימסרו  סיכון ריבית בתיק הבנקאידוחות המפרטים את חשיפות התאגיד הבנקאי ל .64

. ויתקיים בהם דיון ולכל הפחות אחת לרבעון הנדרשבמועד הבכירה  ולהנהלה דירקטוריוןל

כדי  ,מספיק מפורטלצד מידע תומך צרפיים צריכים להציג נתונים מעל הסיכון הדוחות 

הבנקאי לשינויים להעריך את רגישות התאגיד  ולהנהלה הבכירהדירקטוריון לאפשר ל

בתנאי השוק, ובמיוחד בהתייחס לתיקים העלולים להיות חשופים לתנועות משמעותיות 

ית לוודא כי המידע לדירקטוריון מוצג . ההנהלה הבכירה אחראהשוקשל שערוך למחירי 

את המדיניות והנהלים של התאגיד הבנקאי  תסקור ההנהלה הבכירה. נגישבאופן ברור ו

וודא כי פעילויות הניתוח ות נאותים שהם עדיין לוודא על מנתלאור הדוחות,  הסיכוןלניהול 

ההולמים  ,יבוצעו בידי צוות כשיר, בעל ידע טכני וניסיון סיכוןוניהול הסיכונים הקשורות ל

  היקפן של פעילויות התאגיד הבנקאי.את אופיין ואת 
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 לציבור גילוי -ח עקרון

 .הרלוונטיות ראה הנחיות בהוראות הדיווח לציבור .65

 סיכון ריבית בתיק הבנקאי בתהליך הפנימי לאמידת הלימות ההון -טעקרון 

להחזיק, ולוודא כי היא מספיקה לכיסוי  וריך את רמת ההון שעליתאגיד בנקאי אחראי להע .66

סיכון הריבית בתיק הבנקאי והסיכונים הקשורים בו. תרומת  סיכון הריבית בתיק הבנקאי

להערכה הכוללת של ההון הפנימי צריכה להתבסס על תוצרי מערכת המדידה הפנימית של 

התאגיד הבנקאי, בהתחשב בהנחות העיקריות ובמגבלות הסיכון. רמת ההון הכוללת תעלה 

סיכון בקנה אחד הן עם רמת הסיכון הנמדדת בפועל על ידי התאגיד הבנקאי )לרבות עבור 

הערכת נאותות  תאבונו לסיכון, ויש לתעדה כהלכה בדוח( והן עם הריבית בתיק הבנקאי

 .(ICAAPהלימות ההון )

סיכון להלימות ההון לצורכי על הבנקים רק על הערכות הפיקוח יסמוך לא  תאגיד בנקאי .67

להקצאת הון, על בסיס  וגם לפתח מתודולוגיות משלו עלי, אלא ריבית בתיק הבנקאי

בחשבון הן את כמות תאגיד בנקאי יביא ותה, לסיכון. לשם קביעת רמת הון נא ןאבויתה

 ההון הדרוש והן את איכותו.

צריכה להילקח בחשבון לנוכח הסיכונים  סיכון ריבית בתיק הבנקאי בגיןהלימות ההון  .68

שסיכונים אלה טמונים בנכסים, בהתחייבויות ובפריטים  מאחרהכלכלי,  שוויהנשקפים ל

כונים לרווחים העתידיים, לאור האפשרות התאגיד הבנקאי. באשר לסי חוץ מאזניים של

 להיות נמוכים מן הצפוי, על התאגיד הבנקאי לשקול שימוש בכריות הון. אלו עלוליםש

 צריכות להביא בחשבון את סיכון ריבית בתיק הבנקאיהערכות הלימות ההון עבור  .69

 :הגורמים הבאים

בתיק סיכון ריבית של המגבלות הפנימיות על החשיפות ל והמהותהגודל  .א

 חישוב ההון;מועד , והאם חלה חריגה ממגבלות אלה בהבנקאי

האפקטיביות והעלות הצפויה של גידור פוזיציות פתוחות שתכליתן לנצל  .ב

 ציפיות פנימיות לגבי הרמה העתידית של שיעורי הריבית;

להנחות  ם הפנימיים לסיכון ריבית בתיק הבנקאימדדיהרגישותם של  .ג

 המודל;העיקריות של 

על בסיס הקיצון על פוזיציות המתומחרות מבחני תרחישי הזעזוע והשפעת  .ד

 מדדים שונים של שיעורי הריבית )סיכון בסיס(;

הכלכלי ועל  שוויהשפעתה של אי התאמה בפוזיציות במטבעות שונים על ה .ה

 ;הכנסות הריבית נטו

 השפעתם של הפסדים גלומים; .ו

המהוות חלק  ישויות חוקיותעל פני התפלגות ההון יחסית לסיכונים  .ז

 הון, בנוסף להלימות ההון הכולל על בסיס מאוחד;הקבוצה לצרכי מ

 ; וכן(underlying risk)המובנה  הגורמים המניעים של הסיכון .ח
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 הנסיבות שבהן הסיכון עלול להתממש. .ט

תהליך בצריכות להילקח בחשבון  סיכון ריבית בתיק הבנקאיתוצאות הלימות ההון עבור  .70

הערכות ההון הקשורות לקווי בוהתאגיד הבנקאי של  ההון הלימות הערכתלהפנימי 

 העסקים.

 בתיק ריבית לסיכון בנקאי תאגיד חשיפות של פיקוחית הערכה -י עקרון

 הבנקאי

 בטל.  .71

 בטל .72

 .בטל .73

הערכה פיקוחית של ניהול סיכון ריבית בתיק הבנקאי בתאגיד  -י"א עקרון

 בנקאי 

 בטל.  .74

 בטל.  .75

 בטל.  .76

 . בטל .77

 . בטל .78

 בטל.  .79

 בטל.  .80

 בטל.  .81

  חריג בנקאי תאגיד -י"ב עקרון

שווה בשווי הכלכלי של ההון אם השינוי המרבי בנקאי חריג תאגיד בנקאי יוגדר כתאגיד  .82

על פי ששת כאשר השינוי בשווי הכלכלי מחושב , שלו 1מהון רובד  15%או עולה על 

  .2בנספח א ועבור סולק, 1-ו 1 יםבנספחהתרחישים של זעזועים בשיעורי הריבית כמפורט 

בדיקות . לפי שיקול דעתו ליישם בדיקות חריגות/מהותיות נוספות יהמפקח רשא .83

 1חריגות/מהותיות נוספות יכולות להשתמש במדד הון שונה )לדוגמה, הון עצמי רובד 

(CET1)לשקף  ,(, הסכום העודף של ההון הפיקוחי על דרישות ההון של התאגיד הבנקאי



 (12/23)( 3ניהול בנקאי תקין ): המפקח על הבנקים

 333 -24עמ'  סיכון ריבית בתיק הבנקאי

 
או מדד אחר  הבנקאי באופן יחסי לרווחיושל התאגיד  הריבית בתיק הבנקאיסיכון את 

 . שיקבע על ידי המפקח

יחשב כמוסד יקבעו, נמפקח כחריג על פי הקריטריונים שהעל ידי  התאגיד בנקאי שזוה .84

סקירה  תחייבלהיות בלתי קבילה ועל כן  עלולה ושל סיכון הריבית בתיק הבנקאישרמת 

 נוספת.

סיכון ריבית לעניין . שהוא נוטללהחזיק רמת הון ההולמת את הסיכונים קאי על תאגיד בנ .85

אם רמת ההון והרווחים של ה ההערכהמפקח יביא בחשבון במסגרת ה, בתיק הבנקאי

סיכון ריבית בתיק ל התאגיד הבנקאי תאגיד בנקאי עולים בקנה אחד עם רמת חשיפות

 ולביצועי לגרוםעם הסיכון שחשיפות אלה עלולות ו הארוךבטווח בטווח הקצר ו הבנקאי

 הגורמים הבאים:את , בין השאר, הפיננסיים בעתיד

קיצון מבחני על פי מגוון תרחישי זעזוע ו של ההון הכלכלי שוויבהשינוי  .א

הכלכלי של ההון של התאגיד הבנקאי רגיש  שווישיעורי הריבית. כאשר הל

ההשפעה על  תוערךשיעורי הריבית, בקיצון  מבחנימשמעותית לזעזועים ול

לפי שווי השוק, וההשפעה  נמדדיםה פיננסייםרמות ההון הנובעת ממכשירים 

לפי עלות  נמדדותהפוטנציאלית במקרה שפוזיציות בתיק הבנקאי ה

 במסגרת ההערכה, יובאושווי שוק. ה לפי כפופות להערכ יהיוהיסטורית 

המחושב, הכלכלי של ההון  וישוהבחשבון השפעתן של ההנחות העיקריות על 

או החרגתם  מרווחים מסחריים בחישוב תלרבות אלה הקשורות להכלל

, פרופיל הקצאת ההון העצמי של התאגיד הבנקאי בפועל, יציבותם מהחישוב

 ואופציות פירעון מוקדם. של פיקדונות ללא מועד פירעון

ייצר ורמת ההכנסות הדרושה כדי ל ,החוזק והיציבות של זרם הרווחים .ב

סיכון ריבית בתיק ולקיים פעילות עסקית תקינה. רמה גבוהה של חשיפה ל

היא כזאת העלולה, במגוון תרחישי שוק מתקבלים על הדעת, להביא  הבנקאי

את התאגיד הבנקאי לדווח על הפסדים, או לצמצם את חלוקת הדיבידנדים 

כי  הרגילה ואת הפעילות העסקית. במקרים כגון אלה, על ההנהלה לוודא

התאגיד הבנקאי מחזיק כמות הון מספקת כדי לעמוד בהשפעתם השלילית 

של האירועים עד שיוכל ליישם פעולות להפחתת סיכון, כגון הפחתת 

 החשיפות או הגדלת כמות ההון.

בנקאי לוקה בחסר מבחינת מדידת התאגיד הכי מערכת המדידה הפנימית של קבע המפקח  .86

לשפר את מערכת  התאגיד הבנקאיעשוי לדרוש מהוא , סיכון הריבית בתיק הבנקאי

או  129עד  94בסעיפים ליישם את המסגרת הסטנדרטית המפורטת  ,המדידה הפנימית שלו

 .צעד אחר שימצא לנכון בנסיבות העניין

שינוי בהכנסות אם ה ,תאגיד בנקאי עשוי גם להיחשב כמחזיק סיכון מופרז יחסית לרווחים .87

שהכנסותיו של התאגיד הבנקאי לא יספיקו לו כדי  כזה ואבתרחיש הזעזוע ה ריבית נטו

 להמשיך בפעילותו העסקית הרגילה.
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בתאגיד הבנקאי אינו הולם או שהסיכון  סיכון הריבית בתיק הבנקאיניהול כי קבע המפקח  .88

לדרוש מן התאגיד רשאי מופרז יחסית להונו או לרווחיו, או לפרופיל הסיכונים הכללי שלו, 

  אחת או יותר מהפעולות הבאות:הבנקאי לנקוט 

 )לדוגמה, על ידי גידור(; לסיכון ריבית בתיק הבנקאיהפחתת חשיפותיו  .א

 גיוס הון נוסף; .ב

גבלות על פרמטרים פנימיים של הסיכון המשמשים את התאגיד מקביעת  .ג

 הבנקאי; 

 ;שיפור מסגרת ניהול הסיכונים .ד

 כל פעולה אחרת שימצא המפקח ראויה בנסיבות העניין.  .ה

הגדלת רמת ההון הצפויה צריכה להתבצע בתוך פרק זמן מוגדר, אשר  או סיכוןהפחתת ה .89

כמו גם בסיבות לחריגה של ייקבע בהתחשב בתנאים הפיננסיים והכלכליים השוררים, 

 מן הסף הפיקוחי. סיכון הריבית בתיק הבנקאיחשיפת 
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 יםתרחישי זעזוע ריבית סטנדרטי

מוגדרים מראש של זעזועים בשיעורי הריבית כדי שישה תרחישים יישם תאגיד בנקאי  .90

 של ההון הכלכליהשווי  להביא לידי ביטוי סיכוני פערים מקבילים ולא מקבילים עבור

(EVE)  ושני תרחישים מוגדרים מראש של זעזועים בשיעורי הריבית ( להלן 6עד  1)תרחיש

מיושמים על חשיפות  . תרחישים אלה(להלן 2-ו 1)תרחיש  (NIIעבור הכנסות ריבית נטו )

מחזיק התאגיד הבנקאי פוזיציות  הםבכל אחד מהמטבעות שב לסיכון ריבית בתיק הבנקאי

ששת תרחישי הזעזוע משקפים זעזועים מוחלטים במטבע ספציפי כמפורט  .משמעותיות

להלן. למטרות לכידת סביבת הריבית נעשה שימוש בסדרות עתיות א 2-ו 2 אותטבלב

כל אחד מהתרחישים עבור  לגזירת 7שוניםעבור טווחי פירעון  2015ד ע 2000-היסטוריות מ

 תרחישיםה תנמדד באמצעות שש סיכון ריבית בתיק הבנקאילפי גישה זו,  מטבע נתון.

 :הבאים

 זעזוע עלייה מקביל; .1

 זעזוע ירידה מקביל; .2

 זעזוע התללה )ריביות יורדות בטווח קצר וריביות עולות בטווח ארוך(; .3

 )ריביות עולות בטווח קצר וריביות יורדות בטווח ארוך(;זעזוע השטחה  .4

 זעזוע עלייה בריבית בטווח קצר; וכן .5

 .זעזוע ירידה בריבית בטווח קצר .6

 �̅�𝑠ℎ𝑜𝑐𝑘𝑡𝑦𝑝𝑒,𝑐 . גודל מוגדר של זעזועים בשיעורי הריבית2 טבלה

 ARS AUD BRL CAD CHF CNY EUR GBP HKD IDR INR 

 400 400 200 250 200 250 100 200 400 300 400 מקביל

 500 500 250 300 250 300 150 300 500 450 500 קצר

 300 350 100 150 100 150 100 150 300 200 300 ארוך

            

 JPY KRW MXN RUB SAR SEK SGD TRY USD ZAR  

  400 200 400 150 200 200 400 400 300 100 מקביל

  500 300 500 200 300 300 500 500 400 100 קצר

  300 150 300 100 150 150 300 300 200 100 ארוך

 

 ריבית מקומיתב םזעזועיגודל מוגדר של . א2 טבלה
 למדד שקל צמוד צמודלא שקל  

 150 250 מקביל
 200 350 קצר
 100 150 ארוך

 

                                                    
 .2017עד  2002טווחי השנים שנלקחו עבור השקל הלא צמוד והשקל הצמוד הם  7
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חסרת הזעזועים המידיים לשיעור הריבית את  ותאשר מפרט, א2וטבלה  2טבלה בהינתן  .91

סיכון עבור מקביל, קצר וארוך, בכל אחד מהמטבעות, יש להחיל את הפרמטרים הבאים 

 ששת תרחישי זעזוע הריבית: לגבי

רצועות : זעזוע מקביל קבוע של ירידה או עלייה בכל cזעזוע מקביל למטבע  .א

 הזמן.

∆𝑅𝑝𝑎𝑟𝑎𝑙𝑙𝑒𝑙,𝑐(𝑡𝑘) = ±�̅�𝑝𝑎𝑟𝑎𝑙𝑙𝑒𝑙 ,𝑐 

זעזוע של עלייה או ירידה המגיע לשיאו בנקודת  :cזעזוע ריבית קצר למטבע  .ב

המבוטא באמצעות , זה . זעזועל רצועת הזמן הקצרה ביותרש האמצע

Sshort(𝑡𝑘) :המכפיל = 𝑒
−𝑡𝑘
𝑥 כאשר ,x=4רצועת הזמן , פוחת לקראת אפס ב

 8.עיתישל הנקודה הארוכה ביותר במבנה ה

∆𝑅𝑠ℎ𝑜𝑟𝑡,𝑐(𝑡𝑘) = ±�̅�𝑠ℎ𝑜𝑟𝑡,𝑐 ∙ 𝑆𝑠ℎ𝑜𝑟𝑡,𝑐(𝑡𝑘) = ±�̅�𝑠ℎ𝑜𝑟𝑡,𝑐 ∙ 𝑒
−𝑡𝑘
𝑥  

: )הערה: משמש רק בזעזועים עם רוטציה( cעבור מטבע  ריבית ארוך זעזוע .ג

והוא  רצועת הזמן הארוכה ביותרכאן הזעזוע מגיע לשיאו בנקודת האמצע של 

𝑆long(𝑡𝑘) :כפיל הקצרקשור למ = 1 − 𝑆short,𝑐(𝑡𝑘). 

 ∆𝑅long,𝑐(𝑡𝑘) = ±𝑅𝑙𝑜𝑛𝑔,𝑐 ∙ 𝑆long,𝑐(𝑡𝑘) = ±𝑅𝑙𝑜𝑛𝑔,𝑐 ∙ (1 − 𝑒
−𝑡𝑘

𝑥 ) 

)דהיינו, גורמי  עיתיכרוכים ברוטציות למבנה ה :cלמטבע  רוטציהזעזועי  .ד

שבהן הן שיעורי הריבית הארוכים והן , של שיעורי הריבית התללה והשטחה(

הקצרים נתונים לזעזוע והתזוזה בשיעורי הריבית בכל נקודת אמצע של 

 :זמן מתקבלת על ידי יישום הנוסחאות הבאות על זעזועים אלהרצועת 

∆𝑅steepener,𝑐(𝑡𝑘) = −0.65 ∙ | ∆𝑅short,𝑐(𝑡𝑘) | + 0.9 ∙ | ∆𝑅long,𝑐(𝑡𝑘) |. 

∆𝑅flattener,𝑐(𝑡𝑘) = +0.8 ∙ | ∆𝑅short,𝑐(𝑡𝑘) | − 0.6 ∙ | ∆𝑅long,𝑐(𝑡𝑘) |. 

 לעיל.  (ד)91-(א)91 פיםהבאות מדגימות את התרחישים המתוארים בסעיהדוגמאות  .92

משתמש במסגרת  איבנקתאגיד  לדוגמא במקרה בוזעזוע ריבית קצר:  .א

שנים )נקודת האמצע )בזמן(  Kt 25=רצועות זמן ועם  K=19הסטנדרטית עם 

הוא נקודת האמצע )בזמן( עבור סל  kt(, וכאשר Kשל סל הזמן הארוך ביותר 

k במסגרת הסטנדרטית, אם .k=10  3.5עם=kt  שנים, התאמת המקדם עבור

𝑆short(𝑡𝑘) הזעזוע הקצר תהיה = (𝑒
−3.5

4 ) = יכפיל תאגיד בנקאי . 0.417

בערכו של זעזוע הריבית הקצר כדי לקבל את הסכום שיתווסף או  מספר זה

                                                    

eבמכנה של הפונקציה  xהערך של   8
−tk
x המטבעות והזעזועים  כלעבור  4-שולט בקצב דעיכת הזעזוע. ערך זה יוגדר ל

רצועת הזמן הוא נקודת האמצע )בזמן( של   Kt -ו 'יתk-הרצועת הזמן הוא נקודת האמצע )בזמן( של  kt הקשורים.
 .יל את הניתוח לכל מספר של סליםחסלים במסגרת הסטנדרטית, אולם ניתן לה 19. יש K נההאחרו
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 +100זעזוע הריבית הקצר היה  אםיוחסר מעקום התשואות בנקודה זו. 

נקודות  41.7שנים היה   kt =3.5-נקודות בסיס, הגידול בעקום התשואות ב

 בסיס.

באותה נקודה על עקום במקרה בו נמצאים  לדוגמא(: Steepenerהתללה ) .ב

יבית שנים. אם הערך המוחלט של זעזוע הר kt 3.5=התשואות כמתואר לעיל, 

נקודות בסיס והערך המוחלט של זעזוע הריבית הארוך היה  100הקצר היה 

 -((, השינוי בעקום התשואות בJPYנקודות בסיס )כמו עבור הין היפני ) 100

=3.5 kt  שנים היה הסכום של השפעת זעזוע הריבית הקצר פלוס השפעת זעזוע

 הריבית הארוך בנקודות בסיס:

–0.65  100bp  0.417 + 0.9  100 bp  (1 – 0.417) = 25.4bp . 

(: השינוי התואם בעקום התשואות עבור הזעזועים Flattenerגורם השטחה ) .ג

 :שנים היה kt =3.5-בדוגמה לעיל ב

+ 0.8  100bp  0.417 – 0.6  100bp  (1 – 0.417) = –1.6bp. 

 .אחת למספר שנים הריביתסקור את הכיול של גודלי הזעזוע בשיעורי עשוי ל המפקח .93

 רצפות עבור שיעורי הריבית שלאחר הזעזוע תחת ששת תרחישי הזעזוע בשיעורי הריבית

 זעזועהתרחישי ששת  להנחות נוספות שיש להחיל בחישובלהלן.  ב2כמפורט בטבלה יהיו 

 א. 1, ראה נספח בשיעורי הריבית

 זעזוע בשיעורי הריבית ה. רצפות עבור שיעורי הריבית שלאחר ב2טבלה 
 מט"ח אחר USD EUR למדד שקל צמוד שקל לא צמוד

0% 0.4%- 0% 0.2%- 0.2%- 
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 המסגרת הסטנדרטית -'דפרק 

על פי המסגרת המפורטת לצורך הניהול השוטף לפעול בנקאי תאגיד לחייב  עשויהמפקח  .94

המסגרת ת לאמץ ארשאי תאגיד בנקאי ; בכל מקרה אחר כולה או חלקהבפרק זה, 

 הסטנדרטית.

שווי של תאגיד בנקאי על בסיס כרוכים במדידת סיכון ריבית בתיק הבנקאי ה הצעדים .95

שווי כלכלי של בפרק המסגרת הסטנדרטית, המונח "יהיו כמפורט להלן. כלכלי של ההון 

" יקרא כשווי ההוגן של הנכסים, ההתחייבויות והפריטים החוץ מאזניים הרגישים ההון

 , אךלעובדים ירים אלו יכללו התחייבויות לזכויות עובדים ונכסי תכניתכשלריבית; מ

 :(נכסי תכנית עובדים שאינם כספיים גם אלו כולליםפריטים ) למעט פריטים לא כספיים

פוזיציות בתיק הבנקאי הרגישות לשיעורי ריבית מוקצות לאחת משלוש  .א

ינו נוח קטגוריות )נוח לסטנדרטיזציה, פחות נוח לסטנדרטיזציה, וא

  לסטנדרטיזציה(.

תמחור מחדש. פוזיציות נוחות מועדי תזרימי המזומנים על בסיס  שיוך .ב

. פוזיציות פחות נוחות לסטנדרטיזציה, משויכות באופן ישיר לסטנדרטיזציה

באשר לפוזיציות בעלות אופציות ריבית אוטומטיות  נכללות בצעד זה. ןנאי

הסכום הנקוב של  טרת שיוךמשובצות, יש להתעלם מן האופציונליות למ

עבור פוזיציות שאינן ניתנות  9תזרים מזומנים המתומחר מחדש.

 לסטנדרטיזציה, יש טיפול נפרד עבור:

לפי פיצול של תזרימי מזומנים  -פיקדונות ללא מועד פירעון .1

 107פי הגישה המפורטת בסעיפים -לע ,לתזרימי ליבה ולא ליבה

  .112עד 

הלוואות בריבית קבועה הנתונות לסיכון )אופציות התנהגותיות  .2

הנתונים לסיכון  עם מועד פירעוןלפירעון מוקדם ופיקדונות 

פרמטרים התנהגותיים הקשורים לסוג  -(לפדיון מוקדם

 119 תרחיש כמפורט בסעיפים תתלוי טבלההפוזיציה יתבססו על 

 .125עד 

לתרחישים רלוונטיים של זעזוע  ההון השינוי בשווי הכלכלי של קביעת .ג

כל עבור נמדד  הכלכלי של ההוןהשינוי בשווי  .בשיעורי הריבית עבור כל מטבע

 ששת התרחישים המוגדרים של זעזועים בשיעורי הריבית.י נפ לעמטבע 

בגין שינויים בערכן של אופציות ריבית אוטומטיות ( add-ons)ת ותוספ .ד

. אופציות שווי הכלכלי של ההוןלשינויים ב ותמתווספ)מפורשות או משובצות( 

ריבית אוטומטיות שנמכרו כפופות להערכת שווי מלאה )עם אפשרות לחשב 

אופציות ריבית אוטומטיות שנקנו כדי לגדר את אופציות הריבית אותן בניכוי 

                                                    
ופציית ריבית אוטומטית משובצת מנוטרלת מהתהליך של שיוך תזרימי מזומנים על בסיס מועדי תמחור מחדש א 9

 .ד שלבב ומטופלת עם אופציות ריבית אוטומטיות אחרות תחת  שלבב
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י כל אחד מששת התרחישים המוגדרים מראש של זעזועים נעל פ ,שנמכרו(

מהמטבעות. שינויים בערכי האופציות מתווספים כל אחד בבשיעורי הריבית 

לפי כל אחד מתרחישי הזעזוע שנמדד  שווי הכלכלי של ההוןלשינויים ב

 עבור כל מטבע. ,בשיעורי הריבית

שינוי בשווי ה .שווי כלכלי של ההוןסיכון ריבית בתיק הבנקאי לפי חישוב  .ה

ית הגדולה ירידה המצרפעל פי המסגרת הסטנדרטית יהיה ה הכלכלי של ההון

ששת זעזועי שיעור הריבית שהוגדרו על  של ההון על פני ביותר בשווי הכלכלי

 .המפקחידי 

את הסכום הנקוב של כל תזרימי המזומנים העתידיים  פרוסלתאגיד בנקאי נדרש  .96

הרגישים  מנכסים, התחייבויות ופריטים חוץ מאזנייםהמתומחרים מחדש הנובעים 

  :ל לשיעורי ריבית

כמפורט  (kמספרית על ידי  ותמראש )מסומנות מוגדר זמןרצועות  19 .א

 , שאליהם הם משויכים בהתאם למועדי התמחור מחדש שלהם,3טבלה ב

 או 

מועד  ה על, תוך שמיר3טבלה כמפורט ב הזמן רצועות של מצעהא נקודות .ב

הפירעון של הסכום הנקוב של תזרימי המזומנים המתומחרים מחדש. 

מחייבת פיצול של הסכום הנקוב של תזרימי המזומנים זו חלופה 

מועדי  ותבעלרצועות זמן המתומחרים מחדש בין שתי נקודות אמצע של 

 פירעון סמוכים.

הזמן עבור הסכום הנקוב של תזרימי המזומנים  רצועות 19לוח התקופות לפירעון עם  .3טבלה 

 הזמןרצועת המספר בסוגריים הוא נקודת האמצע של  .CFt-המתומחרים מחדש ב

 (שנים: Y; חודשים: M)זמן ה רצועותטווחי  

ריביות 

לזמן 

 קצר

O/N 

)0.0028Y( 

O/N< tCF 

1M 

(0.0417Y) 

1M< tCF 

3M 

(0.1667Y) 

3M< tCF 

6M 

(0.375Y) 

6M< tCF 

9M 

(0.625Y) 

9M< tCF 

1Y 

(0.875Y) 

1Y< tCF 

1.5Y 

(1.25Y) 

1.5Y< tCF 

2Y 

(1.75Y) 

ריביות 

לזמן 

 בינוני

2Y< tCF 

3Y (2.5Y) 

3Y< tCF 

4Y (3.5Y) 

4Y< tCF 

5Y 

(4.5Y) 

5Y< tCF 

6Y 

(5.5Y) 

6Y< tCF 

7Y 

(6.5Y) 

  

ריביות 

לזמן 

 ארוך

7Y< tCF 

8Y 

(7.5Y) 

8Y< tCF 

9Y 

(8.5Y) 

9Y< tCF 

10Y 

(9.5Y) 

10Y< tCF 

15Y 

(12.5Y) 

15Y< tCF 

20Y 

(17.5Y) 

tCF 

>20Y 

(25Y) 

 

ואשר אינם כוללים  1למטרת גישה זו, נכסים הם נכסים שאינם מנוכים מהון עצמי רובד  .97

. וחשיפות מנייתיות בתיק הבנקאינכסים קבועים )כמו נדל"ן או נכסים בלתי מוחשיים( 

למעט הון עצמי ו(, non-remuneratedכל הפיקדונות שאינם משלמים ) לרבות ,התחייבויות

 .202הוראת ניהול בנקאי תקין מספר על פי  1רובד 
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 מוגדר כך: CF(k)סכום נקוב של תזרים מזומנים מתומחר מחדש  .98

 כל פירעון של הקרן )לדוגמה, במועד הפירעון החוזי(; .א

במועד המוקדם נחשב כמתרחש קרן; תמחור מחדש הכל תמחור מחדש של  .ב

מבין המועד שבו התאגיד הבנקאי או הצד הנגדי שלו זכאי לשנות באופן חד 

משתנה הריבית על מכשיר בריבית משתנה כשצדדי את שיעור הריבית, או 

 אוטומטית בתגובה לשינוי במדד ייחוס חיצוני; או 

תומחר מחדש; שטרם כל תשלום ריבית בגין רובד של הקרן שטרם נפרע או  .ג

( של תשלומי ריבית בגין רובד של הקרן שטרם נפרע spreadמרווח )רכיבי 

מחדש חייבים בשיוך עד למועד פירעונם החוזי, בין אם  יםמתומחר םושאינ

 תומחרה מחדש ובין אם לאו. טרם נפרעההקרן שיתרת 

 מועדו של כל פירעון, תמחור מחדש או תשלום ריבית נחשב למועד תמחורו מחדש. .99

  .בטל .100

התמחור מתומחרים מחדש במלואם במועד  ריבית משתנהבכי מכשירים ההנחה היא  .101

חל אותו מועד,  ההזמן שברצועת . לפיכך, סכום הקרן בשלמותו משויך למחדש הראשון

זמן רצועות ללא שיוך נוסף של הסכום הנקוב של תזרימי המזומנים המתומחרים מחדש ל

רכיב המרווח שאינו מתומחר זמן )למעט רצועות יותר או לנקודות אמצע של ות מאוחר

 מחדש(.

כל הסכומים הנקובים של תזרימי מזומנים שתומחרו מחדש הקשורים לנכסים,  .102

להתחייבויות ולפריטים חוץ מאזניים הרגישים לשיעורי ריבית, עבור כל מטבע, מוקצים 

הזמן )מכאן ואילך, יצוינו רצועות מראש או לנקודות אמצע של  ותהזמן המוגדררצועות ל

( על בסיס cומטבע  iתחת תרחיש של זעזוע בשיעורי הריבית  𝐶𝐹𝑖,𝑐(𝑡𝑘)או  𝐶𝐹𝑖,𝑐(𝑘) ידיעל 

 לסטנדרטיזציה. ניתניםהיותם 

 רצועותאת הסכומים הנקובים של תזרימי המזומנים המתומחרים מחדש לניתן לשייך  .103

זמן על בסיס מועד הפירעון החוזי שלהם, אם רצועות או לנקודות אמצע של  ותזמן מתאימ

ריבית משתנה. פוזיציות הם בריבית קבועה, או לתקופת התמחור מחדש הבאה אם בהם 

 לסטנדרטיזציה מתחלקות לשתי קטגוריות:הניתנות 

כאלה מייצרות תזרימי מזומנים שהנם  פוזיציות :קבועה בריבית פוזיציות .א

הלוואות בריבית  לכך הן דוגמאות י.ודאיים עד לנקודת מועד הפירעון החוז

ללא  עם מועד פירעוןקבועה ללא אופציות פירעון מוקדם משובצות, פיקדונות 

. כל הכמו הלוואות משכנת הנפרעים לשיעורין סיכון פדיון ומוצרים אחרים

תקופתיים או ופירעונות  (coupon cash flows) תזרימי המזומניםתלושי 

ביותר ות הזמן הקרוברצועות סופיים של הקרן יוקצו לנקודות האמצע של 

 למועד הפירעון החוזי.
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מסוג זה מייצרות תזרימי מזומנים  : פוזיציותמשתנה בריבית פוזיציות .ב

 שווישאינם ניתנים לחיזוי מעבר לתאריך התמחור מחדש הבא, פרט לכך שה

כך, ניתן לטפל במכשירים . בהתאם ל(par)ייקבע מחדש לסכום החוזי הנוכחי 

כאלה כסדרה של תשלומי ריבית עד למועד הבא של תמחורם מחדש, וכאל 

 ההזמן הקרוב רצועתנקוב של תזרים מזומנים בנקודת האמצע של חוזי סכום 

 המרווח הקבוערכיבי  הבא. קביעה מחדשהזמן של מועד הרצועת ביותר ל

(spread )ג( לעיל98לפי האמור בסעיף  ויטופל( . 

נוחות לסטנדרטיזציה כוללות פוזיציות בעלות אופציות ריבית אוטומטיות פוזיציות  .104

( למטרת שיוך הה או נמכרתמשובצות, כאשר יש להתעלם מן האופציונליות )בין אם נקנ

ככל שהאופציה המשובצת  10הסכום הנקוב של תזרימי המזומנים המתומחרים מחדש.

יחד עם  תטופל שהופרדהאוטומטית המשובצת אופציית הריבית ה הינה מכשיר נגזר, אזי

 לסווג פוזיציות; ואולם רשאי תאגיד בנקאי אופציות שיעור ריבית אוטומטיות מפורשות

השלכותיה אינן כאשר  האופציונליותן נוחות לסטנדרטיזציה ולהתעלם מכשלו  אחרות

 .המפקח משמעותיות וכפוף לאישור

ת, ועבור אופציות ריבית אוטומטי. 11לסטנדרטיזציהפחות ניתנות הן פוזיציות מסוימות  .105

 א22סעיף אשר הינן מכשיר נגזר על פי ) 12וגם עבור אופציות ריבית אוטומטיות משובצות

ההתחייבויות של מהמופרדות מהנכסים או ( ("דוח כספי שנתי") בהוראות הדיווח לציבור

אופציות שיעור ריבית התאגיד הבנקאי )כלומר, החוזה המארח(, המתודולוגיה עבור 

 .128-ו 127 סעיפיםאוטומטיות מתוארת ב

 :פוזיציות שאינן נוחות לסטנדרטיזציה כוללות .106

 פיקדונות ללא מועד פירעון, .א

 -הלוואות בריבית קבועה הכרוכות בסיכון לפירעון מוקדם, ו .ב

 הכרוכים בסיכון לפדיון מוקדם. רעוןיעם מועד פפיקדונות  .ג

להפריד תחילה את הפיקדונות ללא מועד פירעון בהתאם  ישלפי המסגרת הסטנדרטית,  .107

, עבור כל קטגוריה, את פיקדונות הליבה יש לזהותלאחר מכן, לאופי הפיקדון והמפקיד. 

לקבוע שיוך מתאים של תזרימי  יש. לבסוף, 4 טבלהבושאינם ליבה, עד לגבולות המפורטים 

                                                    
יטופלו  ןה, לפיכך; רצפה ותוב עם רצפה יטופלו כאילו היו חסרח אגרתעם רצפה או  הלוואה בריבית משתנה, לדוגמה 10

לרצועת הזמן  במלואה והיתרה שטרם נפרעה תשויך, הבא התמחור מחדשבמועד  ןכאילו יתומחרו מחדש במלוא
המונפקת על ידי התאגיד הבנקאי בתשואה קבועה  ה לפירעון מוקדםאיגרת חוב עם אופצי, בדומה לכך. המתאימה

הפירעון תוך התעלמות מאופציית , להתטופל כאילו הגיעה למועד פירעונה בתקופה החוזית הארוכה ביותר ש
  .המוקדם

ההופכת את העיתוי של הסכום הנקוב של תזרימי המזומנים  אופציונליותמאפיין שכיח של פוזיציות אלה הוא  11
-המעלה את האפשרות שאומדני שווי, אופציונליות זו מכניסה חוסר ליניאריות. המתומחרים מחדש לחסר ודאות

 .עבור תרחישים של זעזועים גדולים בשיעורי הריביתערך דלתא אינם מדויקים 
רצפות  אות ריבית אוטומטית משובצת הוא הלוואת משכנתא בריבית משתנה עם תקרות ידוגמה למוצר בעל אופצי 12

הסכום הנקוב של תזרימי המזומנים המתומחרים מחדש עבור הלוואות אלה מטופל כהלוואה בריבית . מובנות
המטופלת במקום זאת כאופציית ריבית , כך שמתעלמים מן האופציה, התמחור מחדש הבאעד למועד , קבועה

  .אוטומטית נפרדת
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פירעון כמפורט לממוצעת גבלות על התקופה המהמזומנים עבור כל קטגוריה, בהתאם ל

 .4טבלה ב

יים. איים וסיטונאלקטגוריות של פיקדונות קמעונפיקדונות ללא מועד פירעון  לסווגיש  .108

יים מוגדרים כפיקדונות שהופקדו בתאגיד בנקאי על ידי אדם יחיד. אפיקדונות קמעונ

באופן  נחשבים ,יותאפיקדונות של לקוחות עסקיים קטנים המנוהלים כחשיפות קמעונ

יים, ולכן ניתן לטפל אחשבונות קמעונאלה של כללי כבעלי מאפייני סיכון ריבית דומים ל

יים )כל עוד סך ההתחייבויות הכולל הנובע מלקוח עסקי קטן אחד אבהם כחשבונות קמעונ

 עובר ושביים ייחשבו כמוחזקים בחשבון א(. פיקדונות קמעונמיליון ש"ח 5-מקטן 

(transactional account ( כאשר עסקאות רגילות מתבצעות בחשבון זה )לדוגמה, כאשר

פיקדונות  .13אינו נושא ריביתמופקדות בו משכורות סדירות( או כאשר הפיקדון 

-non) שאינו עובר ושביים אחרים צריכים להיחשב כמוחזקים בחשבון אקמעונ

transactional account) יחיד או שותפויותישויות חוקיות, עסקים בבעלות של . פיקדונות, 

הקטגוריות פיקדונות של להגדרות  יים.אנכללים בקטגוריות הפיקדונות הסיטונ

 221הוראת ניהול בנקאי תקין מספר גם יים ראה אקמעונאיים, עסקים קטנים וסיטונ

 בנושא יחס כיסוי הנזילות. 

וריה להבחין בין החלקים היציבים לחלקים שאינם יציבים בכל קטגתאגיד בנקאי נדרש  .109

השנים  10על פני  שנצפו היקפיםהשינויים בשל פיקדונות ללא מועד פירעון על ידי בחינת 

ברמה  לא יימשךהוא החלק ש פיקדונות ללא מועד פירעוןהאחרונות. החלק היציב של 

 פירעוןפיקדונות ללא מועד של  שיעור מהחלק היציב םגבוהה של סבירות. פיקדונות ליבה ה

במקרה של שינויים משמעותיים בסביבת שיעורי  ו מחדש, אפילושלא סביר כי יתומחר

  שאינם ליבה. פיקדונות ללא מועד פירעוןהריבית. היתר נחשבים ל

שלבי זה -באמצעות הליך דו ושללאמוד את רמת פיקדונות הליבה תאגיד בנקאי נדרש  .110

היקף עבור כל קטגוריית פיקדונות, ולאחר מכן לסכום את התוצאות כדי לקבוע מהו ה

 .4 טבלהבהכולל של פיקדונות הליבה הכפופים לתקרות מוגדרות כמוצג 

או לנקודת  מהזמן המתאירצועת הלתהליך הבסוף פיקדונות ללא מועד פירעון ישויכו  .111

זמן. פיקדונות שאינם ליבה ייחשבו לפיקדונות למשך לילה ובהתאם לכך הרצועת אמצע ב

 הזמן.רצועת ה או לנקודת האמצע של ביותר/למשך ליל ההזמן הקצררצועת ל ישויכו

לקבוע הליך שיוך מתאים לתזרימי מזומנים עבור כל קטגוריה של תאגיד בנקאי על  .112

 טבלהפיקדונות ליבה, עד לתקופה הממוצעת המרבית לפירעון עבור כל קטגוריה, כמפורט ב

4. 

                                                    
כאשר המפקח מחייב תאגיד בנקאי לפעול על פי המסגרת הסטנדרטית, יכול תאגיד בנקאי, בכפוף לאישור המפקח,  13

 .(non-remunerated)לקבוע קטגוריה ספציפית עבור פיקדונות שאינם משלמים 
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 פיקדונות ליבה ותקופה ממוצעת לפירעון לפי קטגוריהשיעור תקרות  .4 טבלה

 של השיעור תתקר 

 ליבה פיקדונות

)%( 

 הממוצעת התקופהת תקר

 ליבה פיקדונות של לפירעון

 (שנים)

 5 90 ו"שעחשבון /יאקמעונ

 4.5 70 חשבון שאינו עו"ש/יאקמעונ

 4 50 יאסיטונ
 

, שאינן מהוות חל רק על אופציות התנהגותיות 126עד  114סעיפים בהטיפול המפורט  .113

 14.("א בהוראות הדיווח לציבור )"דוח כספי שנתי22על פי סעיף  מכשיר נגזר

פירעון סיכון להמסגרת הסטנדרטית מוחלת על הלוואות בריבית קבועה הכרוכות ב .114

הכרוכים בסיכון לפדיון מוקדם. בכל אחד מן  עם מועד פירעוןמוקדם ועל פיקדונות 

ימי המזומנים של המקרים יש ללקוח אופציה, אשר אם תמומש תשנה את עיתוי תזר

התאגיד הבנקאי. מימוש האופציה על ידי הלקוח מושפעת, בין היתר, משינויים בשיעורי 

הריבית. במקרה של הלוואה בריבית קבועה, ללקוח יש אופציה לפרוע את ההלוואה במועד 

, עשויה להיות ללקוח עם מועד פירעוןמוקדם )כלומר, פירעון מוקדם(; ועבור פיקדון 

 וך את הפיקדון שלו לפני המועד המתוכנן.אופציה למש

שלבית. -על פי המסגרת הסטנדרטית, האופציונליות במוצרים אלה נאמדת בגישה דו .115

עבור הבסיס עבור הפירעון המוקדם של ההלוואה ו במצב םתחילה מחושבים אומדני

של שיעורי העתי הקיים מבנה הלאור  ,עם מועד פירעוןהמשיכה המוקדמת של הפיקדונות 

 15ריבית.ה

המשקפים את  ,תרחיש-הבסיס מוכפלים במקדמים תלויי מצבבשלב השני, אומדני  .116

 .השינויים ההתנהגותיים המשוערים במימוש האופציות

פירעונות מוקדמים, או חלקים מהם, שעבורם העלות הכלכלית אינה נגבית מן הלווה,  .117

 ןשבה ותהלווא(. uncompensated prepayments) ללא פיצוינחשבים לפירעונות מוקדמים 

העלות הכלכלית של הפירעון המוקדם לעולם אינה נגבית, או נגבית רק עבור תשלום 

מסגרת הסטנדרטית עבור הלוואות בריבית הלו לפי יטופמוקדם החורג מסף כספי מסוים, 

לצורך הקצאת הסכום הנקוב של  ,קבועה שעשוי להיות בהן פירעון מוקדם כמפורט להלן

 תזרימי המזומנים המתומחרים מחדש.

                                                    
 .בטל 14
 מצבפרמטרים בהאומדני הוא ינחה האם , כאשר המפקח מחייב תאגיד בנקאי לפעול על פי המסגרת הסטנדרטית 15

  .מפקחאו שייקבעו על ידי ה, המפקחעל ידי התאגיד הבנקאי בכפוף לסקירה ואישור של  יקבעוהבסיס 
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𝐶𝑃𝑅0,𝑐הבסיס  מצבשיעור הפירעון המוקדם המותנה ב את יקבעהתאגיד הבנקאי  .118
𝑝
( עבור (

מבנה ההחשופים לפירעון מוקדם תחת  ,cבמטבע של מוצרי הלוואה הומוגניים  pכל תיק 

 .של שיעורי הריבית העתי הקיים

של מוצרי הלוואה  pהבסיס עבור כל תיק  מצב( בCPRשיעור הפירעון המוקדם המותנה ) .119

 , הואiשיעור ריבית של תרחיש בהחשופים לפירעון מוקדם,  cהנקובים במטבע הומוגניים 

𝐶𝑃𝑅0,𝑐כאשרהנוסחה מטה. על פי 
𝑝

של הלוואות  pהבסיסי )הקבוע( של תיק  CPR-הוא ה 

 עיתי הקייםמבנה ההובהינתן  c16הומוגניות החשופות לפירעון מוקדם הנקובות במטבע 

 .5 טבלהבמוצג כ iהוא מכפיל המוחל על תרחיש  𝛾𝑖של שיעורי הריבית. 

𝐶𝑃𝑅𝑖,𝑐
𝑝
= min (1, 𝛾𝑖 ∙ 𝐶𝑃𝑅0,𝑐

𝑝
) 

 בתרחישי הזעזוע CPRערכי . 5 טבלה

 (מכפיל התרחיש) 𝛾𝑖 תרחישי זעזוע בשיעורי ריבית i)) תרחיש מספר

 0.8 עלייה מקבילה 1
 1.2 ירידה מקבילה 2
 0.8 התללה 3
 1.2 השטחה 4
 0.8 עליית ריבית בטווח קצר 5
 1.2 ירידת ריבית בטווח קצר 6

זעזוע בשיעורי הריבית. המהירויות של פירעון מוקדם משתנות בהתאם לתרחיש  .120

משקפים את הציפייה שהפירעונות המוקדמים יהיו בדרך כלל גבוהים יותר ( 𝛾𝑖)המכפילים 

 בתקופות של שיעורי ריבית יורדים, ונמוכים יותר בתקופות של שיעורי ריבית עולים.

ריבית קבועה חייבים להשתקף בסופו של דבר ל ההלוואות בשהפירעונות המוקדמים  .121

בתזרימי המזומנים הרלוונטיים )תשלומים מתוכננים על ההלוואות, פירעונות מוקדמים 

לתשלום שהותאמו תשלומים אלה לתשלומים מתוכננים ניתן לחלק ותשלומי ריבית(. 

𝐶𝐹𝑖,𝑐כאשר  17בהתאם לנוסחה מטה. ללא פיצוימוקדם, ולתשלומים מוקדמים 
𝑠 (𝑘) 

𝑁𝑖,𝑐 -מתייחס לפירעון מתוכנן של הריבית והקרן, ו
𝑝
(𝑘 − מציין את הסכום הנקוב של  (1

𝑘) היתרה שטרם נפרעה בסל הזמן − תזרימי מזומנים בסיסיים אלה )כלומר, בהינתן  .(1

, ואילו i=0הבסיסי( ניתנים על ידי  CPR-עקום התשואות הנוכחי של שיעורי הריבית וה

 .6עד  i=1תרחישי הזעזוע בשיעורי הריבית ניתנים עבור 

𝐶𝐹𝑖,𝑐
𝑝 (𝑘) = 𝐶𝐹𝑖,𝑐

𝑠 (𝑘) + 𝐶𝑃𝑅𝑖,𝑐
𝑝
∙ 𝑁𝑖,𝑐

𝑝
(𝑘 − 1) 

                                                    
הוא יצוין בביטוי , במקרה כזה. הבסיסי יכול להשתנות על פני חייה של כל הלוואה בתיק CPR-גם ה, לחלופין16

CPR(k)0,c
p

 .ktזמן  רצועתאו נקודת אמצע של  kזמן  רצועתעבור כל  

אם לתאגיד הבנקאי יש הגבלה שנתית על . אין הגבלה שנתית על פירעונות מוקדמיםש ההנחה היא, לשם הפשטות 17
 .הגבלה זו תחול, ללא פיצויפירעונות מוקדמים 



 (12/23)( 3ניהול בנקאי תקין ): המפקח על הבנקים

 333 -36עמ'  סיכון ריבית בתיק הבנקאי

 
ננעלים בריבית קבועה לתקופה קבועה ובדרך כלל יגודרו על  עם מועד פירעוןפיקדונות  .122

 ה מוקדמת, הנקראיכולים להיות כרוכים בסיכון של משיכ אלובסיס זה. אולם, פיקדונות 

כהתחייבויות  עם מועד פירעוןכך, ניתן לטפל בפיקדונות  משוםגם סיכון לפדיון מוקדם. 

ישויכו בריבית קבועה, והסכומים הנקובים של תזרימי המזומנים המתומחרים מחדש 

זמן עד למועדי הפירעון החוזיים המתאימים ה רצועותהזמן או לנקודות אמצע של  לרצועות

 :תקיים אחד מהתנאים הבאיםשמ להראות ניתןאם  ,שלהם

 אין למפקיד זכות חוקית למשוך את הפיקדון; או .א

מפצה על הפסד  , לכל הפחות,משיכה מוקדמת מביאה לקנס משמעותי אשר .ב

העלות הכלכלית של על מועד הפירעון החוזי ועד למועד המשיכה מהריבית 

  18הפרת החוזה.

אופציה במחזיק כמי שהמפקיד , יחשב 122 לא התקיים אחד מהתנאים הקבועים בסעיף .123

  בסיכון לפדיון מוקדם.נתונים כייחשבו  עם מועד פירעון, והפיקדונות לבצע משיכה

הבסיס  מצבבעם מועד פירעון של פיקדון  מהו יחס הפדיון קבעהתאגיד הבנקאי י .124

TDRR0,c
p

. cפיקדונות לזמן קצוב במטבע השל  pהחל על כל אחד מהתיקים ההומוגניים  

כדי לשייך את הסכומים הנקובים של תזרימי ישמש את התאגיד הבנקאי  יחס זה

מוקדם משויכים  שצפוי שיפדו עם מועד פירעוןמחרים מחדש. פיקדונות המזומנים המתו

 (.1tזמן )רצועת האמצע של ה( או לנקודת 1k=זמן למשך לילה )רצועת ל

 רצועתאו נקודת האמצע של  kזמן רצועת עבור  עם מועד פירעוןיחס הפדיון של פיקדון  .125

 ,iותחת תרחיש  cבמטבע  עם מועד פירעוןשל פיקדונות  pהחל על כל תיק הומוגני  ktהזמן 

TDRR0,cמתקבל על ידי הכפלת 
p

תלוי בתרחיש אשר להלן(  6)הנקבע לפי טבלה  uiמקדם ב 

i:כדלקמן , 

TDRRi,c
p
= min(1, ui ∙ TDRR0,c

p
) 

 הזעזוע יתחת תרחיש( TDRR)מקדמי שיעור הפדיון של פיקדון לזמן קצוב  .6טבלה 

 (iu) הכפלה מקדמי תרחישי זעזוע בשיעורי הריבית i)) תרחיש מספר
 1.2 עלייה מקבילה 1
 0.8 ירידה מקבילה 2
 0.8 התללה 3
 1.2 השטחה 4
 1.2 עליית ריבית בטווח קצר 5
 0.8 ירידת ריבית בטווח קצר 6

                                                    
כגון אחוז הריבית , פעמים רבות קנסות אינם משקפים חישוב כלכלי כגון זה אלא מבוססים על נוסחה פשוטה יותר 18

יש פוטנציאל לשינויים ברווח או בהפסד עקב הפרשים בין הקנס הנגבה ובין העלות , במקרים כאלה. הנצברת
 .הכלכלית בפועל של המשיכה המוקדמת
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הסכום הנקוב של תזרימי המזומנים המתומחרים מחדש הצפוי להימשך במועד מוקדם  .126

TDo,c כאשרלפי הנוסחה להלן, מתואר , i ריביתהעל פי תרחיש זעזוע כלשהו בשיעורי 
p

הוא  

 .pמסוג  עם מועד פירעוןשל פיקדונות יתרה ה

CFi,c
p
(1) = TDo,c

p
∙ TDRRi,c

p
 

( עבור אופציות ריבית add-onתוספת )האת השיטה לחישוב  יםמתאר 128סעיף זה וסעיף  .127

 על אופציות ריבית אוטומטיות שנמכרו. חל הסעיף 19משובצות.אוטומטיות, מפורשות או 

או לכלול רק את  ,לכלול את כל האופציות האוטומטיות שנקנולבחור תאגיד בנקאי רשאי 

 האופציות האוטומטיות המשמשות לגידור אופציות ריבית אוטומטיות שנמכרו:

-כ המסומן, שוויהשינוי , cבמטבע  oעבור כל אופציה אוטומטית שנמכרה  .א

∆𝐹𝑉𝐴𝑂𝑖,𝑐
 שווי. שינוי הi, מחושב עבור כל תרחישי זעזוע בשיעורי הריבית 0

 :מחושב באופן הבא

 :בהינתן 20,ציה למחזיק האופציההאופ שוויאומדן של  .1

i.  עקום תשואות במטבעc  שיעורי ריבית בתחת תרחיש הזעזוע

i; וכן 

ii.  בניכויהגלומהבתנודתיות  25%גידול יחסי של ; 

האופציה הנמכרת עבור מחזיק האופציה, בהינתן עקום  שווי .2

 במועד הערכת השווי. cהתשואות במטבע 

מהו  יקבעהתאגיד הבנקאי  ,qכל אופציית ריבית אוטומטית שנקנתה עבור  .ב

מבנה הבין ו iהאופציה בין תרחיש זעזוע בשיעורי הריבית  כה שלבער ההפרש

בתנודתיות  25%הנוכחי של שיעורי הריבית בצירוף גידול יחסי של  העיתי

𝐹𝑉𝐴𝑂𝑖,𝑐∆-זה מסומן כ חישוב. הגלומה
𝑞

. 

הכולל של התאגיד הבנקאי עבור סיכון של אופציית ריבית אוטומטית חישוב ה .ג

לפי הנוסחה הבא, מחושב  cבמטבע  iתחת תרחיש זעזוע בשיעורי הריבית 

 .cהוא מספר האופציות הנמכרות )נקנות( במטבע  cn )cm(כאשר 

 𝐾𝐴𝑂𝑖,𝑐 = ∑ ∆𝐹𝑉𝐴𝑂𝑖,𝑐
𝑜𝑛𝑐

0=1 − ∑ ∆𝐹𝑉𝐴𝑂𝑖,𝑐
𝑞𝑚𝑐

𝑞=1 

אם התאגיד הבנקאי בוחר לכלול רק אופציות ריבית אוטומטיות שנקנו המשמשות לגידור  .128

התאגיד הבנקאי יוסיף עבור יתרת האופציות שנקנו, אופציות ריבית אוטומטיות שנמכרו, 

                                                    
 שובצותהמ, אופציות הריבית האוטומטיות החשובות ביותר שסביר כי יתרחשו בתיק הבנקאי הן תקרות ורצפות 19

מוצרים בכגון אופציות פירעון מוקדם (, Swaptions)החלפה לעסקאות אופציות . פעמים רבות במוצרים בנקאיים
היות שבמקרים שבהם אופציות , יותיכולות גם הן להיות מטופלות כאופציות ריבית אוטומט, ייםאשאינם קמעונ

מחזיק האופציה כמעט בוודאות יממש את האופציה , פיננסיים מתוחכמיםכאלה מוחזקות על ידי צדדים נגדיים 
  .אם הדבר עולה בקנה אחד עם האינטרס הפיננסי שלו

הבנקאי לקביעת התאגיד המתודולוגיה של , כאשר המפקח מחייב תאגיד בנקאי לפעול על פי המסגרת הסטנדרטית 20
  .תובא לאישור של המפקח ומדן של שווי האופציה למחזיק האופציהא
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 תאיםשינויים כלשהם בשווי השוק המשתקפים במדד ההון הרגולטורי של יחס ההון המ

או סך ההון( למדד הסיכון הכולל של אופציות  נוסף 1רובד הון , 1הון עצמי רובד  )כלומר,

 .𝐾𝐴𝑂𝑖,𝑐 הריבית האוטומטיות

 מחושב עבור כל מטבע cומטבע  iתחת תרחיש  EVEi,c∆ של ההוןכלכלי ה שוויבההפסד  .129

מהנכסים או מההתחייבויות בתיק הבנקאי,  5%-, דהיינו אלה האחראים ליותר מעיקרי

 באופן הבא:

כל הסכומים הנקובים של תזרימי המזומנים  ,iתחת כל תרחיש  .א

𝑘 מההזמן המתאי רצועתהמתומחרים מחדש ישויכו ל ∈ {1,2,… , 𝑘}  או

𝑡𝑘זמן  רצועתלנקודת אמצע של  , 𝑘 ∈ {1,2,… , 𝑘} .נהזמן נתו רצועתב k 

כל הסכומים הנקובים של תזרימי  ,𝑡𝑘 זמן רצועתשל  אמצענקודת באו 

כדי  21המזומנים המתומחרים מחדש, החיוביים והשליליים, מתקזזים

יחידה, כאשר החלקים שבוטלו ביתר או פוזיציה בחסר ליצור פוזיציה 

נקודות הזמן או רצועות מוצאים מן החישוב. ביצוע תהליך זה בכל 

של סכומים נקובים של תזרימי  לסדרההזמן מוביל  רצועותהאמצע של 

,CF𝑖,𝑐(𝑡𝑘)או  CF𝑖,𝑐(𝑘)מזומנים מתומחרים מחדש  𝑘 ∈ {1,2, … , 𝐾}.22 

הסכומים הנקובים נטו של תזרימי המזומנים המתומחרים מחדש בכל  .ב

משוקללים על ידי מקדם  𝑡𝑘זמן  רצועתאו נקודת אמצע של  kזמן  רצועת

משקף את תרחיש הזעזוע המקדם  המובא להלן. היוון מורכב רציף

 𝑡𝑘, וכאשר לעיל 93עד  90סעיפים כמפורט ב cבמטבע  i בשיעורי הריבית

. התוצאה היא פוזיציה נטו kזמן  רצועתהוא נקודת האמצע של 

תזרימי . זמן רצועתמשוקללת, שיכולה להיות חיובית או שלילית עבור כל 

  .23א1ו בהתאם להנחיות הכלולות בנספח המזומנים יהוונ

𝐷𝐹𝑖,𝑐(𝑡𝑘) = exp (−𝑅𝑖,𝑐(𝑡𝑘) ∙ 𝑡𝑘) 

שווי הפוזיציות נטו אלה המשוקללות לסיכון מסוכמות יחד כדי לקבוע את  .ג

)לא כולל פוזיציות עם אופציות  iתחת תרחיש  cבמטבע  ההון כלכלי שלה

 שיעורי ריבית אוטומטיות(:

 𝐸𝑉𝐸𝑖,𝑐
𝑛𝑎𝑜 = ∑ 𝐶𝐹𝑖,𝑐

𝐾
𝑘=1 (𝑘) ∙ 𝐷𝐹𝑖,𝑐(𝑡𝑘) ( אותקופות )פירעון 

 
𝐸𝑉𝐸𝑖,𝑐

𝑛𝑎𝑜 = ∑ 𝐶𝐹𝑖,𝑐
𝐾
𝑘=1 (𝑡𝑘) ∙ 𝐷𝐹𝑖,𝑐(𝑡𝑘)  פירעון(תקופות )נקודות אמצע של 

                                                    
נוצר כאשר מניחים שקיימת התאמה מושלמת בין הסכומים הנקובים של תזרימי  ת זמןתוך רצועסיכון לאי התאמה ב21

זמן או באותה נקודת אמצע ה רצועת חלים באותם אך ה, מועדי פירעון שונים אשר להםמזומנים מתומחרים מחדש 
  (.19K=, כלומר)זמן  רצועותסיכון זה משתמשים במספר גדול של  כדי להפחית. זמן רצועתשל 

פירעון מוקדם או מוצרים בעלי אופציות , כי בהתאם לגישה הננקטת עבור פיקדונות ללא מועד פירעון יצוין22
 iמתומחרים מחדש עשויים להשתנות לפי תרחיש  הסכומים הנקובים של תזרימי מזומנים, התנהגותיות משובצות

 (.תרחיש-מוצרי תזרימי מזומנים תלויי)
 בטל. 23
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 iהקשור לתרחיש  cבמטבע  ההוןשווי כלכלי של השינוי המלא בלאחר מכן,  .ד

𝐸𝑉𝐸𝑖,𝑐מתקבל על ידי החסרת 
𝑛𝑎𝑜 מה-EVE  של הנוכחי  עיתימבנה ההתחת

𝐸𝑉𝐸0,𝑐שיעור הריבית 
𝑛𝑎𝑜  ועל ידי הוספת המדד הכולל עבור סיכון אופציית

 באופן הבא: ,KAOi,c ריבית אוטומטית

∆𝐸𝑉𝐸𝑖 ,𝑐 = ∑ 𝐶𝐹0,𝑐(𝑘)
𝐾
𝑘=1 ∙ 𝐷𝐹0,𝑐(𝑡𝑘) − ∑ 𝐶𝐹𝑖,𝑐(𝑘) ∙ 𝐷𝐹𝑖,𝑐(𝑡𝑘) + 𝐾𝐴𝑂𝑖,𝑐

𝐾
𝑘=1 

 פירעון( אותקופות )

∆𝐸𝑉𝐸𝑖 ,𝑐 = ∑ 𝐶𝐹0,𝑐(𝑡𝑘)
𝐾
𝑘=1 ∙ 𝐷𝐹0,𝑐(𝑡𝑘) − ∑ 𝐶𝐹𝑖,𝑐(𝑡𝑘) ∙ 𝐷𝐹𝑖,𝑐(𝑡𝑘) + 𝐾𝐴𝑂𝑖,𝑐

𝐾
𝑘=1 

 פירעון(תקופות )נקודות אמצע של 

EVEi,c∆,שווי הכלכלי של ההוןהפסדי ה .ה > מסוכמים תחת תרחיש נתון  ,0

וההפסד המרבי בכל תרחישי הזעזוע בשיעורי  iשל זעזוע בשיעורי הריבית 

  24.ההון שווי הכלכלי שלההריבית הוא מדד סיכון 

סטנדרטי =  EVEמדד סיכון 

max
𝑖∈{1,2,…6}

{𝒎𝒂𝒙(𝟎; ∑ ∆𝐸𝑉𝐸𝑖,𝑐⏟    
𝑙𝑜𝑠𝑠 𝑖𝑛 𝑐𝑢𝑟𝑟𝑒𝑛𝑐𝑦 𝑐

𝑐:∆𝐸𝑉𝐸𝑖,𝑐>0
)} 

                                                    
 .א1בנספח  3להנחיות המפקח בנושא סכימת מטבעות ראה סעיף  24
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 (IRRBB) הבנקאי בתיק ריבית סיכון של הגדרה -1 נספח

( הוא הסיכון הנוכחי או הפוטנציאלי הנשקף להונו IRRBBסיכון ריבית בתיק הבנקאי ) .1

על בשיעורי הריבית  שינויים שלילייםשל  םולרווחיו של תאגיד בנקאי כתוצאה מהשפעת

 תיק הבנקאי שלו.ה

ום משמעותי על בסיס ההון יכולה להוות אי סיכון ריבית בתיק הבנקאירמה מופרזת של  .2

על רווחיו העתידיים אם לא תנוהל כהלכה. שינויים בשיעורי  אוהנוכחי של תאגיד בנקאי 

המכשירים החוץ ום, ההתחייבויות נכסיההכלכלי של  שוויהריבית יכולים להשפיע על ה

הנוכחי של תזרימי מזומנים  ערך, מכיוון שהמאזניים הרגישים לריבית של התאגיד הבנקאי

עתידיים )ובמקרים רבים, סכומיהם של תזרימי המזומנים עצמם( משתנה כאשר חל שינוי 

בשיעורי הריבית. שינויים בשיעורי הריבית משפיעים על רווחי התאגיד הבנקאי גם על ידי 

הכנסות והוצאות  ברמתן של( ושינוי NIIהגדלה או הקטנה של הכנסות הריבית נטו )

 אחרות הרגישות לשיעורי הריבית.פעוליות ת

 להערכת שווים של פריטים בתיק הבנקאי, והן: עיקריותיש שתי שיטות  .3

הערכים מבוססים על העלות המקורית בניכוי פחת  כאשר ,מופחתת עלות .א

 נצבר, בהתחשב בחיים הצפויים/התקופה לפירעון של הפריט; וכן

הערכים מבוססים על מחירי השוק )כאשר אלה זמינים( או  כאשר ,הוגן שווי .ב

הנוכחי הנקי של תזרימי המזומנים הצפויים, המהוונים לפי שיעור ערך על ה

 הריבית השורר )כאשר אין מחיר שוק זמין(.

לפי עלות מופחתת, שינויים בריביות השוק אינם משפיעים  הנמדדיםעבור פריטים  .4

ל הערכים החשבונאיים עבור מכשירים קיימים )שינויים משמעותית על ההכרה ברווח או ע

פרמננטית(.  שווישיש להכיר בה כהקטנת  שווימשמעותיים בערכים יהיו מירידת 

ת אפוא על פני זמן בהתאם ולפי עלות מופחתת נוצר הנמדדיםבגין פריטים  הוצאההכנסה/

 1הפירעון. לתקופתלתזרימי מזומנים המותאמים 

מכשירים המוצגים לפי שווי הוגן יכול להשתנות משמעותית מתקופה החשבונאי של הערך  .5

לתקופה, עקב שינויים בגורמים חיצוניים )לדוגמה, שינויים בשיעורי הריבית יכולים 

להשפיע הן על תזרימי המזומנים העתידיים הצפויים והן על שיעור ההיוון המשמש 

הון עצמי, על בסיס שינויים באו מוכרות ברווח והפסד הוצאות למטרות חישוב(. הכנסות ו

 הגלום. שוויב

  

                                                    
בשל ההשפעה , סיכון ריבית בתיק הבנקאיהערך החשבונאי עשוי להיות שונה מן היתרה שיש לנהלה למטרות , ואולם 1

 .והטיפול בהפרשות להפסדי אשראית אפקטיבי ריבית שיעור של חישובי
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חותרים לאמוד את  סיכון ריבית בתיק הבנקאיהכלכלי של  שווימאחר שמרבית מדדי ה .6

היעדר מקיום או למעשה מ יש התעלמותזעזוע וקיצון,  באירועיהכלכלי  שוויהשינוי ב

ת, וכך גם ערכים חשבונאיים גבוהים/נמוכים יותר עבור מכשירים בעלי עלות מופחת

כלכלי אינו משתווה אוטומטית  שווישל רווח על פני זמן. חשוב אפוא לציין כי הפסד קיום מ

להפסדים חשבונאיים בגין אלמנט זה של התיק הבנקאי. לעומת זאת, עבור נכסים 

לפי שווי הוגן/שערוך למחיר השוק, שינויים בשיעורי הריבית משפיעים ישירות  הנמדדים

איים הנוכחיים, ולפיכך יש להם השפעה מידית על רווח והפסד וגם על על הערכים החשבונ

 ההון הזמין.

 מורכבותעל התחייבויותיו, הוצאת ריבית נכסיו, או  בגיןל תאגיד בנקאי ריבית שהכנסת כל  .7

חלקם קלים יותר לזיהוי מאחרים. ברמה התיאורטית, כל שיעורי  –מחיר  ממספר רכיבי

 ים:הריבית מכילים חמישה אלמנט

: זוהי אבן הבנייה הבסיסית עבור (risk-free rate) סיכון חסרתשיעור ריבית  .א

שיעור הריבית, המייצגת את שיעור הריבית התיאורטי שמשקיע יצפה לקבל 

 . נהפירעון נתול תקופהסיכון עבור  חסרתמהשקעה 

: (market duration spread) מרווח משך חיים ממוצע בשוק .ב

המחירים/הערכות השווי של מכשירים בעלי מח"מ ארוך פגיעים יותר 

לשינויים בריביות השוק מאשר מכשירים בעלי משך חיים קצר. כדי לשקף את 

אי הוודאות הן של תזרימי המזומנים והן של סביבת שיעורי הריבית השוררת, 

ואת תנודתיות המחירים כתוצאה מכך, השוק דורש פרמיה או מרווח על 

 סיכון מח"מ.על סיכון כדי לכסות חסרת שיעור הריבית 

גם אם מכשיר הבסיס היה (: market liquidity spreadמרווח נזילות בשוק ) .ג

סיכון, שיעור הריבית עשוי להכיל פרמיה כדי לייצג את תיאבון השוק חסר 

 להשקעות ואת נוכחותם של קונים ומוכרים מרצון.

 נבדלזה  : רכיב(general market credit spread) מרווח אשראי כללי בשוק .ד

ממרווח אשראי ייחודי, ומייצג את הפרמיה על סיכון האשראי הנדרשת על ידי 

משתתפים בשוק עבור איכות אשראי נתונה )לדוגמה, התשואה הנוספת 

חייבת לייצר על פני חלופה  AAשמכשיר חוב המונפק על ידי ישות בדירוג 

 ת סיכון(.חסר

משקף את סיכון  (:idiosyncratic credit spreadראי ייחודי )מרווח סיכון אש .ה

האשראי הספציפי המזוהה עם איכות האשראי של הלווה היחיד )אשר ישקף 

גם הערכות של הסיכונים הנובעים מן המגזר והמיקום הגיאוגרפי/המטבע של 

הפרטים הספציפיים של מכשיר האשראי )לדוגמה, האם איגרת את הלווה( ו

 נגזר(.חוב או 

ברמה תיאורטית, רכיבים אלה של שיעורי הריבית חלים על כל סוגי חשיפות האשראי, אך  .8

. )כמו איגרות חוב( מאשר בהלוואות בפועל ניתן לזהותם ביתר קלות במכשירים נסחרים

 אלה האחרונות נוטות לשאת ריביות על בסיס שני רכיבים:
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ריבית  :מימון מרווחתוספת ב הייחוס ריבית או (funding rate) המימון ריבית .א

ההלוואה,  ( של מימוןblendedת )שולבהמימון היא העלות הפנימית המ

של כספים )עבור תאגידים בנקאיים גדולים  המשתקפת במחיר העברה פנימי

היא ( benchmark rate)יותר וברמת תחכום גבוהה יותר(; ריבית הייחוס 

, בנק ישראלאו ריבית  פדרליהחיצוני, כמו ריבית הבנק ריבית הנקבעת באופן 

להוסיף )או להחסיר ממנה( מרווח מימון כדי  שאליה עשוי התאגיד הבנקאי

של עצמו. הן ריבית המימון והן ריבית  לשקף את ריבית המימון הכוללת

אלמנטים עשויות לכלול לות מרווח נזילות ומרווח מח"מ, והייחוס כול

. אולם, הקשר בין (credit market spread) מסוימים של מרווח אשראי שוק

סטייה  –ריבית הייחוס בשוק לא בהכרח יציב לאורך זמן בין ריבית המימון ל

 זו היא דוגמה של סיכון בסיס ריבית.

המוחל: רכיב זה יכול להיות מקדם  (המסחרי המרווח )או האשראי מרווח .ב

 עשוי לכלול אלמנט 3%, כאשר 3%+  ריבית פריים ,תוספת ספציפי )לדוגמה

של מרווח מימון( או רכיב מובנה בריבית מנוהלת )שיעור ריבית הנקבע על ידי 

 התאגיד הבנקאי ונתון לשליטתו המוחלטת(.

הוא משימה תובענית מבחינה  םריבית לחלקים המרכיבים אותהבפועל, פירוק שיעורי  .9

ות שטכנית ולא קל לחשב את הגבולות בין הרכיבים התיאורטיים )לדוגמה, שינויים בתפי

 מותראשראי יכולים גם לשנות את מרווחי הנזילות בשוק(. כתוצאה מכך, השוק לגבי 

 .ריביתה ניניהול סיכו של לסכום חלק מן הרכיבים למטרות
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ון משוק, ריבית הייחוס ומרווח המיח"מ ההסיכון, מרווח מחסרת שינויים בשיעור הריבית  .10

שינויים במרווחי הנזילות בשוק . סיכון ריבית בתיק הבנקאיכולם עונים להגדרה של 

בשוק מצורפים יחד תחת ההגדרה של סיכון מרווח אשראי בתיק  ובמרווחי האשראי

 .משתלבים האלמנטים השוניםכיצד  תויזואלי ממחיש(. התרשים להלן CSRBBהבנקאי )

 פריטים בשווי הוגן )שערוך למחיר השוק( פריטים בעלות מופחתת

 מכשיר גיאוגרפיה מגזר

 

 ריבית מנוהלת

 

 מרווח אשראי

 

 מרווח אשראי ייחודי

 

  מרווח מימון ריבית מימון

 

 מרווח מח"מ שוק

 

 ריבית ייחוס

  

 סיכון"חסרת ריבית "שיעור 

 

לדוגמה, הלוואות 

 צרכניות

לדוגמה, הלוואות 

 תאגידיות

 ריביתלדוגמה, אג"ח/ניירות ערך מניבי 

  

 סיכון ריבית כללי בתיק הבנקאי 

 איסיכון מרווח אשראי בתיק הבנק 

 
הוא שינוי בשיעורי הריבית בשוק,  סיכון הריבית בתיק הבנקאיהגורם העיקרי המניע את  .11

שינויים בצורה, בשיפוע וברמה של טווח ב מתבטאהן הנוכחיים והן הצפויים, כפי שהוא 

 הרכיבים של שיעורי הריבית.מחלק את כל או המשלבים  ,עקומי תשואות שונים

מושפע כאשר משתנה רמתו או צורתו של עקום התשואות עבור בסיס שיעור ריבית נתון,  .12

פירעון שונים של אותו מדד או שוק, ויחסית  טווחיהקשר בין שיעורי הריבית של מכך 

לשינויים בהכנסות לעקומי תשואות אחרים עבור מכשירים שונים. הדבר עשוי להביא 

 הכלכלי הבסיסי. בשוויוהתאגיד הבנקאי או 

ת השוק לגבי איכות שמונע משינויים בתפי( CSRBB) סיכון מרווח אשראי בתיק הבנקאי .13

סיכון אשראי, בין אם בשל שינויים ברמות  המייצגיםהאשראי של קבוצות מכשירים שונים 

ות איכות האשראי שהכשל הצפויות או בשל שינויים בנזילות השוק. שינויים בתפי

מסיכון עקום התשואות.  קיימים כתוצאההבסיסיות יכולים להגביר את הסיכונים שכבר 

מוגדר אפוא ככל סוג של סיכון מרווח על  סיכון מרווח אשראי בתיק הבנקאי

סיכון ריבית ם/התחייבויות של מכשירים בעלי סיכון אשראי, אשר אינו מוסבר על ידי נכסי

 ( הצפוי.jump to defaultסיכון הדילוג לכשל )/ולא על ידי סיכון האשראי בתיק הבנקאי

 מרווח אשראי שוק

 מרווח נזילות שוק
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סיכון מרווח אשראי . סיכון ריבית בתיק הבנקאיבעיקר בכאמור לעיל, הוראה זו מתמקדת  .14

 שור המחייב ניטור והערכה.הוא סיכון ק בתיק הבנקאי

נגזר משלושה היבטי יסוד הקשורים לרמה ולמאפיינים  סיכון ריבית בתיק הבנקאי .15

היבטים של שינויים בעקומי התשואות על  יהםהמבניים של שיעורי הריבית, ומהשפעות

זמנית, ולפיכך דורשים -אלה. היבטים אלה של סיכון שיעור הריבית יכולים להתרחש בו

 .למתכלניהול 

של מכשירים בתיק הבנקאי, עתי מבנה ההנובע מ (gap risk) פערים סיכון .א

מאחר  ומתאר את הסיכון הנובע מעיתוי השינויים בריבית המכשירים.

בטווחי זמן שונים,  ותריבית על מכשירים שונים מתרחשה שקביעות מחדש של

התחייבויות עולה העל  מתהסיכון לתאגיד הבנקאי נוצר כאשר הריבית המשול

 יורדתהריבית על הנכסים שנכסים, או העל  תמתקבלההריבית עליית לפני 

גידור במונחי טווח הזמן  בוצעתחייבויות. למעט אם ההירידת הריבית על לפני 

קטנים לתקופה של מרווחי ריבית  להיחשףוהסכום, התאגיד הבנקאי עלול 

ים הכלכליים היחסיים של או שליליים, או עלול לראות שינויים בערכ יותר

נכסיו והתחייבויותיו. מידתו של סיכון הפערים תלויה גם בשאלה אם שינויים 

של שיעורי הריבית מתרחשים באופן עקבי לאורך עקום התשואה  העתיבמבנה 

  2)סיכון מקביל( או באופן משתנה לפי התקופה )סיכון לא מקביל(.

מתאר את השפעתם של שינויים יחסיים בשיעורי  (Basis risk) בסיס סיכון .ב

דומה, אך אשר מתומחרים שך חיים הריבית עבור מכשירים פיננסיים בעלי מ

מתומחר באמצעות מדדים אחרים של שיעורי ריבית )בסיסים( )לדוגמה, נכס 

שטרי אוצר של פי וממומן על ידי התחייבות המתומחרת ל ריבית הפרייםלפי 

(. סיכון זה נובע מן המתאם הבלתי מושלם תיותאג"ח ממשלאו  ארה"ב

 ,על מכשירים שונים משולמיםשמתקבלים ושיעורי הריבית  ות שלבהתאמ

י הריבית. למטרות ימבחינת שינו בעלי מאפיינים דומיםאשר למעט זאת הם 

מוגדר כסיכון שאינו כולל שינויים  סיכון ריבית בתיק הבנקאינספח זה, 

 במרווחי אשראי ייחודיים.

אופציות או ממרכיבים בנובע מפוזיציות  (Option risk) אופציה סיכון .ג

פריטים חוץ מאזניים רבים  אובנכסים, התחייבויות  המשובציםאופציונליים 

של התאגיד הבנקאי, היכן שהתאגיד הבנקאי או לקוחותיו יכולים לשנות את 

יק סיכון ריבית בתהרמה והעיתוי של תזרימי המזומנים שלהם. למטרות 

אך קשורים  נבדליםסוגים -, סיכון האופציה יכול להתחלק לשני תתיהבנקאי

 זה לזה:

  

                                                    
 (.yield curve risk" )סיכון עקום התשואות"נקרא לעתים  2
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הנובע ממכשירים נפרדים, כמו  אוטומטיתסיכון אופציה  .1

 המשובץמכשירים הנסחרים בבורסה וחוזים מעבר לדלפק, או 

שהיו מכשירים פיננסיים  שלמפורשות בתנאים החוזיים 

)לדוגמה, הלוואה בריבית עם  לולא אותם תנאים סטנדרטיים

וכאשר המחזיק כמעט בוודאות יממש את האופציה אם  ,תקרה(

 עלה בקנה אחד עם האינטרס הכלכלי שלו; וכןי מימושה

במפורש  המשובצתהנובע מגמישות  התנהגותיתסיכון אופציה  .2

או הכלולה במסגרת תנאיהם של חוזים פיננסיים, כך ששינויים 

לגרום לשינוי בהתנהגות הלקוח בשיעורי הריבית עשויים 

)לדוגמה, זכויות של לווה לפירעון מוקדם של הלוואה, עם או ללא 

קנס, או זכות של מפקיד למשוך את יתרתו במטרה למצוא 

 תשואה גבוהה יותר(.

לנבוע משינויים ברמה ובמבנה של שיעורי  העשוייםבנוסף לסיכונים הכלכליים הטהורים  .16

 נבוע מהדברים הבאים:הריבית, סיכונים יכולים ל

כלומר היכן שסיכוני שיעור הריבית הם בנוסף לסיכוני  ,במטבע התאמות אי .א

שער החליפין הרגילים )מתאים להגדרה רחבה יותר של סיכון בסיס ריבית(; 

 או

חשבונאי בפוזיציות סיכון, כלומר היכן שפעילות לגידור הריבית יכולה  טיפול .ב

טיפול חשבונאי של  אינה מהווהלהשיג את ההשפעה הכלכלית הרצויה, אך 

 גידור.

סיכון ריבית בתיק קיימות שתי שיטות משלימות למדידת ההשפעה הפוטנציאלית של  .17

 :הבנקאי

 -רווחים(; ו)מדדים המבוססים על  הצפויים שינויים ברווחים .א

יחסית  שוויהכאשר מודדים את שינוי  EVE, או EVהכלכלי ) שווישינויים ב .ב

  להון העצמי(.

 במובן זה ש: ,שתי השיטות משלימות זו את זו .18

שני המדדים משקפים את השפעתם של תזרימי מזומנים משתנים הנובעים  .א

 משיעורי הריבית המשתנים;

 הכלכלי; וכן שוויבשינוי בהשינוי ברווחים הצפויים משתקף  .ב

  מהנחות משותפות. ותמושפע ןה .ג

 :םהההבדלים העיקריים בין המדדים  .19

הנוכחי הנקי של  ערךמחשבים שינוי ב (EVשווי כלכלי )מדדי  :תוצאה מדד .א

חישוב כזה, יש  כאשר עורכיםקיצון של שיעורי הריבית.  אירועבהמאזן חלק מ

הכלכלי התיאורטי של ההון  שווילהחליט אם התוצאה תחושב כשינוי ב

(EVE )– או נכלל עם  שווי הכלכליובמקרה זה, ההון העצמי מוחרג מחישוב ה

משך זמן קצר מאוד )למשך לילה(; או לחלופין, אם התוצאה תמדוד את 

ובמקרה זה, כוללים  –נכסים המייצגים הון עצמי ל פרטהכלכלי  שוויהשינוי ב
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הנכסים שאותם הוא אמור לממן, אותו משך זמן של  לפיאת ההון העצמי 

אחרת מחריגים מהחישוב הן את ההון העצמי והן את תיק הנכסים שהוא 

 -שווי כלכלי של ההון ושווי כלכלימותאם רווחים(.  שווי כלכלימממן )זהו 

. את כל מדדי שווי כלכליהם אפוא צורות ספציפיות של מדד  רווחיםמותאם 

( EVE) "שווי כלכלי של ההון"עצמי, אך ניתן לבטא יחסית להון שווי כלכלי ה

 אירועמהערכה מחדש ב ההון העצמי שהיה מתקבל שוויבכולל את השינוי 

קיצון של תיק הנכסים הממומן על ידו. מדדים מבוססי רווחים מתמקדים 

. במידה שהרווחים העתידיים משפיעים בסופו ות העתידיתבשינויים ברווחי

העתידי, שני המדדים מתואמים, אולם שינויי של דבר על רמות ההון העצמי 

של הנאמדים כוללים התאמות להכנסות נטו המתרחשות מעבר לאופק  שוויה

 רווחים.המדדי 

יחסית להון העצמי על פני  שווימשקפים שינויי  שווי כלכלימדדי  :זמן אופק .ב

 (. מדדים על בסיסrun-offיתרת חיי המאזן, דהיינו עד שכל הפוזיציות יתכלו )

רווחים מכסים טווח זמן קצר עד בינוני בלבד, ולפיכך אינם משקפים באופן 

מלא את אותם סיכונים שימשיכו להשפיע על הרווחים הצבורים אחרי תקופת 

 האמידה.

מתמקדים בדרך כלל רק  שווי כלכלימדדי  :שיתבצעו בעתיד עסקאות .ג

מדדים שינויים בתזרימי המזומנים של מכשירים שכבר נמצאים במאזן. ב

, או על (run-off) המבוססים על רווחים יכולים להתבסס על מאזן מתכלה

מאזן סטטי, אך מודלים מתוחכמים או דינמיים יותר נוטים להתייחס 

-runבעתיד, וכן להתכלות ) תבצעלה ה/הצפוי ה/חדש פעילותלהשפעת עסק/

off הפעילות הקיימת( של. 

וא השפעתם של שינויים בשיעורי הריבית על עבור מדדים מבוססי רווחים, מוקד הניתוח ה .20

 נצברים או מדווחים. -עתידייםרווחים 

(, דהיינו, NIIהרכיב ברווחים שבו התמקדה מרבית תשומת הלב הוא הכנסות ריבית נטו ) .21

ההפרש בין סך הכנסות הריבית לבין סך הוצאות הריבית, תוך הבאת פעילות הגידור 

התמקדות זו משקפת הן את חשיבותן של הכנסות ריבית בחשבון )לדוגמה, דרך נגזרים(. 

  3הישירה לשינויים בשיעורי הריבית. ןנטו בכלל רווחי התאגיד הבנקאי והן את זיקת

מדד מבוסס רווחים מציע את האפשרות למדוד סיכון במגוון אופקי זמן. המוקד הרגיל  .22

לא יותר מחמש שנים(, ו שנה עד שלוש שנים, דרך כללהוא על אופק של טווח קצר/בינוני )ב

כדי להגביל את ההשפעה המצטברת של הנחות היסוד ואת מורכבות החישובים. כתוצאה 

של התאגיד הבנקאי  ומכך, מדד מבוסס רווחים מותאם בצורה טובה יותר למדידת פגיעות

                                                    
מבוססת על עמלות או שאיננה  ההכנסמייצרות לפעילויות שנכנסו שתאגידים בנקאיים  מאחרכי , עם זאת, יצוין 3

הכוללים הכנסות  –סך ההכנסה נטו ברווחים תפעוליים או בשכיח יותר לראות התמקדות רחבה יותר , מריבית
 .והוצאות מריבית ולא מריבית
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בטווח הקצר והבינוני, בהנחה שיוכל להמשיך לנהל את עסקיו סיכון ריבית בתיק הבנקאי ל

 מבט של עסק חי(. )נקודת

להערכת יכולתו של תאגיד בנקאי לייצר רווחים  שכיח אפוא בשימוש מדד מבוסס רווחים .23

יציבים על פני אופק הזמן הבינוני, דבר שיאפשר לו לשלם דיבידנדים ברמה יציבה ולהקטין 

ל מחיר מנייתו ולפיכך להפחית את עלות ההון שלו. אי לכך, זהו מדד העולה שאת הבטא 

 ניהול נכסים והתחייבויות.מטרות של אחד עם מטרות של ניהול פנימי ובקנה 

ונים קיצון שומבחני זעזוע  תרחישילפי כדי שאפשר יהיה לחשב שינויים ברווחים הצפויים  .24

להיות מסוגל לחזות רווחים עתידיים הן בתרחיש הכלכלי  צריךהתאגיד שיעורי הריבית, ל

שיעורי לקיצון במבחני הצפוי העומד ביסוד תכניתו התאגידית, והן בתרחישי זעזוע ו

למדוד את ההפרשים. תחזיות כגון אלה כרוכות במגוון  וזאת באופן המאפשר ,הריבית

ת התאגיד הבנקאי הנחות נוספות אודות התנהגות הלקוח/השוק, ואודות תגובת הנהל

 עצמו לאקלים הכלכלי המשתנה, לרבות:

היקפם וסוגם של נכסים והתחייבויות חדשים/מחליפים הצפויים להיווצר על  .א

 פני תקופת ההערכה;

 על פני תקופה זו; נכסים והתחייבויות שיפדו/יופחתושל  םוסוגפם היק .ב

ולאלה  בסיס שיעור הריבית והמרווח הקשור לנכסים ולהתחייבויות החדשים, .ג

 שנפדו/נמשכו; וכן

 השפעת עמלות כלשהן שנגבו/שולמו לצורך מימוש אופציות. .ד

 בשלושה מצבים שונים:תהיה מידול של הרווח במונחים פרקטיים, התוצאה  .25

נכסים והתחייבויות קיימים אינם  :(run-off balance sheet) מאזן מתכלה, .א

 יתרת המאזן;מוחלפים בהגיעם לפירעון, למעט במידה ההכרחית למימון 

הגודל הכולל והצורה של המאזן נשמרים על ידי ביצוע החלפה של : מאזן קבוע .ב

 ; וכןלהםדומים התחייבויות במתכלים בנכסים ונכסים והתחייבויות 

ציפיות עסקיות עתידיות, המותאמות לתרחיש התחשבות במאזן דינמי:  .ג

 הרלוונטי באופן עקבי.

הוא השינוי התיאורטי בשווי יכון הריבית בתיק הבנקאי מדד סהכלכלי,  שוויעל פי גישת ה .26

 תיק הבנקאי כולו.ב הגלוםנטו השוק 

 שוויהכלכלי של מכשיר נסחר הוא ערכו הנוכחי. בהיעדר אופציות משובצות, ה שוויה .27

הנוכחי של מכשיר נקבע מתוך תזרימי המזומנים החוזיים שלו, המהוונים כדי לשקף את 

ה זו, היא שמכשירים בעלי שבשוק. המשמעות הראשונה של תפישיעורי הריבית הנוכחיים 

משתנה הם בעלי ערך נוכחי המתקרב יותר בריבית או  בריבית לטווח קצרתזרימי מזומנים 

ששינוי בריביות  ,לערכם הנקוב )דהיינו, היתרה המאזנית שלהם(. המשמעות השנייה היא

 שערכו ,שמעות השלישית היאהכלכלי של מכשירים כאלה. המ שוויהשוק לא ישנה את ה

תזרימי מזומנים חוזיים שאינם ודאיים, ניתן לאמידה עם ריבית להנוכחי של מכשיר הרגיש 

 רק על בסיס הנחות אודות התנהגות ועיתוי, הנוטות להשתנות בהתאם לגורמים חיצוניים.
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 הכלכלי על כלל המאזן של תאגיד בנקאי הוא מאתגר יותר: התיק שווית השיישום תפי .28

ואשר עבורם  עלות מופחתתהבנקאי מכיל נכסים והתחייבויות המטופלים חשבונאית לפי 

ייתכן כי לא קיימים מחירים נצפים בשוק )לדוגמה, הלוואות וחייבים אינם סחירים באותה 

קלות ושווי השוק שלהם אינו ניתן לקביעה ישירה(. יתרה מכך, עשויות להיות הערכות חסר 

הכנסות או  ותהמייצג ,וקשבתיק המבוסס על שערוך למחיר  הגלומותוהערכות יתר 

 מגוונים. בנוסף, מרווחים על הלוואות יכולים להיות עתידייםברווחים הוצאות שיתבטאו 

מאוד, ובכך יהפכו את קביעת שיעור ההיוון המתאים לבעייתית, ואמידת תזרימי 

המזומנים עשויה להיות תלויה בהתנהגות הלקוח בתגובה לשינויים בשיעורי הריבית 

)והלקוחות עשויים להתנהג בניגוד לאופן המצופה מהם באופן רציונלי(. לסיום, עשויות 

המוחזקים לשם ייצוב התשואה על פיקדונות ללא להיות פוזיציות מבניות )כגון נכסים 

, אך השווי הכלכלי דמשמעותי במדערך שינוי  תחוללנההון עצמי( אשר  אומועד פירעון 

של הקטנת הסיכון מנקודת מבט של תנודתיות הוא תוצאה ישירה בהן הסיכון הנמדד 

  4רווחים.ה

בנקאיים מתמקדים בדרך  כלכלי כולל, תאגידים שווי ה שלמדידהכדי להימנע ממורכבות  .29

הנוכחי הנקי של פריטי המאזן הרלוונטיים, על בסיס  ערךכלל במדידת רמת השינוי ב

מבחני מחדש בהתאם לתרחישי זעזוע ו הנאמדים ,תזרימי מזומנים קיימים או מותאמים

סיכון הריבית בתיק שיעורי הריבית. השינוי בהערכת השווי הוא מדד של רמת לקיצון 

בשווי הכלכלי  ההון העצמי לקביעת השינוישל  העכשווי שוויו לאות תן להשוות, וניהבנקאי

 .של ההון

 הנחות ושיקולים מרכזיים

שמניח הבאות מושפעים משמעותית מן ההנחות  שני מדדי סיכון הריבית בתיק הבנקאי .30

 לגבי מטרות כימות הסיכונים:הבנקאי  תאגידה

אפשריים ברמה, בשיפוע ובצורה של עקומי השינויים לטווח הזעזועים  .א

סיכון ריבית בתיק התשואות של שיעורי הריבית, הנדרשים כדי לייצר השפעת 

כלכליים הקיצון ה מבחניהכלכלי או על הרווחים, ו שוויעל ה הבנקאי

 זעזועים אלה;עקביים עם ה

הציפיות למימוש אופציות )מפורשות ומשובצות( על ידי התאגיד הבנקאי  .ב

 ועל ידי לקוחותיו בתנאי התרחישים הנתונים; עצמו

הטיפול בכימות הסיכון הטמון ביתרות ובתזרימי הריבית הנובעים  .ג

 מפיקדונות ללא מועד פירעון;

המשתמעים של ההשקעה  תנאיקביעתו של התאגיד הבנקאי עצמו לגבי  .ד

 הונו העצמי; וכן ההתחייבות בגין

                                                    
ממשלתי יכול לנהל את תנודתיות רווחיו על ידי השקעת כל ההון בנייר ערך  $100תאגיד בנקאי בעל הון של , לדוגמה 4

הכלכלי אם  ךלייצר סיכון לעראך מאידך , מחד קבועההכנסה לו דבר העשוי להבטיח  – לזמן ארוךבריבית קבועה 
הוא יכול , הכלכלי ךערהלהשיג יציבות של תה אם מטרתו הי. ריביות השוק ישתנו ושווי השוק של נייר הערך יקטן

אין לו אפשרות . יחד עם שיעורי הריבית בשוק שתנורווחיו יאז אך , (O/Nהכספים ללילה )להשקיע את הונו בשוק 
 .(trade-off) כך שיש צורך בשקלול תמורות, ולרווחיו בו זמנית סיכונים לערכו הכלכליהלהיפטר מ
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 .ריבית בתיק הבנקאיה סיכוןל השלכות השיטות החשבונאיות שאומצו ע .ה

הזעזוע  שההנחה לגבי, הכרחי סיכון ריבית בתיק הבנקאיכדי להפיק אומדן כמותי של  .31

הכלכלי או  שווילרמות הנוכחיות של שיעורי הריבית תאפשר לחשב את השינוי בהנגרם 

ברווחים, ובסופו של דבר את ההשפעה על ההון. גודלו וצורתו של הזעזוע יקבעו את 

התוצאה הנמדדת, ועשוי להידרש טווח של זעזועים כדי לזהות את כל ההיבטים 

)לדוגמה, סיכוני בסיס לא יילכדו על ידי  סיכון ריבית בתיק הבנקאיהפוטנציאליים של 

דומה בכל עקומי התשואות(. תכנון  רמהק תזוזות מקבילות בר שתחולנהזעזועים המניחים 

 מרכזיהוא מרכיב  ,קיצוניים דייםשהינם ו תאגידרלוונטיים להתרחישי שינוי ריבית 

 .סיכון ריבית בתיק הבנקאיבניהול 

עבור מדדי  החשובות ביותרהנחות ה נמנית עםהתנהגותן של פוזיציות הכוללות אופציות  .32

כימות הסיכון. תאגידים בנקאיים נוקטים גישה שונה בדרך כלל כלפי אופציות 

אוטומטיות, שבהן הלקוח והתאגיד הבנקאי יכולים להניח כי מימוש האופציות יתבסס על 

ציפיות רציונליות, לעומת אופציות התנהגותיות, שבהן ההתנהגות לא תמיד תהיה 

 תמש בהנחות התנהגותיות.יש צורך להשבמקום, רציונלית ו

אופציות אוטומטיות, ניתן להעריך את הפוזיציה על בסיס זה  עםבמקרה של פוזיציות  .33

שהמימוש יתרחש תמיד )ורק( כאשר קיימת תועלת פיננסית )כאשר הערכת השווי תתבסס 

כלכלי(. את  שוויעל טכניקות של מודלים פיננסיים סטנדרטיים והתוצאות יוזנו לאומדני 

ניתן גם להזין בקלות לתחזיות לעתיד לגבי  תמומשנהיה הרציונלית שהאופציות הציפי

 מרווח הריבית במדדים מבוססי רווחים.

פוזיציות עם אופציות התנהגותיות מחייבות ניתוח מורכב יותר של התוצאות הצפויות,  .34

מאחר שלקוחות עשויים לממש חלק מהאופציות אפילו כאשר הדבר אינו תואם את 

הפיננסי שלהם, או לא לממש אופציות אפילו כאשר הדבר עשוי להועיל להם.  האינטרס

ל הלוואות: שהתחום המורכב ביותר של ניתוח התנהגותי הוא לגבי אופציות פירעון מוקדם 

המלווה להיכפות על ון מוקדם עשויה להיכלל מרצון בחוזה הלוואה, או ירעהזכות לפ

שיהיו או לא יהיו  ; ייתכןאחרת, לפי הענייןמדינת ישראל או מדינה זרה מתוקף חוקי 

ון מוקדם, אך גודלם של קנסות אלה לא בהכרח ישקף את העלויות ירעקנסות על פ

הכלכליות וההטבות המעורבות בפועל )לדוגמה, אם אלה הוגבלו על ידי החוק או מכוח 

זמינות  בשלשאינן , מסיבות אחרות רוע מוקדם(; לקוחות עשויים לבחור לפהשבהמדיניות 

הלוואה חדשה בעלות נמוכה יותר )לדוגמה, עקב מחירי הדיור, מאפיינים דמוגרפיים של 

 הלווים, שינוי בהרכב המשפחתי, שינויי מס(.

 הון מוקדם נוטירעעם זאת, לא כל הלווים יפעלו באופן בלתי רציונלי, ומימוש אופציות לפ .35

כלומר, במקרה הקלאסי של סיכון כלכלי או רווחים;  שוויי דעל מד שלילילהשפיע באופן 

, לווים נוטים לפרוע הלוואות בריבית קבועה כאשר הריביות יורדות )על העקומה קמירותל

מנת שיוכלו ללוות שוב בריבית נמוכה יותר( ולהמשיך להחזיק פוזיציות בריבית קבועה 

יותר(.  להלוות בשיעורי ריבית גבוהים יכולכאשר הריביות עולות )כך שתאגיד בנקאי לא 

 שתמשיםון או סיכון הארכה כפי שתואר, תאגידים בנקאיים מירעכדי לנהל סיכון פ
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את  התאיםל על מנתמודלים כדי לקבוע כמה מהתיק עליהם לגדר, ולאיזו תקופה, ב

מודל התנהגותי כגון זה באופן צפוי, . באופן הטוב ביותר ומניםמזלתזרימי ציפיותיהם 

את פוזיציות הגידור.  התאיםם תכופים על מנת שניתן יהיה למועד לטעויות, ומחייב עדכוני

לבחון  וירווחים, עלבמדדי כלכלי ו שוויאי לכך, כאשר תאגיד בנקאי משתמש במדדי 

 כדי להביא בחשבון התנהגויות צפויות. וולשנות את חישובי

רווחים כרוך באמידת תזרימי מזומנים, אולם התוכן במדדי כלכלי ו שווי השימוש במדדי .36

קרן וריבית( מהוונים תזרימי כלכלי, כל פריטי המאזן ) שוויוהטיפול שונים: עבור מדדי 

לפי שיעור הריבית הרלוונטי, ואילו מדדי הכנסות ריבית נטו כוללים את כל תזרימי 

ת צפויות, ולרוב אינם המזומנים, לרבות כל המרווחים ותזרימי הקרן מעסקאות עתידיו

 מהוונים.

המפקיד חופשי שפיקדונות ללא מועד פירעון הם התחייבויות של התאגידים הבנקאיים  .37

. למרות זאת, הוכח היסטורית מוסכם אין להם מועד פירעון חוזילמשוך בכל עת מאחר ש

 הן יציבות יחסית, אפילו כאשר הריביות בשוק משתנות, פיקדונות אלו כי בפועל יתרות

כך  –בפיקדונות חדשים באותו שיעור ריבית נות להחלפה ניתבדרך כלל  נמשכוויתרות ש

מימון אחר זו של שונה מ של פיקדונות ללא מועד פירעוןשככלל, התנהגותן של יתרות 

היא  פיקדונות ללא מועד פירעוןכל ריבית המשולמת על  5.הרגיש יותר לשיעורי הריבית

יים או על אבדרך כלל בשיעורים נמוכים משמעותית מזו המשולמת על פיקדונות סיטונ

מקור פיקדונות ללא מועד פירעון מייצגות , כך שהיסטורית, יתרות יותר גדוליםפיקדונות 

 6חשוב של מימון יציב וחוסך עלויות.

וימים הוא על , המוקד עבור תאגידים בנקאיים מסלסיכון ריבית בתיק הבנקאיבהתייחס  .38

תאגיד . כדי להשיג זאת, פיקדונות ללא מועד פירעוןניהול תנודתיות רווחים הנובעת מ

פיקדונות ללא מועד פירעון תחילה את פיקדונות הליבה, כלומר אותו אלמנט במזהה בנקאי 

שניתן לראות בו יציב במיוחד בתרחישים שונים של שיעורי הריבית, כך שניתן לייחס את 

התנהגותי לאותם תרחישים באופן ספציפי ולהקצות נכסים תואמים לייצוב הפירעון ה

את אותם אלמנטים הוא מנטרל את יתרות הליבה, תאגיד בנקאי מעריך הרווחים. כאשר 

)משיכה ולאחר מכן הפקדה מחדש(  שוטפת, הנתונים לתנודתיות עו"שבחשבונות 

 .של תיק הפיקדונות ללא מועד פירעוןולעונתיות כוללת 

לנהל באופן דינמי כדי להתאימו לשינויים ברמות אז את תיק הנכסים התואם ניתן  .39

פיקדונות הליבה, וכדי לשמור על פירעון קבוע בהתאם להתנהגות הצפויה ולתיאבון לסיכון 

כארוכה מאוד, פוזיציית  נקבעתתקופת הפירעון ההתנהגותי  גם אםשל התאגיד הבנקאי. 

בהיותה בריבית , הכלכלי של התאגיד הבנקאי שוויל נושאת סיכוןעדיין הנכס התואם 

קבועה ובעלת משך חיים ממוצע מסוים, הערך הנוכחי הנקי של תיק זה ישתנה יחד עם 

                                                    
 אמנם כאשר היתרות עשויות, ש שאינם נושאי ריבית"קבוצת משנה של פיקדונות ללא מועד פירעון היא חשבונות עו 5

והם  ש מחזיקים יתרות בעיקר למטרת ביצוע עסקאות"לקוחות עו: נושאות ריבית אינןאך בדרך כלל  שתנות,לה
  .רגישים יותר לרמות השירות

ומשך הזמן של מדיניות  רחיבהמדיניות מוניטרית מעשויה להיות מושפעת מ ללא מועד פירעון פיקדונותהרגישות של  6
  .זו
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שיעורי הריבית הכלליים. פרופיל הפירעון הנבחר יהיה אפוא פשרה בין הגנה על הרווחים 

ממש בעת אירוע של הכלכלי, אשר עלול להת שוויבין סיכון מוגבר לללתקופה ממושכת 

של התאגיד הבנקאי(.  כשל, או פיקדונות ללא מועד פירעוןזעזוע )לדוגמה, בהלת משיכת 

  7.ש להערכת מידתה והשפעתה של הפשרהמדדי סיכון פנימיים יכולים לשמ

מקור חשוב של  תאגיד בנקאי מייצגההון העצמי של בפיקדונות ללא מועד פירעון,  כמו .40

הנקי של נכסים  שוויבמונחים חשבונאיים, הון עצמי הוא ה – תשואההחזר סיכון מבני ו

בניכוי התחייבויות, כך שהוא מייצג נכסים שעבורם אין התחייבויות מימון. הון עצמי כרוך 

בדרך כלל בעלות בצורת דיבידנד, ותאגידים בנקאיים חותרים אפוא לייצב את הרווחים 

ראו לעניין זה את הדרישה בסעיף  הון עצמי.הממומנים באמצעות שניתן לצבור על נכסים 

 )א( בגוף ההוראה. 28

נכסים מסוימים  –הטכניקה כרוכה בהגדרת הון עצמי נטו המתאים לטיפול התנהגותי  .41

)לדוגמה, קרקע ומבנים( ועשויים להיחשב כממומנים באמצעות הון  אינם נושאים ריבית

מאחר  8ההון העצמי הזמין לטיפול התנהגותי עשוי לקטון בהתאם לכך. שוויעצמי, כך ש

מחדש, תאגידים בנקאיים קובעים אסטרטגיות חוזי לתמחור מועד  ןהון עצמי אילש

משלהם לניהול תנודתיות הרווחים הנובעת ממנו, בטכניקות הדומות לאלה המשמשות 

להימחק כתוצאה מהפסדים, בפיקדונות ללא מועד פירעון. לאור זאת שהון עצמי עלול 

פרופיל רווחים כלשהו קשור לה הכלכלי של ההון שווילסיכון בלרוב יתמקדו  רגולטורים

 עצמי, העלול להתממש בצורת הפסדים בעת אירועי קיצון.ההמיוחס להון 

  הכלכלי שווי: שינוי בסיכון ריבית בתיק הבנקאיכימות 

 הכלכלי יכול להימדד במגוון טכניקות, הנפוצות ביניהן הן: שווישינוי ב .42

בשיעורי הריבית על בסיס  אחתשל שינוי בנקודת בסיס ערך הנוכחי ה :PV01 .א

 ניתוח פערים;

 כלכלי של ההון; וכן שווי :EVE .ב

 כלכלי נתון בסיכון. שווי :EVaR .ג

ללכוד סוגים שונים של רגישות לשיעורי הריבית  ןהטכניקות נבדלות במורכבותן וביכולת .43

וסיכון אופציה(.  בסיס)סיכון פערים )מקביל ולא מקביל(, סיכון עקום תשואות, סיכון 

כלכלי מייצר הבנה כוללת טובה יותר של  שוויהשימוש בריבוי מדדים של רגישות ל

  בתיק הבנקאי. טמוניםהסיכונים ה

ערך, -ניתוח פערים יכול לשמש לגזירת פרופיל המח"מ של התיק הבנקאי, או באופן שווה .44

(. ניתוח PV01בשיעורי הריבית ) אחתפרופיל הערך הנוכחי של שינוי בנקודת בסיס לגזירת 

פערים מקצה את כל הנכסים וההתחייבויות הרלוונטיים הרגישים לשיעורי הריבית למספר 

                                                    
7 אחת הטכניקות הנפוצות להשגת פרופיל פירעון קבוע היא שכפול תיק של נכסים תואמים, המניב ממוצע נע של תשואה 

חמש שנים משך מהסך הכולל מושקע מחדש בכל חודש ל 1/60תיק שבו , לדוגמה)קבועה בהתאמה לתיאבון לסיכון 
.(ריבית לחמש שניםהוממוצע נע של  ,שנים 2.5יספק תקופה ממוצעת משוקללת עד הפירעון של  ,בריבית קבועה  

ישאר מושקע בטווח הקצר ככרית הון כנגד הפסדים העלולים יהעצמי  תאגיד בנקאי עשוי גם לקבוע כי חלק מההון 8
 .כללי יותרעסקי קיצון  אירועלהיגרם ב
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החוזי הבא שלהם. הניתוח גם מקצה  תמחורהבהתאם למועד  ,שמרא ותזמן מוגדררצועות 

הון עצמי, פיקדונות ללא מועד פירעון, הלוואות עם פירעון מוקדם או מכשירים אחרים 

בעלי תזרימי מזומנים עתידיים הכפופים להתנהגויות הלקוחות, בהתאם להנחות 

. לאחר מכן חדש שלהםמתמחור הכלליות/התנהגותיות הנוגעות למועד פירעונם או למועד 

זמן,  רצועתדד ההפרש האריתמטי )הפער( בין סכומי הנכסים וההתחייבויות בכל נמ

זמן ניתן להכפלה בשינוי משוער בשיעורי הריבית, רצועת במונחים אבסולוטיים. כל פער ב

בשיעורי הריבית.  מעלייהכדי לקבל אומדן מקורב של השינוי בהכנסת הריבית נטו שיתקבל 

באופן נותנת ביטוי חזותי לפיזור החשיפות לסיכון ביחס לפרופיל התמחור מחדש,  שיטה זו

 .9מקביל. אולם, היא אינה מכמתת סיכון זה לאהמשקף חשיפות לסיכון פערים מקביל ו

 רותלפירעון ומתומח ותמגיע מתזמן מסוירצועת המדד מבוסס על ההנחה שכל הפוזיציות ב

 .רצועהת מסיכוני בסיס ריבית פוטנציאליים בתוך ה, תוך התעלמובעת ובעונה אחתמחדש 

כלכלי מתמקדים בעיקר בהערכת תזרימי המזומנים הנובעים מנכסים  שווימדדי  .45

והתחייבויות קיימים בתרחישי ריבית עתידיים שונים, תוך התעלמות מתזרימים עסקיים 

הכלכלי )דהיינו, השינוי בערך הנוכחי הנקי של תזרימי מזומנים  שוויהעתידיים. שינוי 

עתידיים כתוצאה משינוי בשיעורי הריבית( ניתן לחישוב עבור כל סוגי הנכסים 

תיק הבנקאי כולו, התוצאה מושפעת של ההכלכלי  שוויהשינוי בחישוב וההתחייבויות. 

. קיימות שתי גין הונו העצמיהבנקאי בהתאגיד  התחייבותחישוב בבמידה רבה מן הטיפול ב

 גישות אפשריות:

מאחר שהון עצמי חשבונאי הוא המספר השיורי נטו הנובע מהחסרת סך  .א

ההתחייבויות מסך הנכסים )כולל פריטים חוץ מאזניים(, מדידת השינוי בערך 

קיצון של שיעורי הריבית  מבחןבהנוכחי הנקי של אותם נכסים והתחייבויות 

הכלכלי של ההון. בחישוב זה,  שוויהנשקפת בפועל למראה את רמת הסיכון 

אפוא, אין מיישמים שיעור ריבית או תקופה על ההון העצמי כשלעצמו, והוא 

 שווימוחרג אפוא מן החישוב, ותוצאת הערך הנוכחי הנקי מושווית ל

ההתחלתי של ההון העצמי כדי למדוד את גודלו היחסי של השינוי. זהו מדד 

 .(EVE)הון הכלכלי של ה שוויה

שההון העצמי מממן עודף נכסים הנושאים תשואה חיובית עבור בהינתן  .ב

שנוצר לשם הפחתת כלשהו התאגיד הבנקאי, השינוי בערכו של תיק נכסים 

בור ערלוונטי כלכלי  שוויתנודתיות הרווחים על ההון עצמי איננו סיכון 

 ,במפורש נטל את הסיכון לערכו הכלכליתאגיד ההתאגיד הבנקאי )כלומר, 

אפוא, ההון העצמי נכלל  ,במטרה לגדר את הסיכון לרווחיו(. בחישוב זה

ומטופל כאילו יש לו אותם מאפיינים של שיעורי ריבית/תקופה כמו  ,בחישוב

הנוכחי הנקי ערך . תוצאת הבגינואלה של תיק הנכסים המגדר את הרווחים 

                                                    
המראה את השינוי היחסי (, modified duration)משך חיים ממוצע מתוקנן , זו ניתן ליישם וריאציה של טכניקה 9

(. בנקודת אחוז אחת, לדוגמה)בשווי השוק של מכשיר פיננסי התואם לתזוזה שולית מקבילה של עקום התשואות 
חולשתה של טכניקה זו היא בכך שהיא מודדת רק תזוזות שוליות של עקום התשואות ועובדת רק עבור תזוזות 

 .מקבילות
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ודדת רק סיכונים ההתחלתי של ההון העצמי, אך היא מ שוויעדיין מושווית ל

 לרווחים מותאם כלכלי שווי זה הואהנובעים מפוזיציות לא מבניות. מדד 

(earnings-adjusted EV.) 

הנוכחי הנקי של המאזן, ללא  ערךאת השינוי התיאורטי ב דדמו כלכלי של ההון שווימדד  .46

ההון העצמי המתקבל מזעזוע בשיעורי  שוויהעצמי. המדד מתאר אפוא את השינוי ב ההון

בתרחיש כו קיצון שונים מושווה לער מבחניבההון העצמי  שוויהריבית. לפי שיטה זו, 

חוץ מאזניים רגישים לריבית בתיק מאזניים ופריטים מבסיס. כל תזרימי המזומנים 

הבנקאי יכולים להיכלל בחישוב. שווי השוק של ההון העצמי מחושב כערך הנוכחי של 

הנוכחי של תזרימי המזומנים מהתחייבויות,  שוויתזרימי המזומנים מנכסים, בניכוי ה

מבלי לכלול הנחות לגבי רגישות ההון העצמי לשיעורי הריבית. למטרות מדידה פנימית, 

מודל נפרד של אמצעות בהכלכלי של ההון  שוויהתאגיד בנקאי עשוי להשלים את חישוב 

משתמש בהנחות אודות תקופת ההשקעה של ההון כלכלי המותאם לרווחים, ה שווי

 לשיעורי הריבית. והעצמי, ובו מביאים בחשבון את רגישות

תזרימי המזומנים  במידת הדיוק שלרמת הדיוק של המדד תלויה במידה רבה מאוד  .47

המחושבים, ובשיעורי ההיוון המשמשים בחישוב. כאשר מחשבים את תזרימי המזומנים 

גודל והעיתוי של תזרימי המזומנים העתידיים יהיו שונים הצפויים, כל סבירות שה

מתרחיש לתרחיש בהתאם להתנהגות הלקוח בתגובה לסביבת הריבית, חייבת להילקח 

 בחשבון.

יכול לשקף את כל סוגי  כלכלי של ההון שוויכלכלי/ שוויבהתאם לתכנונו הספציפי, מדד  .48

הרגישות לשיעורי ריבית. סיכון פערים )מקביל ולא מקביל( יבוא לידי ביטוי בהתאם לסיכון 

מבוצעת הכלכלי  שוויעקום התשואות הספציפי המשמש בתרחיש החלופי. בחישוב ה

של אופציות אוטומטיות תחת כל אחד מהתרחישים החלופיים, כך  הערכה מחדש מלאה

ן הטמון באופציות אוטומטיות היא חלק בלתי נפרד ממדד סטנדרטי של הסיכות שמדיד

לבוא לידי ביטוי אם מניחים הנחות לגבי גם כלכלי. אופציונליות התנהגותית יכולה  שווי

לחשב את ההשפעה על יכול תאגיד בנקאי קיצון בתרחישים חלופיים.  באירועיהתנהגות 

עם תזוזה בעקום  יחדוח, בנפרד או בהכלכלי במקרה של שינוי בהתנהגות הלק שוויה

 התשואות.

, נפרדגם לאמידת סיכון הבסיס בתיק הבנקאי, ב א טכניקה שיכולה לשמשיכלכלי ה שווי .49

משוערים. המשולב עם תזוזה כללית של עקום התשואות או עם שינוי בפרמטרים באו 

בשיעורי הבסיס התפצלות סיכון הבסיס יכול להימדד על ידי תכנון תרחיש שלפיו יש 

 .מיוחדבאופן  התאגיד הבנקאי רגיש םהשונים, שאליה

( מודד את ההפחתה המרבית הצפויה בשווי השוק שיכולה EVaRכלכלי בסיכון ) שווי .50

להיגרם בנסיבות שוק רגילות, על פני אופק זמן נתון או תקופת אחזקה נתונה ובכפוף לרווח 

תיק הבנקאי, מחשבים את השינויים בשווי השל  כלכלי בסיכון שוויבר סמך נתון. לחישוב 

השוק של התיק הבנקאי, ולפיכך של ההון העצמי, עבור קבוצת תרחישים חלופיים של 

על התיק הבנקאי, אופק  כלכלי בסיכוןה שוויהעקום התשואות. כאשר מיישמים את גישת 
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 הסטנדרטית VaRהזמן תואם בדרך כלל את המודל הכלכלי של התיק הבנקאי. גישת 

 10שונות משותפת-מורכבת משלוש טכניקות שונות: הדמיה היסטורית, גישת שונות

 מונטה קרלו.סימולציית ו

מתאימים ללכידת כל סוגי הרגישות לשיעורי ריבית כמו  כלכלי בסיכון שווימודלים של  .51

 שווימגבלות משלהן.  כלכלי בסיכון שוויטכניקות למדידת ל. אולם, כלכלי של ההון שווי

 VaR. הן קצהלנסיבות שוק רגילות ואינו מעריך כהלכה סיכון  מתאים בסיכוןכלכלי 

 הנוטות להחמיץשונות משותפת הן שיטות צופות פני עבר, -של שונות VaRהיסטורי והן 

מונטה קרלו  סימולצייתסיכונים משמעותיים. שיטת טומנים ההתפלגות ה קצה אירועי

 היא תובענית מאוד במונחי טכנולוגיה וכוח חישובי.

 סיכון ריבית בתיק הבנקאי: מדדים מבוססי רווחים כימות 

הצפוי בהכנסות קיטון מדדים המבוססים על רווחים מסתכלים על הגידול הצפוי או ה .52

מום של שנה עד שלוש שנים, עד למקסידרך כלל הריבית נטו על פני אופק זמן קצר יותר )ב

-חדמזעזוע מזעזוע הדרגתי או  יםבשיעורי הריבית המורכבשינויים חמש שנים( כתוצאה מ

הכנסות ריבית נטו הוא ההפרש בהכנסות הריבית נטו פעמי גדול בשיעורי הריבית. השינוי ב

תחזיות הצפוי בין תרחיש בסיס לבין תרחיש חלופי, קיצוני ממנו. תרחיש הבסיס משקף את 

, תמחור ומועדי התמחור מחדש של היקףלהנוכחית של התאגיד הבנקאי  תכניתו העסקית

עסקאות בתרחיש  מחדש של קשירה. שיעורי הריבית המשמשים ליותעסקיות עתיד פעולות

ר עבור כל מכשיר ועיהבסיס יכולים להילקח מהשערים הצפויים בשוק או משערי ספוט. הש

 חזויים מתאימים.( margin) בטחון שוליו (spreads) יכיל גם מרווחים

השתמש ליכול תאגיד בנקאי , בהכנסות הריבית נטובעת הערכת מידת השינוי האפשרית  .53

בדל נכסים והתחייבויות קיימים. ניתן להתכלות מודלים לניבוי מסלול שיעורי הריבית וב

בין מדדי רווחים שונים על פי מורכבות חישובי ההכנסה העתידית של כל אחד, ממודלים 

המניחים כי נכסים והתחייבויות קיימים מגיעים לפירעונם ללא  וטים של מאזן מתכלהפש

-החלפה, דרך מודלים של מאזן קבוע המניחים כי נכסים והתחייבויות מוחלפים דומה

המשקפים את השינויים  ,מודלים דינמיים ,מודלים המורכבים ביותרהבדומה, ועד 

יתבצעו( בסביבות של שיעורי ריבית משתנים,  ובסוגי העסקאות שיתבצעו )או לא היקפיםב

 ורמת המחירים הצפויה בנסיבות אלה. 

מבוסס על רווחים מנתח את פרופיל סיכוני שיעור הריבית של התיק הבנקאי בדרך המדד  .54

מפורטת, הנתפרת לפי נסיבותיו הספציפיות של התאגיד הבנקאי. מאחר שהוא יכול להכיל 

התרחישים החלופיים, תכנון התאם לבמבט של עסק חי. עסקים חדשים, הוא משקף נקודת 

שיטה זו מסוגלת ללכוד את כל סוגי הרגישות לסיכון הריבית. תאגיד בנקאי יכול לכלול 

תחת  אופציות אוטומטיות בגללהמתרחשים את מלוא השינויים בתזרימי המזומנים 

 .תרחישים חלופיים

                                                    
-ובונים מטריצת שונות, של טווחי זמן שונים מתצפיות היסטוריות של שינויים שיעורי ריביתגוזרים , לפי גישה זו 10

 .שונות משותפת כדי לטפל במתאמים בין זעזועי ריבית בין הטווחים
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אולם, תוצאות המודל רגישות במידה רבה להנחות אודות התנהגות הלקוחות, כמו גם  .55

תרחישי ריבית שונים. מדדים המבוססים על רווחים בלתגובות הצפויות של ההנהלה 

מכסים אופק זמן קצר יחסית, כך ששינויים ברווחים החורגים מתקופת התצפית אינם 

ל התנהגותי כלשהו בפיקדונות ללא מועד מובאים בחשבון )ובהם כאלה הנובעים מטיפו

טווח להפחתת תנודתיות -בהון עצמי הכרוך בפוזיציות מבניות ארוכות אופירעון 

מדדים מבוססי רווחים לא בהכרח מזהים את הסיכונים להון חולשה נוספת, הרווחים(. 

 העשויים לנבוע משערוך תיקים זמינים למכירה.
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 זעזועי הריבית  חישובאופן 

שעל ( סטנדרטים) ריבית נתוניםשישה תרחישי זעזוע  יםהוראה מתארב 93עד  90פים סעי .56

כלכלי  שוויעבור מקבילים ושאינם מקבילים  פעריםלהפעיל בעבור סיכוני תאגיד בנקאי 

 ושני תרחישי זעזוע ריבית עבור הכנסות ריבית נטו. על מנת לחשב את הזעזועים ההון של

 . להלן 63עד  57המפורטים בסעיפים , יש לנקוט בצעדים הללו

שנים של שיעורי ריבית יומיים ממוצעים עבור כל מטבע  16-ת לועתי ותיצירת סדר :1צעד  .57

c.  2015( עד 2000בינואר  3) 2000שיעורי הריבית היומיים הממוצעים משנת נכללים  1בלוח 

 2017עד  2002 למטבע זר ושיעורי הריבית היומיים הממוצעים משנת (2015בדצמבר  31)

ת נקבע על ידי חישוב השערים והעתי ותשל הסדר. האחוז המקומי הממוצע למטבע השקל

 2שנה,  1, שיםחוד 6, שיםחוד 3הזמן  רצועותהממוצעים עבור כל השיעורים היומיים ב

  שנה. 20-שנה ו 15שנים,  10שנים,  7שנים,  5שנים, 

 

: פרמטר הזעזוע הגלובלי מוגדר בהתבסס על הממוצע המשוקלל של הפרמטרים של 2צעד  .58

 𝛼𝑖,𝑐,ℎ-הוא ממוצע משוקלל של ה iפרמטר הזעזוע לתרחיש  .α̅i מטבע מסוים:בהזעזועים 

מצב ב. מחשבים את הפרמטרים הגלובליים הבאים αi-עבור כל המטבעות והוא מוגדר כ

 הבסיס:

 הבסיסמצב . פרמטרים של זעזוע ריבית גלובלי ב2לוח 

𝛼𝑝𝑎𝑟𝑎𝑙𝑙𝑒𝑙 מקביל  60% 

 𝛼𝑠ℎ𝑜𝑟𝑡 85% הקצרריבית 

 �̅�𝑙𝑜𝑛𝑔 40% וכהארריבית 

 

 ולמטבע השקלזר  . שיעורי ריבית ממוצעים לפי מטבע1לוח 

 ARS AUD BRL CAD CHF CNY EUR GBP HKD IDR INR 

 719 1,466 295 375 300 373 183 341 1,153 517 3,363 ממוצע

 

 JPY KRW MXN RUB SAR SEK SGD TRY USD ZAR  

  867 329 1,494 230 330 360 868 754 471 89 ממוצע

 

 למדדשקל צמוד  שקל לא צמוד למטבע השקל  שיעורי ריבית ממוצעים

  224  425 ממוצע
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מביא  1על שיעורי הריבית הממוצעים לטווח הארוך מתוך לוח  2מלוח  αi-יישום ה .59

רים לזעזועים המתוקנים בשיעורי הריבית לפי מטבע, עבור מקטעים מקבילים, קצ

 .א3-ו 3וחות וארוכים של עקום התשואה בל

 

 

 

בשיעורי  לא סביראולם, הכיול המוצע בזעזוע הריבית יכול להוביל לזעזועים נמוכים באופן  .60

בשיעורי הריבית עבור לא סביר הריבית עבור מטבעות מסוימים, ולזעזועים גבוהים באופן 

שווה,  "שדה משחק"מטבעות אחרים. כדי להבטיח את הזהירות המינימלית הנדרשת ו

( עבור התרחישים  R∆-ת בסיס ותקרות משתנות )המצוינות כנקודו 100קובעים רצפה של 

נקודות בסיס לתרחיש זעזוע ריבית בטווח הקצר,  500הרלוונטיים, כאשר תקרות אלה הן 

  נקודות בסיס בתרחיש זעזוע בטווח הארוך. 300-נקודות בסיס בתרחיש מקביל ו 400

ניתן להגדרה באופן  cומטבע  jסיכון עבור תרחיש הזעזוע חסרת השינוי בשיעור הריבית  .61

  :11הוא מקביל, קצר או ארוך בהתאמה j כאשר 300או  500, 400הוא  𝑅𝑗∆ , כאשר הבא

R̅j,c = max{100,min{∆R̅j,c, ∆R̅j}}  

                                                    
אינו יכול להיות  �̅�j,c(tk)∆-נקודות בסיס, ו 500-אינו יכול להיות גבוה מ �̅�j,c∆, פיתולבמקרה של תרחישי זעזוע ב 11

 .נקודות בסיס 300-גבוה מ

 �̃�𝑠ℎ𝑜𝑐𝑘𝑡𝑦𝑝𝑒,𝑐∆. זעזועים מתוקנים בשיעורי הריבית 3לוח 

 ARS AUD BRL CAD CHF CNY EUR GBP HKD IDR INR 

 431 880 177 225 180 224 110 204 692 310 2,018 מקביל

 611 1,246 251 319 255 317 155 290 980 440 2,858 קצר

 288 586 118 150 120 149 73 136 461 207 1,345 ארוך

  

 JPY KRW MXN RUB SAR SEK SGD TRY USD ZAR  

  520 197 896 138 198 216 521 452 283 53 מקביל 

  737 279 1,270 196 280 306 738 641 401 75 קצר

  347 131 597 92 132 144 347 301 188 35 ארוך

 השקלית צמודה ולא צמודה . זעזועים מתוקנים בשיעורי הריביתא3לוח 

 למדדשקל צמוד  שקל לא צמוד זעזועים מתוקנים בשיעורי הריבית

 134 255 מקביל 

 190 361 קצר

 90 170 ארוך 
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 המביאא 3-ו 3 ותלוחמוצגים בהשיעורי הריבית זעזועים בעל הוהרצפות התקרות החלת  .62

  .(א2-ו 2 אות)טבל בהוראה 90סעיף עזועי שיעור הריבית לפי מטבע המוצגים בזל

 ב2טבלה יחושב על פי  הזעזועגבול תחתון אפס או שלילי עבור שיעורי הריבית שלאחר 

   :. שיעור הריבית שלאחר הזעזוע יחושב לפיכך באופן הבאלעיל 93סעיף ב

�̅�j,c(tk) = max{�̅�0,c(tk) + ∆�̅�j,c(tk),  .{(גבול תחתון שלילי או אפס )
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  זעזועי הריבית הסטנדרטיים הנחות נוספות לחישוב -א1נספח 

 של ההון: הכלכלי חישוב השינוי בשווי ב .1

 מחישוב רמת החשיפה. ואת ההון העצמי שלתאגיד בנקאי יחריג  .א

את כל תזרימי המזומנים מכל הנכסים  החשיפהבחישוב ל ותאגיד בנקאי יכל .ב

 בתיק הבנקאיהרגישים לריבית ההתחייבויות והפריטים החוץ מאזניים 

המונח שווי כלכלי של ההון בסעיף ראה משמעות  ;ולמעט פריטים לא כספיים

 בהוראה )בפרק המסגרת הסטנדרטית(.  95

כפוף להפעלת ההנחות מותאם, נטו שווי הוגן לפי השווי הכלכלי יחושב  .ג

 ללא זמן פירעון. בהוראה על פיקדונות  112עד  107בסעיפים 

יחושב בהתבסס על ההנחה של מאזן מתכלה  של ההוןהכלכלי השינוי בשווי  .ד

(run-off balance sheet) , נפרעותפוזיציות קיימות בתיק הבנקאי כאשר 

 מוחלפות בשום עסקאות חדשות. ואינן

 שינוי בהכנסות ריבית נטו בחישוב ה .2

את תזרימי המזומנים הצפויים )לרבות מרווחים תאגיד בנקאי יכלול  .א

מכל הנכסים, ההתחייבויות הנובעים מסחריים ורכיבי מרווח אחרים( 

 .בתיק הבנקאיהרגישים לריבית והפריטים החוץ מאזניים 

יחושב בהנחה של מאזן קבוע, שבו תזרימי  השינוי בהכנסות ריבית נטו .ב

מזומנים המגיעים למועד פירעונם או המתומחרים מחדש מוחלפים בתזרימי 

ופת התמחור מחדש מזומנים חדשים בעלי מאפיינים זהים ביחס לסכום, לתק

 ולרכיבי המרווח.

כהפרש בהכנסות הריבית העתידיות על פני  השינוי בהכנסות ריבית נטו יוצג .ג

 . חודשים 12של  מתגלגלת תקופה

 סכימת מטבעות  .3

 בנפרד.  cומטבע  iהשפעת זעזוע הריבית הרלבנטי תחושב עבור תרחיש הזעזוע  .א

ההון והרווחים יסוכמו של הכלכלי בחישוב השפעת השינוי הכולל בשווי  .ב

 ההשפעות של סך המטבעות באופן הבא:

לא צמוד תחוברנה מגזר צמוד והשפעות מגזר  –השפעת מטבע השקל  .1

חיבור ב במלואם ובכל אחד מהמגזרים יילקחורווח יחדיו, הפסד 

 . פשוט אריתמטי

; השפעות מחושב בנפרדעיקרי כל מטבע זר  -השפעת מטבעות זרים  .2

 תחוברנה יחדיו, הפסד ורווח יילקחו במלואםהמטבעות הזרים 

 פשוט.  חיבור אריתמטיב

בין מטבע השקל אין לקזז  -1הון רובד ביחס להשפעה כוללת  .3

בהתאם, הפסדים במטבע השקל והפסדים למטבעות הזרים. 

יסכמו במלואם, רווחים באחד מבין המגזרים לא  מטבעות הזריםב

, רווחים בשני ההפסדויובא בחשבון רק הפסד במגזר אחר יקזזו 

  המגזרים יסכמו יחדיו.
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 בהוראה: 106כמשמעותן בסעיף  פוזיציות שאינן נוחות לסטנדרטיזציה .4

 ( בנספח זה.ג)1ראה סעיף  -קדונות ללא מועד פירעון יפ .א

הלוואות בריבית קבועה הכרוכות בפירעון מוקדם שהן הלוואות לדיור,  .ב

 114יטופלו לפי סעיפים  ,451כהגדרתן בהוראת ניהול בנקאי תקין מספר 

 בהוראה.  121עד 

קדם יטופלו לפי בסיכון לפדיון מו פירעון הכרוכיםפיקדונות עם מועד  .ג

; לעניין זה פיקדון עם בהוראה 126עד  122וסעיפים  116עד  114סעיפים 

 בהוראה. 122כמשמעו בסעיף מועד פירעון הכרוך בסיכון לפדיון מוקדם 

הוראות הדיווח ב א22 ףיטופלו בהתאם לסעימכשירים נגזרים משובצים  .ד

  לציבור.

 לקבוע הנחיות נוספות לצורך חישוב הזעזועים הסטנדרטיים. רשאי המפקח  .5
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 סולקסטנדרטיים לזעזועי ריבית  -2נספח 

; במקרה 93עד  90ורטים בהוראה בסעיפים המפזעזועי הריבית ליישם את  רשאי לאסולק  .1

סטנדרטיים ריבית  זעזועי -)להלן להלן 2המפורטים בסעיף יישם את הזעזועים זה עליו ל

 . לסולק(

  :סטנדרטיים לסולקריבית  זעזועי .2

 נקודות בסיס. 250זעזוע עלייה מקביל של  .א

 נקודות בסיס. 250זעזוע ירידה מקביל של  .ב

במתכונת המתוארת  ועל הכנסות הריבית נטו 1רובד הזעזועים ימדדו את ההשפעה על הון  .3

 .א1בהוראה, לרבות בנספח 

שלו או על הכנסות הריבית  1הון רובד על הסטנדרטיים סולק אשר השפעות זעזועי הריבית  .4

יידרש על ידי המפקח על הבנקים להקטין חשיפותיו לריבית, להקצות  ,נטו שלו משמעותיות

 נכון. כל צעד אחר שיראה המפקח ללנקוט בהון נוסף כנגד הסיכונים או 

 
 

* * * 

 עדכונים

 

 תאריך פרטים גרסה מס' 06חוזר 

 30/5/13 הוראה מקורית 1 2377

 30/09/21 עדכון 2 2669

 20/12/23 עדכון  3 2766


