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 בנק ישראל

 דוברות והסברה כלכלית

 

 ו, התשפ"ניסן 'דירושלים, 

 2026 במרץ 22

   

 הודעה לעיתונות:

 

 2025 של הרביעיברביע פיננסי -הלאשל המגזר הפרטי התפתחות החוב 

 

בחלק א' של פרסום  'פיננסי-'החוב של המגזר הפרטי הלאראו  2025התפתחויות החוב בשנת  סקירה השנתית שלל

 '. 2025'מבט סטטיסטי 

 

 של השנה: הרביעיברביע  1יפיננס-המגזר הפרטי הלא להלן תמצית ההתפתחויות בנתוני החוב של

 של  אחרוןברביע הו (העסקי ומשקי הבית) פיננסי-המגזר הפרטי הלאיתרת החוב של נמשכה העלייה ב

 . ש"ח טריליון 2.5-כלרמה של  2.8%-בשיעור של כהיא גדלה  השנה

  כתוצאה בעיקר ן ש"ח טריליו 1.5-כל 3.6%-בשיעור של כגדלה ברביע זה  החוב של המגזר העסקייתרת

 שהתרכזו באשראי מהבנקים ובחוב שגויס בחו"ל.  מגיוסי חוב נטו

  יתרת בעלייה כתוצאה ממיליארדי ש"ח  903-לכברביע זה לגדול המשיכה  של משקי הביתיתרת החוב גם

החוב  יתרתבעלייה ום, בנטילת משכנתאות חדשות מהבנקי מקורה( ש1.4%מיליארדים,  9-)כ לדיור החוב

  מיליארדי ש"ח. 250-(, לכ1.6%מיליארדים,  4-)כ לדיור-לאש

 

 

  2פיננסי-הלא החוב של המגזר העסקי .א

 החוב של יתרת ב נמשכה העלייה 2025 שנתשל  הרביעיכי ברביע  מהחטיבה למידע ולסטטיסטיקה נמסר

נבעה העלייה ביתרה . טריליונים 1.5-לרמה של כ (3.6%) מיליארדי ש"ח 53-כהיקף של ב המגזר העסקי

ומחוב שגויס אשראי בנקאי הורכבו בעיקרם מו מיליארדי ש"ח 65-שהסתכמו בכמשמעותיים מגיוסי חוב נטו 

שקל מול ב 3.5%-של כ ייסוףהחוב קוזזה במקצת כתוצאה מ ביתרתהעלייה  .בחו"ל באמצעות אג"ח והלוואות

                                                           
פורסמו נתוני החוב לבנקים מבוססים על נתוני המאזניים החודשיים ולא על נתוני הדוחות הכספיים השנתיים, שכן נכון למועד כתיבת הודעה זו טרם  1

 .    2025-לציבור נתוני הדוחות ל
 ללא בנקים, חברות כרטיסי אשראי וחברות ביטוח.חברות עסקיות ישראליות,  2

https://www.boi.org.il/publications/regularpublications/statistic_bulletin/bulletin2025/
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הנקוב במט"ח והצמוד לו החוב שווי של ה שהקטינו את 3לצרכןבמדד המחירים  0.6%-כומירידה של  הדולר

 מדד;-וכן הצמוד

  השפעות אלו הביאו לכך ששיעור הגידול השנתי ביתרת החוב של המגזר העסקי המשיך להתרחב ברביע זה

 , לאחר האטה בשנתיים שלפני כן. התפתחות זו2024, מגמה שהחלה במחצית השנייה של שנת 11%-לכ

. 18%-לשיעור גבוה של כ 2024הואץ מהמחצית השנייה של שנת  וקצב גידולהשתקפה בחוב הבנקאי ש

, נמוך משיעור הגידול שנרשם 1%-על כ 2025עמד בסוף בנקאי -החוץשיעור הגידול השנתי ביתרת החוב 

  (.2, 1)איורים  .6% –בשנה הקודמת 

  למחצית  מעלכאשר , מיליארדי ש"ח 19-אג"ח בשווי של כ הנפיק המגזר העסקישל השנה  רביעיהברביע

 22-)כ הקודמיםשל ארבעת הרביעים הרבעוני מוצע הגיוסים ממנמוך  . היקף זהגויסו בחודש דצמבר ןהמ

ענף , מההנפקות ברביע זה בוצעו על ידי חברות מענף הנדל"ן והבינוי 48%-כ .רביע(בממוצע ל םמיליארדי

 (.3)איור  .שממשיך להוביל בגיוסים בדומה לשנים הקודמות

 לבין תשואת 60תל בונד  האג"ח הקונצרניות הכלולות במדדבין תשואת  4מרווחה של השנה רביעיברביע ה ,

שנמשכה גם בחודש ינואר  תהצטמצמו ,נק' אחוז 0.86-לכמעט  הצטמצם הצמודותהאג"ח הממשלתיות 

נק' אחוז.  0.94-עד לרמה של כ התרחבמרווח זה  2026 פברואר, בחודש עם זאתנק' האחוז.  0.82-לכ 2026

 .(4)איור 

 

  1פיננסי-הלא : התפלגות החוב של המגזר העסקי1לוח 

 

 

  

                                                           
בחודש  יתרות צמודות מדד מחושבות לפי מדד ידוע בעת עריכת הדוחות הכספיים, על כן שינוי במדד המחירים מתייחס לשינוי בין מדד ידוע לבין המדד 3

 שקדם לו.
יע השינוי במרווח בין רביע לרביע מחושב כהפרש בין המרווח הממוצע בחודש האחרון של הרביע הנסקר לבין המרווח הממוצע בחודש האחרון של הרב 4

 הקודם.

12-202312-202412-20256-20259-202512-2025202320242025Q2/2025Q3/2025Q4/2025

17207799218528769219.4%8.1%18.3%6.7%2.8%5.2%. הלוואות מהבנקים

22783053313193303315.8%9.6%8.6%2.0%3.4%0.5%. אג"ח סחירות בישראל
2
0.4%-3.6%-1.0%-6.5%-31221251171211171172.5%1.9%. אג"ח לא סחירות והלוואות לא בנקאיות

1.9%0.0%-0.1%-1.9%-981031011031011013.3%5.3%מזה: הלוואות מהגופים המוסדיים
3
10.9%0.9%3.9%-7.0%-4184192178170172178-7.4%4.1%. חוב שגויס בחו"ל 

10.1%0.0%2.5%-8.8%-141159145141141145-7.7%12.2%מזה: הלוואות מתושבי חוץ

14.4%5.2%10.5%-22.7%1.3%-433333293033-6.4%מזה: אג"ח

1305140015481462149415485.3%7.3%10.5%2.7%2.2%3.6%סך החוב של המגזר העסקי

202320242025Q2/2025Q3/2025Q4/2025202320242025Q2/2025Q3/2025Q4/2025

159561536025499.0%7.8%19.6%7.6%2.9%5.6%. הלוואות מהבנקים

2920224833.6%7.3%7.3%1.4%2.6%0.9%. אג"ח סחירות בישראל
2
0.4%-3.6%-1.1%-6.7%-322-8-1-401.8%1.4%. אג"ח לא סחירות והלוואות לא בנקאיות

3
1.1%3.4%7.9%-4-20710-2614-9.8%3.7%5.5%. חוב שגויס בחו"ל 

51851776134654.1%6.5%12.6%4.3%2.4%4.4%סך החוב של המגזר העסקי

 * מתחילת השנה.

ללא בנקים, חברות כרטיסי אשראי וחברות ביטוח.
 1  

מורכב מהלוואות ממוסדיים ומחברות כרטיסי אשראי. עד אוגוסט 2013 סעיף הלוואות מובטחות במשכנתא מגופים מוסדיים שוייך לחוב של משקי הבית.
 2

שינוי ביתרה, במהלך התקופה, % יתרות, סוף תקופה, מיליארדי ₪

אומדן שינוי כמותי, %אומדן שינוי כמותי, במהלך התקופה, מיליארדי ₪

 כולל אג"ח חברות ישראליות שהונפקו בחו"ל והלוואות מחו"ל. 
3 

   היתרה המדווחת עבור אשראי מתו"ח לסקטור העסקי מתבססת על דיווחים של חברות עסקיות במשק הישראלי

המקור: דיווחים לבנק ישראל, הבורסה לני"ע ועיבודי בנק ישראל.
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 פיננסי-הלאהעסקי  המגזר חוב שללתנועות של סך האומדן : 1איור 

 

 

-הלא בנקאי של המגזר העסקי-: שיעורי השינוי לעומת הרביע המקביל בשנה הקודמת בחוב הבנקאי והחוץ2איור 
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  פיננסי במהלך הרביע, לפי ענפים-הנפקות אג"ח של המגזר העסקי הלא: 3איור 

 

 

  ותצמוד ות( לאג"ח ממשלתי60)תל בונד  ות: המרווח בין אג"ח חברות צמוד4איור 

  )ממוצע חודשי(

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 החוב של משקי הבית .ב

 מיליארדי ש"ח  903-כ לרמה שלהמשיכה לגדול  יתרת החוב של משקי הבית 2025של שנת  רביעיברביע ה

-מיליארדים( בשיעור של כ 9-)כביתרת החוב לדיור נמשכת העלייה  (:1.5%מיליארדים ) 13-עלייה של כ –
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בשיעור גדלה גם היא ברביע זה  לדיור-החוב לא יתרת; לבנקים, ברובה םמיליארדי 653-לרמה של כ 1.4%

 מיליארדים.  250-לרמה של כמיליארדי ש"ח(  4-)כ 1.6%-כ של

 גבוה, עם התייצבות מסוימתנותר  של יתרת החוב לדיור השפעות אלו הביאו לכך ששיעור הגידול השנתי 

-לכ התרחב לדיור-לאשדול השנתי של יתרת החוב שיעור הגי. 7%-כעמד על בסופה הוא ו ,במהלך השנה

 (.5)איור  .על רקע פרוץ המלחמה 2023שהגיע לשיא שלילי בסוף שנת אחר ל 6%

 הרביעירביע ן הסתכמו בוה נטילת משכנתאות חדשות מהבנקים המשךשל עלייה בחוב לדיור היא תוצאה ה 

החדשות דומה לממוצע הרבעוני של המשכנתאות מיליארדי ש"ח,  26-בכ ,, לאחר ניכוי עונתיותשל השנה

  .2025שניטלו במהלך שנת 

 10-בכ , לאחר ניכוי עונתיות,הסתכמומהבנקים נטילת משכנתאות חדשות  2026 פברואר-ינואר יםבחודש

מיליארדי  8.8-)כ 2025, מעט גבוה מהממוצע החודשי שניטל במהלך שנת ש"ח בממוצע לחודשמיליארדי 

  .(6)איור . ש"ח(

 

  1: יתרות החוב של משקי הבית2לוח 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

מליארדי ₪, מחירים שוטפים, סוף תקופה

20212022202320246-20259-202512-2025
מתחילת 

השנה

רביע 
2
אחרון

6927757938468668909036.7%1.5%סה"כ החוב של משקי בית3

לפי מקורות:

6126827077567777958076.8%1.5%   מבנקים1

4595215465876066196287.1%1.5%   מזה: לדיור

1531611611691701761785.6%1.6%   מזה: לא לדיור4

ND11101010.19.710.54.8%8.0%       מזה: עו"ש שלילי/אוברדרפט

אשראי במשק פורמט חדש, גיליון אשראי למשקי בית424940404142439.2%3.4%   מגופים מוסדיים
אורי- תיקי משכנתאות אשראי ישן לוח משקי בית121516171818188.5%0.8%   מזה: לדיור7

303324232324259.8%5.5%    מזה: לא לדיור

אשראי במשק פורמט חדש, גיליון אשראי למשקי בית273436404044448.1%0.0%   מחברות כרטיסי אשראי5
אשראי במשק פורמט חדש, גיליון אשראי למשקי בית2.3%-11111110999-11.1%   ממשלה )אשראי מכוון(6

אשראי במשק פורמט חדש, גיליון אשראי למשקי בית1.9%-6666666-6.4%    מזה: לדיור 0
לפי שימושים:

4775435686106306446537.0%1.4%   סך חוב לדיור

2152332252362362462506.1%1.6%   סך חוב שלא לדיור

הערות
1

2
3 חודשים אחרונים

3
לא כולל אשראי מתושבי חוץ - עקב חוסר בנתונים

4
כולל הלוואות שלא למטרת מגורים שניתנו בבטחון דירת מגורים )הלוואות לכל מטרה(

5
אשראי באחריות חברות כרטיסי אשראי )האשראי באחריות/ערבות הבנקים נכלל בנתוני הבנקים(

6
אשראי מכוון לזכאי משכנתאות - מהווה את עיקר הסכום, והיתרה אשראי לסטודנטים

7

יתרות

סעיף הלוואות מובטחות במשכנתא. עד אוגוסט 2013 הנתון לא הבחין בין הלוואות מובטחות במשכנתא למשקי בית לבין כאלו למגזר העסקי. בחודש אוגוסט 

2013, נעשתה ההבחנה והנתונים עודכנו רטרואקטיבית, מה שהעביר חלק מהיתרה אל החוב של המגזר העסקי.

המקור: דיווחים לבנק ישראל, הבורסה לני"ע ועיבודי בנק ישראל.

פרטיים שאינם עסקיים.

שיעורי שינוי
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 שיעורי השינוי לעומת הרביע המקביל בשנה הקודמת בחוב של משקי הבית לדיור ושלא לדיור :5איור 
 

 
 
 

 )משכנתאות( סכום ההלוואות החדשות לרכישת דירת מגורים שהעמידו הבנקים לציבור: 6איור 
 

 

 

, קישור לנתוני משכנתאות, קישור יתרות האשראי במשקראה קישור למידע נוסף בנושא המופיע באתר הבנק בדף 

  .מחירים בבנקיםלנתוני 
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https://www.boi.org.il/%D7%94%D7%AA%D7%A4%D7%A7%D7%99%D7%93%D7%99%D7%9D-%D7%94%D7%9B%D7%9C%D7%9B%D7%9C%D7%99%D7%99%D7%9D/%D7%A1%D7%98%D7%98%D7%99%D7%A1%D7%98%D7%99%D7%A7%D7%94/%D7%94%D7%9E%D7%A6%D7%A8%D7%A4%D7%99%D7%9D-%D7%94%D7%A0%D7%9B%D7%A1%D7%99%D7%9D-%D7%95%D7%94%D7%90%D7%A9%D7%A8%D7%90%D7%99/%D7%94%D7%97%D7%95%D7%91-%D7%95%D7%94%D7%90%D7%A9%D7%A8%D7%90%D7%99/#mainContent
https://www.boi.org.il/%D7%94%D7%AA%D7%A4%D7%A7%D7%99%D7%93%D7%99%D7%9D-%D7%94%D7%9B%D7%9C%D7%9B%D7%9C%D7%99%D7%99%D7%9D/%D7%A1%D7%98%D7%98%D7%99%D7%A1%D7%98%D7%99%D7%A7%D7%94/%D7%94%D7%9E%D7%A6%D7%A8%D7%A4%D7%99%D7%9D-%D7%94%D7%A0%D7%9B%D7%A1%D7%99%D7%9D-%D7%95%D7%94%D7%90%D7%A9%D7%A8%D7%90%D7%99/%D7%94%D7%97%D7%95%D7%91-%D7%95%D7%94%D7%90%D7%A9%D7%A8%D7%90%D7%99/#mainContent
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