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بيان صحفي:
النتائج الرئيسية لمسح مسؤولي الائتمان 
الذي أجراه بنك إسرائيل للربع الأول من عام 2025
بدأ بنك إسرائيل في الربع الثالث من عام 2024 بإجراء مسح ربع سنوي لمسؤولي الائتمان في النظام المصرفي في إسرائيل. الغرض من المسح هو جمع معلومات مباشرة ودورية وعالية الجودة من المؤسسات المصرفية حول التطورات في سوق الائتمان في إسرائيل، وبالتالي المساهمة في فهم أعمق للتطورات في سوق الائتمان لدعم عمليات اتخاذ القرارات في بنك إسرائيل، ومنها المتعلقة بمناقشات أسعار الفائدة، وتقييم المخاطر في النظام المالي، وسهولة الحصول على الائتمان، وغيرها.
صيغة المسح 
تستند صيغة مسح مسؤولي الائتمان إلى مسوحات مماثلة أجرتها بنوك مركزية رائدة في العالم، بما في ذلك بنك الاحتياطي الفيدرالي الأمريكي، والبنك المركزي الأوروبي، وبنك إنجلترا، وغيرها. يتم إجراء المسح بشكل ربع سنوي ويتضمن 22 سؤالاً تتعلق بجوانب مختلفة من الائتمان للأسر للأغراض السكنية والائتمان الاستهلاكي، وكذلك الائتمان للمصالح التجارية بحسب حجم المصلحة، مع التركيز على الائتمان لقطاعي البناء والعقارات بشكل خاص. تتطرق الأسئلة في المسح إلى التطورات التي حدثت فعلياً في الربع الأخير وتقييم البنوك للتطورات المتوقعة في الربع التالي، في مجالات سياسة توفير الائتمان وشروط الائتمان المعروض، والطلب على الائتمان من النظام المصرفي. كما يتناول العوامل التي تؤثر على العرض والطلب على الائتمان.
يتم إرسال المسح إلى جميع المؤسسات المصرفية في إسرائيل (10 بنوك) وتتم تعبئته من قبل أقسام الائتمان في البنوك.
النتائج الرئيسية
النتائج المنشورة هنا هي نتائج إجمالية تتطرق لجميع المؤسسات المصرفية. ويتم عرضها على شكل موازين صافية إجمالية [footnoteRef:1] تلخص التغيير الذي حدث في الربع ذي الصلة مقارنة بالربع السابق، أو التغيير المتوقع في الربع التالي مقارنة بالربع ذي الصلة. تم جمع البيانات في المسح من المؤسسات المصرفية خلال النصف الثاني من شهر آذار 2025. [1:  يتم حساب الميزان الصافي على أنه الفرق بين نسبة الاجابات على الجانب الإيجابي ونسبة الاجابات على الجانب السلبي. في الأسئلة المتعلقة بالطلب على الائتمان، تم تعريف الإجابات "زاد/زاد بشكل كبير" على الجانب الإيجابي وتم تعريف الإجابات "انخفض/انخفض بشكل كبير" على الجانب السلبي، بحيث يعكس الميزان الصافي الإيجابي زيادة في الطلب على الائتمان والعكس صحيح. وفي الأسئلة المتعلقة بتوفير الائتمان، أي سياسة توفير الائتمان وشروط الائتمان، تم تعريف الإجابات "تشديد كبير/بعض التشديد" على الجانب الإيجابي وتم تعريف الإجابات "بعض المرونة/مرونة كبيرة" على الجانب السلبي، بحيث يعكس الميزان الصافي الإيجابي تشديداً في سياسة الائتمان أو شروطه والعكس صحيح. تم ترجيح الإجابات وفقا لحصة كل بنك في كل قطاع من الائتمان.
 ] 

· في الربع الأول من العام طرأ تباطؤ في نمو الطلب على الائتمان من قبل المصالح التجارية الصغيرة ومتناهية الصغر، مع توقع زيادة الطلب في الربع المقبل.
· من المتوقع انخفاض الطلب على الائتمان في قطاع العقارات وزيادته في قطاع البناء في الربع الثاني من العام.
· في الربع الأول من عام 2025، طرأت زيادة في الطلب على الائتمان الاستهلاكي والائتمان السكني. ومن المتوقع في الربع الثاني استمرار نمو الطلب على الائتمان الاستهلاكي واستقرار الائتمان السكني.
· في الربع الأول من العام، تعززت الهوامش (زيادة الهوامش) على الائتمان الإسكاني عالية المخاطر.
· استمرت المرونة في شروط الائتمان في معظم القطاعات، وهو ما انعكس بشكل رئيسي في هوامش أسعار الفائدة على الائتمان غير المحفوف بالمخاطر.
· وفقاً للمستجيبين، كانت المنافسة في سوق الائتمان ونسب رأس المال المرتفعة هي العوامل الرئيسية في مرونة الهوامش.

أ. الطلب على الائتمان
ارتفع الطلب على الائتمان الاستهلاكي والائتمان السكني في الربع الأول من عام 2025، ومن المتوقع استمرار النمو في الطلب على الائتمان الاستهلاكي واستقرار الطلب على الائتمان السكني في الربع القادم. في قطاع الأعمال، شهدنا تباطؤاً في نمو الطلب على الائتمان من جانب المصالح التجارية الصغيرة ومتناهية الصغر، وتتوقع البنوك عودة النمو في القطاع في الربع المقبل. تتوقع البنوك استمرار نمو الطلب على الائتمان في قطاع البناء وانخفاضه في قطاع العقارات[footnoteRef:2] في الربع الثاني (الشكل 1). [2:  يتم تعريف قطاعي البناء والعقارات وفقاً للتصنيف القياسي للقطاعات الاقتصادية الصادر عن دائرة الإحصاء المركزية. يشمل قطاع البناء (الترتيب F) بشكل أساسي بناء الهياكل والمباني والبنى التحتية، في حين يشمل قطاع العقارات (الترتيب L) الأنشطة العقارية، وخاصة شراء وبيع وتأجير وتشغيل العقارات. ولا يشمل ذلك تطوير مشاريع البناء المخصصة للبيع.] 






الشكل 1. الميزان الصافي* للتغير في الطلب على الائتمان (البيانات المتوقعة بالخط المتقطع)

 














* القيمة الإيجابية تشير إلى زيادة الطلب على الائتمان والعكس صحيح.
من حيث تأثير العوامل المختلفة على الطلب على الائتمان، يبدو أن زيادة المخزون ورأس المال الجاري، أي مشكلة التدفق النقدي للمصلحة التجارية، لا تزال العامل الرئيسي في زيادة الطلب على الائتمان من قبل المصالح التجارية الصغيرة والمتناهية الصغر، وفي قطاع البناء، كان العامل الرئيسي في زيادة الطلب على الائتمان هو تمويل المشاريع المغلقة (الشكل 2).


الشكل 2. الموازين الصافية* للتغير في تأثير عوامل مختلفة على الطلب على الائتمان













* القيمة الإيجابية تشير إلى المساهمة في زيادة الطلب والعكس صحيح.




ب. العرض على الائتمان
استمرت زيادة المرونة في شروط الائتمان في الربع الأول من العام في معظم قطاعات الائتمان، وانعكس ذلك بشكل رئيسي في هوامش الائتمان عند مستوى متوسط ​​من المخاطر. من ناحية أخرى، هناك تشديد ملحوظ في هوامش الائتمان في سوق الإسكان عالي المخاطر (الشكل 3).
الشكل 3: الموازين الصافية* للتغيرات في شروط الائتمان في طلبات الائتمان الجديدة









	
* القيمة الإيجابية تشير إلى تشديد شروط الائتمان والعكس صحيح.
استمرت العوامل الرئيسية الدافعة لمرونة الهوامش في كونها عوامل للمنافسة ونسب رأس المال المرتفعة (الشكل 4).




الشكل 4. الموازين الصافية* للتغيرات في تأثير العوامل المختلفة على التغير في فروق الائتمان
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* القيمة الإيجابية تشير إلى المساهمة في التشديد في الهوامش والعكس صحيح
ב. עסקים לפי גודל עסק וענפי הבינוי והנדל"ן
ענף הבינוי	Q3	Q4	Q1	Q2	2024	2025	-7.3938900949778184	28.337336286999999	48.124578623855626	28.406995799914778	ענף הנדל"ן	Q3	Q4	Q1	Q2	2024	2025	-40.600966908162405	0	3.7403553282074808	-36.934884356873873	עסקים בינוניים	Q3	Q4	Q1	Q2	2024	2025	-32.983328747967015	34.783672077965214	35.081598319350817	16.232759172962329	עסקים גדולים	Q3	Q4	Q1	Q2	2024	2025	-52.700357952258102	0	1.4931210104955206	10.444872779368666	עסקים זעירים וקטנים	Q3	Q4	Q1	Q2	2024	2025	29.569823856954837	56.930939943172277	8.7490614426825015	40.934279516918131	



עסקים קטנים וזעירים
מטרת האשראי או המניע לאשראי	Q3	Q4	Q1	2024	2025	14.771314634017255	0.84897133963660409	14.726132104190548	רמת הריבית	Q3	Q4	Q1	2024	2025	-26.845903585922152	-7.9728417619681089	4.1942509904916117	שימוש בחלופות מימון	Q3	Q4	Q1	2024	2025	-16.097905765818176	-3.6841858183852634	-1.9631981336210735	מלאי והון חוזר	Q3	Q4	Q1	2024	2025	64.945700292679348	18.859653665524561	18.708931020162581	השינוי שחל בביקוש לאשראי	Q3	Q4	Q1	2024	2025	29.569823856954837	56.930939943172277	8.7490614426825015	



בינוי
מטרת האשראי או המניע לאשראי	Q3	Q4	Q1	2024	2025	2.3372958741596546	0.29066127749999998	7.3076065854447441	מימון פרויקטים בליווי סגור	Q3	Q4	Q1	2024	2025	38.31409981838506	38.41126173	45.575630720363272	רמת הריבית	Q3	Q4	Q1	2024	2025	-56.095217280131713	-43.347771237000003	7.2169154994783495	שימוש בחלופות מימון	Q3	Q4	Q1	2024	2025	-12.312103011513063	-10.279494236750001	48.775482698428675	השינוי שחל בביקוש לאשראי	Q3	Q4	Q1	2024	2025	-7.3938900949778184	28.337336286999999	48.124578623855626	



א. מרווחים ברמת סיכון בינונית
בינוי	Q3	Q4	Q1	2024	2025	-66.090939345601726	-79.580551563	-94.450527062516642	דיור	Q3	Q4	Q1	2024	2025	-58.796929473517594	-63.531385119572938	4.8901452272706587	נדל"ן	Q3	Q4	Q1	2024	2025	-91.242610371264973	-79.838715352179833	-93.983683746187964	עסקים בינוניים	Q3	Q4	Q1	2024	2025	-67.060992417932937	-73.533776930326468	-44.693977485946938	עסקים גדולים	Q3	Q4	Q1	2024	2025	-81.333262546244001	-81.278122288756165	-82.366098035252904	עסקים קטנים וזעירים	Q3	Q4	Q1	2024	2025	-76.969999666023639	-59.69195148536123	-34.28655054213143	צרכני	Q3	Q4	Q1	2024	2025	-66.581487750299743	-58.388926487116777	-35.375446285729247	



ב. מרווחים ברמת סיכון גבוהה
בינוי	Q3	Q4	Q1	2024	2025	2.184679518793446	0	0	דיור	Q3	Q4	Q1	2024	2025	13.1497960314263	21.27471974885745	40.095033866059431	נדל"ן	Q3	Q4	Q1	2024	2025	0	0	0	עסקים בינוניים	Q3	Q4	Q1	2024	2025	49.84993038145015	43.145480247956854	0	עסקים גדולים	Q3	Q4	Q1	2024	2025	10.375200383531126	8.9104081618732689	-15.425582625953723	עסקים קטנים וזעירים	Q3	Q4	Q1	2024	2025	-23.958981049387507	-25.501608870897993	0	צרכני	Q3	Q4	Q1	2024	2025	-13.927856785941783	-17.22493632453445	-8.3245190163833502	



א. אשראי לעסקים
לחצי תחרות	Q3	Q4	Q1	2024	2025	-45.08382243193909	-49.428250642598854	-50.106956603384084	עלויות גיוס המקורות ומגבלות הרכב המאזן	Q3	Q4	Q1	2024	2025	-22.527219485869413	-18.011808378702689	-13.500200477094502	תאבון וקיבולת לסיכון אשראי	Q3	Q4	Q1	2024	2025	-24.533247020220799	-10.981724558021963	0	תפיסת סיכון בבנק	Q3	Q4	Q1	2024	2025	15.986020816877208	3.6605748526739879	0	השינוי שחל במרווחים	Q3	Q4	Q1	2024	2025	-58.966442424530698	-57.244972258864493	-45.745872862870222	



ב. אשראי לדיור
לחצי תחרות	Q3	Q4	Q1	2024	2025	-93.867146401587732	-100	-75.779488555245322	עלויות גיוס המקורות ומגבלות הרכב המאזן	Q3	Q4	Q1	2024	2025	22.658702474045317	12.74530887057451	20.396323313777621	תאבון וקיבולת לסיכון אשראי	Q3	Q4	Q1	2024	2025	-2.1544678727043087	-2.1606373767956786	0	תפיסת סיכון בבנק	Q3	Q4	Q1	2024	2025	0	0	-2.1732501030869606	השינוי שחל במרווחים	Q3	Q4	Q1	2024	2025	-22.823566721045648	-21.128332685357744	22.492589546665045	



ג. אשראי צרכני
לחצי תחרות	Q3	Q4	Q1	2024	2025	-98.665359882095999	-99.611458273799229	-50.346578741499307	עלויות גיוס המקורות ומגבלות הרכב המאזן	Q3	Q4	Q1	2024	2025	0	0	0	תאבון וקיבולת לסיכון אשראי	Q3	Q4	Q1	2024	2025	0	-22.306118013044614	0	תפיסת סיכון בבנק	Q3	Q4	Q1	2024	2025	0.18936644820056811	0	0	השינוי שחל במרווחים	Q3	Q4	Q1	2024	2025	-40.254672268120764	-37.806931405825615	-21.849982651056301	



א. משקי בית וסה"כ עסקים 
דיור	Q3	Q4	Q1	Q2	2024	2025	48.888059116097779	47.538175828704922	24.742823519951543	2.1732501030869606	עסקים - סך הכל	Q3	Q4	Q1	Q2	2024	2025	-33.353123244700178	0	0	14.835963357203852	צרכני	Q3	Q4	Q1	Q2	2024	2025	33.916860796901751	-25.405358684950812	13.135229482573729	28.398637997543204	
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https://www.boi.org.il/bank-of-israel/boi-podcast/ 
יוטיוב - בנק ישראל
https://www.youtube.com/user/thebankofisrael	
פייסבוק - בנק ישראל
https://www.facebook.com/bankisraelvc
אתר בנק ישראל https://www.boi.org.il/
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