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 סטנלי פישר
 *נגיד בנק ישראל

 
 

 סברתי שהוא – הגיאוגרפיה הכלכלית החדשה – הכנס הנוכחישל  שמוראיתי לראשונה את כאשר 

הגיאוגרפיה ' תחת הכותרת , הראשון. מתייחס לשני ענפים בספרות הכלכלית שפותחו בשנות התשעים

 מבקש 1,ארד בולדווין ואחרים'ריצ, אנתוני ונאבלז,  קרוגמן  פולשבין חלוציו נמנו',  החדשההכלכלית

מן  משקל כלכלי-והאם שיווי, לריכוז גיאוגרפי נוטה הפעילות הכלכלית ובאיזה אופןלהסביר מדוע 

 הגיאוגרפיה על ה שלהשני עוסק בהשפעתהענף . היסטוריה-תלוי או הסוג הזה הנו ייחודי ויציב

 2.עמיתיולפרי סאקס ו'מיוחסת בעיקר לגהעבודה , ההתפתחות הכלכלית

 

תחת . הגיאוגרפיתכלכלה במובנים הללו של ה ,במהותו , אינו עוסקהנוכחיכנס ה אולם מתברר כי

במרחב הגיאוגרפי של הפעילות הכלכלית   עד להבהילםהשינויים המהיריהוא מציב במרכז את , זאת

ההתכנסות , גלובליזציהה, BRICs3מדינות , לייתה של אסיהע: הגלובלית ואת השלכותיהם

)convergence( הכנס הזה , במילים אחרות – במערכת הפיננסית הבינלאומית התמורות, כלכליתה

 4.הכלכלה העולמיתה של בהיסטוריה של העולם ובעתידעוסק 

 

תמקד ובהמשך א,  לעילהמוזכריםשינויים ה השונים של היבטיםאפתח בדיון קצר על ה

 .ובמיוחד עלייתה של סין,  עלייתה של אסיה:בהתפתחות הקריטית ביותר

 

 הזה החשוב גם את הדרך הארוכה שעשה הכנס משקף, ברנאנקההראשון בעידן ,  הכנסנושא

מקורות עתידיים לכספי הלוואה לבנקים ' :נושא הכנסהיה , 1980בשנת . לכלכלה בינלאומית

 .ו הכלכלי של העולםעתידמדבר על השנה הוא . 'חקלאיים

 

                                                 
 Federal Reserve Bank of Kansas( מטעם הבנק הפדרלי של קנזס סיטי נאום שנישא בכנסל מאמר זה הוא עיבוד  *

City ( ות ברצוני להוד. 2006,  באוגוסט25-26-ב, ויומינג, קסון הול'שנערך בג', הגיאוגרפיה הכלכלית החדשה'בנושא
 .לניר קליין ומארק נולמן על הסיועכן תודות ו, למשתתפי הכנס על הערותיהם הבונות

 Krugman,  Annual Worldראה גם ; Paul Krugman, Geography and Trade, MIT Press, 1991 : ראה לדוגמה 1
Bank Conference on Development Economics, 1998 

 John Luke Gallup and Jeffrey Sachs, with Andrew Mellenger, “Geography and Economic : ראה 2
Development”, Annual World Bank Conference on Development Economics, 1998, 127-188 . 

 . על ידי גולדמן זאקס ככלכלות המפתח של העתידשהוגדרו, הודו וסין, רוסיה,  ברזיל 3
4  Krugman (1991). 
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I .בגיאוגרפיה הכלכלית הגלובליתהתמורות  

 

 מהן תאח. עולמית-הכללמיקוד הפעילות הכלכלית באת תופעת השינוי לתאר ישנן כמה דרכים 

במקרה זה אנו מפנים את אור . BRICs- והמדינות הקרובות לBRICs- לדבר על עליית ההיא

. ואחת באמריקה הלטינית, באסיהנמצאות  מהןים וחצי שתי, הודו וסין, רוסיה, ברזילהזרקורים ל

מדינות מבקשות ,  את רוסיה וברזילוכוללים בהסין מרגע שמרחיבים את הקבוצה מהודו ו, אולם

 . לעצורנצטרך לא ברור היכן ,ואז. להידחק פנימה, כמו מקסיקו ודרום קוריאה, BIRCs-הקרובות ל

 

 הגדרה זו. G-7- נכללות ב שאינןG-20-חברות ה לBRICs- היא לעבור מהתשובה אפשרית אחת

-ערב, )G-8-החברת (רוסיה , מקסיקו, אינדונזיה, הודו, סין, ברזיל, אוסטרליה, כוללת את ארגנטינה

זו הזדמנות בו, עשרה מדינות בסך הכול- שתים–דרום קוריאה וטורקיה , דרום אפריקה, הסעודית

ן וללת מדינות מהזאת כקבוצה ה. G-20-העשרים ב מי תהיה המדינה ,השאלה להעלות אתגם ניתן 

ולכן היא מייצגת יותר מבחינה גיאוגרפית את , אמריקה הלטיניתמאפריקה ומ, המזרח התיכון

, מדינות שונות זו מזומדובר ב, עם זאתו.  או הודו וסיןBRICs-מאשר ה, ההתפתחויות הגלובליות

, עולמית-הכללבכלכלה  תפקידן העתידי וקשה מבלי להיכנס לפרטים של כל משק ומשק לדבר על

 .בינלאומייםהפיננסיים הלמוסדות ות  חדשהנהלות ן שלהרכבבלמעט אולי 

 

עלייתו  עלאו . והאם וכיצד זה קורה,  כלכליתהתכנסותאו על ,  נוכל לדבר על גלובליזציה,לחלופין

 . שבמקרה זה הדרום נמצא בעיקר במזרחאלא, של הדרום

 

התופעה ניכרת . בעיקר עלייתן של סין והודו', עלייתה של אסיה'התופעה כ את בחרתי לתאראני 

ג "חלקו של התמ, 2030- ל1950בתקופה שבין ,  הדבריםבתמצית. אנגוס מאדיסון על פי, 1 בלוחלעין 

 והמדינות 5אירופה,  על ידי ארצות הבריתהמיוצר)) PPP(הנמדד במונחי כוח קנייה  (העולמי

,  אחוז38- ל70-צפוי לרדת מ, זילנד-רליה וניואוסט,  קנדה– "ים למערב אחרנצרים "שמאדיסון מכנה

 6. אחוז52- ל19- אסיה יעלה מחלקה שלאילו ו

 

הגלובלי הנמדד  ג"התממאחוז  18- הסיני למעלה מג"התמיהווה , 2030מאדיסון חוזה שעד שנת 

ו צפויה הוד). 1איור  (PPP הנמדד אף הוא במונחי, ב" של ארהג"התמויעקוף את , מונחי כוח קנייהב

 .של סין) PPP (ג"התמלייצר כמחצית 

 

                                                 
משמע שרוסיה אינה . מ לשעבר" מזרח אירופה ומדינות בריהוכללתי את , נדיבה של גבולות אירופה בחרתי בראייה 5

 .נכונה-חצי שהיא לכל היותר ראייה, נכללת באסיה למטרות מאמר זה
 .באסיה, כולל טורקיה,  מאדיסון כולל חלקים מהמזרח התיכון 6
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 7.ראוי לציוןיש בהם הטעיה חמורה במובן , PPPבנתוני כאן שתמש ני מאף שאהרשו לי לציין כי 

אחוז  69 הסיני עמד על ג"התמנתוני הבנק העולמי מראים ש ,")שוויון כוח הקנייה(" PPPבמונחי 

 ג"התממאחוז  18 הסיני היה רק ג"התמ,  לפי שערי החליפין בשוק,ולםא. 2005-ב ב" של ארהג"התממ

מדינות ה הנוכחי של  הם שמייצגים את משקלןהערכים הדולריים). 2איור (שנה שעברה האמריקאי ב

, יפן היא הכלכלה הגדולה באסיה, שערי החליפין בשוקשבמונחי ועלינו לזכור , בכלכלה הבינלאומית

אחוז  25אסיה סיפקה , יפין בשוק שערי החל לפיג"התמכאשר מודדים את . ןכפולה לערך בגודלה מסי

 . PPP- מתוך נתוני ההעולים,  האחוזים40-להרבה מתחת , 2005- העולמי בג"התממ

 

ה  קבועהתחזית היא שאוכלוסיית אסיה תישאר, חלקה של אסיה באוכלוסייה העולמיתבאשר ל

ו חלק, לעומת זאת). 3איור (אחוז  58- ל55-עלה מיחסי יחלקה הו, 2030-1950 בין השניםבאופן כללי 

 האוכלוסייה העולמית. מאוכלוסיית העולםאחוז  16-ל 30- מלקטוןצפוי ) לא כולל יפן" (המערב"של 

 .באפריקה יותר ובשיעור גבוה הרבה, בקירובאחוז  20שיעור של ב השנים הקרובות 25-בצפויה לגדול 

 

 המערב נמצא בירידה, מצויים עתה בתהליך שבו במונחים כלכלייםאנו נגלה כי , מדד שנבחר בכל

מדובר הן בעלייתה של אסיה והן בהתאוששות , טווח-בפרספקטיבה ארוכת. ואסיה בעלייה, יחסית

היוותה , כשהמהפכה התעשייתית כבר הייתה בעיצומה, 1820-עוד ב, 8 שכן על פי מאדיסון–של אסיה 

 . העולמיג"התממאחוז  59סיפקה ית העולם ו אחוז מאוכלוסי70-אסיה למעלה מ

 

 –שיפן , עוסקים בעלייתה של סיןכאשר לזכור חשוב , סין והודועסוק בהמשך בעיקר בשאאף 

, לאחורעשרה שנה - שפחות מחמש,עוד לזכורועלינו .  כבר עלתה– השנייה בגודלה בעולם הכלכלה

 .ASEANדינות משל קוריאה ושל , הנס האסיאתי נחשב בעיקר תופעה של יפן

 

גיות שיש בהם חשיבות אדירה אני פוסח על תחומים וסו,  בעלייתה של אסיהיבהתמקדות

 ,כלכלות המזרח התיכון תחומים אלה נמנותעם . הגלובלית ושל הממשל הגלובלי של הכלכלה לעתידם

 .אסיהבאזורים באמריקה הלטינית וב, במיוחד באפריקה, ואתגרי פיתוח נוספים

 

עלייתה של , עלייתה של סין: אעסוק ביתר פירוט בחמש סוגיות, עלייתה של אסיה בדיון אודות

 .השלכות פוליטיותהשלכות על כלכלת העולם ו, התפתחויות אזוריות ,הודו

 

                                                 
הנוכחיים לאלה חליפין הם מתחשבים בהבדלים בין שערי בעיקר מפני שה? PPP בנתוני ראוי להשתמש, אם כן,  מדוע 7

 . מפני שהם זמינים ושיטתייםוכן; הרלוונטיים להשוואות עתידיות בין מדינות, בעתידהסבירים 
8  The World Economy, A Millennial Perspective, OECD, 2001, Table 3-1c (p127) and Table 1-1 (p28). 
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II .סין: עלייתה של אסיה 

 

,  יפן: תקדימים היסטוריים חשובים באזורישנם?  המהירה של סיןצמיחתהעוד כמה זמן תמשיך 

-שהדבקת, זו של יפן:  ההיסטוריה של כל אחת מהן מספרת סיפור שונהASEAN.9נות קוריאה ומדי

זו של ; 1945- או מ1868-קשה לדעת אם עלינו לספור מאם כי  –אפשרית היא מלאה כמעט קצב 

שפרצי , ASEANזו של ;  מארבעים שנהלמעלהקיימא אפשרית למשך -שצמיחה מהירה בת, קוריאה

 .םצמיחה ממושכים הם אפשריי

 

וקובעי המדיניות , בממוצע זה למעלה מרבע מאהאחוז  10-גבוהים מ בשיעורים צומחתסין כבר 

 לייסוףמבחוץ בהדיפת לחצים בוודאי כשמדובר ,  בניהול המשקלא מבוטלים כישורים מפגיניםשלה 

 אם כי – לצמוח בקצב גבוה מאוד תמשיך שסין האפשרותהתקדימים באזור מצביעים על . המטבע

למרחק של הפעילות בי קשור אם פוטנציאל הצמיחה המר, יתרה מזאת.  למשך עוד זמן רב– יורד

הרי  – כפי שנקבע על ידי רמות ההכנסה לנפש ברוב הכלכלות המתקדמות – הכלכלית מאזורי הספר

 לפי התחזיות של 2030-שכן אפילו ב, 2030צמיחתה המהירה של סין עשויה להימשך זמן רב אחרי ש

והעובדה שהחלק הארי . ב" בסין תעמוד רק על רבע מזו של ארהPPPההכנסה לנפש במונחי , מאדיסון

תהליך צמיחה בסין מחזקת את הדעה ש, ובמידה רבה חקלאי,  כפריעודנושל כוח העבודה הסיני 

 .תקופה ארוכהארתור לואיס עשוי להימשך עוד מהסוג שתיאר 

 

אמריקאי המשק הן מיותר  7% בשיעור של ,ים ריאליים במונח,לצמוחימשיך אם המשק הסיני 

  האמריקאיג"התמ את ידביק שלו אכן ג"התמ – כפי שהיה במשך עשרים שנה –שער חליפין קבוע לפי 

וכאשר , במהלך תקופה זו יחסית לדולרהיואן יעלה ערך  שלהניחסביר , מעבר לכך.  כרבע מאהבתוך

את  יהיה בכך כדי לקצר) חה המקומייםלא שינוי בשיעורי הצמיב, דהיינו(יתר התנאים שווים 

 . הקצבהתקופה שתידרש לסין כדי להדביק את

 

 10יר שהמשק ימשיך לצמוח בקצב של ולא סב, משמעותיים בפני אתגרים ניצבת סין ,ועם זאת

שוק  של  מחודשוארגוןניהול : הללו ראויים לציוןאתגרים המבין . למשך רבע מאה נוספת אחוז

, בלות משאבים וסביבהמג, ממשלתייםים רגונ רפורמות בא,ר הפיננסירפורמות במגז, ח"המט

,  החברתיים הקטנת הפערים,של רשת ביטחון חברתית) יתוח מחודשאו פ( פיתוח ,מזדקנתאוכלוסייה 

 .ותמורות פוליטיות, במיוחד בין העיר לכפר

                                                 
"  לתחייההקמהאסיה "מציג נתונים על ביצועי הצמיחה של המדינות המכונות בפיו , 143' עמ, )2001( מאדיסון  9
")Resurgent Asia .(" ג לנפש "תמהשל  הצמיחה השנתיממוצע) במונחיPPP (בסין 1950-1999  שבין השניםלתקופה ,

בסין ) PPP(ג לנפש "צמיחה של התמשיעור ה. 4.4%ותאילנד היה ) סין(אן יווטי, דרום קוריאה, סינגפור,  מלזיה,קונג-הונג
, בעשור האחרון של המאה העשרים) 1990-99, 1973-90, 1950-73( מאדיסון ציגבין התקופות שהמהיה הגבוה ביותר 

במהלך התקופה היו של דרום ובעלי יכולת הקיום הממושכת ביותר ביצועי הצמיחה המהירים ביותר . 6.4%ועמד על 
, סין, ןאיווימו לב שמאדיסון מציין נתונים לטיש. במהלך יובל השנים) PPP, לנפש( 6%וצע של שהגיעה לממ, קוריאה

,  הסיניג"מהתמ 3%-עמד על כ) PPPבמונחי (ן איווג של טי"התמ, 1950שנת ב, בנתונים של מאדיסון; בנפרד מאלה של סין
 . הסיניג"ממהת 8.5%- כבר הגיע ל1999ועד 
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צמיחה שהונעה ללאור מטרתו לספק תמיכה  ,ניהול שער החליפין בסין היה מרשים ומוצלח עד כה

,  מטבע חוץעתודותשל  ,יש להניח, על חשבון הצטברות מסיבית ויקרהזה נעשה  אולם. יצואעל ידי 

 בשל לחצים אולי –בשלב מסוים . ם אינפלציוניים באופן מפתיע במונחיה נמוכת בעלואם כי

 שחוו כפי, בעהמטייסוף של תהליך יהיה חייב להתחיל  – המשך צבירת העתודותת אינפלציוניים ועלו

זה יתרום קרוב לוודאי להאטת קצב הצמיחה של תהליך . וקוריאהבהן יפן , אחרות באזורמדינות 

 של  לשער שכאשר תהליך הייסוףיש 11,בסיןהגבוה  לאור שיעור החיסכון 10.המשק במונחים ריאליים

 שםכ, ף בחשבון השוטהניכרעודף המשך ה על שישמור בקצבהמטבע ערך יעלה  ,דרךיצא להיואן 

 .יפןב שקרה

 

 תאחדרך .  באופן הדוק קשורות אלה לאלהממשלתיות חברותהרפורמות בסקטור הפיננסי וב

, תהליך פיסקלי כ אחת לכמה זמן הוא לראות זאתשמתבצע בבנקים בסיןשינוי מבנה ההון לחשוב על 

וי מבנה  שינ המשולמות למעשה על ידי המדינה באמצעות,חברותשבו הבנקים מספקים הלוואות ל

 זוהי, אולם נכון לעכשיו,  הפיננסיתהתקדמות ברפורמות של המערכתיש דומה כי .  יותרמאוחר ההון

 .הגמשת שער החליפיןלמהירה של חשבון ההון וה דיין נקודה בעייתית וחסם לפתיחתוע

 

מבחינת בעיה הדבר ייצור אמנם . מזדקנת במהירותהסין מתמודדת עם בעיה של אוכלוסייה 

מדינות עשירות יחסית להרבה בקטן , עם זאת, קנה המידה שלהןש(פיסקליות ההעברה ה תכניות

 האוכלוסייה הכפרית הסתמכות על על ידי להמשיך יוכלותהליכי העיור והתיעוש אולם , )יותר

המגמות במחירי הסחורות העולמיים מן ו, לנושאים סביבתייםיהיה צורך לתת מענה . המאסיבית

עליית מחירי מול  כמו גם ,לרעה בתנאי המסחרנוספים  שינויים לעמוד מולהחלט שסין עשויה בברור 

 . המקומייםמשאביה

 

בין ו ,בין הערים לכפרים, של פנים הארץציות  בין פרובינציות החוף לפרובינכנסה בסיןהפערי ה

יחד , אלהפערים .  וזוכים לתשומת לב גוברת מהממשלההולכים וגדלים במהירות, ם לענייםהעשירי

מייצרים מתחים חברתיים , בעבר שממנה נהנו הסינים התמוטטות רשת הביטחון החברתית עם

לשאיפה  המתקשריםולחצים פוליטיים .  לאיים על המשך תהליך הצמיחההעלוליםופוליטיים 

 .מהווים מקור מתח נוסף, ת השכררמעולה  ככל שלהתגברהנוטים , דמוקרטיזציהל

 

היא גדולה : ון אחד שלא היה לכלכלות הנס האחרות באסיההכלכלה הסינית סובלת מחיסר

הצמיחה  כמנועיצוא הלהסתמך על ולהמשיך תוכל  סין  אם,השאלה  אפואנשאלת.  כבר היוםמאוד

 התשובה 12. של יתר העולם ליצוא הסיני תלויה בשיעור הצמיחה הגלובליהקליטהקיבולת  שכן – שלה

                                                 
 .ג הסיני תהיה קטנה יותר"הדולרי של התמהשפעת קצב הצמיחה על הערך , אולם  10
 לצמיחת באשרהוודאות -אי ול,ביטחון חברתית משכנעת שיעור החיסכון הגבוה בסין מיוחס בחלקו להיעדר רשת  11

תכונה אשר לטענת , בעלות צמיחה גבוהה הוא שיעור חיסכון גבוהכלכלות אחד המאפיינים של ,  לכךבנוסף. המשק בעתיד
 .השערת מחזור החייםתואמת לחלוטין את פרנקו מודיליאני 

 . שאלה זוהעלאתסנדר מסיטיגרופ על כ ללו אלתודתי נתונה  12
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 המעבר ועל כן, שהיצוא מניע אותהסתמך על צמיחה להו לא תוכל להמשיך כפי הנראההיא שסין 

היא הכרחית להמשך הצמיחה , דובר זה זמן מהמשעליה , ת על ידי ביקוש מקומינעלצמיחה המו

 . אחוז בשנה10-7בטווח של 

 

 במספר ניתן להבחין? האם סין פגיעה למשבר פיננסי מן הסוג שראינו באסיה בשנות התשעים

 40שעל פי נתונים רשמיים עולה על , ג" ההשקעות בתמחלקן שלהוא הראשון . תסמינים שליליים

ומזכיר , תהליך שבו נוצרים חובות בעייתייםוהוא לבטח חלק מ , יכול להיות יעילאינוזה מצב  .אחוז

שני הוא המערכת תסמין הה. משבר בכמה מכלכלות המשבר האסיאתיות-את שיעורי ההשקעה טרום

הפגיעויות שהובילו למשבר באסיה ן חלק מנציין ש, ומת דברים אלהלע. חולשתהב הנותרתהפיננסית 

וגם לא זרימות הון מאסיביות בטווח , חשבון השוטףלסין אין גירעון ב:  במקרה הסינינוכחות אינן

, מכךיתרה . גם אם אינן אטומות לחלוטין, נראות אפקטיביות יחסיתשלה ובקרות ההון , הקצר

 דומה, במאזן הכללי. עד כי קשה לדמיין התקפה מוצלחת על המטבעעתודות מטבע החוץ כה גדולות 

 . נמוכה– התשעיםסגנון שראינו בשנות הסבירות למשבר פיננסי בינלאומי בכי 

 

-מהירותובמדינות , בקוריאה, תהליכי הצמיחה ביפן? ומה באשר למשברים מסוגים אחרים

מאז החל תהליך הרפורמה . יננסייםצמיחה נוספות במזרח אסיה נקטעו לא פעם על ידי משברים פ

 רציני) ופוליטי( משבר כלכלי עברה המדינה,  שנות השבעיםשלהי בסביבותהכלכלית בסין המודרנית 

 המשק הסיניניהול . של שכנותיהבין ההישגים יוצאי הדופן מאפילו , זהו הישג יוצא דופן.  בלבדאחד

רות רשימת הבעיות הפוטנציאליות הארוכה למו, של ההיסטוריה של השכנותמדוקדק לימוד הרוויח מ

 .למשברים בטווח הקרוב ודאייםמקורות לא נראים לעין  –שצוינה זה עתה 

 

 עשויותומגמות שנראות בלתי נמנעות בנקודת זמן אחת ,  עצים לא גדלים בשמים:ואולם

ים במיל.  מאוחר יותררק עשור או שני עשורים של כאילו נגזרו מראש מפרספקטיבהלהיראות 

 להניח שסין נבון זה ואין, עתידבאשר לבמיוחד , להתנבאקשה , בדרך הקלישאותאם נמשיך , אחרות

 .בעתידחסינה מפני משברים כלכליים תהיה 

 

 סביר במאזן הכללי, הפרעות אחרות לצמיחה בעתידיחולו  משבר או יבוא אם גם, אף על פי כן

המצויות באזור הספר  המדינות מזה של רבהממוצע גבוה בהקצב בהצמיחה הסינית תמשיך לשער כי 

ים לפי דולריבמונחים ,  בעולםההיה הגדולת ת הסיני וכי הכלכלה– של ההתפתחות הכלכלית הנוכחי

 .היוםבקהל כאן יושבים  של רבים מהעוד בימי חייהם  ,שערי החליפין של השוק
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III .הודו: עלייתה של אסיה 

 

הרבה ב קצב מהירסין צמחה ב, מאז 1950.13שנת בדומים ג "תמלסין ולהודו היו נתוני 

ג "התמ, כיום.  וצנוע יותר מזה של סיןלתקופה הנוכחיתפרץ הצמיחה של הודו קרוב יותר : מהודו

 הודו מצטרפתו,  דומה בקירוב לזה של דרום קוריאה–לפי שערי החליפין בשוק , בדולרים –ההודי 

 785 עמד על 2005-ג של הודו ב"התמ, במונחים אלה. אחרי יפן וסין, מקום השלישי באסיהאליה אל ה

 בעלותבקבוצה של חמש מדינות , עשר בעולם-במקום השנים, )נתוני הבנק העולמי(מיליארד דולר 

 ).לפי סדר זה, מקסיקו ורוסיה, הודו, דרום קוריאה, ברזיל(ג בשיעורים דומים "תמ

 

לכלה הרביעית בגודלה בעולם הכהודו הייתה , על פי אומדני הבנק העולמי, PPPבמונחי 

. PPP במונחי הסיניג "ממחצית התממעט ב ג קטן"עם תמ, יפןלבגודלה שווה כמעט , 2005בשנת 

אך עדיין ,  נמוך מסין–בשנים האחרונות אחוזים  8-ים המתקרבים לג של הודו גדל בשיעור"והתמ

 .היינו מדברים היום על הנס ההודי,  סיןשלולאבהחלט ייתכן . מרשים

 

שוק יותר -מוטתקיומה של מערכת פיננסית מרוויחים משל הודו העתידיים סיכויי הצמיחה 

-מוטתמדיניות מוניטרית , מערכת שער חליפין גמישה יותר ומנוהלת בצורה טובה יותר, מאשר בסין

ומערכת פוליטית יציבה ,  מאשר בסיןצפויה-ופחות בלתיקיומה של מסגרת משפטית מפותחת , שוק

סיכויי הצמיחה , מנגד. מדינה להתמודד עם מתחים חברתיים בתוך המסגרת הפוליטיתהמאפשרת ל

הקצב האיטי של התהליך מ, קצב ההשתלבות האיטי שלה עד כה בכלכלה הגלובליתמ נפגעיםשלה 

חוסר יכולת פוליטית לבצע את תהליך הרפורמה בנחישות , גירעונות פיסקליים גדולים, משפטיה

הסיבה , ואכן. במשק והתערבות רגולטורית מופרזת של המדינה ,מסועפתרטיה ביורוק, מופגנת בסיןה

 15-בבצמיחתה המוצלחת בהתחשב  כי , הודו היאלצמיחה העתידית של באשר לאופטימיות העיקרית

  עוד יותרספק מרשימה ללא הצלחתה תהיה, השנים האחרונות ללא תהליך רפורמה מעמיק ומתמשך

 .אם וכאשר יעמיק תהליך הרפורמה

 

בסך  ההודיהמשק דומה כי , אף ששיעורי הצמיחה בהודו עדיין לא הגיעו לרמות הסיניות

בעקבותיו החל תהליך רפורמה ו, 1990 בשנת חריף שער חליפין הודו עברה משבר.  יותרבריא הכול

 וחלק ,עלהצמיחה שיעור ה, הוגמששער החליפין , מאז. במחצית הראשונה של שנות התשעים

אך הכלכלה ההודית נראית , מפני משברים איננו חסין משק אף ,אמנם. התקדמו ההרפורמתהליכי מ

בפוליטיקה התנגדות לרפורמות , ועם זאת.  מאשר הייתה לפני עשורחמוריםפחות פגיעה למשברים 

 בהרבה מן קטינו את הצמיחה לשיעור נמוךיאשר  , מדיניותשינוייעשויה להביא לידי ההודית 

 .ההפוטנציאל של

 

                                                 
ג ההודי על "והתמ) $PPP, 1990-ב( מיליארד דולר 240הסיני עמד על ) PPP(ג "התמציין שמ, 214' עמ, )2001( מאדיסון  13

 .1978 בהודו היה גבוה באופן כללי מזה של סין עד PPPי ג לנפש במונח"התמ, על פי הערכותיו של מאדיסון. מיליארד$ 222
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IV .התפתחויות אזוריות: ייתה של אסיהעל 

 
בעיקר בדרום ,  ומתפתחות במהירות בין חלקים באסיה כבר קיימותזיקות כלכליות חשובות

הפוליטיקה של . סין וקוריאה,  יחד עם יפןASEAN של מדינות קבוצה אנו עדים להתהוותבה , אסיה

סין משתנים בעקבות צמיחת הכלכלה הסינית וההכרה -יחסי יפן שכן, קבוצה כזאת אינה פשוטה

 ,כדי לתמצת את השלכות השינוי הזה. ת יפן בשלב מסוים בעתיד הלא רחוק אהמתבהרת שסין תשיג

 ,)Asian Development Bank(תר בבנק לפיתוח אסיה ויפן היא מחזיקת המניות הגדולה בינציין כי 

 Asian Monetary(הקמת קרן המטבע האסיאתית כי , אשופן מסורתי ממנה את העומד ברובאו

Fund (מעוניינת סין ללא ספק וכי , רצינית של סין לא זכתה לתמיכה 1998-במהלך המשבר באזור ב

 .תפקידה הנוכחי בבנק לפיתוח אסיהיותר מ שיוקמו בעתידחשוב במוסדות אזוריים למלא תפקיד 

 

סחר מפור קשרי ה תהליך של שיבאמצעות ,פיתהדוגמה האירוחיקוי על מדברים באסיה שיש 

קיימת הכרה בכך שתהליך כזה .  ולאחר מכן מעבר לשוק משותף ולמערכת פיננסית מאוחדתוהכספים

 תקופה ארוכה השלאיחוד האירופי נדרש, בצדקו, אולם המעורבים ביוזמה מציינים, יימשך זמן רב

 מדינה שאיןפשוט יותר בשל העובדה המשקל האירופי -שיווי. כדי להתפתח עד למצבו הנוכחי

סין  תהיה קרוב לוודאי המעצמה , אסיאתי- דרוםואילו במקרה של איחוד,  באיחודדומיננטית יחידה

 מבנה להקים של צרפת וגרמניה ן נחישותהייתהאירופה מה שהניע את  ,במשך שנים רבות. הבולטת

 של התפייסות ,תהליך דומהוביל לה בסופו של דבר את דרום אסיה עשוי; בעתידשימנע מלחמות 

ר שיפן תמלא בסופו לשע אפשר.  על כיוון זהאינן מעידות תקופה האחרונההמגמות ש אף, יפנית-סינית

 שדעותיה כזאתאך ,  באיחודכחברה מובילה, כלומר, דומה לזה של בריטניה באירופהשל דבר תפקיד 

 .ות מובילות אחרותלהיות שונות מאלה של חבר לעתים תכופות עשויות ואופיעל 

 

השאלה אם יהיה בסיס . על מטבע משותף בדרום אסיהלמכביר דיבורים  בימים אלה נשמעים

מאחר שסין תהיה . סיןבהמטבע ניהול  והפיננסיותמערכות ה יתפתחו בדרך שבהלמטבע כזה תלויה 

ם עליה הסדרי המטבע המועדפי,  בגוש הכלכלי הדרום אסיאתיהמעצמה הדומיננטיתבסופו של דבר 

ע התרחיש הסביר ביותר הוא שהחברות האחרות באיחוד ירצו מטב.  את התוצאה הסופיתיכתיבו

אולם השאלה אם סין , אזורית- השפעה כלשהי על המדיניות המוניטרית הכללמשותף כדי שתהיה להן

ד לדמיין את יפן כבעלת תפקיניתן , גם במקרה זה.  את התפקיד הזה תלויה בסיןלשכנותיה תעניק 

 .בדומה לבריטניה היום באירופה, שומרת על המטבע שלהה, עצמאי

 

 הסיכוייםאת אולם , גוש כלכלי גדול עשוי להתפתח בסופו של דבר סביב הודו, משםמערבה 

 הנבנה ,דרום אסיאתיהדינמיקה בגוש הכלכלי ה. ין הודו לפקיסטן היחסים המתוחים במעכבים לכך

 אין –יפן את אין כאן , המקרה של סיןלא כמו מכיוון ש,  אסיה של מזרחוהיה שונה מזת ,סביב הודו

 . בשכנות קרובה– כלכלה מתועשת מתקדמת
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V .השלכות כלכליות: עלייתה של אסיה 

 
 מעצבת את הכלכלה העולמית, ובפרט עלייתן של מזרח אסיה ושל הודו, עלייתה של אסיה

שיח הכלכלי באירופה וגם  ב כה בולטשהיו למרכיב, גלובליזציההחששות מפני . היוםמחדש כבר 

 לכוח , וגם הודים,אות מיליוני עובדים סיניםה שתהיה לכניסתם של מ בהשפעמתמקדים, ב"בארה

 . במערבמעוטי מיומנויות על שכרם של עובדים ,העבודה הגלובלי

 

ך  א,למוטטטיעון שכל כלכלן יכול , "לסין יש יתרון יחסי בכל דבר"הדעה כי נשמעת  לא פעם

 הנוחות שמעורר מאינגזר ללא ספק הזאת חלק מהחרדה .  את רמת החרדהיצליח להפחיתלא בהכרח 

העובדה ששכרם של ן ובחלקו נגזר בוודאי מ; ה על ידי הדינמיקה באסיהסתגלות שנכפההתהליך 

להתמודד עם מדיניות נכונה יכולה . להיפגע מתחרות כזאתעובדים בלתי מיומנים במערב עשוי 

סביר שנמשיך , אולם אם לא ייעשה כך, השכלה ובאמצעות ,באמצעות סיוע הסתגלות, השלכות אלה

 .חרות זותות של  השליליהתוצאותלראות את 

 

, הייתה באסיה בתקופת המשבר שם לאוזניי הגיעו כאלהרדה ביטויי חפעם האחרונה שה

נשים אם היו  אנהגתי לשאול ,אז.  ממשכאשר רבות משכנותיה של סין הביעו את אותם חששות

פעמים אם כי , רובם בחרו בשכנה משגשגת. ענייהשכנה מעדיפים שתהיה להם שכנה משגשגת או 

 .תחושה שהם היו מעדיפים ששכנתם תתקדם בקצב מדוד יותרה הייתה לי רבות

 

בום  משכנותיה של סין יכולות למנות את רווחיהןרוב המדינות המתפתחות ורוב , כיום

עזר , מחירי הסחורותשהביא לגאות ב,  של סין לחומרי גלםרעבתנותה). ודוושל ה(ה של סין הצמיח

השקעותיה של . אוסטרליהסחורות כ-עתירותכמו גם למדינות תעשייתיות , למדינות מתפתחות רבות

 .יתתקשורתאחרונה לתשומת לב לזכתה  –גם חברות הודיות פעילות בה זה מכבר  ש–סין באפריקה 

 נוספיםמקורות אנרגיה מחיריהם של את הודו עזרו לדחוף את מחירי הנפט וצורכי האנרגיה של סין ו

ברוסיה , אנרגיה במזרח התיכוןהותרמו לשגשוג יצרני ,  לאורך זמןשנשמרוביותר לרמות הגבוהות 

ן והודו הובילו את צורכי האנרגיה של סי. ות הנפט יצואנירבוהת שבה ,וגם באפריקה, ובמרכז אסיה

ניידים של מחשבים .  על מקורות נפט משובחבתחרות, זירה הבינלאומיתתוך הלט שלהן חברות הנפ

מגמות מדובר ב ,לטעותאין . חברת פלדה הודית היא היום הגדולה בעולם. מ מיוצרים בסין"יב

 .מובהקות

 
סטנדרטים היסטוריים בשנים ב ביותר רבההעובדה שהכלכלה הגלובלית צומחת במהירות 

נראה  2006-2004החשש שבשנים בפרט ו, מפני חוסר איזונים גלובלייםחששות ההאחרונות למרות 

משהיא נובעת מעלייתה של אסיה לא פחות , שיעורי צמיחה גבוהים באמריקה הלטינית ובאפריקה

 .ב"המנוע הגלובלי של צמיחת ארהמ נובעת
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הצמיחה האסיאתית הרוויחה במידה רבה ממערכת הסחר הבינלאומי הפתוחה יחסית 

כל כלכלות הנס של מזרח אסיה ניהלו אסטרטגיות צמיחה .  מלחמת העולם השנייהלאחר שנבנתה

' סיבוב דוחה'כישלון . צוא הלך למדינות מתועשות במערברוב רובו של היו, שהיצוא מניע אותן

יו  את ההזדמנויות שהמצמצם שהוא מהסיבהבעיקר , אין לו תקומהבמיוחד אם ,  מצערלאחרונה

מנויות להגדלת היצוא ההזד. חקלאיתה ןתוצרתאת דינות העניות ביותר לייצא כמה מהממוענקות ל

 .בפני רוב המדינות המתפתחותעדיין פתוחות נותרו  ,עם זאת, התעשייתי

 

עוצב על ידי המדינות  – מערכת זוהי ו–הבסיס למערכת הכלכלית הבינלאומית הנוכחית 

סיה ושל המדינות המתעוררות על המערכת השלכות עלייתן של א.  השנייהמת העולםהמנצחות במלח

הבנק העולמי ע הבינלאומית וקרן המטבישיבות הפיננסית הבינלאומית תהיינה במרכז תשומת הלב ב

 יותר בסוכנויות משמעותי רוצות למלא תפקיד המדינות החדשות. נגפור בחודש הבאבסי

גם , בנק יפנו את המקום הנדרש יש לקוות שהכוחות הדומיננטיים בקרן וב14.ראויכך ו, הבינלאומיות

מדינות  בשעה שה.ותמקום לאחר לפנות ממאנות מבוססותמעצמות ההיסטוריה מראה שאם 

לא ברור אילו כללים הן היו רוצות ,  יותר בקביעת כללי המשחקחשוב רוצות למלא תפקיד החדשות

יהיה עליהן ,  זאת לעשותעל מנת. את המערכת הבינלאומיתבאורח קיצוני ואם ירצו לשנות , לשנות

המוסדות תהליך שיהיה כרוך בחיזוק , גבש הצעות לשינוי כדי למשופרתלפתח יכולת אנליטית 

 . על המדיניותמוסדות אלה  ישפיעו מנגנונים שבאמצעותם וכינון ,לחקר מדיניותמחקר ול

 

השפעתן של סין והודו על המערכת הפיננסית הבינלאומית אינה תלויה בעיקר , ואולם

א תלויה יותר בשאלה עד כמה הי. במוסדות הפיננסיים הבינלאומייםות התפקידים שנועדו להן במכס

 לפתח ביותרקשה . כמרכזיים פיננסייםומומבאי ) קונג-הונג-שנגחאיאו ( שנגחאי תהיינה חשובות

. מאה שנהמעמדם לפני שאיבדו מחשיבותם יחסית ל – כמו פאריס –ויש בהם , מרכז פיננסי חדש

-לונדון וניומהווים תחרות ל עדיין אינם אך,  נעשו חשובים,קונג-כמו טוקיו והונג, אחריםמרכזים 

אם תבצע , שוק-מוטתתפתח מדיניות מוניטרית אם , אם סין אכן תהיה לכלכלה הגדולה בעולם. יורק

תוכל ואם , ליברליזציה הדרגתית בחשבון ההון של מאזן התשלומים ותאפשר ניידות של שער החליפין

כי אז תהיה סיבה טובה מאוד , משפטית הנדרשת לפעולה יעילה של שוקי ההוןפתח את המסגרת הל

 למטבע יהיה היואן אפשר לדמיין כיצד, אם כל זה יקרה. קונג כמרכז פיננסי-הונג-שנגחאילפריחה של 

 איזו שפה ,ושאלה מעניינת היא. אך יהיה זה תהליך ממושך.  הדולר והאירולצד בינלאומי חשוב

 . אני מהמר על אנגלית–תדובר בשוק הזה 

 

 שוק ושער חליפין-מוטתות מוניטרית שהיא כבר עתה מדיני, למומבאי יש את יתרון השפה

 ממדיו, ועם זאת. ומערכת משפטית מפותחת יותר משנגחאי, שוק-מוטתמערכת פיננסית , גמיש

יותר של מומבאי יחסית  איטית ותלהתפתחקרוב לוודאי יגרמו  המשק המקומי של יםהפוטנציאלי

                                                 
. במיוחד במועצת הביטחון, ם"באו בוויכוח על הרפורמה כגון, פוליטיה מקבילות בצד מוצאותחלק מסוגיות אלה   14

 .חברות הבולטות במועצת הביטחוןנמנית עם השסין כבר יש יתרון בכך , בעניין זה
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יש לנו את כל הסיבות להאמין שהיא תהיה לשחקנית , אף על פי כןו. שנגחאי כמרכז פיננסי בינלאומיל

 . בשוקי ההון הבינלאומייםתרחשובה יו

 

VI .השלכות פוליטיות: עלייתה של אסיה 

 
פיה התמורות בגיאוגר עם בהצלחה יחסיתהמערכת הכלכלית הבינלאומית התמודדה , עד כה

כישלון , ב" הגירעון בחשבון השוטף של ארהבאשר לסילוק חששות לא מבוטלים למרות. הכלכלית

-ת כניסתם של עוד מיליארד עובדים נמוכיהשפעוו, ית באופן כללימדיניות המגן הכלכל', סיבוב דוחה'

נראה כי השפעתה הכוללת של עליית אסיה על המערכת הבינלאומית , תלכלכלה הבינלאומישכר 

צמיחתן המהירה של כלכלות אסיה תרמה לירידה , נוסף על כך. ובית עבור רוב יתר המדינותהייתה חי

 . ברבע המאה האחרונההעולמי בעוני קיצונית

 

 ורבים –ב " הגירעון בחשבון השוטף של ארהבעייתבפרט ביחס ל, קל לתאר תרחישי משבר

שוקיה וארגוניה , מיתכלכלה הבינלאודומה כי ה,  אולם ברמה הכללית. מכךופרנסהשואבים הנאה 

 . הנדרשתכדי להתמודד עם ההסתגלות ,נבונים דייםואולי אף , גמישים דייםהממשלתיים 

 

י מעצמות גדולות עלייתן הכלכלית של שתב הטמונותההשלכות הפוליטיות הפוטנציאליות 

כלכלית של גרמניה  הההתרוממות. להדאיג יותראולי  צריכות, ונסיגתן היחסית של אחרות, נוספות

, עשרה ולתוך המאה העשרים לוותה בהעצמת כוחן הצבאי-ויפן במחצית השנייה של המאה התשע

 של ברית המועצות ושל עלייתם. מלחמות איומותב, ובסופו של דבר, בעליית רמת התוקפנות שלהן

במקומות  ,במקרה זה, חוסר יציבות פוליטיתב ועזותהקומוניזם העולמי נקשרה גם היא במלחמות 

 .עולםרחבי הרבים ב

 

פאקס "כמה זמן יכול ה? האם אנו מתוחכמים יותר היום משהיה העולם לפני מאה שנה

העל היחידה -תנהג מעצמתבאיזו מידה של תבונה ? לשמור על יציבותו באסיהולהמשיך " אמריקנה

פיתוח -תתעם , בין רוסיהבטווח הארוך  יתפתחו היחסים באיזה אופן? באסיהבפעילותה העתידית 

סין והודו יכולות האם ? כלוסייתה המאסיבית בדרומהאועם , בין סיןל, ין במזרחהודלילות האוכלוס

האם העובדה שסין ? כבדים מבלי לעורר עימותים צבאיים לתפוס את מקומן הראוי בעולם ובאזוריהן

או רק , כן יותרהופכת את המצב ליציב יותר וגם מסו, וכך גם פקיסטן, והודו הן מעצמות גרעין

 מהי משמעות?  על שיווי המשקל,בנשק גרעינישעשויה להתחמש  , תשפיע איראןכיצד? יותר מסוכןל

 עוצמה גרעינית לאור נטולתוכמה זמן תהיה יפן מוכנה להישאר ,  צפון קוריאהמצדהאיום הגרעיני 

 ?איום זה ואחרים

 

מומחי מדעי , הו ביקום מקבילבמקום כלש, קרוב לוודאי. שאלות אלה מסובכות מדי לכלכלן

הם יגיעו למסקנה שהסוגיות שבהקבלה הזו  – לא סביר במיוחד ם כי א– אפשר. מדינה דנים בהןה

 תהא אך. קשות לפתרון ייראו בעיניהםהסוגיות הכלכליות ודווקא , פוליטיות ייפתרו בדרכי שלוםה
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, סוגיות הכלכליות שבהן דנואפילו יותר מה, התשובות לשאלות פוליטיות אלה, אשר תהא מסקנתם

 . העולםו של המפתח לעתידהן

 

 


