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   (LEX10-LEX40) חשיפות גדולותמסגרת פיקוחית למדידה ובקרה של 

 הגדרות מטרות, תחולה ו. 10

  ההוראה מטרת

לצד נגדי או לקבוצות חשיפה יות כשל של בנקים שנבעו מריכוז מקריבעולם  נרשמו השנים במרוצת 10.1

חשיפות גדולות פותחה ככלי להגבלת ההפסד . ההסדרה בנושא כהגדרתם להלן, קשורים צדדים נגדיים

מסכנת את יכולת  שאינהלרמה  ,ינגדהבמקרה של כשל פתאומי של הצד  לבנקגרם ירבי שעשוי לההמ

 .הבנקהפירעון של 

תאגיד להגן על  במטרה ונכתב לא שאלומכיוון  ,הון למדידה והלימות ותההוראמשלימה את הוראה זו  10.2

ם. יפתאומי של צד נגדי או של קבוצה של צדדים נגדי כשלמפני הפסדים גדולים הנובעים מ בנקאי

מניחות באופן מרומז  ,למדידה והלימות הון ותההוראמסגרת ב( 1 נדבך) המזעריבפרט, דרישות ההון 

ואינן  ,(infinitely granular portfolios)ת אינסופי ניותגרעי ם ברמתמחזיק בתיקי תאגיד בנקאיכי 

. בניגוד להנחה זו, סיכון ורה שהיאסיכון ריכוזיות מכל צ לוקחות בחשבון במסגרת חישוב דרישות ההון

עשוי קשורים ים יאו לקבוצות של צדדים נגד ספציפייםחשיפות גדולות לצדדים נגדים בשל  ייחודי

תהליך הסקירה מסגרת המבוצעות בההתאמות ש פי-אף עלים. איהבנק האשראי בתיקי ימצאלה

נועדו  לא, התאמות אלה 1סיכון זהעשויות לסייע בצמצום  ,בשל סיכון הריכוזיות ,(2 נדבך) יתפיקוחה

 םישל צד נגדי או קבוצה של צדדים נגדיעקב כשל מפני הפסדים גדולים מאוד  תאגיד בנקאילהגן על 

הסיכון להפחתה מלאה של  מספיקותאינן למדידה והלימות ההון  ותההורא. מסיבה זו, קשורים

 עוד ןיהעליש להוסיף ו איבנקתאגיד הלמשאבי ההון של ה יחסמחשיפות גדולות ב יציבותיקרו ימה

כתוצאה י יציבות מערערהפסדים מפני  תאגיד בנקאיעל מגנה ה ותגדולחשיפות פשוטה עבור מסגרת 

דרישות ההון ל כגיבוי שתשמש. כדי קשורים םיפתאומי של צד נגדי או קבוצה של צדדים נגדי כשלמ

להיגרם  עלולש ,כך שההפסד המרבי האפשרי ותוליש לתכנן את מסגרת החשיפות הגד סיכון, מבוסס

המשך לא יסכן את  ,קשורים או קבוצה של צדדים נגדיים ינגדצד של של כשל פתאומי ב איבנקתאגיד ל

 כעסק חי. התאגיד הבנקאי של קיומו

, הלדוגמבמספר דרכים אחרות. גם לתרום ליציבות המערכת הפיננסית עשוי טיפול בחשיפות גדולות ה 10.3

לעורר חשש לגבי  עלוליםאחד  SIFI)  -)להלן  מערכתיתבעל חשיבות הפסדים מהותיים במוסד פיננסי 

הרות עלולות להיות ליציבות הפיננסית השלכות וה, ול מוסדות פיננסים אחרים מסוגכושר הפירעון ש

כי למוסדות לחשוש  לוליםלהדבקה זו. ראשית, משקיעים ע עיקריים. יש לפחות שני ערוצים אסון

שנית, פיננסיים אחרים בעלי חשיבות מערכתית יש חשיפות דומות לאלה של המוסד הפיננסי שכשל. 

ות ישירות חשיפ אחרים יש- SIFIs , משקיעים עשויים להיות מודאגים מכך שלבאופן ישיר יותרו

 אשראי. להלוואות או ערבויות כמו , שכשל -SIFI לגדולות 
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 ורמת היישום תחולה

 ובאותוליישמה  הלהחיל יש, על כן .הוראות למדידה והלימות הוןוכהשלמה לכגיבוי תוכננה הוראה זו  10.4

בנקאי יהול ת נהוראל 20כאמור בסעיף נדרש להחיל את דרישות ההון מבוססות הסיכון  ובש אופן

, קרי על בסיס מאוחד ועל התאגידים המנויים "מבוא תחולה וחישוב דרישות" בנושא 201 מספר תקין

 ולרבות בנק חוץ.בסעיף האמור 

 .2לא אומץ  10.5

ל החשיפות לאת כ לקחת בחשבוןנדרש  התאגיד הבנקאי כישמעותו מאוחד מ על בסיסההוראה  יישום 10.6

, בבנק חוץ ;של הקבוצה 1רובד  הוןלמן סכוולהשוות את  ת,דוחאמה הקבוצה כלללצדדים שלישיים ב

  ברישיון בנק חוץ. כמשמעות "הון עצמי" 1רובד הון 

 פטוריםצדדים נגדיים ו

הצדדים  .ג10.18-א10.8בסעיפים  וכהגדרת נגדי צדכל לחשיפות  לקחת בחשבון תאגיד בנקאיעל  10.7

 .30.32 סעיף בהתאם להוראות תובונירמסוג ישויות הם  זו מהוראההיחידים הפטורים  הנגדיים

או גדולות  ותחשיפהנגדיים הפטורים ממגבלת  הצדדים את סוגי יםמפרט 30.60עד  30.32 פיםסעי

מכל כפוף  30.60עד  30.32סעיפים כלול ב שאינוכל סוג חשיפה  .טיפול ספציפי אחר נדרשעבורם ש

 .חשיפות גדולותמגבלת הבחינות ל

אליה שייך ש, חשיפה לתאגיד השייך לאותה קבוצת צדדים נגדיים בנקאית 10.7על אף האמור בסעיף א   10.7

   התאגיד הבנקאי פטורה מהוראה זו. 

 חשיפה גדולההגדרת 

צדדים נגדיים קבוצות נגדיים או לדים כל ערכי החשיפה של תאגיד בנקאי לצדיש להגדיר את  סכום  10.8

רובד מהון  10%אם הוא שווה או עולה על כחשיפה גדולה, ג, 10.18- 10.9בסעיפים  תםגדרהקשורים כ

בהוראת ניהול בנקאי תקין מספר וגדר לאחר התאמות פיקוחיות וניכויים כמ התאגיד הבנקאישל  1

"( על פי הדיווח האחרון שהועבר לפיקוח על הבנקים 202"הוראה  -בנושא "ההון הפיקוחי" )להלן  202

"הון  -)להלן  בנושא "דוח רבעוני על מדידה והלימות הון" 838פיקוח מספר בהתאם להוראת הדיווח ל

 להלן.  30 . יש למדוד את ערכי החשיפה כמפורט בפרק "(1רובד 

 הגדרת צד נגדי 

   .בן זוגו גם - , ובמקרה של יחידא   אדם10.8

  קשורים יםיצדדים נגדקבוצת הגדרת 

קשרים או עשויות להיות חשיפות לקבוצה של צדדים נגדיים עם  תאגיד בנקאיבמקרים מסוימים, ל 10.9

אף הם  , כל הצדדים הנגדיים ייכשלושלוכהצדדים הנגדיים אחד כך שאם  יחסי תלות ספציפיים,

, יש "קשורים יםיצדדים נגדת קבוצ"כזו מוגדרת בהוראה ה ,כאמורקבוצה ל .בסבירות גבוהה

הישויות היחידות לכל  התאגיד הבנקאישל  החשיפה המצרפית, הבמקרה ז .להתייחס כצד נגדי אחד

 20.1  פיםכמפורט בסעי חשיפות גדולותלמגבלת  כפופהקשורים  יםינגד בקבוצה של צדדיםהכלולות 

 .20.4עד 

                                                           
 .לא אומץ 2
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לפחות אחד מהקריטריונים מתקיים אם  "קשורים םיצדדים נגדי תקבוצ"ייחשבו צדדים נגדיים  שני 10.10

 :הבאים

 .אחרבבאופן ישיר או עקיף שולט  יםיהצדדים הנגדאחד : שליטהחסי י (1)

, בפרט בקשיי מימון או עמוד בפני קשיים פיננסייםיהצדדים הנגדיים מכלכלית: אם אחד לות ת (2)

  .קשיי מימון או פירעוןבפני ד וגם האחר יעמכתוצאה מכך ש ותסבירקיימת פירעון, 

( לעיל, 2)10.10-( ו1)10.10יחס לתנאים בין צדדים נגדיים ב יםלהעריך את הקשר איבנקתאגיד העל ה 10.11

 .קשורים םינגדי צדדים תקבוצשל  םקיו לקבוע כדי

 אוטומטיקבוע באופן ל התאגיד הבנקאיבין צדדים נגדיים, על  שליטההאם קיימים יחסי  ההערכעת הב 10.12

 ."שליטה" תכאשר מתקיימ( מתקיים 1)10.10התנאי בסעיף כי 

על גם בין צדדים נגדים קשרי שליטה להעריך  תאגיד הבנקאיה על, 10.12בהוראות סעיף מבלי לפגוע  10.13

 :פי הקריטריונים הבאים

 (;הסכמי הצבעה )למשל שליטה ברוב זכויות ההצבעה על פי הסכם עם בעלי מניות אחרים (1)

הזכות  :גוןשל ישות, כ י, הניהולי או הפיקוחהמנהליהגוף  על מינוי או פיטורי משמעותיתהשפעה  (2)

וב החברים מונו אך ורק רוב החברים בגופים אלה, או העובדה שר מתפקידם אתעביר למנות או לה

 מסוימת;מימוש זכויות ההצבעה של ישות כתוצאה מ

אחרת, בדרך על פי חוזה או  ,סמכותההשפעה משמעותית על ההנהלה הבכירה, למשל לישות יש  (3)

)למשל באמצעות זכויות  תאחר ישותשליטה על ניהול או מדיניות של שהיא בגדר להפעיל השפעה 

 ;(עקרוניותהחלטות לconsent rights) )הסכמה 

;  קריטריון זה לא של אמצעי שליטה מסוג כלשהומבין המחזיקים ביותר הגבוה א( החזקה בשיעור 3)

יחול על "משקיע מוסדי" כהגדרתו בתקנות הפיקוח על שירותים פיננסיים )קופות גמל()כללי 

, שהחזקתו באמצעי השליטה בתאגיד היא 2012-מוסדיים(, התשע"בגופים השקעה החלים על 

  .20%עולה על שאינו בשיעור 

הנחיות לגבי  בתקנים חשבונאיים מקובלים לקריטריונים המפורטיםגם להתייחס  איהבנק התאגידעל  10.14

 .שליטהנוספות לקביעת איכותיות 

 וכיחלה התאגיד הבנקאירשאי שליטה על סמך אחד מהקריטריונים הללו,  נקבע כי מתקיימתכאשר גם  10.15

 כי -תאגידיהממשל בתחום הוהגנות מיוחדות נסיבות עקב קיום  ,למשל -במקרים חריגיםמפקח ל

 םיקבוצת צדדים נגדי תבדבר מהוו ותהנוגע ישויותבהכרח לכך שהמביאה  אינהמעין זו  שליטה

 . קשורים

לשקול, לפחות, את הקריטריונים  התאגיד הבנקאי, על כלכליתתלות  בסיסעל קשר  עת קביעתב 10.16

 :האיכותיים הבאים

 ינגדשל צד , )על בסיס שנתי(הוצאות ברוטו מסך הברוטו או  םתקבוליסך האו יותר מ 50%כאשר  (1)

משלם הלמגורים ושוכר  אונדל"ן מסחרי בעל נכס  ,)למשלאחר  ינגדמעסקאות עם צד  נובעיםאחד 

 (;משמעותי מדמי השכירותחלק 
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, באופן אחר חב בגינואחר, או צד נגדי של  החשיפלא או חלקי באופן מלערב אחד  יגדנכאשר צד  (2)

  של דרישת תשלום; במקרה כשלהיקלע ללוהחשיפה כה משמעותית עד שהערב עשוי 

ניתן  שאינואחר,  ינגדאחד נמכר לצד  ינגדתפוקה של צד המאו ייצור המשמעותי מ כאשר חלק (3)

 ם;על ידי לקוחות אחרי בקלותלהחלפה 

ולאף אחד מהצדדים  ,כאשר מקור הכספים הצפוי להחזר ההלוואות של שני הצדדים הנגדיים זהה (4)

 ה;במלואירה ההלוואה ולהחזפרוע את ממנו ניתן ל אחרהנגדיים אין מקור הכנסה עצמאי 

 לעמודאחרים נגדיים צדדים של  לקושיאחד יגרמו  ינגדכאשר סביר כי בעיות כספיות של צד  (5)

 ן;במועד יהםהתחייבויותמלוא פירעון ב

 ;של האחר כשלפירעון או  חדלותל אחד קשור ינגדשל צד  כשלפירעון או  חדלותכאשר סביר ש (6)

של  אירועוב ,המימון שלהםרוב עבור על אותו מקור  מסתמכיםם או יותר יכאשר שני צדדים נגדי (7)

 בעיותסביר להניח שבמקרה זה,  -חלופי מקור מימון המשותף, לא ניתן למצוא  המממן של כשל

כיוונית באותו -כיוונית או דו-עקב תלות חד אחריםנגדיים צדדים ליתפשטו מימון של צד נגדי אחד 

 .זהה מקור מימון עיקרי

על תלות  בהכרח יעידו לא 10.16המפורטים בסעיף בהן חלק מהקריטריונים שתכנו נסיבות יי ,עם זאת 10.17

 וכיחיכול להאם התאגיד הבנקאי  .קשורים הם יותרם או ישני צדדים נגדיש שמובילה לכךכלכלית 

, הפיננסייםקשיים העל  להתגבר מסוגלאחר  ינגדלצד  הדוק כלכליבקשר הקשור  י,נגד כי צד למפקח

או מקורות מימון חלופיים , על ידי מציאת שותפים עסקיים י השנינגדההצד  על כשל שלאו אפילו 

 תלקבוצים הללו נגדיהצדדים את ה צרףל נדרש אינו התאגיד הבנקאיאזי  -נאות פרק זמן תוך חלופיים 

 .קשורים םיצדדים נגדי

לפיכך,  ות.החשיפהיקף פרופורציונאלית ל אינהכלכלית מעמיקה של תלות  בחינהבהם שיש מקרים  10.18

מקרים אותם על בסיס תלות כלכלית בכל  פוטנציאליים לזהות צדדים נגדים על התאגיד הבנקאי

 .1רובד  מהון 5% עולה עלנגדי כל החשיפות לצד ך בהם סש

 צד נגדי העוסק בפעילות ספקולטיביתהגדרת 

להוראות הדיווח לציבור, והינו  651בפרק  5לענף שירותים פיננסיים בהתאם לנספח  המסווגא  צד נגדי 10.18

"ניהול סיכון בנושא  330לקוח העוסק בפעילות ספקולטיבית כאמור בהוראת ניהול בנקאי תקין מספר 

 ובניירות ערך". אשראי הטמון בפעילות מסחר של לקוחות במכשירים נגזרים 

 צד נגדי מפוקחהגדרת 

"ניהול סיכון אשראי הטמון בפעילות  330לקוח מפוקח כהגדרתו בהוראת ניהול בנקאי תקין מספר   ב10.18

וכן לקוח שהינו חבר בורסה בהתאם ל"חוק , מסחר של לקוחות במכשירים נגזרים ובניירות ערך"

 חש"ב נוסטרו כהגדרתו בתקנון הבורסה. -" למעט 1968 -ניירות ערך, תשכ"ח 

 ים בנקאיתנגדיקבוצת צדדים הגדרת 

. הגדרה השולט בו, וכן כל התאגידים שבשליטתם בנקאי תאגיד, לרבות בנקאי תאגידנגדי שהוא  צד   ג10.18

בחוק הבנקאות )רישוי( יב 36לפי סעיף  יציבותי תשלום שירותי נותן רישיוןמי שבידו   זו לא תחול על

תאגיד בנקאי " וכן לא תחול על "בעל רישיון נותן שירותי תשלום יציבותי"(  –)להלן  1981 -התשמ"א 
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"התאמות להוראות  480 ת ניהול בנקאי תקין מספרבהקמה" ו"תאגיד בנקאי חדש" כהגדרתם בהורא

  .ניהול בנקאי תקין החלות על תאגיד בנקאי חדש"

 דרישות. 20

 גדולהמגבלת חשיפה  -ישת מינימום דר

של  1רובד מהון  25%סכום כל ערכי החשיפה של תאגיד בנקאי לקבוצה של צדדים נגדיים לא יעלה על  20.1

 התאגיד הבנקאי בכל עת. 

 רובדמהון  25%לא יעלה על  מהסוג המפורט להלן  לצד נגדישל תאגיד בנקאי כל ערכי החשיפה  סכום   א20.1

 :עת בכל הבנקאי התאגידשל  1

  ;להלן 30.46כאמור בסעיף  "ידוע"לא נגדי  צד (1)

 ;שהוא בעל רישיון נותן שירותי תשלום יציבותיצד נגדי  (2)

או עדיף  -Aלצד הנגדי דירוג ששהוא בנק או חברת ביטוח שהתאגד במדינה זרה, ובלבד צד נגדי  (3)

 . מזה

לא יעלה  א,20.1, שאינו מהסוג המנוי בסעיף כל ערכי החשיפה של תאגיד בנקאי לצד נגדי סכום )א(   ב20.1

 של התאגיד הבנקאי בכל עת; 1מהון רובד  15%על 

 סכום כל ערכי החשיפה של תאגיד בנקאי, למעט של בעל רישיון נותן שירותי תשלום יציבותי,  )ב(  

 .עת בכל הבנקאי התאגידשל  1 רובדמהון  15%צדדים נגדיים בנקאית לא יעלה על  לקבוצת

צד נגדי מפוקח  אינווסכום כל ערכי החשיפה של תאגיד בנקאי לצד נגדי העוסק בפעילות ספקולטיבית     ג20.1

התאגיד הבנקאי בכל עת. מגבלה זו תחול גם על החשיפה המצטברת של  1רובד מהון  10%על  יעלה לא

  .קשורים של צדדים נגדיים כאמור השייכים לקבוצת צדדים נגדיים

 לעניין. התאגיד הבנקאי בכל עתשל  1רובד מהון  120%לא יעלה על  ות הגדולותהחשיפסכום כל ערכי   ד20.1

 של חשיפה וכן, קשורים נגדיים צדדים לקבוצת בחשיפה כלולה היא אם נגדי לצד חשיפה תיכלל לא זה

 קשורים נגדיים צדדים בקבוצת רק תיכלל אחת קשורים נגדיים צדדים מקבוצת ביותר הנכלל נגדי צד

 .ביותר הגדולה היא שחשיפתה

 .10.8כהגדרתו בסעיף  -" 1רובד  הון "לעניין הוראה זו   ;30למדוד את החשיפות כמפורט בפרק  יש 20.2

. על אישור המפקח על הבנקיםחייבת מוחייבת להישאר בגדר היוצא מן הכלל,  חריגה מהמגבלות 20.3

 במהירות. החריגה ן וקלתילפעול התאגיד הבנקאי 

כתוצאה ממיזוג לווים או משינויים קשורים חל שינוי בחשיפה לצד נגדי או לקבוצת צדדים נגדיים    א20.3

, וכתוצאה מכך נוצרה חריגה הקשורים קבוצת הצדדים הנגדייםעל בשליטה על הצד הנגדי או 

  מהמגבלות, יוקטן סכום החריגה בשיעורים רבעוניים שווים תוך שנתיים מיום השינוי. 

   דרישת דיווח

 . 810Dבהתאם להוראת הדיווח לפיקוח מספר  על הבנקים פיקוחדווח לי תאגיד בנקאי 20.4
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  מדידת חשיפה. 30

 עקרונות מדידה כלליים

כל אותן  םה נגדילזהות חשיפות גדולות לצד  כדילקחת בחשבון  תאגיד בנקאיערכי החשיפה שעל  30.1

חשיפות לקחת בחשבון  על התאגיד הבנקאי. למדידה והלימות הוןת והוראחשיפות המוגדרות ב

 הכולליםמכשירים  ר, וכןסחתיק למאו ב יהבנקא תיקבכלולות המאזניות -חוץחשיפות ומאזניות 

"טיפול בסיכון אשראי בנושא  203A 'הוראת ניהול בנקאי תקין מסבכמוגדר אי של צד נגדי סיכון אשר

 ."(A203"הוראה  -להלן של צד נגדי" )

נגדי לצורך מגבלת  צד אותוהמנוכה מההון לחשיפות אחרות ל ינגדחשיפה לצד הסכום את להוסיף  יןא 30.2

 1.לותהגדו ותהחשיפ

 הגדרת ערך החשיפה

  2.כערך החשבונאי של החשיפהיוגדר ערך החשיפה  30.3

 אינם עסקאות למימון ניירות ערךש ,סיכון אשראי של צד נגדי היוצריםערך החשיפה למכשירים  30.4

(SFTs),  כשלהחשיפה בערך חייב להיות (EAD) ינגד ישה הסטנדרטית לסיכון אשראי צדעל פי הג 

)CCR-SA(.3 

 עסקאות מימון ניירות ערךהנובעות מלחשב את ערך החשיפה עבור חשיפות  על התאגיד הבנקאי 30.5

(SFTs),   בגין חשיפות אלו לחישוב דרישות ההוןהמיושמת על פי השיטה.  

במקדמי אשראי באמצעות שימוש  ותחשיפערך  הפריטים חוץ מאזניים יומרו לשוו, הוראה זולמטרות  30.6

 כלהלן:  אשראיהמרה ל

)לרבות מותנות( למתן אשראי או להוצאת  התחייבויות על 100% שלבשיעור  לאשראיהמרה  מקדם (1)

בנושא  203 ת ניהול בנקאי תקין)ב( להורא83-ו )א(83בסעיפים למעט מחויבויות כאמור ערבות, 

במקרה בו מימוש התחייבות  למעטו, "(203"הוראה  -)להלן  סיכון אשראי" -"הגישה הסטנדרטית 

, 203בהוראה בחלק ד' המוכרת כמפחית סיכון אשראי כאמור  בטוחה בקבלת יתמותנ כאמור

 .להפחתה המוכר לסכום בהתאם

 .10%, עם רצפה של 203א בהוראה 86עד  (i)83בסעיפים כמפורט המרה מקדמי  (2)

  

                                                           
צד נגדי  ואחרת לאות , יש להוסיף חשיפה זו לכל חשיפהה זהמקרב. %1,250-ה משוקללת בחשיפהחלה כאשר  אינהגישה כללית זו  1

 ., למעט אם חשיפה זו פטורה באופן ספציפי מסיבות אחרותחשיפות גדולותוהסכום כפוף למגבלת 
כולל מחיקות  -ספציפיות להפסדי אשראי והתאמות שווי. לעניין זה, הפרשות ספציפיות להפסדי אשראי לאחר ניכוי הפרשות  2

ימים או יותר והפרשות להפסדי אשראי בגין חובות שאינם  90חשבונאיות , הפרשות להפסדי אשראי בגין חובות שנמצאים בפיגור של 

 .צוברים הכנסות ריבית
  .203Aראו הוראה  3
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 (CRM)להפחתת סיכוני אשראי כשירות  שיטות

 סףהעומדות בדרישות ה והן אל ,גדולות ותחשיפ למטרות להפחתת סיכוני אשראי כשירותטכניקות  30.7

למטרות הפחתת כשירים ה פיננסיים תנוחוטיבו 4ממומנת-לאאשראי ת להכרה בהגנבתנאי הכשירות ו

 . 203סיכון אשראי על פי הוראה 

 .בטל 30.8

כל  ,חשיפההחישוב י במסגרת אשראהפחתת סיכון ה כשירה ללהכיר בטכניקהתאגיד הבנקאי על  30.9

 .203בהוראה  דרישות ההון לחישוב שתמש בטכניקה זוהשהוא אימת 

פירעון מוכרים רק ל ה בתקופותהתאמ-אי הכולליםגידורים  , 2035 הוראהבהתאם להוראות שנקבעו ב 30.10

המכשיר הוא שנה אחת או יותר ומשך הזמן הנותר לפירעון של  כאשר מועד הפירעון המקורי שלהם

 הוא לפחות שלושה חודשים.המגדר 

מאזני,  קיזוזטחונות, יסיכון אשראי )במפחיתי לביחס  ירעוןלפבתקופות התאמה -אם קיימת אי 30.11

 חישוב למטרתהגנת האשראי  סכוםהתאמת , 203הוראה  במסגרת יםהמוכר ,ערבויות ונגזרי אשראי(

 . 2036 על פי אותה הגישה המשמשת בהוראה תנקבע חשיפות גדולות

, הוא רשאי לחשב ופיקדונותהלוואות למשפטית אכיפה  ברי קיזוז הסדרילתאגיד הבנקאי יש כאשר  30.12

 -ון הדרישות ה מטרותבו הוא משתמש לשאת ערכי החשיפה למטרות חשיפות גדולות על פי החישוב 

  . 2037 הוראהבמאזני גבי קיזוז בכפוף לתנאים שנקבעו ל ,על בסיס חשיפות אשראי נטו ,כלומר

 החשיפה המקורית הקטנתל סיכון אשראי הפחתתל בשיטותהכרה 

המוכר להפחתה על פי החשיפה לצד הנגדי המקורי בסכום  ערךלהפחית את  התאגיד הבנקאיעל  30.13

 . 203בהתאם להוראה  כשירות להפחתת סיכון אשראיה תוטכניקה

  :הסכום המוכר הוא

 ;(unfunded credit protectionממומנת )-לא אשראית החלק המוגן במקרה של הגנ ערך (1)

התאגיד חון הפיננסי המוכר, כאשר טיהבשווי השוק של , על פי בביטחונותבחוב המוגן חלק הערך  (2)

דרישות חישוב למטרות  (203להוראה  185-182 -ו 129)סעיפים פשוטה משתמש בגישה ה  הבנקאי

 ;הוןה

ערך הביטחונות המוכר בחישוב ערך החשיפה לסיכון אשראי צד נגדי, עבור מכשירים היוצרים  (3)

 . OTC)) כגון נגזרים מעבר לדלפקסיכון אשראי צד נגדי 

במקרה של ביטחון פיננסי כאשר הפעלת מקדמי הביטחון הנדרשים,  המתואם לאחרערך הביטחון  (4)

סכום  להפחתתמשמשים ה הביטחון. מקדמי גישה המקיפהמיישם את ה התאגיד הבנקאי

                                                           
 203בפרק ד' להוראה  מתואר םאשראי, אשר הטיפול בה ילערבויות ונגזרכאחד ממומנת" מתייחס -המונח "הגנת אשראי לא 4

 (.ב201 - 189, 141 - 140)סעיפים 
 .204 -ו 143סעיפים  203ראה הוראה  5
 .205-202סעיפים  203ראה הוראה  6
 .188-ו 139סעיפים  203ראה הוראה  7
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. אין להשתמש במקדמי ביטחון 8הביטחונות הם המקדמים הפיקוחיים על פי הגישה המקיפה

 מודלים פנימיים. המבוססים על

 הגנת אשראי הכרה בחשיפות לספק

 כשירהשיטה בשל חשיפה לצד הנגדי המקורי נדרש להכיר בהפחתת שהתאגיד הבנקאי  כל אימת 30.14

 יוחסהסכום המ י.את הגנת האשרא ספקגורם המחשיפה לבלהכיר גם עליו י, להפחתת סיכון אשרא

החשיפה לצד הנגדי המקורי )למעט  ו הופחתההוא הסכום שבאת הגנת האשראי  ספקגורם המל

 (.30.29 סעיףבמקרים שהוגדרו ב

 מסחרבתיק ל עבור פוזיציותחישוב ערך החשיפה 

את כל להוסיף  התאגיד הבנקאיעל  ,צד נגדי כלפי איבנקתאגיד  פה הכוללת שלהחשיחישוב  לצורך 30.15

תיק ב ותנמצאה י זהנגדאחרות לצד החשיפות המסחר לכל ל מהתיק נובעותנגדי ההלצד חשיפות ה

  הבנקאי. 

חשיפות הנובע מושל צד נגדי  כשלל המשויך יותזה תואמות את סיכון הריכוז בחלק כלולותהחשיפות ה 30.16

מגבלת לאג"ח ומניות גון במכשירים פיננסיים כ פוזיציותאת ה להכפיף, יש פיכךל ר.מסחל תיקב

 ה.למגבל אינן כפופות םמימסוי ותמטבעאו  ות מסוימותסחורביות ריכוזה, אך ותדולגה ותהחשיפ

כערך החשבונאי של החשיפה )כלומר שווי השוק יוגדר ומניות פשוטים ערך החשיפה של מכשירי חוב  30.17

 (.של המכשיריםהמתאים 

ומרו לפוזיציות בהתאם י, אשראי ינגזרחוזי אקדמה ו, חוזים עתידיים, ףהחל ם כגון חוזימכשירי 30.18

 חשיפות המייצגות עסקאות ירק רגליופרדו לשתי הרגליים שלהם. מכשירים אלה . 2089 להוראה

 . 10ןיובאו בחשבובהיבט של הוראה זו 

הסכום המגיע תהיה לישות ההתייחסות החשיפה  שנמכרה,במקרה של נגזרי אשראי המייצגים הגנה  30.19

עבור  .11הערך המוחלט של הגנת האשראי בניכויהמכשיר,  גרום להפעלתתשישות ההתייחסות במקרה 

הן באג"ח של מנפיק השטר והן  פוזיציותה את בחוןלמוכר ההגנה על , (CLN) אשראי צמודי י חובשטר

 .30.28-30.25פים סעי הפוזיציות המגודרות על ידי נגזרי אשראי ראר. עבור שטהמצוין בבסיס נכס הב

. חישוב דרישת ההוןצורך ל החשיפהערך מדידת ה מזו שונבהוראה של אופציות  ותרכי החשיפמדידת ע 30.20

מכשיר הבסיס בהתאמה. ב שלמכ הנובעיםבמחירי האופציות  (ים)על ערך החשיפה להתבסס על שינוי

  מכרפציית עבור אוו ,יהיה אפוא שווי השוק שלה בפוזיציית יתרפשוטה  רכשית ערך החשיפה לאופצי

של האופציה בניכוי שווי השוק שלה.  (Strike Priceמימוש )היה שווה למחיר הי בפוזיציית חסר

ביא יסיס בנכס הב כשל -בפוזיציית יתר  מכרפציית אואו בפוזיציית חסר רכש ית אופציבמקרה של 

במקרה  ,שווי השוק של האופציהבגובה חשיפה ויביא לחשיפה שלילית( במקום הפסד,  ,לרווח )כלומר

                                                           
 . 153-151, סעיפים 203מקדמי הביטחון הפיקוחיים מוסדרים בהוראה  8
   (.xii-x) 718סעיפים  208ראו הוראה  9

סרת סיכון במטבע המימון חיבית ר רבחשיפה לשיעופוזיציית חסר לו Xפוזיציית יתר במניה יופרד ל, למשל, Xחוזה עתידי על מניה  10

נה תמיוצג על ידי פוזיציית יתר בחשיפה לריבית קבועה ופוזיציית חסר בחשיפה לריבית משבהתאמה, או חוזה החלף ריבית אופייני 

 או להיפך. -
זה לחשיפתו של  שוק חיובי במקרה ששווי השוק של נגזר האשראי הוא חיובי מנקודת המבט של מוכר ההגנה, יש להוסיף שווי 11

להתרחש אם הערך  בהוראה זו(. מצב זה יכול בדרך כלל  30.4יף מוכר ההגנה לקונה ההגנה )סיכון אשראי של צד נגדי; ראו סע

     הנוכחי של פרמיות תקופתיות שהוסכם עליהם אך טרם שולמו, עולה על שווי השוק המוחלט של הגנת האשראי.
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 ערכי הפוזיציות. השנישווי השוק שלה במקרה  בניכויהאופציה מחיר המימוש של  בגובהוראשון, ה

 שליליותנטו חשיפות  ,הצבירהלאחר  מחשיפות אחרות. פוזיציותעם  ,בכל המקרים ,ייצברו שהתקבלו

 .אפסבערך  יוגדרו

, איגוח, קרנות (INDEX) מדד פוזיציותבעסקאות )כלומר, התאגיד הבנקאי ערכי החשיפה של השקעות  30.21

בתיק  מכשירים דומיםעבור  שנקבעוכללים האותם יחושבו באמצעות גידור או קרנות השקעה( 

מבנה את הסכום שהושקע במבנה מסוים ל לייחסמכאן, שניתן  (.30.54 עד 30.42 סעיפים )ראה יהבנקא

ידוע, בלתי מתאימים לנכסי הבסיס או ללקוח הנגדיים , לצדדים הנפרדעצמו, המוגדר כצד נגדי 

 . 30.47עד  30.42 סעיפיםבכמתואר 

ם פימסחר כפופות לטיפול המתואר בסעיתיק להמוחזקות ב covered bonds)) אגרות חוב מכוסות 30.22

 . 30.41עד  30.38

 קיזוז בין פוזיציות יתר וחסר בתיק למסחר

כאותה הנפקה באותה הנפקה )שתי הנפקות מוגדרות  יתר וחסרלקזז פוזיציות  רשאי תאגיד בנקאי 30.23

הביא בחשבון ל רשאי תאגיד בנקאי, לפיכך ם(.זהי מועד הפירעון, המטבע וריביתאם המנפיק, ה

 .צד נגדי מסויםל החשיפהחישוב מטרת נטו בהנפקה ספציפית לזיציית פו

פוזיציית החסר נחותה מפוזיציית רק כאשר קיזוז ל ניתנותצד נגדי  של אותושונות  פוזיציות בהנפקות 30.24

 ת.דרגת בכירובאותה  פוזיציותאו אם ה היתר,

 בסיסנכס השראי, ניתן להכיר בגידור בתנאי שנגזרי א באמצעותהמגודרות  פוזיציות עבורבאופן דומה,  30.25

 נחותההיא חסר הפוזיציית ) 30.24 סעיףתנאי את  מיםמקיי תהמגודר פוזיציהוה של המכשיר המגדר

 (.פוזיציית היתרלשווה  בכירותבדרגת או 

ת ודרג של רחבים סלים ניירות ערך לשייך , ניתן לפוזיציותשל  תהיחסי דרגת הבכירותלקבוע את  כדי 30.26

 "(.ו"חוב בכיר "נחות"חוב  ",הון"לדוגמה, ) בכירות

, יחסית דרגת בכירותבהתבסס על  שוניםסלים ל הקצאת ניירות ערךשלא יעמדו בנטל  תאגיד בנקאי 30.27

י בחישוב נגד צדאותו של הנפקות שונות ב פוזיציות יתר וחסר בקיזוז שללהכיר  רשאיםלא יהיו 

 החשיפות.

בחשיפה לצד הנגדי המקורי  הפחתההמגודרות על ידי נגזרי אשראי, כל  פוזיציותבנוסף, במקרה של  30.28

לעקרונות העומדים בבסיס גישת  בהתאםלחשיפה חדשה לספק הגנת האשראי,  תהיה מקבילה

 . 30.29ף בסעי למעט במקרה המתואר, 30.14כאמור בסעיף ההחלפה 

, והגורם המספק את הגנת CDS)) אשראיכשל עסקת החלף  היא באמצעותכאשר הגנת האשראי  30.29

לספק הגנת האשראי אינו אשר ישויך , הסכום תפיננסי ישות ואינ ההתייחסותהאשראי או ישות 

 ינגדהצד הל אשראי ש ןערך החשיפה לסיכו אלא ,המקורינגדי חשיפה לצד הופחתה הבו השהסכום 

 ה, ישויותז סעיףלעניין . 12(CCR-SAת עבור סיכון אשראי צד נגדי )הגישה הסטנדרטי מחושב על פיה

 ות:כולל ותפיננסי

כאשר כל ישות משפטית  ,וחברות בנות שלה כחברה אם, המוגדרים פוקחיםמוסדות פיננסיים מ (1)

 עם עקביות יציבותיותדרישות  המטילמהותית בקבוצה המאוחדת מפוקחת על ידי רגולטור 

                                                           
  .203Aו הוראה רא 12
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חברות , כגון יציבותיגופים הנתונים לפיקוח , בין היתראלה כוללים,  ת.הנורמות הבינלאומיו

 Futuresבחוזים עתידיים ) םוסוחרי (Thrifts) סכוןיח מוסדות, בנקים, דילרים/ברוקריםביטוח, 

commission merchants;) כןו 

כולל: ניהול  ןרים כישויות משפטיות שעיקר עיסוקהמוגד, שאינם מפוקחיםמוסדות פיננסיים  (2)

 credit))מתן חיזוקי אשראי , (Leasing) נכסים פיננסיים, הלוואות, פקטורינג, חכירה

enhancementsמסחר פיננסית, שירותי צד נגדי מרכזי,  שירותי משמורתת, , איגוח, השקעו

על ידי  הוגדרוופעילויות אחרות בתחום השירותים הפיננסיים ש (Proprietary tradingבנוסטרו )

 .מפקחים

 ר אסור. מסחתיק לוה יהבנקא התיקבין הקיזוז  30.30

חשיפה  זו חשיפה נטולראות ב צד נגדי, אין צורך מולנטו  פוזיציית חסרכאשר תוצאת הקיזוז היא  30.31

 (. 30.16ף סעי חשיפה גדולות )ראה ענייןל

 תיוישויות הקשורות לריבונולת ויוריבונוה לחשיפ

מהדרישות  לבנק ישראל פטורותאו למדינה של תאגיד בנקאי חשיפות , לעיל 10.7 בסעיףאמור כ 30.32

ולבנקים המרכזיים מסוג ריבונות ישויות לכמו כן, חשיפות של תאגיד בנקאי ; הקבועות בהוראה זו

שמיוחס להן משקל סיכון , ובלבד כאמור פטורות  - 203להוראה  56-53 בסעיפים כמפורטשלהם 

ואשר מיוחס  203הוראה  על פי תיוכריבונו טופלותהמ ציבוריסקטור  ישויותפטור זה חל גם על  .אפס

או מובטח  ריבונות,ערבות של  ידיעל המוגן כל חלק מחשיפה  באופן דומה,  להן משקל סיכון אפס

אם מתקיימים  -הוראה זו  תחולתמ רגמכשירים פיננסיים שהונפקו על ידי ריבונות, יוחבאמצעות 

 אי.הכרה בהפחתת סיכוני האשרתנאי הכשירות לשם 

 ותאו תלויישות, נשלטות על ידי  ות,ריבונילישויות הפטור  שלא חל עליהןי ישויות )או יותר( תכאשר ש 30.33

בין  חראין קשר או, 30.32בסעיף שהוגדר  ות כפיריבוניישויות עבור הפטור  עליה חלשכלכלית בישות 

עד  10.9 סעיפים)בהתאם ל קשורים םינגדי צדדים תבוצקות אלה ישויאין חובה לראות ב, הישויות

10.18). 

לפטור  פותכפוהעל חשיפות  D810הוראת דיווח לפיקוח מס' בלדווח התאגיד הבנקאי על עם זאת,  30.34

 .(לעיל 10.8  סעיף 'יונים להגדרה כחשיפה גדולה )ראם חשיפות אלה עומדות בקריטרות יוריבונל

אשראי, יהיה על  נגזר באמצעות תהמגודר לישות פטורהיש חשיפה  לתאגיד הבנקאיבנוסף, אם  30.35

, 30.29-ו 30.14פים סעיב קבועלהכיר בחשיפה לצד הנגדי המספק את הגנת האשראי כ התאגיד הבנקאי

 .על אף העובדה שהחשיפה המקורית פטורה

 חשיפות בין בנקאיות

החשיפות הבאות אינן כפופות להוראה זו, הן  והסליקה,תהליכי התשלום להפרעה להימנע מ כדי 30.36

 למטרות דיווח והן לעניין החלת מגבלת חשיפות גדולות: 

 ;(T+1)במהלך יום העסקים שלאחריו ( או יומיות-תוךבמהלך יום העסקים )בנקאיות -חשיפות בין (1)

ם עסקי ימי 5 -ניירות ערך, עד לעסקאות בשל ממהלך סליקה רגיל נובעות ה בין בנקאיות חשיפות (2)

  .מוקדם מביניהםה עד למועד המסירה של נייר הערך, או 
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 הנובעותקבוצת צדדים נגדיים בנקאית לבעל רישיון נותן שירותי תשלום יציבותי חשיפות של  (3)

 .לקוחותיה עבור בנקאיתנגדיים  צדדים קבוצת ידי על שהונפקו חיוב כרטיסי מתפעול

בנקאיות -ביןחשיפות הגבלת הממ חריגה אשרהבנקים יהיה רשאי לעל המפקח  ,ןקיצובנסיבות  30.37

 .בנקאי-ןלסייע בהבטחת היציבות בשוק הבי כדיזאת , בדיעבד

 אגרות חוב מכוסות

מיוחד  חוק לפיקוח ציבוריעל פי וכפופות  בנקהמונפקות על ידי  אגרות חובאגרות חוב מכוסות הן  30.38

על פי יש להשקיע  הנובעת מהנפקת אגרות חוב אלה. את התמורה אגרות החובשנועד להגן על מחזיקי 

 יםהקשור חובותלכסות  מסוגלים תקפותן של אגרות החובחוק בנכסים אשר במהלך כל תקופת 

תשלום לות להחזר הקרן יועדיפוסדר ה פיעל  והמנפיק, ישמששל  ואשר במקרה כשל ,לאגרות החוב

 .הריבית הצבורה

 20%-א יפחת מערך חשיפה של  לייחסניתן  30.40שנקבעו בסעיף בתנאים  העומדת מכוסה לאגרת חוב 30.39

יש מכוסות אחרות  לאגרות חוב כוסה.המ אגרת החובהתאגיד הבנקאי ב תוהחזקשל  הערך הנומינלימ

אג"ח החזקת התאגיד הבנקאי בשל  נומינלימהערך ה 100%ערך חשיפה השווה ל להקצות 

 .המנפיק התאגיד הבנקאיהחשיפה הוא  ערך מיוחסאליו ש ינגדההצד  המכוסה.

התנאים לקיים את כל  מכוסה אגרת החוב, על 100% -מ הנמוךערך חשיפה כשיר לייחוס כדי להיות  30.40

 ם:הבאי

 .30.38הגדרה הכללית המפורטת ב לעמוד אגרת החוב על (1)

 :אלהורק מנכסי הבסיס חייב להיות מורכב אך אגר מ (2)

רב הציבורי או בנקים  סקטור ישויות , שלהם מרכזייםהבנקים של הת, יוריבונו חובות של (א)

 ;, או חובות בערבות של גופים אלהחלפיתוצדדיים 

 פחותאו  35%של למשקל סיכון  הכשירים ,נדל"ן למגוריםעל משכנתא ב יםהמובטח חובות (ב)

 ; ו/אואו פחות 80% של שיעור מימון להם אשרו, מסגרת הלימות ההון שחלהעל פי 

על פי פחות או  100%משקל סיכון של כשירים לה י,על ידי נדל"ן מסחר יםהמובטח חובות (ג)

  או פחות. 60% של שיעור מימון להם אשרו, מסגרת ההלימות ההון שחלה

 לעלותהמכוסה  אגרת החוב למכשירעל ידי המנפיק שהוקצה הערך הנומינלי של מאגר הנכסים על  (3)

צריך  אינומאגר הנכסים למטרה זו  ערךאו יותר.  10% -ב אגרת החובהנותר של  על הערך הנומינלי

 10%דרישה של  הלהיות זה שנדרש במסגרת החקיקה. עם זאת, אם במסגרת החקיקה לא נקבע

בפועל עומד  ושל הנכסיםכי מאגר  שוטףבאופן לציבור לגלות  המנפיקהתאגיד הבנקאי על לפחות, 

הנוספים עשויים  הביטחונות, (2)30.40 . בנוסף לנכסים העיקריים הרשומים בסעיף10%בדרישת 

 כחלופההמוחזקים , לטווח קצר חסרי סיכון)מזומנים או נכסים נזילים ו ם חלופייםלכלול נכסי

 מטרת גידורל כרתולמטרות ניהול( ונגזרים שנ המכסהמאגר הכדי למלא את  עיקרייםנכסים הל

 .המכוסה אגרת החובתוכנית כונים הנובעים מהסי

בסעיף כאמור  נדל"ן למגורים ונדל"ן מסחריהנדרש עבור המרבי  שיעור המימוןעל מנת לחשב את  30.41

במסגרת הלימות ההון בגישת המודלים המתקדמים  בדרישות התפעוליות הכלולות לעמודיש , 30.40

התנאים המפורטים  חרא למלא יש .שערוךה תדירותלגבי שווי שוק אובייקטיבי של בטחונות ו שחלה

 .הנועד למועד פירעו המכוסה אגרת החוביצירת ממועד  30.40 סעיףב
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 איגוח ומבנים אחריםמכשירי  ,משותפתהשקעה מכשירי 

לחשיפות, כלומר, גם  התאגיד הבנקאיבין  מבנהקיים חשיפות גם כאשר ביא בחשבון י תאגיד בנקאי 30.42

 )להלן לנכסים חשיפותעצמה יש ה לאשר  ישותבאמצעות  מבניםבמשקיע  התאגיד הבנקאיר כאש

במבנה את סכומי החשיפה, כלומר את הסכום שהושקע  לייחסהתאגיד הבנקאי על  (.נכסי הבסיס""

כוללים קרנות,  מעין אלו מבנים ן.על פי הגישה המתוארת להל ,ספציפייםנגדיים מסוים, לצדדים 

 .נכסי בסיס אשר להםאחרים  ומבניםאיגוח עסקאות 

להוכיח  תויכולב, אם נפרדכצד נגדי  שיוגדרעצמו, מבנה את סכום החשיפה ל לייחסרשאי  תאגיד בנקאי 30.43

של  1מהון רובד  0.25%עולה על אינו במבנה לכל נכס בסיס  התאגיד הבנקאיכי סכום החשיפה של 

עצמו במבנה מההשקעה  ותנכסי בסיס הנובעל חשיפותאותן רק ב ותהתחשבתוך התאגיד הבנקאי, 

 אינו התאגיד הבנקאימקרה זה, ב  30.50.13-ו 30.49 סעיפים המחושב לפי ש בערך החשיפהומישתוך ו

 לזהות את נכסי הבסיס.  כדי( to look through) להרים את מסך המבנה נדרש 

 שווהלזהות את נכסי הבסיס שעבורם ערך החשיפה  כדילהרים את מסך המבנה נדרש  תאגיד בנקאי 30.44

המתאים לכל אחד מנכסי  הנגדיבמקרה זה, יש לזהות את הצד . 1הון רובד מ 0.25% - או עולה על

לאותו צד , שירה או עקיפהיאחרת, לכל חשיפה  הללוחשיפות את הלהוסיף יהיה כך שניתן  סהבסי

הון רובד מ 0.25%-הנמוכים מ לנכסי הבסיסהתאגיד הבנקאי החשיפה של לייחס את סכומי ניתן  י.נגד

 ת(. חלקיהרמת מסך חלקית ת )כלומר, מותרלמבנה עצמו  1

 ה: מסוגל לזהות את נכסי הבסיס של מבנ אינו התאגיד הבנקאיאם  30.45

את , על התאגיד הבנקאי לייחס 1מהון רובד  0.25%עולה על  אינוכאשר הסכום הכולל של חשיפתו  (1)

 מבנה; סכום החשיפה הכולל של השקעתו ל

 ". לא ידוע" נגדילצד סכום החשיפה הכולל לייחס את  ו, עליבכל מקרה אחר (2)

 )הלקוח הלאיחיד  נגדי לצדהן קשורות כאילו  הלא ידועותאת כל החשיפות  לצבור נדרש תאגיד בנקאי 30.46

 ת. לוהגדו ותמגבלת החשיפ , ועליו תחולידוע(

יות מסוגל בכל זאת לה נדרש התאגיד הבנקאי, 30.43ף סעי על פי נדרשת אינה הרמת מסך גישת כאשר  30.47

 – או לאלהרים את המסך אם הלא השפיעו על ההחלטה  ירגולטורז' ארביטראשיקולי כי להוכיח 

השקעה במספר עסקאות  באמצעות ותגדולות חשיפהלא עקף את מגבלת  שהתאגיד הבנקאי ,למשל

 ם. זהי נכסי בסיס אך להן ,כל אחת בפני עצמהמהותיות  שאינן

, חשיפת התאגיד הבנקאי למבנה בהתאם לאמור לעיל הרמת המסךגישת  אם אין צורך ליישם את 30.48

 במבנה.שקיע שה ומינליהסכום הנתהיה 

שווה לחלק  ינגדהלצד המיוחס לעיל, ערך החשיפה  סעיפיםעל פי ההרמת מסך ת גישת כאשר נדרש 30.49

 תאגיד בנקאיכך, מבנה, מוכפל בערך של נכס הבסיס שבמבנה. מחזיק ב שהתאגיד הבנקאי יחסיה

 ייחס, חייב ל5 הוא מהנכסים כל אחדוהערך של  ,נכסים 20-בע שקומהמבנה מ 1%המחזיק בנתח של 

 לכל חשיפה יש להוסיף ה לצד נגדיאת החשיפ .לכל אחד מהצדדים הנגדיים 0.05 בערך שלחשיפה 

  י.נגד צד ואותכלפי  לתאגיד הבנקאישיש  ,ישירה או עקיפה אחרת,

                                                           
 שלו. 1 מהון רובד 0.25% -נמוכה משל הבנק במבנה הכוללת אם ההשקעה  מתקייםבהגדרה, מבחן נדרש זה  13
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 שכבה נמדד עבור כל ינגדהלעיל, ערך החשיפה לצד  סעיפיםעל פי ההרמת מסך ת גישת כאשר נדרש 30.50

י לחשב את ערך החשיפה דבשכבה הבודדת. כבקרב המשקיעים יחסית חלוקת הפסדים  תבהנחמבנה, ב

 התאגיד הבנקאי:, על לנכס הבסיס

 נומינלימשקיע והערך ה התאגיד הבנקאי הבשכבה הערך בין יש לקחת את הנמוך מ בשלב ראשון, (1)

 .בתיק נכסי הבסיס הנכללשל כל נכס בסיס 

שנקבע בשלב ערך ב שכבהב ואת החלק היחסי של השקעתלהכפיל  התאגיד הבנקאיעל , שניבשלב ה (2)

 ל. הראשון לעי

ולא הגלום במבנה עצמו לזהות צדדים שלישיים שעשויים להוות גורם סיכון נוסף התאגיד הבנקאי על  30.51

משקיע התאגיד  ושבל להוות גורם סיכון ליותר ממבנה אחד מעין זה עלושלישי צד  .בסיסנכסי הב

, (Originatorיזם/מנפיק ) מעין אלו כוללים: . דוגמאות לתפקידים שממלאים צדדים שלישייםהבנקאי

 י. , ספק נזילות וספק הגנת אשראןמנהל קר

 :לזיהוי גורם סיכון נוסף יש שתי השלכות 30.52

גורם סיכון  בהם קייםהשקעות במבנים בין ר וקשחייב ל שתאגיד בנקאיההשלכה הראשונה היא  (1)

כך  נפרד,צד נגדי ל, המנהל ייחשב ו. במקרים אלקשורים םיצדדים נגדי תקבוצ יצורל כדי משותף

יהיה כפוף למגבלת  מנהלאותו בכל הקרנות המנוהלות על ידי  התאגיד הבנקאישסכום השקעות 

. אך במקרים השונות השקעותהכולל של ה לערךשווה יהיה ערך החשיפה ו, ותהגדול ותהחשיפ

המסגרת המשפטית  למשל, אם -ורם סיכון נוסף ה גהוומ אינהזהות המנהל ייתכן כי  ,אחרים

רן המנהלת את הקמחייבת הפרדה בין הישות המשפטית  ל קרנות מסוימותש אסדרההאת  המכסה

 פיננסיים םשל מוצרי נכסי הקרן. במקרהעל  Custody))שיש לה משמורת לבין הישות המשפטית 

 ABCP - asset-backed commercial לטווח קצר ) תכניותשל  מממןספק הנזילות או  מובנים,

paper conduits and SIVs structured investment vehiclesכגורם  בחינהלהצדיק  ים( עשוי

ספקי  ,סינתטיותעסקות סיכון נוסף )כאשר ערך החשיפה הוא הסכום שהושקע(. באופן דומה, ב

משותף גורם עשויים להוות מקור סיכון נוסף ו (ערבויותאו   CDSוכרי הגנה באמצעותההגנה )מ

  בסיס(.התיק מ יםערך האחוז היהבין מבנים שונים )במקרה זה, ערך החשיפה י המחבר

קשורים לצד מבנים של  במערך והשקעותי את להוסיףעשוי  שתאגיד בנקאיהשנייה היא ההשלכה  (2)

אותו ל לתאגיד הבנקאיהלוואה( שיש  גוןשלישי המהווה גורם סיכון משותף לחשיפות אחרות )כ

צד אותו חשיפה אחרת ל אם יש להוסיף את החשיפות למבנים אלה לכלשאלה ההשלישי. צד 

של המבנה  יםהספציפי םלמאפייני בהתאם ל מקרה לגופוובחינת כ הדעת בשיקולה שלישי, תלוי

 יף אתהוסהכרח לשאין ייתכן הצד השלישי. בדוגמה של מנהל הקרן,  אותו ממלא תפקידהו

ערכה עשויה להיות העל החזר הלוואה. השפיע ת בהכרחלא פוטנציאלית  מרמההחשיפות מכיוון ש

של צד  כשלמקרה של נובע מהמבנים של יס בסבנכסי השונה כאשר הסיכון לערך ההשקעות 

משקיע ה לתאגיד הבנקאימקור הסיכון הנוסף  , במקרה של ספק הגנת אשראי,משל. לשלישי

להוסיף את ההשקעה במבנה  התאגיד הבנקאישל ספק הגנת האשראי. על  כשלבמבנה הוא 

יות להתגבש להפסדים מכיוון ששתי החשיפות עשו ,לחשיפות הישירות לספק הגנת האשראי

)התעלמות מהחלק המכוסה של החשיפות עלולה להוביל למצב הלא  כשל הגנהה ספקבמקרה בו 

 אשראי(. תמנפיקי בטוחות או ספקי הגנכלפי  יותריכוז ןלסיכו ההגבוחשיפה רצוי של 
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במקרה זה, על  ף.לסיכון נוס אפשריים גורמיםמספר צדדים שלישיים כביכול לראות תאגיד בנקאי  30.53

ישיים את החשיפה הנובעת מההשקעה במבנים לכל אחד מהצדדים השל ייחסל התאגיד הבנקאי

 .הרלוונטיים

סיכון הנובע מחשיפות בבמקום  ,במבנההגלום בסיכון מבני  רהלהכ 30.48ף בסעי הדרישה המפורטת 30.54

 .סיכונים נוספים לגביהערכה הכללית עולה מה מסקנהתלויה ב אינה, הבסיס

 חשיפות לצדדים נגדים מרכזיים

יקה פטורות ת סליוהקשורות לפעילו QCCPs(14( יים כשיריםמרכז יםנגדיצדדים ל תאגידיםחשיפות  30.55

הוראת הדיווח בהמפורטות לפיקוח  כפופות לדרישות הדיווח וזאת, חשיפות אל עם .הוראה זומ

 . בנושא  D810לפיקוח מס'  

חשיפות של  סכוםכלמדוד את החשיפה מרכזי שאינו כשיר, על התאגיד הבנקאי צד נגדי במקרה של  30.56

 עמודל, וכן 30.60בסעיף  כאמור חשיפות סליקהשאינן  החשיפות ושל 30.58ף בסעי כאמורהסליקה 

 . 1מתוך הון רובד 15%הכללית של  ותהגדול ותמגבלת החשיפב

חל בהקשר של חשיפה לצדדים אינו  10.18עד  10.9העיקרון של "צדדים נגדיים" כאמור בסעיפים  30.57

 ת סליקה.יוספציפית לפעילונגדיים מרכזיים הקשורה 

ת סליקה ולסכם חשיפות יופעילומ הנובעות לצד נגדי מרכזילזהות חשיפות התאגיד הבנקאי על  30.58

יש בו ם ערך החשיפה יחד ע הבאה,ת סליקה מופיעות בטבלה יופעילומ הנובעותחשיפות ה אלו. 

 ש:להשתמ

 ת סליקהיוחשיפות הקשורות לפעילו - 1טבלה 

 החשיפהערך  סוג החשיפה

 סחרמחשיפות 

 

כללי סחר באמצעות מיש לחשב את ערך החשיפה של חשיפות 

לסוג ובהתאם זו הוראה חשיפה שנקבעו בחלקים אחרים בהמדידה ל

 ים(חשיפות נגזרעבור  SA-CCR שיטת החשיפות )למשל באמצעות

 15אפסערך החשיפה הוא  ראשוניים מופרדיםביטחונות 

שאינם ראשוניים ביטחונות 

 מופרדים

ערך החשיפה הוא הסכום הנומינלי של הביטחונות הראשוניים 

 שהועמדו

                                                           
מבוססות  הון זהה לזו המשמשת למטרות דרישת  ותגדול ותחשיפעניין ל )QCCP) "צדדים נגדיים מרכזיים כשירים"  גדרה שלהה 14

לאישור  ( )כולל רישיון שניתן בדרךCCPלפעול כצד נגדי מרכזי ) בעלת רישיוןהוא ישות  (QCCP"צד נגדי מרכזי כשיר" ) סיכון.

ונתון  ממוקם CCPה כי הוראה כפוף להדבר . על ידו המתאים לפעול ככזה ביחס למוצרים המוצעיםפקח על ידי המ רשהמוה, פטור(

, באופן שוטף CCP על ה הם חליםוציין בפומבי כי , כללים ותקנות מקומיים הרלוונטי פקחמה קבע ושיפוט ב םבתחו לפיקוח יציבותי

( לגבי IOSCO( ושל הארגון הבינלאומי של רשויות לניירות ערך )CPSSלמערכות תשלומים וסליקה ) הוועדהלעקרונות התואמים 

 השווקים הפיננסיים.     תשתיות 

מופרדים  םבמובן זה שה - הצד הנגדי המרכזיהועמדו מרוחקים מפשיטת רגל של ש )IM (הביטחונות הראשונייםכאשר  15

 Custodian)למשמורת על ידי צד שלישי ) יםמוחזקהראשוניים  תהביטחונוכאשר  למשל  מהחשבונות של  הצד הנגדי המרכזי עצמו,

שהועמדו על נות הראשוניים חוטית הבלפיכך ניתן לפטור א יכול להפסיד סכום זה במקרה כשל של הצד הנגדי המרכזי; אינוהבנק  -

 ממגבלת החשיפות הגדולות. התאגיד הבנקאי ידי 
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-Pre)העברות ממומנות מראש 

funded)  לקרן סיכונים 
 16 תוהממומנהעברות של ההנומינלי הסכום ערך החשיפה הוא 

העברות לא ממומנות מראש 

(unfunded)   לקרן סיכונים 
 אפסערך החשיפה הוא 

 17החשיפה הוא הסכום הנומינלי ךער החזקה במניות 

קה או שהוא לקוח של חבר למספועל כחבר  התאגיד הבנקאישירותי סליקה )מ הנובעותלגבי חשיפות  30.59

יישום חשיפות באמצעות ה ייחס אתאליו יש ל ינגדהלקבוע את הצד  התאגיד הבנקאיסלקה(, על מ

  18ס סיכון.הוראות דרישות ההון מבוס

הצד הנגדי ישירות לשירותי סליקה המסופקים על ידי  ותקשור ןשאינסוגים אחרים של חשיפות  30.60

 על פי הכללים יש למדוד ,מהודאשראי, ערבויות וכ וקווי מימון, מסגרות כשירי, כגון מהמרכזי

 היו כפופותיחדיו וי יצורפוחשיפות אלה די. נגלכל סוג אחר של צד  בדומה, בהוראה זוהמפורטים 

 ת. וגדולה ותחשיפהלמגבלת 

 . לא אומץ. 40

  הוראות מעברתחילה ו

 הוראה ליישם רשאי בנקאי תאגידואולם ; "יום התחילה"( -)להלן  2026 ביולי 1יום ב, זו הוראהתחילת  (א)

 .בכללותן ההוראה דרישות כל את שיישם, ובלבד התחילה יום לפני זו

נוצרה חריגה ממגבלת חשיפה גדולה בגין חשיפה קיימת, כתוצאה מכניסה לתוקף של הוראה זו, יוקטן  (ב)

 .התחילה מיוםסכום החריגה בשיעורים רבעוניים שווים תוך שנתיים 

, לעיל 30.44 סעיף ברישא האמור את ליישםרשאי התאגיד הבנקאי אף האמור בסעיף קטן )א( לעיל,  על (ג)

  .2027 ביולי 1עד ליום  , וזאת0.25% של התאגיד הבנקאי במקום 1מהון רובד  0.5%עולה על ה סף לפי

 

 טבלת עדכונים

 תאריך פרטים גרסה מס' 06חוזר 

 03/02/2025 חוזר מקורי 1 2811

 28/12/2025 עדכון 2 2832

 

 

                                                           
הוא חל  גם עבור צדדים נגדיים , אם עבור העברות ממומנות מראש לקרן הסיכוניםיתכן שיהיה צורך לעדכן את ערך החשיפה  16

 מרכזיים כשירים ולא רק עבור צדדים נגדיים מרכזיים שאינם כשירים.  

חשיפות אלו מהגדרת החשיפה החזקות מניות מנוכות מרמת ההון עליה מבוססת מגבלת החשיפות הגדולות, אזי יש לנכות אם  17

 (.CCPלצד נגדי מרכזי )
 .203A, 203ראה הוראות  18


