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הודעה לעיתונות: 
[bookmark: _GoBack]ממצאים עיקריים מסקר קציני אשראי של בנק ישראל לרביע השלישי של 2026
הממצאים המתפרסמים כאן מצרפיים ומתייחסים לכלל התאגידים הבנקאיים. הם מיוצגים באמצעות מאזני נטו משוקללים , המסכמים את השינוי שחל ברביע השלישי של 2026 לעומת הרביע הקודם והשינוי הצפוי ברביע האחרון של 2026 לעומת הרביע השלישי. 
· ברביע השלישי של 2026 נמשכה הירידה בביקוש לאשראי העסקי ובתוך כך בענפי הבינוי והנדל"ן, והביקוש לאשראי לדיור ואשראי צרכני נותרו ללא שינוי.
· צפי להמשך ירידה ברביע הבא בביקוש לאשראי לענפי הבינוי והנדל"ן. 
· ברביע השלישי של 2026 הבנקים דיווחו על הקשחה במרווחי האשראי בענפי הבינוי והנדל"ן ובמגזר העסקים הגדולים והקלה במרווחי האשראי הלא מסוכן לעסקים זעירים וקטנים ועסקים בינוניים. במגזר משקי הבית נמשכה ההקלה במרווחי האשראי הצרכני 
· לפי המשיבים, התחרות בשוק האשראי היא הגורם העיקרי להגמשה או הקלה במרווחים של האשראי הצרכני.

א. ביקוש לאשראי
ברביע השלישי של 2026 נמשכה הירידה בביקוש לכלל האשראי העסקי ובתוך כך לענפי הבינוי והנדל"ן  והבנקים צופים המשך ירידה ברביע הבא. במגזר משקי הבית הביקוש לאשראי צרכני ואשראי לדיור ברביע השלישי של השנה נותרו ללא שינוי. הבנקים צופים גידול בביקוש לאשראי לדיור והתייצבות בביקוש לאשראי צרכני ברביע הבא (תרשים 1). 
תרשים 1. מאזני נטו* של השינוי בביקוש לאשראי (נתוני הצפי בקו מקווקו) 
 
  
* ערך חיובי מתאר גידול בביקוש לאשראי ולהיפך

ב. היצע האשראי
הבנקים דיווחו על הקשחה במרווחי האשראי המסוכן והלא מסוכן ברביע השלישי של 2026 בענפי הבינוי והנדל"ן ובמגזר העסקים הגדולים והקלה במרווחי האשראי הלא מסוכן לעסקים זעירים וקטנים ועסקים בינוניים. במגזר משקי הבית נמשכה ההקלה במרווחי האשראי הצרכני הלא מסוכן ומרווחי האשראי לדיור נותרו ללא שינוי. לפי הבנקים, הגורמים להקלה במרווחי האשראי הצרכני ברביע השלישי היו גורמי התחרות (תרשים 3). 
תרשים 3: מאזני נטו* לשינוי בתנאי האשראי עבור בקשות חדשות להעמדות אשראי
 
 
* ערך שלילי מתאר תרומה להגמשה או הקלה במרווחים ולהיפך
לפי הבנקים, הגורמים העיקריים להגמשה במרווחי האשראי הצרכני ברביע השני של 2026 המשיכו להיות גורמי התחרות (תרשים 4).    
תרשים 4. מאזני נטו* של השינויים בהשפעתם של גורמים שונים על השינוי במרווחי האשראי הצרכני
 
* ערך שלילי מתאר תרומה להגמשה או הקלה במרווחים ולהיפך
א. מרווחים ברמת סיכון לא גבוהה

בינוי	Q4	Q1	Q2	Q3	Q4	Q1	Q2	Q3	2024	2025	2026	-79.580551563	-94.450527062516642	-78.647516114293239	-43.78019288336268	-41.765474357874702	-75.766532341606137	-17.010455967170106	33.806030784067609	דיור	Q4	Q1	Q2	Q3	Q4	Q1	Q2	Q3	2024	2025	2026	-63.531385119572938	4.8901452272706587	-7.715854731707716	43.354522974056643	20.758312942283034	-2.2391030488776091	-3.3698046974101095	0	נדל''ן	Q4	Q1	Q2	Q3	Q4	Q1	Q2	Q3	2024	2025	2026	-79.838715352179833	-93.983683746187964	-85.744179676257232	-45.2001184380712	-44.979466643434939	-85.490720727729013	-25.961191640525961	38.552383671077102	עסקים בינוניים	Q4	Q1	Q2	Q3	Q4	Q1	Q2	Q3	2024	2025	2026	-73.533776930326468	-44.693977485946938	-94.407862908888816	-56.880553362244953	-57.625351631669496	-94.330584290934013	-56.81429291788637	-29.599800314152002	עסקים גדולים	Q4	Q1	Q2	Q3	Q4	Q1	Q2	Q3	2024	2025	2026	-81.278122288756165	-82.366098035252904	-90.923836095154613	-46.395600701482437	-44.622633559044623	-51.971737879167748	13.09310825196072	63.635301592063634	עסקים קטנים וזעירים	Q4	Q1	Q2	Q3	Q4	Q1	Q2	Q3	2024	2025	2026	-59.69195148536123	-34.28655054213143	-75.1175800023737	25.14032274560056	-11.281446552788719	-18.044981165618044	-17.018351462051054	-29.740947364048704	צרכני	Q4	Q1	Q2	Q3	Q4	Q1	Q2	Q3	2024	2025	2026	-58.388926487116777	-35.375446285729247	-25.139798099224581	-34.252416531197241	-11.768582368058842	-22.359124347465844	-22.401644533465589	-34.463522016531073	



ב. מרווחים ברמת סיכון גבוהה

בינוי	Q4	Q1	Q2	Q3	Q4	Q1	Q2	Q3	2024	2025	2026	0	0	0	0	-12.837426259961488	0	29.256569469292565	33.806030784067609	דיור	Q4	Q1	Q2	Q3	Q4	Q1	Q2	Q3	2024	2025	2026	21.27471974885745	40.095033866059431	14.838501792314839	20.803049915079196	0	0	-1.1105128068033314	0	נדל''ן	Q4	Q1	Q2	Q3	Q4	Q1	Q2	Q3	2024	2025	2026	0	0	0	0	0	0	29.71157919902971	41.457707872082914	עסקים בינוניים	Q4	Q1	Q2	Q3	Q4	Q1	Q2	Q3	2024	2025	2026	43.145480247956854	0	0	0	0	0	37.501692626924999	27.796703164861018	עסקים גדולים	Q4	Q1	Q2	Q3	Q4	Q1	Q2	Q3	2024	2025	2026	8.9104081618732689	-15.425582625953723	1.4845305248074228	0	0	0	28.804346230913588	63.635301592063634	עסקים קטנים וזעירים	Q4	Q1	Q2	Q3	Q4	Q1	Q2	Q3	2024	2025	2026	-25.501608870897993	0	18.647281486594881	31.675195576126701	32.225059875967773	-11.481541864011481	34.892166930104679	-9.3218245900466083	צרכני	Q4	Q1	Q2	Q3	Q4	Q1	Q2	Q3	2024	2025	2026	-17.22493632453445	-8.3245190163833502	-12.140218356263579	-8.1520906022755444	-7.8307229613391538	-3.9497537107763017	-3.9976322872760144	-5.0778604367898446	



ג. אשראי צרכני

לחצי תחרות	Q4	Q1	Q2	Q3	Q4	Q1	Q2	Q3	2024	2025	2026	-99.611458273799229	-50.346578741499307	-61.499653497615498	-48.409189459054772	-26.228806490031143	-26.235636675242585	-26.280115334242318	-30.381912310639237	עלויות גיוס המקורות ומגבלות הרכב המאזן	Q4	Q1	Q2	Q3	Q4	Q1	Q2	Q3	2024	2025	2026	0	0	0	0	0.23971629020119858	-3.9497537107763017	0	-4.0418992355919166	תאבון וקיבולת לסיכון אשראי	Q4	Q1	Q2	Q3	Q4	Q1	Q2	Q3	2024	2025	2026	-22.306118013044614	0	0	0	0	-3.9497537107763017	-3.9976322872760144	-4.0418992355919166	תפיסת סיכון בבנק	Q4	Q1	Q2	Q3	Q4	Q1	Q2	Q3	2024	2025	2026	0	0	-3.9022200143882935	0	-3.9378594067196895	-3.9497537107763017	0	-4.0418992355919166	השינוי שחל במרווחים	Q4	Q1	Q2	Q3	Q4	Q1	Q2	Q3	2024	2025	2026	-37.806931405825615	-21.849982651056301	-18.64000822774408	-21.202253566736392	-9.7996526646989981	-13.154439029121074	-13.199638410370802	-19.770691226660457	



א. משקי בית וסה"כ עסקים 

דיור	Q4	Q1	Q2	Q3	Q4	Q1	Q2	Q3	Q4	2024	2025	2026	47.538175828704922	24.742823519951543	12.346153461312346	-21.752485331078248	2.2181547778088726	-7.3982156446260179	2.2592918906067778	3.3450637721033449	22.294897609022296	עסקים - סך הכל	Q4	Q1	Q2	Q3	Q4	Q1	Q2	Q3	Q4	2024	2025	2026	0	0	0.54262305339565897	-25.643322936823068	29.102099511116407	29.098030177116392	-20.658306828206584	-17.180329413162557	-7.4552650094403576	צרכני	Q4	Q1	Q2	Q3	Q4	Q1	Q2	Q3	Q4	2024	2025	2026	-25.405358684950812	13.135229482573729	-3.0185925688909441	4.1263618851876211	24.913346598424567	-29.09676584802542	14.158982227915047	4.3055964672913891	4.3055964672913891	



ב. עסקים לפי גודל עסק וענפי הבינוי והנדל"ן

אשראי לעסקים קטנים וזעירים	Q4	Q1	Q2	Q3	Q4	Q1	Q2	Q3	Q4	2024	2025	2026	56.930939943172277	8.7490614426825015	14.450496214741044	31.675195576126701	43.506506428756495	-24.863870660024865	-28.390675999085172	0	53.887582375569437	אשראי לעסקים בינוניים	Q4	Q1	Q2	Q3	Q4	Q1	Q2	Q3	Q4	2024	2025	2026	34.783672077965214	35.081598319350817	3.3786240640067571	0	0	37.305512130776165	11.296967424977407	5.8465755852707675	5.8465755852707675	אשראי לעסקים גדולים	Q4	Q1	Q2	Q3	Q4	Q1	Q2	Q3	Q4	2024	2025	2026	0	1.4931210104955206	0	-29.393707080735457	38.450974301638453	28.973577712260763	9.6400531436710803	9.9397705132099397	26.931576425326931	אשראי לענף הבינוי	Q4	Q1	Q2	Q3	Q4	Q1	Q2	Q3	Q4	2024	2025	2026	28.337336286999999	48.124578623855626	0	-28.749985218172501	34.587427588996235	34.784939888478277	-57.297968287872976	-23.54045291604708	-23.54045291604708	אשראי לענף הנדל''ן	Q4	Q1	Q2	Q3	Q4	Q1	Q2	Q3	Q4	2024	2025	2026	0	3.7403553282074808	-36.911376615910733	-30.668856992184015	0	0	-64.713497236364717	-23.164978645046329	-29.497197732058993	
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https://www.boi.org.il/bank-of-israel/boi-podcast/ 
יוטיוב - בנק ישראל
https://www.youtube.com/user/thebankofisrael	
פייסבוק - בנק ישראל
https://www.facebook.com/bankisraelvc
אתר בנק ישראל https://www.boi.org.il/
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