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  12/03/2012-מ תלבורה ועדת ה שלישיבתסיכום 

  :המשתתפים

קטי ,  וכנציג הבנקיםHSBC- מהראל קורדובה,   מהבורסה לניירות הערךשרון לביא :חברי הוועדה

  .)ר"יו (טיבת המחקר של בנק ישראלח מרועי שטייןו כהן מחטיבת השווקים של בנק ישראל

בנק "גיא פישר מ, "לאומינבנק הביה" מפאלילירז ר, "בנק הפועלים"מיכל רוטלוי מ: אורחים

בנק "דן טריסטר מ, "בנק מזרחי"רן אברהם מ, "ברקליס קפיטל" מסער ווינטראוב , "לאומי

    ."דויטשה בנק" מואבשלום כשר, "סיטי בנק"מ עופר פוקס" דיסקונט

ף היקהגדלה של  בדבר ) 2011נובמבר (בהמשך להחלטה שהתקבלה בפגישה הקודמת של הוועדה  .1

 סוכם , מספר הפניות האפשריותשלוכן   – IRS- ו, OIS ,FRA –המחויבויות לעסקאות בנגזרים 

כל : יוגבל על פי הכלל הבאבחיוב להן ענות הישכל בנק מחויב לבפגישה הנוכחית כי מספר הפניות 

מול  ,לכל אורך העקוםכ " בסה, ליום בנגזריםעסקאותחמש עשרה לבצע עד חויב יבנק תורם 

ובלבד שניתנה לו ההזדמנות לשנות את , לבצע עמו עסקאות יםמבקשתורמים אחרים הים בנק

ביום מבנקים בנק תורם מקבל מספר הפניות לביצוע עסקאות שאם . ציטוטיו בין העסקאות

 להוכיח לוועדה  עליובמקרה כזה ; הוא אינו מחויב להסכים לפניות נוספות, 15-מסוים הגיע ל

 יש להדגיש כי המטרה של מחויבויות אלו .אות במסגרת המחויבות עסק15באותו היום ביצע ש

 להטות ולא לנסות, היא להניע את הבנקים התורמים לצטט ריביות על פי שיקולים ראויים בלבד

המחויבות לביצוע עסקאות לא נועדה , יחד עם זאת. את ריבית התלבור על פי שיקולי פוזיציה

ברי הוועדה מבקשים להזכיר לבנקים התורמים כי אם בהקשר זה ח. לשמש כלי ליצירת נזילות

, הם מתקשים לבצע עסקאות מול בנקים תורמים אחרים בריביות המצוטטות על ידי האחרונים

 . להגיש לוועדה מכתבי תלונההם רשאים

לווים מבנקים תורמים אם הם  שלהםחובת הנזילות ביטול לנציגי הבנקים התורמים הבקשה של  .2

לא , במסגרת המחויבות שקבעה ועדת ריבית התלבור, )"ברקליס קפיטל" ו"נקדויטשה ב"(זרים 

הוחלט ,  ולאחר דיון בנושא,על בסיס תשובה זו. אושרה על ידי הגורמים הרלוונטיים בבנק ישראל

 לבנקים תורמים להלוותלבטל את הפטור שניתן בעבר לבנקים התורמים המקומיים מהמחויבות 

הושבה בכך . חובת הנזילות מייקרת עסקאות אלומפני ש ,דםבריבית המצוטטת על יזרים 

 נקודות בסיס גם 12פיקדון במירווח של להפקיד המצוטטת או בריבית למתן הלוואה המחויבות 

 :חובת הנזילותשל התחשבות בעלות תוך מ  זאת ;מקומילבנק בין בנק זר העסקה היא אם 

תופחת  , נקודות בסיס12ק מקומי מינוס בנק זר מבקש להפקיד בריבית המצוטטת על ידי בנכש

, במצב ההפוך. הבנק הזר ישלם את עלות הנזילותמשמע ש, מהריבית שהוא מקבלעלות הנזילות 

תופחת  עלות הנזילות לא ,בנק מקומי יבקש לקחת הלוואה מבנק זר בריבית המצוטטת על ידוכש

נציין עוד כי אין מניעה שבנק זר יבקש לקחת ). על ידי הבנק המקומי תשולם כלומר (מהריבית

בתחילת חודש תקבל תוקף  הוראה זו .בנק מקומי יבקש להפקיד בבנק זרושהלוואה מבנק מקומי 

 .מאי



עסקאות בנגזרי הריבית מבוססי התלבור לשנת האת נתוני מהבנקים התורמים בנק ישראל קיבל  .3

 – הנתונים הכוללים מתפרסמים לציבור, קשה לקבלת הנתוניםכפי שהתחייב במכתב הב. 2011

 30 שתתפרסם בתוך , על בסיס נתונים אלו נקבעה מחדש רשימת הבנקים התורמים.1ראו נספח 

 . המציג את ציטוטי הבנקים ואת ריביות התלבור,מסך הרויטרסעל ) מאיבתחילת חודש  (יום

 . לעיונכם2מה זו מוצגת בנספח ירש

בעת חישוב שהיו בתוקף הציטוטים מעקב אחר התוצאות בפני המשתתפים את הציג שטיין  רועי .4

 ניתן לראותתוצאות את ה. שלושה חודשים ושנים עשר חודשים, יום עסקים אחדריבית התלבור ל

 : ועלו המסקנות הבאות, התקיים דיוןןעל בסיס. 3בנספח 

 נקודות בסיס 15- יטוטי ריבית השונים ביותר מצ -בטווח של יום עסקים אחד  •

 היו מספר מקרים 2011במהלך שנת . מוגדרים כציטוטים חריגיםמריבית התלבור 

   . על צורך בשיפור נוהלי העבודה של הבנק התורם,ככל הנראה ,מעידיםוהם , כאלה

מריבית  נקודות בסיס 7-יטוטי ריבית השונים ביותר מצ - יותר ארוכים הבטווחים   •

 לא היו ציטוטים חריגים 2011במהלך שנת  .יגיםמוגדרים כציטוטים חרהתלבור 

 .בטווחים אלו



  1נספח 

  )ח"מיליוני ש(נתוני העסקאות על ריבית התלבור 

  על פי דיווחי הבנקים התורמים

1 2-56-10
11,9054212,6434,9993,503לקוח

9,9001,4297,64010,6493,543350בנק תורם*
26,5132,70919,51426,0907,27450בנק אחר
400       14,319       41,738       29,797        4,560      48,318סה"כ

1 2-56-10
6,2501,4202,4561,5161,453לקוח

4,1401,4392,8136,2015,030425בנק תורם*
16,5359717,90921,02410,765150בנק אחר
575       17,248       28,741       13,178        3,830      26,925סה"כ

1 2-56-10
4,2904032,8755,229636500לקוח

6,5255988,14913,9733,4411,600בנק תורם*
27,53214520,01423,63010,331בנק אחר
2,100       14,407       42,832       31,038        1,146      38,347סה"כ

1 2-56-10
4,50005,2783,465174620לקוח

5,7251,0673,5594,6871,6941,850בנק תורם*
16,1702817,66523,0462,700400בנק אחר
2,870         4,567       31,199       26,502        1,095      26,395סה"כ
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  . כדי להימנע מכפילות דיווחים–העסקאות בקטגוריה זו חולקו בשתיים ים על חודיוה*



  2נספח 

  י ועדת ריבית התלבור"ור שאושרו ערשימת הבנקים המצטטים את ריבית התלב

The list of quoting banks that are approved by the "Telbor Interest Rate Committee" 

  

   *Bank    *הבנק  

 Leumi Bank  בנק לאומי  .1

   Hapoalim Bank   פועליםהבנק   .2

 Deutsche Bank      דויטשה בנק  .3

 Barclays Capital  ברקליס .4

 Citibank    י בנקסיט  .5

  Israel Discount Bank       בנק דיסקונט  .6

 United Mizrachi Bank    בנק המזרחי  .7

 First International Bank  הבינלאומי הראשוןבנק ה  .8

9.  HSBC  HSBC 
  .2011חלקו של הבנק בנפח העסקאות בנגזרי התלבור במהלך שנת על פי  בסדר יורד הבנקים מוצגים* 

* The list is in descending order of the share of the bank in the volume of the Telbor 
derivatives during 2011. 

 
  



  3נספח 

  ביחס לריבית התלבור, בחינת ציטוטי הבנקים התורמים לקראת קביעתה של ריבית התלבור

  

   1איור 

חריגה מריבית התלבור לשנה
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  2איור 

חריגה מריבית התלבור ל- 3 חודשים

12/12/11

17/03/11
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   3איור 

ON-חריגה מריבית התלבור  ל
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  2011, תורםהבנק הלפי חריגות השנתי של הממוצע ה. 1לוח 

ממוצע לא כולל חריגים

ONשנהשלושה חודשיםON

0.0010.010.000.000-לאומי

0.0110.000.00-0.012-פועלים

0.0080.000.000.003דויטשה

0.0040.000.00-0.003-ברקליס

0.0010.000.000.001סיטי

0.0020.000.000.002דיסקונט

0.0180.000.00-0.019-מזרחי

0.0000.000.00-0.002בינלאומי

HSBC0.0030.000.000.002

ממוצע כולל חריגים

  


