
��

� �

��������	� �

��������	�
�������

������������������� �

��

�
������������������������������������������������������ �

��
��

���������������������	����

��������������

�� �!��"���������#�#

�������

�����$������%����	���������	$���
�&��$� �

��

��

����
�$��$$���!��$���������%�'$� �

����������������������������������

��

��	!� �

� � ���
������������!��� ��	�� ������ 
������������ �!��� "���� ��III��
����� ����� #�

�����������	��������	���!�
����������A global regulatory framework for more resilient 

banks and banking system�� ����������!�"�����$������������������������������"�$

������������ 

� ������������������������ �����	��������������������������
��

� ��� 
��������� ���	�� ��	����� ������	�� �$	����� ��	���� �	� ��$	������������ ������

%�
���������%���������������	��	 

��

�������$�$���$�� �

& �(�'����%
'##�����������%����%�'$

��
������������!���	����������
��	��%������������"�	������������������	�����	���

���	�������������	��%��������������������%��%���������������$����������������

���!����� ������������������
���������������$�
�������������	��� ������	��������%

� ����� ��
�� ���
������ �������� ������� ���	����	� ����� "���� ���$�
� ����� ������ ��	���

�� ������ ����� "������ ��$	�$����� ���� ����� ������ ������� ������� ����� �����'���	�� �

(������������B����������������������%���)�'�*����	����++������������������������

������� ���

��

) )�(�'����%
'x*����
&��
+����%���������%�����$����%�'!������

��� 	���� �!� ��	���� �	������� ������� ����� �$� ����� ������ ������ ������ ��	�� ��� ����

���	���������������������������������������������%�����	��� ��������������

������� �����������	����������������������������������������������!���	���������

#�������������
�������

��



�

) � 
������������������ ����
%�������������

) � � ����
���������!�!���������
%���������������%�����������������������

��

+ �����'�#������������'�������%�����$��

� ����� ����	�� ���� ����� ������ ������ �����)�������	��� �������� ������ �����������

 �!�������������

�

$����� �

, ������
����	����������������������������������& 

��

,	��$���%
'� �

- #����	������������� �����������������.���������	���������$�


�!'���+�$�� �
�!'����%$�� �

���*�*���/���0+1���� ����*�*���/���0)1���� �

� �� �

� �� �

� �� �

��

��

��

����������

��

��!������

��������	�
������



��������	�
�����������������	
�������������������

� �� ���	
��	���
	�
�������	

��	���
��	�	�������
� �������������� �

���	�����������������

� �

� �

������	������ �

� �

� �

����� ����	� �

�	��� ������� �

��	�����	

��	���
��	�	�������
� ������� �

���� �����	�	����
�����	

��	���
��	�	�������
�� ������� �

�!��
����"#����	$�%��	�����
��	�$�&$#��	�"	#�	

��	���
�����
�� ������'� �

� �
��������������	�����	��#������ ������'� �

� ��������	��#� �������� �

� ���	�$���	��#� ������(� �

� ��	���	��#� ������(� �

�!��
��	

��	���
�����
��	"����	��#����� ������)� �



��������	�
�����������������	
�������������������

� �� ���	
��	���
	�
�������	

��	���
��	�	�������
� �������������� �

����� �

)�*+
��	
� 	��#	���� ��� ��� ���
� �	�	����� ����
�	

� �	���
� �	�	��,�����
	� ���	
���

	����	��#�	��	$������	����
�		���,��������	&�	����$�
������������
����������,�#���

�,�	�������	��#������		��,��"	����	���
��	�����	��#���	$�%������
���������������	��#��,

� ������� ������	&��	� ��	��� �	��#� ,�	���$� �	���� ��� 
��"
� ,������ �	� 	���� �	��#��	��#� ,�

�,��	�$�����"
	���	���	����$��
�	�$�	�	�"��&	�	�,�+�	"��

� �

�����
���	������������������

)�'+�����"����������	&���� �	
��	
�� ,�
��#������	�"
����	��#
� ���� !	�������� ������ 	��	

�	�����	�	��$����	�$	����	����%���!�	&�����	��#��	
���	%�����	
��	+�
��	��#

)��+
���
�
�����
���"�����������!��
���	��$��	

�����
������$��	����	�
��	
�����������

��	��#
���$	�$��������
���
������ �����
���"��� +	���
���
�����#���	
���
�
���"��

������
���	����	�������%�
��
�����	

��	���

���"��������!	�����!���	��	��#���� 	

��	�����������	�����
��	�����
+

��

)��+�%�+

��

)��+��"�����	�������������������!#

�� �	�
��	��"��
$���
��	��#������	��#	��������	����	

� �	����$
� �	���
	� ���	��#
� �	
��� ����
�	�� ���"
� ,��	�	� +� !#�
�&$	��� ������ ��� �	



� �&��� �
��$��� ����"	�� ���	��#�� �	$�%�� 
����


� ��"�������� +�� ������&��� �"� �	��

��	��#
� �	
��� �	 ��� �	"�� ,�	��#�� �	$�%����������%
� ,�"���	��$

����"
� ,�	����$��	��


	�	�� ���	��������,!���
����+�	����$
��	���
��	$��	�,���	
�
��������
����	$�%��-����

�����	
���������	��#��	
���	��+��	#���

)�.+� �������� ���	��� 
�	����������� �	$�%�� ��	�����"#���� ����
�	

� �	���
� �	�	�����

� 	�	��������	��#��
���"#��	������	
�� ��� ����� !�� 	�$	%���	���� 	 ���"#����	��#� �	"��

��������!��
�
���������	�����	�������������	"�/��������	� 	�����	������	
����� ���	"��

���
��������������	�����	��#��������	&�������	"	�/��"%�%#�	���#���	��#�,
���"��������


��	 ����	�$�
��	"������-#	���	���%��
�+����#������
�	

��	���
��	�	�������
��	
�

�� �	�&
� �����	� �	�����
� ����� �	��"
� �	������ 	��������	�� �	�����
� �	�"	�	�	��

���� �
��	

��	����,���	�������	
������������	
�������$#��'.�+�������������"�����			�

����	��%������
�,	������	����	��������+-%	��#�#������
	��	����



��������	�
�����������������	
�������������������

� �� ���	
��	���
	�
�������	

��	���
��	�	�������
� �������������� �

��������������	��	�������	�����������������

)��+���$�
�0������� �����	�	����
�������"#�������
�	

��	���
��	�	���

� �

������	������������������������������������	�������������������������������
������

�����	������������������������

)�(+����"���������
�
��������	
����	��
��	

����������$
������
�,�%�
���##	����������	

�������
�������	�
����	��#
���$	�$��������	��	�$�����#���	���	�	�����
�����+����	�



� ��
�
� ������ ,�	

� �	���

� ��"�����������	$� 	��� ���#�
� �	 ���� �$�&$#
� ����

��"��
��������$���	&����������&������+�����
rigorous��$	&������$��	
� ��,������	�����	���


� ��� 
���� ��$�
�� ���	���� �	�
� ������ �����$�� ���	���
� ��"�������
� ��
�
� +���"��


���������%�
��������
��	���������	�
���"������������
��������	
��	
+	��	��#

)�)+�����
�����������
��������!��
����$��
����

�/
����
�
�
�

	��	��	%����
�����	��$

���	
�����

�	�#/

�������	��#�����
�$
/

���	�/�		��	��	%��

�+�����$
�
���
�����#

� �

��� ��
������������������������������������

)�1+���� 	�	
��	���
��������%�$��
���
��������
		
�����	��#��	
�������	�#�!��
����"��

������������
��	��#
����	���	�	�	
�����
���	���������	�������
���"��
���
�
�+�����

��"� ��"��
� ��
�
� +�	��	
� �	
� �	���� 
 � �	��#� ������ 	��� �$	�
� ��	� �����
� ��"��


� ��%�
�� �������� ���	��#
� �	
��� ����
�� �	���� ���	� �������	$
� ���
�
����	��� �


#
���$	�$��#���+���#�
�������	����	��� �� �� �� �  

)�*+�����	�����
	��	���	�
��	

��	������	������"����������	�"%�%#�
�	��	�%���#����	��


����	&�����	��
��������
���&���"%�%#�
������
�+�"%�%#�
��	���
�!��
�����	��������

� ,�	

�� �	�	$&
� �	

� �	�&	
capital expenditure���� ,��
� �	

� 
�	&�� �	�	��	
��	



���	������	��������������	

��	�����#����
���	��	%����
	�
����
�
�
�

����+����	&��


�����	�"%�%#�
�	��	�%��������"
�
���"�������+�

)�'+
#�����	���� ������ �	��	%����	�����	�tolerance� �

���"���������	���� ,��� 	��� +���	��#�

���"#�������
�
�

����%�
��
�	���,���	�
����	��#
�����
����������$���#	�����	��#

�����
� ��"��
� ��� �	

� �	������ 
%��� ����	� �		��� �	�&� ���� �$%	�� 
�����	�����


                                                
173

+�%	�  



��������	�
�����������������	
�������������������

� �� ���	
��	���
	�
�������	

��	���
��	�	�������
� ������.������� �

	������+�!���-#	������ �	��	%����
�!	���	�0������	����$��	������	� �	��	����������
�

���	��,�	��
������0�$��
�
�

����		���������+
�����
�	&���	"��


��� ���	������������ �

)��+��	
�����
�����	#�
�������
�	�#�
����

�
������%�
�������������
�	��	�����
���"��������

 �������		��	���	�����	��#
���

/����	
�


��!��
��#�����/�	��#�������	


�
� !��
�� ����� ���"���� �	����
� !	�� ,�	��#�� #���� �	
� �	���
��	������ �"%�%#�




���"����������	�/���#�
�	������	

���
�� ����	����$� �	�	���	� �	���#� ,�	���� ��,��	����� ��� ��		�� ���������integrity��

��	
��
�!��
���	�
+

��

���� ���	����������������� �

)��+
��&����
��$�������	
�
����	��#
�����#�������	

��	���
�����
�!��
�
���"��������+

-�����
���$��!����������	����$	����	���������������	��#
���������,����$��!��
����

���	��#����������,!��$�� +��	�����	%�	$�
��	��#���	$���
������������$��	�������,��
�

�
$����
������		
�������+���	��#


)��+�����������������"���������	�
��"	�	�	����	����$�	���
��	��!���	�"
������
��	��#���

� ��		��� �	$������ 	�����"�� ����&�� ,������� �"� 	��� +���
� �����	������ �������� ����"��

���#�	��
� �	��#
� ������ ��� 	����	� ,�	"�	��� ��� 	�� �	"�	��� �
� ��� ���� ���� ,�	$���

��"����
����������+�
��
��	�
��	��#������	
�,��%���%#
�
��"�� ,	����	$�����������

���	���
������	�����
	�"� ,�"�	��������
���������� ,
$���
����
��	�
��	��#
����	�

��	��#� ��� ��	�� 

	�"
� 
���� ����
�� !��&� �����
� ��"��
� ,
�� 
&�	
�� �	��#
� �����

�	

��	���
���������
�
���
�������
�+���"��������������$	��

	�"��	�������
��,��	�

�	���
�����
���	

�� �	�
���	��#��"��
��������	�����	���������	���
������	�$
����

�	����,������"	����+�	��#�� 	���	��	�	�"��	$����,�����	���������� "���	"���,���
������

� �

)�.+��
�������$��	��#��"	������&�����	��������$%	��
���������$��	��#��"	����+�������	��#�

��!	���������&����
�����	��	
� ����	��#�����	�
������"	#��	�
���
���	�,�����
��	$���


���� �	

��	���
	� �����
� �	��#� �����	�
��	���������	����"���
���&� "	���
������� +

���%�	$����"	�����$#��� ,��#��
� ��	����������#���������� +��������� 	��	�� ������#$


� ������loan loss reserves� ����&� �	�� ����
���	��#� �"��� � �	�
� �	

� �	���
� ����


�+�����




��������	�
�����������������	
�������������������

� �� ���	
��	���
	�
�������	

��	���
��	�	�������
� �������������� �

)��+�!��&������
���	��#��	��������	����$	����	
 ���	�
���	����,���
���������+�	��#�� 	���

� �	���

� ����	��� �$	��� �	%��� ����� ����	� ������ � 	���� �	
���� ��		���
� ���	��#��	�"	#�

��	
�������	���������&���+�����	���������� "�	��	"����	�������"	������	�"����	

)�(+���	�� �������� ������ ���� 
�	�� �	��$�� �	$�%
� �	
���� �	��#
��	�$�,�� ���� ���
��
���

�����	��#�������������	�����"&������	
���	�����	�$�
��	��#
�����	���������	
���+�����

��	"����$	�$����	��#
�	���
�
���"�����+����	��������#$
��	�	��-	���	

)�)+���"�����������"#����"��
�	����	
���
� �	��#
��	�$���������������	
������	
��%�	$��

��$#���',���	

��	���
����!����	����
�	�	 �
��	
���	
�����$#��������������	
���'(�+

� -������"#�
����� �	����appetite#	� �	����� �	tolerance��
�����
� ��"����,��	�$�� �	��#�


���$��	���������	%����������	������,�	��#�	�	���	
�����	������	�$�
��	��#
�����
�����

�� 0	�����
���"��������� +
���� ���
� �
��������
		 ���"#��� ,-#	��� ,�	�����	������ �		�


%���	��	%���,
���
�,�	
� �����
����"����������
�����
��$
#
+�	��

��

)�1+��������������"��
������������
����
�"	�	�	����	����$�	���
���$	����
��	�!���
�����$

��������� ,
�&� 	$
������ ,�		
�
�����	����
�	����	������� ,����	
�
��	�
���	��#���

���	� ��#�
�	�
������ ,�2�#�2
��
����
���"��
���firm-wide level����� ������������ +�

�	������	

��	���
����
���

�,��	��

	�"�����$
�,�	�$
�����,##�����	����	��#��"����"

� "	#������	����VaR���#	�����
���
	��	� 	���
� �	��#�����
��	���� ,�	&��� ��������� ��	

��������� �	�� �������� �	�� �
� �	���� ,
�� �	���
� ����"��
� ��� ����&� �	���� �	�������

��	&�������	

��������#�
��	���$��
+

(i))�1+  VaR���	
	��	����	��#���	�$�&���	$��������-%	���������	��������	
�������$#��-�	�

�� ��	�� +���	�����#�� �		�	����	�����#�� ���� �������
� �	��#
� ����
�		�
VaR����"�����

� ������� !��&�#�
��	�	���$� ��������	�
����	��#� ���
����	� �	
� � ��$���� �	�����
�	� ,

���
�� �����$
� �	

� �� ���	�
�	��	�� -%	�� #�#�� ��� �����$�� -	���� ����
�� �on-going 

basis(
� ��	�� ����	�� +��VaR�����
� ��� ���	��#
� ��$	�$�� ���	����� ����"�� �	�
�� �����&

+��#����

��

(ii))�1.����������
����������������
�����"��

���	��VaR�����
����	&������������	 � ������	"�

� �	��#����	����������� 	��� ���	�����	%#�
���� ����������%�	$�
�� ,��	� ,��	$#	���	����%

���	��#��	
���� +����"#�

����
$
������� �	

������

���"������������	
���	
� 	����� ��


��"�������� �
��	

��	�������	����������������$#�������	 � ��		"����	������	����	���

��	����
�����
������������severe but plausible� +�� 	����
�	�� ,��	����	��������
��,

�	��#������
����



��������	�
�����������������	
�������������������

� �� ���	
��	���
	�
�������	

��	���
��	�	�������
� ������(������� �

�������������$��	�� ���#	�gapping of prices/�

����	� 	����	 ����#������	�&� 	$��/��	�

�������		��/����		��

�2��	�	&�
��	�&� 	$������������������&	���	��/2-#���0	��

����	�����	&�$�2	�����&�2���/

�/������������	��������	���

�� ������ ���	��#�� �	���� -���
�� ���� ���	����VaR��	���� ��"�� �	��	� �#	�� ��	"���

�	��	��

�(recovery rate)��������,���	�"�	��,����	��#����
��%��#skew risk�+��

��

� ������ �	&��
��� ��� ����	��
� ��"��
� ������
� �	��� ��	���	� ,� ������� 
����,����

� ���%��$
� ��� ,��	����� ����	�
� ���	���
� 	�� ���	 � 
� ����� 
� �� 	��	"�� 
�
&
�
�	��

�
������	#�
����
�������	�
��##	��
�������
���������$
��	

���,
�"	���������%�
�

�� ��	
� �	
� ����� ��#�
� ����� �	
��� ���� 	������ �	��"�� �	���������$	��
� ����&�%	$� �	

� ������	���
$	���� 	�� ,�	����	�� �� �#	�	����������� �����	
� �	
��������%�
�����	�

�	��� �� � �$	����$�&$#� �	���#
� ���	� ,� ��� ������� �
�� 	�� ��"�� �	�&� 	$
� ��� ���
�	&�

���	#���	�
� ��	 � � +�������� 	��������� -���� �����&�� �� 
� ��	������
� �$	�� �������

����	��#
�����
���	����"���������	�������severe market conditions�+���

�

(iii))�1.� �	��#
��	� 	���!��	�	��
	��������"��
��2����������$	���pro-actively� ,���	� 	�����	�&� 	$	

	�		����-%	���$	��
����
�
�
�
�+���

��

(iv))�1.  ��"��
���� �������
	������� ����� �	������� ���	��#
� �	
�
� �	���� ,� ��"	�	�	��� ���
��

VaR�,�	&��
������	������	
�
����	��#
�����	�����	������$	����
��������������	�"


� �
��	#��� ,� ��� �"� 	��� ��#�
� �	�"%�%#�������� ������� �
� +����	���� ����� ����

��#�
��	�"%�%#��	�����������
����"��
�,��������
�����	��$���
��	�"	�	�	���VaR�

������	�	&��
�������	���
����	$����	��
��+���

��

(v))�1.� ���"�������������"�&�	�
�	����$	�
����������������
����
��	��"��	�	�
��
���������

���"
����	�
�����$
��	
�+�	���	��#���"���

��

)�*+����� ���� ����� ���	��� ���������� 
����
� !��
��	�����&� 	$
� ��� ��� �	��	
�
� �	���

� �	��#� ������ ��	���� ���
� ��	������ ��� ��� �	����
��	��� ��� ���%�		��
� ������� �	���


	
� +�	���$�� �	$	��� 	��� ���	������,	��	�� �$� ��,�� � 	�� ������ �	���	� ����	�� 
�����	��


���	���� ,�����	������������� ������� ,� �	���� ,������ �������� ���	���
� ���� ,�	���$����

� ,����� �	����� ����
�� �	$&�� 	�� �	���	� 	�
� ������ �
����� ������� ��%��$� �	���+


�������	������	�����"��	���+�	����%
	��	��

���



��������	�
�����������������	
�������������������

� �� ���	
��	���
	�
�������	

��	���
��	�	�������
� ������)������� �

).'+�,�	������
����
�����������	���	�
����	�"	#���������
���
�

���"�����������%��

� ��� ������ �	�	��� 
����

�	���� ��	� +�� �	���	� ���	
��	�	��� 
�	����	� 
����
� ����

�
���� ��� 
�
�

� ����� ,��	��� �	����
� �	�	�
� �	��
�	� ���	��
� �	����� 
�	��� 
����

+��	����$	���
�����%��$�

��

).�+�������������������
��	�� ������$%	�
	�
$�&�
�	�	���$�������"��������+� 	$�&�	��	

��

�����"��������������	����	��$�
��	�
��	��	��������+������	����%�$��,�	�� ��"��
�����

� ��"��������	�
��� �	��	
� �	����� ,
������ �	%���� 
%����	�	��#
� ��	�� �� +��"�����

��������	��������	���
�����	

��	�� �
���$	�$��	������

��
�����		�
��	�� ���	��	��

��	$���+

��

).�+���
������������	������,�����������	��#��	"���	��#��������������������,�"%�%#���	��#	

� ,�	���� 
�����
� �	����
� ������ !�����$��	�� ��� �� �	
���� �	$#	�� �	����%��	���

������%��

+
������	��#

��

 �� �������
�������monitoring & reporting(� �

).�+
� ��"��
������� 
�	��� ������ �����	%��� )monitoring (	�� �		��� ��� 	��	$�����	��#�

�	� ����
� 
����
� 
�
�

� +�	

� ���	&� ��� ���	��#
� ��$	�$�� ���	���� ��� �	�$�
�	�


��	��	%����
���"��������
�������	��#
���$	�$�����	�	���	������	�������"������	&���	

�
����	�	��+	����	

	��$����
����
�
�
�
�

�
���	�����	
�
����	��#
�������"�	���������!���
�/�	

��	���������$�

�/�	

��	���
���������	����
��	� ���
��	��

������	���#	���	��"�����!���
�

���	���
���
���"�����������	
��#������	
	����	�
����	��#�	����������������	���


	�/	�������	

�

�� �		��
� ���	��#
� ��$	�$� ��� ##��
�� �	�����
� �	

� �	����� ��� !���
�
� �����"��

������
�&��	��	���
�,!������
��,��"%�%#�
��������+	���

��

!�� ��������������������)reviewinternal controls(� �

)..+�
� ����	����$
��	���
�
���
���"���������+�	

��	���
�����
�!��
����������	����

	�,
�	��������
���#����	���	

�����
�!��
���������%�$��
�������������,��	��	����"


��	��	%�����+���	&���	�������$���	������
���"���������
�
�

����%�
���	��������	�

���	��#
�����
����������������	�
��
%�����$�� ,��#	��	��#� �
� ��� �	

��������"��


����������	�,
��	%����
%��
��		����	�&���	��	%����
�+�����$
��	��������		��$	������#

���������$
��	���
����������%�
�!�	&�����	
�	����	
�������
 	���	#��#���+	



��������	�
�����������������	
�������������������

� �� ���	
��	���
	�
�������	

��	���
��	�	�������
� ������1������� �

).�+

� ��"����������,�	���� ��		�� ���� ��� ���	��#
� �	
��� !��
�� ��� �	��$	��� �	���#� !	��

��	�+�	���#	����	����������	��

���#����
�

�� �	

� ����
� !��
�� �	�	��� ��� ��"��
� �����
���%� �	������ ��	���	�	� �$��
� ,

/	��	�	���$

�/�	��#�� 	���	��	�	�"��	$�����	
� 

�����	��	����	���	��%��
��������
���
�!��
��	

��������
���"��
���/

�	�/
���

�!��
���������
��������
��	$��	��	���#�

��������	&�����	��

��	���	��%��
	inputs�+�

��

� �����	�����
�������	������������	���� ����������������������������������������

������������"�����������	#���������	��
�������������
���
��������������	�
������������

�����������
���������	�	��
������������������������#��� �

� �

).)+�).(+� �+�%���

� �

��������	������� �

).1+� ���
	� �����
� ������$
� �����
� �	#����&��� �
��$��� ����	
�
� ���	��#
� �		%� �	��� ��



���"��������+�����	

��	���
�����
��������
��	��#
��������������	�$�
�
�����"

����������#���		����	&�������
�,�	��"������
�	����	��#������	���+��	��������$	�

�������������	�� �

).*+����
���"��
�	��
�����������

�/����	�
�
�	�$
�����#�����%�		��	���$�������
�	�������	

��	�������

�	�/
����
�
�
�

���������%�
��	��#�	��	�%	���	����	
��	���

�+�����
���"��
���#��-��
	��$	�������	
��	

���
��

)�'+���������
���"��
��
�
��	����������������	$&���������	�����!����+�	
��
 ��	����	#���

�������	�����	&�����������������		"��,-#	��	���������	��	����%
�����	���
������	&��


�	����
�����
��	���$��������
�����	����
���&	�
��
���"��������+

�������������	�� �

)��+��%�+��

)��+���&�
���������	

�����,���"��������$	�$�����
������������������	��#
���	�,��	�	���

����	&��� ����	"� +�	����$
� �	���
� �	�	���	� ���	��#
� �	
��� !��
�,���	 ��� �	�$�
� 	��

	���
�
���#
��	�$�
	����#�
�������,�+�	������
��"�	��	�



��������	�
�����������������	
�������������������

� �� ���	
��	���
	�
�������	

��	���
��	�	�������
� ������*������� �

�
��������������#������������� �

)��+��������� ������ �	��#����$
���	����%� ,�	����$��	�"	�	�	��	"����#����	�	��	����	�%��

� �	
��	��$� ,�������� ����"��� ���� �	���� ,�	����� �$#��� �	�������	��#� �	
���� ��%���%#

�	��"� �	����	� +� ����"��� ��� ,�$�&$#� �$	�������� ���� �	��"� �����	�"	�	�	��
� ��� �����$��

���	���	����
��	����$
��+�	��� ���	
��	������	���

)�.+�� �	���� ����
� �����	������ ���	��%���
	� �	����
�		�
� �#�#������ ���� 
���� ���	�



���
�
��	�$�&
���"�����������%�$���	
���&�
	�������	��#��	
�����"���+��

)��+����
���������		"������������	�������� �
��	

��	����������%�
���	��&	������������	$

���"��
������
#����	��#��	
���!��
�������+�	������	��	��	���,�	�

��

)�(+� ���+�%�

� �����	�� �� 
������#����������������� ����� ��
��� �	�� ��	��� �����
������ ����	���������

���������������
����	�������	���������������� �

� �

)�)+�	

��	�������� �
�	�����
�"
���		���� (buffer���"�����	"��	��	��#	�
��������	#���"#�


��������	

���� �
�	��$��
���� ������������"	�
��	��	� �#	�� ���	"� +
�	������	����


����"���������	�$	%���$�&$#���"#���	 �
��	
�+����
�
��$�&

�"
���		���	�����,�	����,

����#��	�%���$#������������"������������	��#���$	�$�,�	�	%��	����$��	���	��	��������

	 �$�������������#����$	�$	��%�
��$	%�
�	�������"#����	

���� �
��	��������	$����	�,

��	
����
����	�����	�������	
����	�$#��������������	
���'���'1��	����,�������	�	��
�

���������
�+��� ��������,�	������$�
�
��������$��
����$�&$#
�����		�
������$	%��

+�	��� �$	����"���������� ����� ������� ��� �	�$�
�"
� �		��������� ����� ����	� ���� ,

��	

��	�������� �

�+
�����"�����������	���������		�����$��!���
������
 ��
�"
��	���

���&�
���������

��

�������		��� 
���
	� "	���� "��
�� ,�
��� �
��	��#�� ,��$�	�� �������
� ����"��
� �	�

�creditworthiness,������	����
	�"
�����	�����
������	

��	�������� �
+��,
�"	��

����� ��� 
	�"� "	����� �	� �� ��$����� ����	�����
� �������
� ����"��
� �	�� ��� 
���

	��	������������"	�����	�	��	#�����	������#�,!��$������"���������	�$��	�������

��	�����
��$#��

	�"�
���	���������	��	
�
�������������	���$#��'���'1,���	��#�

�	�������	�+

���� ,��"�
����#�
�!�
���"	#��	�	���$
��$��
	�	�������"�!�	
�,���	�����	��#���	$���

�!�	��"����+��	�
��	

�#�����	�	��



��������	�
�����������������	
�������������������

� �� ���	
��	���
	�
�������	

��	���
��	�	�������
� �������'�������� �

�"��-#	�� �	
�#	�"�	�
���	������	
	�"��	�	����!	�������"������������������	����,�
�

��
����� ��	����
$	����	���	���������	$��	�
������
��+��

��������������"����������
� �	

���������������	��$����
����� ��
������
�����

���������	����$
��		
���	���
 ���&��+�	��������������������"����	��	��������%���


��
��������
�	�$���&����$�
+

�
����	���	�
����	��#� ���� ���$�&$#��� ����"���������	#���� 	�� ������� ��	�� ������

	�	��������
����"#����	���������	�����������	

��	�������� �
+

��

)�1+��	
����������	$�������������"������%�
������������&����$#������	����$�
��	���

� ��$�
� ,�	%��
� ���� ���� +���	
�������� 	�� 
�	�$�� -#���		
�
� �	
� �#��� �	����	�� ,���

��	
��	���
� ,
�	%� �	
��	���
� ,
�"	�����	�����
� �#��� ���� �	
� �#��� ����	��	"%�� ���"
�

+�����
���"��
�����	

��	���
������	
� ���
�	��

��

������	 ���
������������	����������������������	�������
�����������	����������

���� ������� ������������������������������"����������������������������	����� ��

����
������������������������������ �
� �

� �

)�*+�	���� ��$�
�� ��� 
�	�����&�� ��� ���
� 
������ ��"����������	������ ��	�� 	���� ��	#�

� +����� ���#	��
� ����	��$
� �	�	����� �	��	"�
����&�� ���"
� �	���� ���	��� 
����	�	�$

�	%��
��
� ��
� ��"�������� ��� 
��"
� ,��	����� 
����� ,���������� ��"��
���
������"�

��
����	� ,�	
��	���
����
�����	
������������	�
���"��
������+������-#	�� �	
�#��"�

� �	����� ���
� �	���� ��$��
� �	��#��� ��	��� �������
� �����
� ��"������������#�	�

+	�	���$

)('+� �%�+�

III�����������������������������
�������#�����������������	�� �

)(�+� ��� ���&
�� ����� �	�	����	�"	#� �$#��� ��

�����"����������
�� ����� �
��$	������	��

����	�	&�������!��
��	

��	���
�����
����	�"	#�+
���	��	��$#������������ �������	��#

����$	%��
�����
�	&����	��	
����	
�������������$#��'���'1�+

��

���� ������������������	��������$���banking book%� �

)(�+���
�����������
���	�����	��#�����	��#��	
�����&�%	$�
��������&�
���	������	�&���

�	
+�

)(�+���� �	����$
� �	����
�� !��� �	����� �����
� ��	���� �	��#�� �"	��� �	���	��
� �	���



�����
� ����"��
���� ��
�� ���� +�����
� ����� ������ �	��#� ������� � ���
� ���
� ���
� ��



��������	�
�����������������	
�������������������

� �� ���	
��	���
	�
�������	

��	���
��	�	�������
� ���������������� �

��������	�����	��#���	$����������$�
���������	������"�����"���,�����������	��&���

����	����$
�
����
��	������	�&	�������$���
���	����!	��,�	
��#����������!������	��

+�%���%#��������	 � �

)(.+��+�%��

� �

���� ������������� �

��� ���#�����
������������IRB� �

)(�+���"����������	
�	����������		��
����������$#��	�������	������� �
��	

�	��&	�	������

� ����#	��� 
�&�������
� �����	&���� �	

� �	������ ����� !����� ������ �	��#���	�	��


���� �
� �	

� �	������ ��� ����� �	��"��	�� �	##	���� ����$� ��$��#�.�.�� ��.�)���	
���

������ ������ �	
��� �$#��'.+�� ������	�&	�� 	��$��� �	&��
� ��� �	$�
� ��� ����� �$	���
��$�&

����"��
���
������� �
��	
��#������	��$�����	���
����
	�"
��	����������� �
��	����

��� �
��	

+�

��

��� �������������� �

)((+���"����������
�
��"
������������#�#�����default���������$
�	����	���	����	���#
�

������PD��	��	����������
���#$
�)LGD��	���������
$����)EAD��+

��

��� ������������� �

)()+��	
������������	
�����#��$��'����$��	��������"���������	��#�	���������	��#�  �����

�	� "��	���	�	����,�	�	�%��������"���&���������	�
� 	 ���,��������%�
��	����
�+�	
��	��

�� ����"�������� ��� ��������� ������ �	��#� ���$
� ��� �	����%�CRM� �� ��%�
���	��#

�����
,���	����%��	&����	�	��� 	�������	��#� 	��"���+���	�
� �	��#
����$
����
�	�����

���
������	��#� �	"� �	��#� ,�%$����	��#���	�������#��� 	���&����������	��� ��	�� �� �	��#

��$�
��	�������	�����
��	������	������������	�,����	����
�������	��#������+��	
��

������������	
���#��$��'��,���"��������$�����	�&������	&����	������	��

	�"�
��	��#

��"���&��$�����������+
$�&���$��
�������	��#���	��"	��	��	��

����	�	�%������	��������	��#	$�����	�����	���	���
����������&�����/���"

���	��#��	�����	����	��������	�/������

������	���%�$���#	�����#��+	��������

��

)(1+��"��� �������� ��� 	����� ����� �"	��� ���
�	� �	������� ������ �	��#� ���$
�CRM� ��!�	&�

�
%����+
�������	������	��#�"�������������
������
�	��	��������"
������
���	�����$�

��	����	���	���#��$	���	���	�����,��	�	�����+��	�$��



��������	�
�����������������	
�������������������

� �� ���	
��	���
	�
�������	

��	���
��	�	�������
� ���������������� �

)(*+
���"#��	��	�����
��
���� ,������ �	��#����$
������� �����
���"��
���
��	����!�	&�

� �	��� �	

� �	����� �	���� ��� ���
� !���� 
��
� ����� �����
� �	��#� ���$�credit 

riskmitigant�� ��	
�� �$�� ���� �
� �	

� �	����� 	���� 
�	�	� ,� ��� �	��
���	�����
� �		�

��������	��#����$
����������
�
	������
�����	����	

���%
+���	�
�

��

 �� ����������������������

))'+� �	$���� �&	��� 	�� 
����� 
$���� ��� �	
� �	��#� ���  	���� ���&�%	$� �	����#$
�� �	�"����

�	�"�����	��������������	�
��	��#
������	��,	�#���!#��,�����
���"��
��	
����#������$#�

���������
���"��
�2�	����2��	���
������	������+	���
���
��	�	�$��!���
��	��	������	�

+�	��#�� 	�����	����,�������	"��
�&	���������������"����	��"�����	����	�	��
�

))�+	��#�� 	���
��#�����&		�
�����	����
���"�������0	����%��$��	��,	��	�	�����
��,��,���� ��

�� 	�� ,��	���� 	���&	����	��#������	���� 	���	&������� �����	�����	$������	�����	��	"%�

	� ���	
� +
��� ���� �	�		�

� 
��
� �	���$

� �	��� ������
� ����"���������	��#� � 	���� ,��

��������
�!���������	�������	
�
��	��#
�� 	�����+��������"���

��

))�+� ��##	��� ������ �	��#� � 	������ ���%��� �	��#� ���	"��$�	�����	���� ���� ,����	��� 	�


�����"�
�����&
�����������������
��	�������
��������$���
�	&�
�������&	��+ 	���

� �������	� 	���� �	��#� �&	�� �
�� 
�&	��	����� �	$�������
�&	��� �
	� ��		�� �$����	$���

� �$����� 	���� +
�"
� ��$#�
 � "	#���	�	��
� ������ �	��#� ��"�� �	

��	���������$	%������

���� �
��	

��	�����+

��

))�+������"������������		��	�
��	������,��,�	����,�	
 �������	������	����$��	���	��	������%�

��%	���	� +�������	��#� � 	����
�-��
�����	$���	#����
��	���� �����
���"���	��#� � 	���

�����
���� �&	��
� �	

� �	���
� ��� ����$
� 
���

� !��
�� �	���� 	��� ��	 � 
��	
� +��		�

��� �	�����
�� �	#��� �����&� ������ �	��#� � 	���� ��� �	�	�� �	�	&� ������ ��"��� �
���	��

� 	����+-���
��������	��
���

���	������	$����
�� ����������"������&����
&	����	���������"���&���	�
�����+
���$�

������	��"�
 �"	#���	$�������,��$#��������������	
������	
���	%�	$�
������	��"��

+���		���&	�����	�
		������	�����������"��������������	���"��	���������%&��
��"

��#������	�	�"
��	$��� �,�	������	��	
������	&��	��#��
%���/

������"������&���������	$��������	$
�/�$�"	��"��	 ��	��������� "��	�	�

��
�	��� 	�� �	���$� 
�	��� ���	��� ���#���$
� �
��	&���� ����"�� ����&�� ������ �	$���

	�/
�	�#��
��

���	$���� �������	$����� ������ �	��#����$
��	�	���$� �����	�&	�
CRM��� �����"��


������
+��������"���&����������$	#�
���������"
��	��������	�%���"	#��
$�����	"��



��������	�
�����������������	
�������������������

� �� ���	
��	���
	�
�������	

��	���
��	�	�������
� ���������������� �

��

)).+� ��"#�
� ��"��
������� ��	��� ������ �	��#� � 	���� �	
���� �	������ 	���� ���
��"
� �	���	

� ������ �	��#
� 	�	�����%�		�����"��������	��	���� �$	���%	��$	�
��� �	��#� � 	������	��"

������	�%	�
�+�
����
��	
��#����	��"	���	��"
���"�������	��,	�#���!#��,������,�������

���	���������,�#���	������	�
��	��#
������+

))�+
���
�

� ��"��������� !	���� �	&��� �����
� �����
� �	��#� � 	���������$	���,����	����

	�	�#���
��	�&	�����
�%���,�	�������"
�	��	
 ���
�������	�
�������������&�%	$���


���	&������
������$�
�����
���"�������+

))(+� ��%���� �$	��� ��$�� �����
� ��"��
� ��	���	
� ,������ �	��#� � 	�����#����
�� ,����	���
�

��	��$
�,�	�������	���!�#����	%�	$�
��	���
2�������	��#��	
�����	�	���2��Principles 

for the Management of Credit Risk� ���%$#�� ��'''��$#����	�	��
��	���
�	� ��'��	�	��

+!�#�

��

)))++�%�

��

!���� ������������������������#� �

(i)777.��� �������	��#	����	
��$������"���&Counterparty Credit Risk - CCR��	��#����
�	&�"&�����

�	����������������
���&����
 ��	��#���	$�%
�,�������	
�������������	
�����#��$��'��

�	��#����$
�����	����%���������
�2����	������	��#2��,�	&����������#����
��������

�	+�������$��#��%�	$���,�	��#�� 	�����

��

(ii)777.������"����������������	��#��	
�����	����	������
��,�	������	�
���$����"���&�����	���	��

��	�	������	�#�)conceptually sound�������������
��$	���	��	��	�����	���	�
	��	���



��	$�����	�&	�
��������	��#��$�����"#��+��"���&
�	�#��	
�������	� �����
��	��#��$��

����$��		��	��	����,�	
���,
�����,�	
� ��	������"���&���"���$����	$������+��

��

(iii)777.� �	��#
��	
����	�����
�������
���"���������������	����������	��#
�,�	�
�,�	�� �
��	��#


����	��#	��%$��
	��#���#���������������	�$�����������$������,��$�
������	�,��"���&

������
��������$

�+
������	��#����
���"�����������%����"���&������$����
����!���

���	���$
���	��creditworthiness�����	�,�&�	�	������
��	����������
��	��#�
���#
���%

�pre-settlement (	� �����
� �	��#�� +
���#
� �������	��� -���
� �$	��� 	�
	��� 
������	��#

� �	����� ������ ��"�
� �&
� ����� ��	���� ������ �	$����� ��"�� �&� ��� �	$���� -	��&����	��

���"��
�firm-wide-level+���

��



��������	�
�����������������	
�������������������

� �� ���	
��	���
	�
�������	

��	���
��	�	�������
� �������.�������� �

(iv)777.���
� !��
��� ���$� �$	��� ����	��� 	�
�� 
����
� 
�
�

	� �	��	%����������� ��	��#� ��� 
���


���"���&� �$��� 	���	������
 �
����!��
�����	�����#�
��	���$�����������&�
������
� ,


��
����������+����	����
���"���������	���������$���	�����������$��������
��	��#

� ,��"�� �&�

� �
���	�
� �	��"��� ���	�� 
����
� 
�
� ,� �	��
�� ��	��
� ��	�
�
�$�
�	

�
�
�

������ +
�&	�
��	���
������
���	�
��
�	����
����
��#	������"� �	�����	����

��	���#� ��� �	"��� ����	�$�� �������	� ��	�	�%��
� �	���� �	���� �	"��� �	�
� ����#�� �	��		


���	��������	��	�
�	���	���
���	��+��	�����$�����
���	����$	����

��

(v)777.���	$�����������	�
��	�	�
�,
 �����������"��
,��"���&��$����������	��#������������	��#��"�

� ��	
��	�������	�	
�� ���� �
� 	���!�#	��	�� ������ ��
��� ���� ��� 	�������	�&� 	$���%�
���

������#��	&�&�����	�	
�������
	�,�������
$���
�������	�
���"��
��������	��#���$����&

+��"����

  

(vi)777.� �
�	
���� ���������� �	����� �����
� ��"��
� �2����	��� ��"�� �&� �$��� ������ ��	��#��	��"�

� ��� �	����$
	� �����
������� ��	��� 	��	��� ��#�
	� �����
� �	��"�� ,
 � ������� +��#�


� ������	��#
� ��"���$	���� 
�
��� ��$� ��� ������ ,�� 	�#	��	��	���� ��	�� 
�
��� �	��� �$	��

��,���
���	������#�+
����
�
�
�
��

��

(vii)777.  ������� ��"�� �&� �$��� ������ �	��#� �	���������� ���� -%	�� ����!	�
	� ��	�
��	���
����	�

	%�	�	%	�������	�
�	�$��������	���������
���"��
�+�������		���������	�	�%����� �	��

��������
������	 �
��������	���� "�� ,
�"	�����	������� ,�$����������	�		�
	�		���

�margin lending(���	��+�� �����$���� ��� �	%��	� 
�����peak exposure� ��������� 
$���� 	�

�������&�%	$PFE����	���#
����������
�
�������
���"����������
��� 		����
�������


��"�
� �&
� ����,���� �
�� ������ ��� �������
� ���� 
���
�� +�	��"�� �	
������"��
� ��


�����������&� ��� �	&	��� �$�� �� 	���� �	���� ,�	� 	���� 	�� �	�	�"� �	�&� 	$� �	����� ���
�

��$��,����
�
�� ����������"��$���� "�	���$��,	����,��$����
��	�"%�%#��
�	��	�	�����	+���

��

(viii)777.��
� ��"����������
�
�����$��������� ��� ������-%	�� �$	�����	���� �	&���	�����
���
��

� ��"�� �&� �$��� �����
� �	��#	�����	��#
���������	�� ����	��	���	�&	�����##�� +��	�&	�

� ������	&��
�� ���� ��� 	������ 	��

����
� 
�
�

�� ,��$	��� #�#�� ����	%��� ����� 	�	��	


� ���� ��� ��		�	�
� �	��"��	� �	�������� �"	��� �	��	%����
	� 
�
�
��&� �$��� �����
� �	��#

��"�
� ����������� +� �	&����	��#��!�������$�&$#��	��"$���$�	�� �	���
�
�

� ,	
�����	��

�� �$�&$#� �$	��� �	�"%�%#�� �	�	���	�� 
�&	�
� �"��� �	��"� ���� ��� ,
�"	���� �	��#
� �	
���

���%�
����
����
$���

���"�������+���

��

(ix)777.� �
���"��
����������%����
�	�����"���������	�&��	������
�	��
������$����
�	��	����,�

���	��#� �	
���� �����
� �	�$����"�� �&� �$��� �����
� ��� +��"���������
� ��� �	���� ����



��������	�
�����������������	
�������������������

� �� ���	
��	���
	�
�������	

��	���
��	�	�������
� ���������������� �

� �	
�����"�� �&� �$��� �����
� �	��#���� ����
� ���	��#� �	
���� !����� �	�&���� ,
�"	��� ,

�#�
� �	�	���
� ���	��#� �	
���� �����
� ��� ���#�� �"� ���� 	��� ��#
� �$#���	����%

��������	����
��	���$��
��+��"���&��$��������
��	��#��

��

(x)777.� ��������
���"��
��&���	
������������
�	��������
���#����#��$	����&��$����������	��#

��"��
�����
��	�&������	���
�����$�	���+����	 �
���#��	��
���������	�	���$	������
��

��#�
�		� ��#�
� �
������ 
�	��� ����
� 
����
� �	�	���$� �����"�� �&� �$��� ������ �	��#�

�CCR control unit������#�+��	�����	
���!��
���"���&��$��������
��	��#����		�����&���

�
���� ����� �	�$� ��� ,�������� �$	���� ���	��� �� 	� ,� �$�&$#� �$	��� #�������	�$
� ���

����
�������	���

���	
����!��
�
	������
�����	���
��	�	����"���&��$����������	��#/

��	�	�%����	
����
����
������	"��
�
���
/

���	��#�������
����
������	"��
�
���
���"���&��$����������	��#/

��������	����
��	��#
��"���&��$���������	��	�
������
��/���	��#��	
��������

�� �	���� !��
�
�����	�������
� ��		&����������
�
����
��	����	����	��#��	���

/��	��
	�����


�
�-	����������������!��
���#��	
����	
���	�����"���&��$����������	��#/

�
�-��
���	��#��������
��$��/���	��#����������	�
��������
#	��
���"���&

�
	���/��	
��
�����
��������	���
�	��

�
����		
���	�������	�����"���&��$��������
��	��#/

���	������  	 ��
	� �	�	�%��
� ���#
�� ���%$��
� �����
� ��� ���	��
� �	$���




$���
/

�� ��� �	���
� ,�	����
� �	�����
����$
�� ������
� ���	��
� �	�	��� ��� �	���
�
	

���	����,������$
�����	�
/
������	����	�	��������	����

�
��		��
��	�	�����/������	��	���	�����"���	��



�
���	��������
	������	�
���	��������	��#risk transformation/�

������	���
��	����	�&������	�
�
������������back-testing+

	�"��	�������

(xi)777.� ����"��������	�������
���	���������������������$����-��
�	�$������������	�$����	�

�(EAD�� ,��"�� �&� �$��� ������ �	��#��	� �������
� ���	��#
� ��� �%��� ����������
� ����

�����	������
���
�	$&
����	��
�
$���
(EPE�� 
������	��#����������$	
��	�������+

������
������

��������!����
��

��
��	� 	
 �� ������������"��� ��� 	�	$�����
��	��#��2�$�&$#� �	"�� �		��2��wrong-way�

specific .(



��������	�
�����������������	
�������������������

� �� ���	
��	���
	�
�������	

��	���
��	�	�������
� �������(�������� �

���	����	$������	���$	��
����	��#���$	�$

�,
����	����
�	���"�����
����������	�&�

�#�#�����	��,�����
�		�
����	���
�	$&
����	��
�
$���
EPE����������
����
$���


�
�	$&
����	��
+
$���
�������$���

�� �	����&�� �	���$��$	�������	$��������		%
�&��
� ,�
�����"�����
������������� 		�

� 	��	� ,��	$�� 
$���
� ��$	�$� ��	� �����	�� 
$����� -	���
� �	��� ��� �	��� #�#������	

����	���	��$�����	�		�
���
+

(xii)777.  +�%���

(xiii)777.  +�%���

��

(xiv)777.��+�%���

��� ����	�������� �

))1+� 
#��
����	"�
� ���"�� �����
� ,��������	��#� �	����� ��%���%#
� 
��"�	� �#�#�
� �	%

���
�,��	�$�������	������	���-��

��$���
���"���������������������	�,��	�$���	��#�

����		�������������,���������	����
�	����	��		��	��	&
�����#���!���
��
�	�����
����!



���"����������	�$�
��	��#
��"����	
��� ����+�#����
���$#��������������	
������	
�

��'�� ,�����	�$�����	��#��	
������$�
�	������ �	

���������� ��	�����
�����	
�����	
�

�����������#��$��'(��$�������������
�	�����$#�����	

���"����������	��#���$�&$#


��	�$��,��
�		�
��,
�"	�������"�������+���	���	���$���	���	�
�	����	"����������

��

��� ����������� �

��� ��
�����������������������������$trading book%� �

(i)778.  ����	������
�	��	������!�	&����#��������	�������	$����	������"��
���������	�&����

���	���	���	��$
��	

��	��������	����������	$��,�����%�����
critical��	����
���%�
���

��"��
������#�
���������	���
	�+��		�
���&��	�����	���������-��#����	���
������
�

(i)687�������������	
������	
����$#��'1�+��

��

��� ������� �

(ii)778.� ����� ��� 
����� �����
� ��� ���&	�� ����
 � 
����� ��
�	� �	�������##	��� 
���
� ��� �	

)robust(�� �	���
� ��� �	
� ��"��	�� ��	��#� �	��� +���� ����� 	$��
� �%�
���	�� ����������

�����	��
��	�����
�������
�����!	��,���
�������,�	���	� 	�������	���	������� ����	 �

�-��#�����	��
(Lxxvi)718�� ����� �������	
������	
��$#���'1��� 	���	��� �$�	
��	
� 	�,

� �	
��� �
� ��������
��
�	$&�,���	�"��	�� ������ ,�����
���"�������$��
���$#��
���

��	"#��close out���	#��
�	&���	�&� 	$���"��	�����!	���'�����������	��������,��	��+����



��������	�
�����������������	
�������������������

� �� ���	
��	���
	�
�������	

��	���
��	�	�������
� �������)�������� �

�#���� 

	�"� �	� 	���� ��� ������� ,���� �� �	�$� �������� ������
� ������� ,��� 	$�� �	�$

�����	���$���	���	��
��	�&� 	$�����	�"��$#��������
��������	��	�,�	�
��	 ��marked 

to model��	���#
�,��!��������� ��������
���"��
�����������$�
�,
�����	��#���+
�	��

��$#�� �	
� +�#	�� ������ 
������ ��"�� ��$�
������� �����
� ��"��
� ,�	�� �$� ��� +���
�

��	��#������%�
�+�$#	���	
��	����� �
��	��	�	��

��

��� ����������������������������#�����
��� �

(iii)778.��+0�	����%��

��

 �� �����������������������������#�������������
��������� �

(iv)778.��0�	����%+

��

IV.� �����������
��� �

)1�+�))*+�%���+��

V�� �������������������	��	��
���������	� �

)1�+�)1.+� �+�%�

��

��� ����������	�����	���� �

)1(+�,
����������+��	�����	"����������	��#�����
��������	�%����&��
���	�	����	"����	��#�

�� �
������
���"��
���������,��	�	�+�������	��#�������	#��
���
��&��
��
�	��������

� ��#��� �� "�
� �	��#
� ����
� ,�	

� �	������ �	��$
� �&��� ��	������
�� 
���&� �	"��


���	����+�����	
�������
��	��#��	�#�����	��
�
���������	����������"�����	

����


�,�	��#
�����
�����������������	��
���	����
�����������	��"	���$#����
�� +��	$�

����%��#� 
����� 	�� ,����� ������� 	�� ����	����� �	��#� ��	�#� ������ 
�"	��� 	�����������

�"cherry picking"+�	"�����#��!���	���	����	$���
�����

��

)1)+��	��#
� ��� �#��
� ����� �	��� ,��	����� -��
�� �	"��� �	$���� ��� ����� 
����� 	�� 
����

�+�����
� �	��#� ����
� 
�
�� ,�	"��� ��#�� ��%�� ��� ������ ���	��� ,� �
� ���� ��� � �	�


��	��$
� ,%�$��
$&�
� �	��#�� ��	����������!����"��
���� �����	�
�!��
�!	��	� �����

��
��� ������� +-%	�� #�#�� ��	� 
$	��
� ������� �	�$�� ���� �	��� ����� ������ �&�� ���	�

���� ���
�#��
�	������������� ,�	�������� ���	&�� �	��#����������	��������������"���

	����� �
�
�"	������ ,������!�� ,��	
���&���	��$
� ������������� �
�+������	��������

�	����� 	��� �	�&� 	$� ,�	�� ������ �	�%��� 	����� �	�&� 	$�� ������ ��	���� 
$&�� �	��$


���	��
�
�		�
�������	 �!���	�,���#��� ���$�!	��������+�	��#
�����
���
���



��������	�
�����������������	
�������������������

� �� ���	
��	���
	�
�������	

��	���
��	�	�������
� �������1�������� �

)11+���
	� ,	"�	�������	��	�����	$�����
�	��� ,���	�������� �	��#�����
�����$#	�� 
���


������#���
�	����	�������"�	�����
���#��
��"�����	�������
��	��#��	���"	�� �
��&�


����
�!��
���-	$��	�,!������
��+�	"��
��	��#�����#�#�
��	$������	�"
��,�	��$
���


��	����$����	

�����������"
�� 	��$�� 	���	��	#���	$�����	�������
� �	

�������"
�

������
���"��
�����	�
+�� �
�������

� �

����� �������������
��������� �

)1*+��	��$
� ,�	���$�
��	�"	#
� ����
�����	��	�� �������� �	"���� ��� �� �	
���	����
���	�


� �	���� �������� ����"���� 
$&��+����$	�� 
��� ����� �	"��� �	��#�� ��� ������ �����$��

����
���������
������$��
���$�
����
�����	�����
����	���
��������	�,�����
��	��#

� �	��$
� ,�������
%	������ ���
�� ����	
� ����&�	 � 
��	
����
�� 
�	"�� ��"�� ����� +

��	

� �	������ ��� �
��	�
�� 
�	��� �� �� 
�	"�� +�	��� �������� �������� �	����� �����

+��$�&$#��	
���������"��
��	
�	��	��	��	�$���	��������
�	&�

��

��� ��������������� �

)*'+����	���	"��
���#�������������$	#�
���������	 ���,
�"	������ 	���������,
�#���
����

�
�	��� �� 	�� 
����� ,
�"	��� +�	�	&� �$#��� ��$	
�� 
�	��� ,�
�	�#� 
������ �� 	�� 
���� ��

�	�	�%��� �	������ ���over collateralisation��	�	�����
� ,�		��� �	�	���� ,������ �� "�� ,�

� �	� 	��� 
� �� �	� � ��obligations� recourse�contractual�� ������ �	�%�� ,�subordinated 

notes�	��������� 	��
�����
#��
��	���� ,�$�&$#���	������$	#�
� ������ �	��#� ����$�� ,�

� ��� �	�	�
� 
���� ���� �	�&$	�	� ,�		���� 
#��
� ������'��+���	���
� 
�$�

� ���  	��

	�� 
�	�#� 
������ �	��"	��
���� ����� #�#�
� �"���� ������ �	��#�� �	$���� ������ �	��

�� �	����� ������ �	��#�� �	$���� ������ ,� ��	����� 
��
discounted��	��#� �	$���� �"���� �

��#$
����&� 	$����"
� 	�� ,�	�
�������
	�"� ������#�#���	$���������� ,	�"	��� �����


+#�#�
��	$�����	�����
��
�����
���	���

)*�+�����
�������������	 ���,��	������ 	����������������	"����,��� 	�������	���
�	�#�
����

��	���
2� �	��%�������������
�	�#�
����� ���� ,���	#���	"��� ������ +����	������	���

��2���
clean break��	

���	�������&	
��������������������"���,��������	
�������,�

��
������	��$
�����	��	����
������	���	
�,�%���#��	"�����������
�����+	�"	�����#

������� �	��#
���	�������	���������������"��� ,
�	�#�
����� ���� ������� +�	��#
�����


�����	

��	����+���	
����
����	������
���"�����&��������
���"��
����
��	$����	���

�����
��+�����
��	��#
�����#���	��$
�,
�	�#�
������$#����������"��������,!���%	��

+�������
�����&�

��

)*�+��"����	
��� �
���������	
�,�	"�����#���
�	�#�
������$�#���������"����������������

��	��"����������
���"��
����������+	�"	�����	�����
����	�	����	#�	��
�#�#�
��	$������



��������	�
�����������������	
�������������������

� �� ���	
��	���
	�
�������	

��	���
��	�	�������
� �������*�������� �

��
�"�
��!����	��&���	

��� �
������
��	��"
�����"�	���,�� 	�������
������$�#��	


����"����	$�����"����	
��� �
���������
�����"��
���	������
�
�%�
�+��������	&���$��

+�� 	�������
�����������$����	������
�	�,�������	��#����%	���


��

)*�+�
�	�#�
������$�#�	
������������"�����������������������"���	�	��,����
�������	��


�$
���	��&���	��"����������,��������
�����&��%	�����	��$
	+

)*.++�%�

��

����� �$����������������residual%� �

)*�+� ,������ ��	��#� ���$
�� �	����%�� �	$�%�� 
�	��	� ,����� �����
� ��"��
���	�	��� ��� !���

�	��"	���#���#����,%�$��+�������	�"
��
��
��,�	"����	�������
���"��
�������	�	�����

��	
� �	$&
� �#$

�� ���#� �	�$� ,
��� �	�&� 	$�� +�	���� �#$
�� ������ ��	 ��� �"��� 
�"



�,!��� ��� +�	���
� �	�&���� 
�"

� 
�	�� ���� ��� � �	��� ���#	� ,�	��#
� ��� ��	����� �����

������� !��� �������������
�����"��
��	������ ���
$&�� �	��$
��������� +�����
� �	



��
�����$�
�,�������	�"
��
��
��
�	���
��"��%�	��	���������
���"��
�����	�#	%����

	��� ���
�
�#�� �"��� �	

� �	����� ���"
� �	���� ���	��� 
��� ���&��� +�������
� ���&��

+�	��#�����"	#��"���	����$�&$#

��

��� �$����������	�call%� �

)*(+� ��� ������ ��"���#�� �����	�� �	"��
� ��#�� �	���$�� �	���� �	� 
� ��� 	�� �����
� ��$��

���"��
� �$���� ��� ���"�� ���
� ��� ,����� ���	�� �����
� ��"
� �	�&���� �	#��� ����	��

+#�#�
��	$������������
��	�����
��
��	�����#$
�������


)*)+� �������� ����"��� ,����� �#	��
� ����
� �	������ ��������	�
���� ���� �	�&$	�����	� !�

�� �	���
� �	��� 	��� 
����� �	"�� ,�	������ �	��#�� �	�%��servicing������
� �	$���� ��� �

+#�#��������
��	$�����	���������	�
����
�	��	��$����%�

��

1''+�)*1+�%���+

��

����� ���������	���� �

1'�+�������������"��	����� ,	������ 	�
��	� 	�%���#�����#�	��
����	��#
��������$� �$	����	�

���	������	���	���$�����	���#
	��	��#
�����
��	����,�������������������������	"��

�������
��	
�
��"����������	
���&�
���	���#��	%���	������������
�����"��
�+�	��#�

� ,�	�������	"����	��#���
�	�
� �����
� �	��#� ��	� 	�
���
���	����
���	�	����	���	�

�� ��	� �	
�����	��� �	���$� ��� �	���
�� �	#�����	� ���	�� �	���$�� �	�	���#
� �	��	�
� ,�	

���"��
���	��$���
��������
���&��	
���	����

�����	��,-#	��� +�����"����	���	���$	



��������	�
�����������������	
�������������������

� �� ���	
��	���
	�
�������	

��	���
��	�	�������
� �������'�������� �

����	�� �	���$�� �	

� ������ �$� ��� �	
� ��� ��	�� 

	�"� 
��� ��� ��	��
�� !�%&�� �����


���� �
��	

��	����+

��

1'�+		�����-�	���		�������	�������	������	���	���$��
�	�$
��$#��	����excess spread��	���,�

�����$��
�����	"
������$���
������
�	%�
�	&���
��	��%���,������ �
������
���"��
�

���$��#�
����
����	�����)*'����)*.��������$	����	�����	&��,
�"	���+�
�	�#�
������	�	�

���	"
����-�	�
��		��
��������$��
�����
��
��

�/#�#���#�����	����
���������	���������		���������	��	�����������	���

���	����,
�"	����#�#���������
�������������������
�����	��
����������	��	��	���

/�
��"���
"��������	����,����	 ����	���������	����,�	"�$���	������"�

�	������	%	����gross charge-offs/�

�/������	���

�/	�������	�		�
�����	��


�����$�����	��#���
#��
Interchange income��

������������	�	���������	��
������investor certificate/�

�	��������	"��
�%��
���	����,�����
� ��	��������	���� ,�"���%��$� ��	���� 	����������

+���	

1'�+
� ���	�� ������ �	
���� ���	����� �	�
�� �	�	���� �	�$�

� ��� �	���� �������
� ����"��

�+���	���	���$������	�����������	���#
���	�-�	�
��		��
��	�������	��#���	�"%�%#��

��	������	������	�������	����������������
��	��������	����	���		����	�"%�%#��,
�"	��

��	��� ,��	���	
	�"�����������	��#
�������"
�	�-�	�
��		��
��	��������%�
���
��"��

+���	���	���$

1'.+���	����"��������	 ������"� ��	���� 	����	����%������
���������
�����"��
���static 

pool cash collections analyses������	���	&����+�"��
���	&��������	��
�	%�
�	&�����
�����

���	����%�����"����+
�����	���$���	�$�
����	���	�������	�"������	��!	$����	�	���	�

����� #������� �	������ �	�
�� 
���&� �������
�
�	"�������� 	�� �������� ���	����� ������

+���	$&

1'�+�����	��
����	�� �	���$� ��"�� �	

��������-���� �
� �	

��	�������	������$%��
��	�

�������������$�����#$
�����	#���-�	�
��		��
������	�������	"��,���	���	���$������	�

�-�	�� �		��� ���
�	��� 
���� !����	�����
 ���$�� 	��	���
���
	��	�����
� ,������&�%	$

�,�	��	#���	��#���+#�#�
��	$�����"�����������
���	&�������	�������,
�&�����,
���

���-�	�
��		��
��	���,
�"	���
�&��������	�$#��������
�����
���
���	��
���������	�	

�
��
���	
	�"��	�
���	�	���-�	�
��		��
��	���,�� ��
����+#�#�
��������
��
����	��



��������	�
�����������������	
�������������������

� �� ���	
��	���
	�
�������	

��	���
��	�	�������
� ���������������� �

��
�	�$
�-#��	���trigger���	���������
�	�����	���	������

	�"�
�����"$
����������	���

-�	�
� �		��
� �	��� ,-#	��� +���	��$� �����	�	��� ������ �	��#�� �	���	��� �	�
�� �	�	��

�� �	���
� ���� 
���
� ��� �	"�� ,#�#��� ����
� �����
� �	��#�rate������ �����	��� 	��� �

����
�����-�	�
��		��
�����	���"���	�	���+�������
��	�	�����	���������	���
����	��


�	
��	�������	��	"��
������	��$��,�	��$���	����	��	������������"��������%�$��+�	�	�

������ ,!�����+���	���	���$��	����������
��

�����������	���
����
�����&	�� 	��#���

��$#������
�&�
�	���
$#	
��������-�	�
��		��
�����	����
��	��
���������	�!���
�

�� �����
� �	������ ������ �	�	���� ��� ��"master trust
�� 
%���� 
�	�$� ,��
��
� �		#

��	��$
�,	��
��	��#
�����+����������&�%	$����	�������	����$��	�	�$������	����"�����

+���	���	���$���������$����	�����	"����	��#���#�������	��#��	%��	��	����,�	
����

1'(+��	���$� �	���� ��� ���	��#
	� �	���#

� �	%���� �����
� ��"��
� ������ ��� �	���
� ���

�����	���	���$��$��#��	��	�
���������"�������	"��
��	�	���$������	���	�	����	"������

+���	�

1')++�%���

3��3��3

���	�����
� �

����
&'�(��� ������ ������� ������ �
��(1� ��� ���	���� 	�� ��'�(��'� �
��1�� ��� ��	���� ��'������ �

��
  


