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‏‏26 במרץ 2024


إعلان للصحافة:

تطور ديون القطاع الخاص غير المالي في الربع الرابع من عام 2023

للاطلاع على تحليل جميع تطورات الديون في عام 2023، راجع "دين القطاع الخاص غير المالي" في القسم "أ" من نشرة "نظرة إحصائية 2023".

فيما يلي ملخص لتطورات معطيات ديون القطاع الخاص غير المالي[footnoteRef:1] في الربع الرابع من العام: [1:  تعتمد البيانات الخاصة بالديون للبنوك على بيانات الميزانية الشهرية وليس على بيانات التقرير المالي السنوي، حيث أنه حتى تاريخ كتابة هذا الإعلان لم يتم نشر بيانات التقارير لعام 2023 للجمهور بعد   ] 

· في الربع الأخير من العام، وعلى خلفية حرب "السيوف الحديدية"، سُجل انخفاض معتدل في رصيد ديون القطاع الخاص غير المالي بنسبة -0.3% تقريباً، وذلك للمرة الأولى منذ النصف الثاني من عام 2020. يأتي ذلك استمراراً لتباطؤ معدل نمو هذا الرصيد سواء في قطاع الأعمال أو قطاع الأسر، والذي بدأ في النصف الثاني من عام 2022.
· انخفض رصيد دين قطاع الأعمال في هذا الربع بنسبة -0.4% تقريباً (حوالي 5 مليار شيكل) إلى حوالي 1.3 تريليون، في الأساس نتيجة لارتفاع قيمة الشيكل مقابل الدولار وصافي سداد الديون في الخارج (القروض وسندات الدين).
· كما انخفض رصيد ديون الأسر في هذا الربع بحوالي -0.2% (حوالي 2 مليار شيكل) إلى حوالي 792 مليار: مزيج من زيادة في رصيد ديون الإسكان تمت تعويضها بالكامل نتيجة انخفاض في رصيد الديون غير السكنية؛ يعود الاعتدال في الزيادة في رصيد ديون الإسكان إلى التباطؤ في الحصول على القروض العقارية الجديدة من البنوك، والذي استمر هذا العام على خلفية ارتفاع أسعار الفائدة في بنك إسرائيل وتعاظم بعد اندلاع الحرب. ويعود انخفاض رصيد الديون غير السكنية إلى انخفاض رصيد ديون المقرضين المركزيين - البنوك وشركات بطاقات الائتمان والهيئات المؤسساتية.
· استمر تباطؤ معدلات التغير السنوية لأرصدة الدين، السكني وغير السكني، والذي بدأ في النصف الثاني من عام 2022 (حوالي 5% و-4% على التوالي في عام 2023).

1. ديون قطاع الأعمال غير المالي[footnoteRef:2]  [2:  الشركات التجارية الإسرائيلية، باستثناء البنوك وشركات بطاقات الائتمان وشركات التأمين.] 

· أفادت شعبة المعلومات والإحصاء أنه في الربع الرابع من عام 2023، وعلى خلفية حرب “السيوف الحديدية” ولأول مرة منذ النصف الثاني من عام 2020، حدث انخفاض معتدل بنحو 5 مليارات شيكل (- 0.4%) في رصيد دين قطاع الأعمال إلى مستوى نحو -1.3 تريليون، ويأتي ذلك عقب تباطؤ معدل نمو هذا الرصيد إلى نحو 5%، وهو التطور الذي بدأ في النصف الثاني من عام 2022.
· يعود انخفاض رصيد الدين في هذا الربع بشكل كبير إلى ارتفاع قيمة الشيكل مقابل الدولار بنحو 5.2%، مما أدى إلى انخفاض قيمة الدين المقوم بالعملة الأجنبية وبالمرتبط بها، وكذلك من صافي سداد الديون المتراكم في الخارج (القروض والسندات) والذي تم تعويضه جزئيًا من خلال الزيادة الصافية في القروض المصرفية والسندات القابلة للتداول في البلاد – أدى كل ذلك إلى إجمالي صافي من الديون لقطاع الأعمال وصل إلى حوالي 9 مليار شيكل في هذا الربع، وهذا أقل من المتوسط ​​الربع سنوي للزيادات في السنوات الثلاث الماضية (الشكل 1، 2).
· أدت هذه التأثيرات إلى استمرار التباطؤ الذي بدأ في النصف الثاني من عام 2022 في هذا الربع أيضاً في معدل النمو السنوي لرصيد الديون، خاصة للمقرضين غير المصرفيين، بينما في الديون للبنوك ظل معدل النمو السنوي إيجابياً ومرتفعاً (حوالي 10٪). في الديون المستحقة للمقرضين غير المصرفيين، سُجل معدل فائدة صفري تقريباً مقارنة بنحو 4% في الربع السابق. نشير إلى أنه خلال السنتين والنصف الأخيرتين، كان معدل النمو السنوي في رصيد الدين للبنوك أعلى من معدل النمو السنوي في رصيد الدين للمقرضين غير المصرفيين.
· في الربع الرابع من العام، أصدر قطاع الأعمال سندات دين بقيمة نحو 13 مليار شيكل، تم جمع حوالي ثلثيها في شهر كانون الأول، وذلك أعلى قليلاً من المتوسط ​​الفصلي الذي تم جمعه في الأرباع الأربعة السابقة (حوالي 12 مليار في المتوسط ​​لكل ربع). وقد تم تنفيذ حوالي 58% من الإصدارات في هذا الربع من قبل شركات من قطاع العقارات والبناء، وهو القطاع الذي لا يزال رائداً في جمع السندات على غرار السنوات السابقة (الشكل 3).
في كانون الثاني 2024، أصدر قطاع الأعمال سندات بقيمة حوالي 10 مليار شيكل، وذلك أعلى بكثير من متوسط ​​الزيادات الشهرية للربع الرابع من العام (حوالي 4 مليار متوسط ​​شهري)، وشكلت شركات قطاع العقارات والبناء حوالي 46% من الزيادات هذا الشهر
· في تشرين الأول 2023، وعلى خلفية الحرب، اتسع الفارق [footnoteRef:3] بين عائد سندات الشركات المدرجة في مؤشر تل بوند 60، وبين عائد السندات الحكومية المرتبطة بالمؤشر إلى نحو 1.7 نقطة مئوية، وانكمش الفارق مرة أخرى في الأشهر الأخيرة من عام 2023 بنحو 0.3 نقطة مئوية إلى نحو 1.44 نقطة. في الأشهر من كانون ثاني إلى شباط 2024، استمر الهامش في الانكماش إلى حوالي 1.35 نقطة مئوية، ووصل إلى مستوى أقل مما كان عليه عشية اندلاع الحرب. (الشكل 4). [3:   يتم حساب التغير في الهامش من ربع إلى ربع على أنه الفرق بين متوسط ​​الهامش في الشهر الأخير من الربع الذي شمله المسح ومتوسط ​​الهامش في الشهر الأخير من الربع السابق.] 







جدول 1: توزيع ديون قطاع الأعمال غير المالي 1 
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الشكل 1: تقدير تحركات إجمالي ديون قطاع الأعمال غير المالي
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شكل 2: معدلات التغير مقارنة بالربع المماثل من العام السابق في الديون المصرفية 
وغير المصرفية لقطاع الأعمال غير المالي
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الشكل 3: إصدارات السندات لقطاع الأعمال غير المالي خلال الربع، بحسب الفرع 
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الشكل 4: الفارق بين سندات الشركات المرتبطة بالمؤشر (تل بوند 60) 
والسندات الحكومية المرتبطة بالمؤشر
(معدل شهري)
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2. دين الأسر
· في الربع الرابع من عام 2023، انخفض رصيد ديون الأسر بنحو -0.2% وبلغ نحو 792 مليار شيكل - وكان مزيجاً من زيادة في رصيد ديون الإسكان عوضها بالكامل انخفاض في رصيد الديون غير السكنية. وبذلك استمر تباطؤ معدل النمو السنوي لإجمالي رصيد ديون الأسر (للسكن ولغير السكن) والذي بدأ في النصف الثاني من عام 2022 إلى نحو 2%.
· استمر رصيد الدين للسكن في النمو خلال هذا الربع بنسبة معتدلة بلغت 0.8% تقريباً (حوالي 5 مليار شيكل)، معظمها للبنوك، إلى نحو 568 مليار، وهو انخفاض بدأ مع بداية العام في رصيد الديون غير السكنية (حوالي 7 مليار شيكل، -2.9%) إلى حوالي 224 مليار، نتيجة انخفاض رصيد الديون للبنوك وشركات بطاقات الائتمان والجهات المؤسساتية.
· أدت هذه التأثيرات إلى استمرار تباطؤ معدلات النمو السنوي لأرصدة ديون الأسر سواء السكنية أو غير السكنية، حيث سجل رصيد ديون الإسكان معدل تغير سنوي يقارب 5%، كما سجل رصيد ديون الأسر غير السكنية معدل تغير سنوي سلبي يقارب -4%. (الشكل 5).
· جاء الاعتدال في ارتفاع ديون الإسكان نتيجة تباطؤ الحصول على القروض العقارية الجديدة من البنوك، والذي تعاظم بعد اندلاع الحرب ليصل في الربع الأخير من العام إلى حوالي 16 مليار شيكل، أي أقل بكثير مقارنة بالفترة المماثلة من العام الماضي (حوالي 21 ملياراً).
كما استمر التباطؤ في الحصول على قروض عقارية جديدة من البنوك في الأشهر كانون الثاني – شباط 2024، وبلغت بعد خصم التأثيرات الموسمية نحو 11 مليار شيكل (الشكل 6).

الجدول 2: أرصدة ديون الأسر 1 
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شكل 5: معدلات التغير مقارنة بالربع المقابل من العام السابق في ديون الأسر للسكن وغير السكن
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الشكل 6: حجم القروض الجديدة التي قدمتها البنوك للجمهور لشراء شقق سكنية (الرهون العقارية)
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لمزيد من المعلومات حول الموضوع راجع الرابط الظاهر على موقع البنك في صفحة أرصدة الائتمان في النظام الاقتصادي، رابط لمعطيات الرهون العقارية، رابط لبيانات الأسعار في البنوك.
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עמוד הפייסבוק של בנק ישראל – קשרי ציבור
https://www.facebook.com/bankisraelvc
להאזנה לפודקאסט של בנק ישראל
https://did.li/spotify-third-side-of-coin
לערוץ היוטיוב של בנק ישראל
https://www.youtube.com/user/thebankofisrael	
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الأسر ديون

 الرصيد،

31/12/2019

 الرصيد،

31/12/2020

 الرصيد،

31/12/2021

 الرصيد،

31/12/2022

  الرصيد،

30/06/2023

 الرصيد،

30/09/2023

 الرصيد،

31/12/2023

 من التغير نسبة

السنة بداية

 في التغير نسبة

2

 الأخير الربع

3

الأسر دين اجمالي

588 611 692 775 786 794 792 2.1% -0.2%

:

المصادر بحسب

1

البنوك من   

520 544 612 682 696 705 705 3.4% 0.1%

للاسكان

: 

منها      

364 397 459 521 533 541 546 4.7% 0.8%

4

اسكانية غير

: 

منها     

155 146 153 161 163 164 160 -0.9% -2.5%

سلبي جاري حساب

: 

منها                

ND 9 9 11 10 10 10 -7.2% -4.1%

مؤسساتية جهات من   

32.8 33.0 42.1 48.6 43.2 41.0 40.1 -17.5% -2.2%

7

للإسكان

: 

منها      

14.0 12.9 12.2 15.3 16.2 15.5 15.8 3.6% 2.0%

اسكاني غير

: 

منها      

18.8 20.1 29.9 33.3 27.0 25.5 24.3 -27.1% -4.7%

5

الائتمان بطاقات شركات من   

23.7 23.4 27.1 33.6 36.3 37.3 35.6 6.0% -4.6%

6

)

مستهدف ائتمان

(

 حكومة   

11.4 10.7 10.7 10.9 10.4 10.3 10.5 -3.4% 2.5%

0

 للاسكان

: 

منها      

7.3 6.7 6.2 6.3 6.3 6.3 6.2 -2.6% -1.1%

:

الاستخدامات بحسب

للاسكان الدين اجمالي   

386 417 477 543 556 563 568 4.6% 0.8%

الاسكان لغير الدين اجمالي   

202 194 215 233 230 231 224 -3.7% -2.9%

ملاحظات

تجاري غير فردي

1

 الأشهر الأخيرة3 

2

بسبب نقص المعطيات- لا يشمل ائتمان من غير المقيمين 

 3

)قروض لأي غرض( يشمل قروض لغير الاسكان قدمت بضمان الشقة السكنية 

4

)كفالة البنوك مشمول في معطيات البنوك/ الائتمان بضمان( ائتمان بضمان شركات بطاقات الائتمان 

5 

.

العقارية القروض في المؤمنة القروض بند 

7

.تقارير بنك إسرائيل، بورصة الأوراق المالية وتحليلات بنك إسرائيل: المصدر

 ليسوا الذين

(

 العمل أصحاب من قروضًا أيضًا تتضمن الأقسام لكن الحكومة، من قروض هو الرئيسي الجزء

. 

المدفوعات لتحويل قناة بمثابة يعمل الذي المصرفي، النظام عبر المقترضين إلى الحكومة من المقدمة القروض تمر ما غالبًا 

6

.

فصلهم يمكننا لا الذين للموظفين

 )

المحلية والسلطات الحكومة من جزءًا
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الجارية بالأسعار الشواكل، مليارات

التجميع طرق

31/12/2021

 الرصيد،

31/12/2022

 الرصيد،

31/12/2023

 الرصيد،

30/06/2023

  الرصيد،

30/09/2023

 الرصيد،

  الرصيد،

31/12/2023

 الرصيد، في التغير

%, 2021

 الرصيد، في التغير

%, 2022

 الرصيد، في التغير

%, 2023

 الرصيد، في التغير

%, Q2/2023

 الرصيد، في التغير

%, Q3/2023

 الرصيد، في التغير

%, Q4/2023

البنوك من قروض

. 1

573 658 722 702 709 722 17.5% 14.8% 9.6% 1.7% 1.1% 1.8%

إسرائيل في للتداول قابلة سندات

. 2 235 263 278 273 278 278 10.8% 11.9% 5.8% 3.2% 1.8% 0.1%

2

بنكية غير وقروض للتداول قابلة غير سندات

. 3

112 119 121 122 122 121 0.3% 6.2% 1.8% 3.7% -0.2% -0.5%

مؤسساتية جهات من قروض

: 

منها

88 95 98 98 97 98 1.4% 8.6% 2.9% 3.6% -0.8% 0.8%

3

 الخارج في جمعت ديون

. 4

181 199 184 201 201 184 9.2% 10.0% -7.9% 1.2% -0.1% -8.5%

قروض من غير المقيمين: منها

142 154 141 158 155 141 8.5% 8.5% -8.1% 3.5% -2.0% -8.6%

سندات دين: منها

40 46 42 43 46 42 11.9% 15.6% -7.2% -6.2% 6.6% -8.2%

الأعمال قطاع دين إجمالي

1102 1240 1305 1298 1310 1305 12.7% 12.5% 5.2% 2.1% 0.9% -0.4%

 الشواكل بمليارات الكمي، التغير تقدير

التجميع طرق

 الكمي، التغير تقدير

2021

 خلال

 الكمي، التغير تقدير

2022

 خلال

 الكمي، التغير تقدير

2023

 الكمي، التغير تقدير

Q2/2023

 خلال

 الكمي، التغير تقدير

Q3/2023

 خلال

 الكمي، التغير تقدير

Q4/2023

 خلال

 التغير تقدير

 خلال الكمي،

%, 2021

 التغير تقدير

 خلال الكمي،

%, 2022

 الكمي، التغير تقدير

%, 2023

 التغير تقدير

 خلال الكمي،

%, Q2/2023

 التغير تقدير

 خلال الكمي،

%, Q3/2023

 التغير تقدير

 خلال الكمي،

%, Q4/2023

البنوك من قروض

. 1 85.9                                77.3                               60.6                               9.7                               5.3                                    15.8                             17.6% 13.5% 9.2% 1.4% 0.8% 2.2%

إسرائيل في للتداول قابلة سندات

. 2 20.6                                19.3                               9.4                                 5.9                               3.1                                    0.6                               9.7% 8.2% 3.6% 2.2% 1.1% 0.2%

2

مصرفية غير وقروض للتداول قابلة غير سندات

. 3

-1.0                                5.7                                 1.3                                 4.0                               -0.4  -0.7  -0.9% 5.0% 1.1% 3.4% -0.3% -0.5%

3

 الخارج في جمعت ديون

. 4

21.6                                -7.5                                -22.1                             -3.3                              -5.5                                  -7.1                             13.0% -4.1% -11.1% -1.6% -2.8% -3.5%

الأعمال قطاع دين إجمالي

127.1                             94.7                               49.3                              16.4                             2.5                                    8.6                               13.0% 8.6% 4.0% 1.3% 0.2% 0.7%

.بدون البنوك وشركات الائتمان

 

1  

. تم الحاق بند القروض المؤمنة في القروض العقارية من جهات مؤسساتية بديون الأسر2013حتى آب . مكون من قروض مؤسساتية وشركات بطاقات ائتمان

 

2

   يعتمد الرصيد المصرح به عن الائتمان من الاضافات الجديدة لقطاع الأعمال على تصاريح الشركات التجارية في الاقتصادي الاسرائيلي
.  يشمل سندات دين تجارية اسرائيلية تم اصدارها في الخارج وقروض من الخارج

3 

.تقارير بنك اسرائيل، بورصة الأوراق المالية وتحليلات بنك إسرائيل: المصدر
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