
��❻➂❸���➀❻➂

1

�➁❽➄❹�❻�❸�➁❽�❷❹❻���❹❽➀❿➀❿❸��❹❽❹❻�➈�❸❸
���➂❼➈➅�❷➆�➀❽�➈�

�❹❽��❽➆❸��❹❽❹❻�➈�❸❸

◗���➅➄❸� ❸➈❹��❸� ➃➀❸➀❘� ��➂❼➈➅➀❽�➈��➁❽�❷❹❻❸� ❾➀❸➂�
����➄❽❽➈�➂���❽➀❿➀❿❸��❹➀❽➆➈���❹�❻��❸❸��➂❶➂�❸❿�➂➄
➆❽���� ❸❼�❸� ➁➆� � ➀�� ❸❽❽➄�❸� �❽#❻➂❸� ❺�➂� ��➂❸
��❽➆�❹�❽�➅➆❸��❺❶➂❸�➀❹❷❽❶�➀➆�➅➅��❸��❹➀❽➆➈❸�➀❹❷❽❶�❽�❽➀�❸
��❺�➁➆��❻➈��#❹����❽�❹�❽#❸�❸❿❽�#❸�➀��➂�❹➀❽�❹��❹#❽❸
➀➆� ➁❽➆❽�#➂� �➀❹�➂❸� ❷❷➂❸� ➃❹❶❿� ➁❽�❹❼�❽❷➄❽�❸➂� �➀❻
❽�❽➀�❸�➆❽�����➂➂�➀��❸❷❽�❽�➀➆�➇�❹�❸❻❽➂#❸��#���❹➄�➂�❸
➀��➁❽�➅➆❸❹��❹��❻❸���➅�➃❹❶❿�➁❽�❻��➁❽�❹❼�❽❷➄❽��❹➀❽�❹
❸➂❹❷��#����❹�❻��❸❸�❾❽➀❸��❾�➂❸�➀➆�➁❽➆❽�#➂�➀���❽��➄�
�❽➀�➅❽➈��❹❽➄❽❷➂�➀➆�❸�➂��❸➀�➂➂❸�❽➄�❸�➆❽����❸➈#➄��❸❺➀
���❽❽�➂❸��❹❽➄❽❷➂�➁❽➅➂���❻➈❸�❷#➀��❹�#❹❸❸����❸➄❽❼�➂❸
�❹�❽#❽�❸�❿❽➄�➁❽❽➅➄➄❽➈❸�➁❽�❹❹���➃❹➆�❽❶❸�❷➆❽��❸❷❽➂➆�➁➆

❸❿❹➂➄�❸��❹➄�➀���❽�➀��➃❹❿❽➅❸��❽❽➂�➈❹

��❽➆��❽�➅➆❸��#❹���❸❽❽➀➆�➀➆�❸➅➅��❸�❽➄�❸�➆❽����❸❻❽➂#❸
�➂❹➆➀�❸�➀➆��❽❼�➈❸�❸❿❽�#❸�➁❽�❹�❽�❹��❹�❹❻➅�➀���❹#❽�
�#����❹➄�➂�❸➀��❹��❻❸��❹❽➈❽#� ❷����� ➀❽��➂❸� ➆❽��❸
�❹➄❹❿➂��❸➆��❸❸��❷❽�❽��❹�❼��❸��❹➀❽➆➈❸�➀���❹�❻��❸❸
➆❽��❸�❽➄❹�➄�➃❹���❸�➆❽����❸�❽❽➀➆��❻�➀�❽➄�❸�➆❽����❷❹❽#❹
❸❷❽�❽�➀➆�❼�➈�❹�❸❻❽➂#❸��❹➄�➂�❸�➀➆�➁�❹���➁❽➆❽�#➂�❽�❽➀�❸
❸❷❽�❽❸� ❸➆��❸❸� ❽➅❿➄��❹�❽��❸➀���❷❽�❽❹��❹�❹❻➅❸��❹#❽�
�❹➀❽➆➈❸��❹➄�➂�❸➀��❹❽➈❽#❸�����➂�❹��❸➆��❸❸�❽➅❿➄��❹�❽�
�❹��❻❸���➅��➁❽❻❹❹❽❷❸➂�❸➀❹➆��❽➈❿�❸➄�❸�➀��➃❹�❻�❸�➆❽���

❽�❽➀�❸�➆❽��➀

➃❹�➂��#���❽❿�➇����➂��❸❻❽➂#❸�❾�➂❸➀�➁❽�❽�➂❸�➁❽➂�❹❶❸
❸❻❽➂#❸��❹➅➅��❸�◗❘� ❝➁❸�➁❽➂❷❹�❸�➁❽�❷❹❻�����➂���❹❽
➁❽�#❹➂➀� �❹�❽�❸� ➀❹❷❽❶� ❸❺� ➀➀❿�❹� ➁➀❹➆�� ❸❻❽➂#❸� ➁➀❹➆�
➇➄➆��❹��❹��❸➀�❹➂���➆❷❽➂❸��❽❽❶❹➀❹➄❿❼�➇➄➆�➀��➁❽�❹�❽�❹
��❽➆��➁➀❹➆��❸❻❽➂#❸�❸➄�➂�❸�❽�❽➀�❸�➆❽����➀���❽��❸❺
◗❘� ➀���❽��➁❶� ❾❿❹� ❼➈➄❸� ❽�❽❻➂� ➀����❿❽➄❸� ❸❽❽➀➆❸� ��➆
���❽❽�➂❸��❽➀�➅❽➈��❹❽➄❽❷➂�◗❘��❽➅❻❽❸��❽➄❹❻❼❽�❸�❸➆❽❶�❸
◗❘��❽�❹�❽#❸�❸❿❽�#❸����❸➄❽❼�❸��➃❹➆�❽❶❸�❷➆❽��❸❷❽➂➆�➁➆
❹❿➂��❸➀��➀❿� �❽➅➄➄❽➈��❹�❽#❽❹�❸�❽❻�➂��❽�❼❽➄❹➂��❹❽➄❽❷➂
➀��❸�❹���❽❸�❹��❹�#�❸❹��❹❿❹��❸��❹❽�❽�❸�➀��❸❿❹➂➄�❸➂��
➁❽➆❽������❿❽➄�❸❷❽�❽� �❻�➀� ❸❿❹➂➄�❸➂��� � ➃❹❿❽➅❸��❽❽➂�➈

�➀��❽�❽➀�❸❹�❽➄�❸

➆���➀➆�❾�➂➄�❷�����❸➀❽��➂❸�❸➈❹��❸��➂❹➆➀��❹#❽❸�➀❹❷❽❶
�➆����❹❻❽➈❸❹� �❻➅❸��❹�❻��❸� ➁➀❹➆��➁❽�❹�❽��� �❹➈❽�❸
❽�❽❽�➆�❸��❹#❽❸�❷�❽�❽�❽➀�❸�➆❽������❺�➁➆�❽➀�❽�❸�➃❽➈❽➀❻❸
❸➈❹�����❹#❽❸� ➀❹❷❽❶� ➁❽❸� ❽➀➂➄��❸�❽��❸� ➀➀❶�� ���❸� ➃❽�
➆❷❽➂❸��❽❽❶❹➀❹➄❿❼�➇➄➆�➀���❹#❽❸�➀❹❷❽❶�❽❷❽�➀➆�➀�❹❸����➅➄❸
◗❸❽❽�➆����❽➀❽➆❸�❸❽❶❹➀❹➄❿❼❸� ❽➈➄➆❹� ➈❑❹➂❹� �❹�❻➂� ❽�❹�❽�❘
❽�❽➀�❸�➆❽����➁❶��❹➈❽�❸�❾�➂➄��❽➀❽➆❸�❸❽❶❹➀❹➄❿❼❸�❽➈➄➆�❹
�❹➈❽�❸��❽��❹➅➂❸❹����❹➆➂❸��❹❽❶❹➀❹➄❿❼❸�❽➈➄➆��❸❷❽�❽��➂❹➆➀

❸❽❸���❽�➅➆❸��#❹���❹➀��➂�❘�➆❷❽➂❸��❽❽❶❹➀❹➄❿❼�➇➄➆�
❸➄�❸��➀❽❻�➂�❽��➆❹��❿❽➄�➀❹❷❽❶��➁❶��❼��❸�◗➁❽❺❹❻��❛

➆❷❽➂❸��❽❽❶❹➀❹➄❿❼��❹��❻��➃❹❿❽➅➃❹❸❸��❹➄����❹➆��❸�➀�

❸❻❽➂#❸�❾�➂❸��➄❹➂������❹➂�❹��❸❷❹�➆❸��❹����❹❽❹❻�➈�❸❸
❽�➅➆❸��❺❶➂���❽➄�❸�➆❽����➀❹❷❶➀�❾❽�➂❸�➁❽�➅➆❹➂❸��➈➅➂
➀❷❶�➁❽�➅➆❹➂❸� �➈➅➂� ❽�❹�❽#❸� �❺❶➂�� ��❹❽� ❸�❹❻➈�❸❷❽➂�❹
➁❽➀���❽�➀❸�➁❽�➅➆❹➂❸��➈➅➂❹��➀���❽�❽➀�❸�➆❽��❸�❺�➂
❸❷❹�➆❸�❻❹❿���❹➈���❸❸��❹➆❽���❽➄�❸�➆❽��❸�❺�➂�❷�❹❽
�➂�➀�➆❽❶❸❹��❹➈❽#���❽➆❽��❸�➆❽��❸�❸❺���❿❽➄❸�❹�❽❽➀➆��❾❽�➂❸
➀��❸❸❹�❶�❸➂����❽#❽�❸❽❸�❽➄�❸�➆❽����❸➀❼��❸��❹➆❽����❽�
❸➀❼����❸❷❽�❽❸�❽��➀❷❶�❸➀❼��❸��➂❹➆�➁➀❹�❹�➁❽❺❹❻��
�❹➆❽��➀��❹➀❹❷❽❶����➅❹➂�➁❽�➅➆❹➂❸��➈➅➂�➀��➀❹❷❽❶❸��❹�➂➀

➀❽�➈��➁❽�❷❹❻��❸➀➆�❽➀�❽�❸��❿�❸��❹➈���❸❸*�❹➆❽���❽➀❹❽
➀��❸❽❽➀➆❘�❷�����❸➀❽��➂❸�❸➈❹��❸��➂❹➆➀�➁❽❺❹❻���➀�
◗❽�❹�❽#❸��❺❶➂��❺❹❻���➀��❸❷❽�❽❹�❽�➅➆❸��❺❶➂��➁❽❺❹❻��

���❽➀�➅❽➈❸��❹❽➄❽❷➂➀����ÈÓÂ˜Ó‰ È˙ÙÂ˜‰ ÔÂÚ¯È‚‰     �➀➀❘
❻❑��❽❷��❽➀❽➂�❛❿�➀➆�❷➂➆���➂❼➈➅��❹➄❽➀� ◗❽�����➃�➂
➃❸���❹��➁❽➄����❹➀❽��➂❸��❹➈❹����➃❹➆�❽❶➀�❸➂❹❷�
�➂❹➆➀� �❿❽➄� �❹➈❽�❹� �#❹�� ❽❺❹❻�� ❿� ❽�➄�❸� ➃❹➆�❽❶❸� ❸❽❸
❜� ➀➆� ➃❹➆�❽❶❸� ❷➂➆� ❸��� ❷����� ❸➀❽��➂❸� ❸➈❹��❸
❷❹➂➆��❸➀�➂➂❸���❽❸���❻➂❸���➀❻➂��❿�➆❸�❻❑��❽❷��❽➀❽➂
����❾�➂❽❽��❽�➄���➀���#❹��❽❺❹❻���➀��➃❹➆�❽❶❸�❷➆❽�
➀��➃❹❿❽➅❸��❽❽➂�➈�➁❽➅➂❸���❻➈❸��❹�➂➀❹��❹�#❹❸��➆❹#❽�❸
❸�❷❽�❽➀���➆➂��➀��❽�❽➀�❸❹�❽➄�❸�➁❽➆❽����❸❷�❽���➂❸
❸�➂���❸�❽#❽�❸��❹➄��❽❸�❺�➂❹�➁❽��❹➆�➂❸�➁❽�❹❹����➆#❹➂➂❸
➀��❽➂❹�➂❸�➃❹➆�❽❶���❿�➂➄❸�❸❷❽�❽❸�➆���➀➆���❺� ❞❸❿❹➂➄❸
◗❜� ❸➂�❶�❽❷❘� ❽�❽➀�❸� ➆❽��❸� ❺�➂� �#❹�➀� ➅❻❽�� ❸➀�➂➂❸
❷❹➂➆�❹� ➃❹➆�❽❶❸� ��� �❽❻➈❸➀� ❾❽�➂�� ❸➀�➂➂❸�� ❸❿�➆❸❸❹

�#❹�➀��❹❻❸�➅❻❽��❸❷❽�❽➀�❹�❽�❽��➁❽❽➀�➅❽➈❸�➁❽❷➆❽�

�➆�❹� ➁❽�❽❻➂❸� ❽➂❹❻��� ❸➆❽❶�❸� ❸❿�➂➄� ���➅➄❸� ❸➈❹���
➁❽❺❹❻����❹❺�❸➈❹����❸➀➆�➃❿�#➀�➁❽�❽❻➂❸�❷❷➂�➃❽➈❽➀❻❸
❸�#❹�❿� ��❽➆�� ➁❽❺❹❻�� �� ➁❽�❽❻➂❸� ❹➀➆� ❽➄�❸� ➆❽���
❽�❹❹��❹❷�❽�➁❸�❽�❽➀�❸�➆❽����❹➀❽�❹�➀❽�➈���❷❹❻���➁�❽❽➀➆➂
���➅➄❸�❸➈❹����❸❽❸�➁❽��❸�➁❽�❷❹❻❸�➀�❽❹➈#❸�❸❽#➀➈➄❽�❸
➁❽❺❹❻��❸�❹➀��❷➆�❺❹❻���➁❽�❽❻➂��❹�❽#❽��➀��❷➆❽❸�➆#➂���❽�➅

�➄���❽��❸�❷➆❽❸�➁❹❻���❸❽#➀➈➄❽�➀��❹❽➈❽#❸��❹�#❽❽�❸�❻❿❹➄➀
➁❽❺❹❻��� ➀��❸➂�����❸#❹➂❸��❽�❽�❸� �❹➆❽�����➀���❽
���➅➄❸� ❸➈❹����➁❽❽➅➄➄❽➈❸�➁❽�❹❹����❹�❽#❽❸� ❹❿➂�� ❾❿�
�❹❽�➀�➂➂❸��❹❻❸��❹�❶❽���❻❑❼➂❸�❽�❹����❹�❽#❽��❸�❼��❸�
❷➆❽�� ❸❷❽➂➆� ➁➆� ❸��❽❽�❸�� �❽#��❸� �❹❽➄❽❷➂❹� � ➁❑�➂❸❹
�❽�❽�❸��❽❽➀➆��❹�➂➀�❸❿❹➂➄❸�❸�➂���❸���❹❸��❽�❽�❸�➃❹➆�❽❶❸

➃❹➆�❽❶❸�➀���❽�➄❹➆❸��❹❽�❷❹➄�❸�❽➄➈➂�❽➂❹�➂❸�➃❹➆�❽❶❸�➀➆�❸�➅➄�❸�❽❷�❸�

➀❑❹❻�



➀���❽��➄�

2

❸➈���❸�❸❿❹➂➄❸��❽�❽�❸�❽�❽➀�❸�➆❽����❺❹❻�����❑❸���
❘�➁❽➄��❸❺➂� ��❹❽��❸❿❹➂➄❸�❸➂���❸�#���❽➀�❽���❽�❽��
�❽➀❿➀❿❸��❹➀❽➆➈��❸#�❸❸�◗���➅➄❸�❸➈❹��➀�➆#❹➂➂��➁❽❺❹❻�
❽➆#➂�����❿❽➄� ❸❽❽➀➆➀� ❹�❽�❸� �#�� ❻❹❹❼➀� ❸❿❹➂➄❸��❽�❽�❸❹

�➁❹➀��❸(M1)���➅➄❸�❸➈❹����

�➁❽❺❹❻�������➅➄❸�❸➈❹����❷�❽�❽➀➀❿❸��❹❽➄➂❸�❷❷➂*❸❽❽➀➆�
➆❽����➁❽❺❹❻�� ❜� ➀�� ❸❷❽�❽❹� ❽➄�❸� ➆❽����➁❽❺❹❻�� ❛� ➀�

�❽�❽➀�❸*❸➈❹����❷�❽��❑❷➅�➄❸�❽➄�❽�➂�❸��❹❽➄➂❸�❷❷➂�❹➀❽�❹�
�❽➅❻❽���❿❽➄�❸❷❽➂��❹➀❷❶��❹��➅➆❸�❽�❹❺❻➂�➁❽❺❹❻��❜��❹❺
�➈��➂�❽�❽➀�❸�➆❽����❷❷➂❸��❷❽�❽�❷�����❸➀❽��➂❸�❸➈❹��➀

❸❻❽➂#❸��#���❹➄�➂�❸➀��❹❽➈❽#�❸��➄❿

�➁❽➂�❹❶� �➈➅➂�� ❽❹➀�� ❸❻❽➂#❸� ❾�➂❸*�❹��❹��❸❸� ❾�➂❸�
�❹❻❸�➀��❷�❹❽� ❽�❹❹�➀�❸�❺❻❹�❽➄❹❻❼❽�❸��#➂��❸➆❽❶�� ➁➀❹➆�
���➅➄❸� ❸➈❹��❸� ❾➀❸➂�� �❽❼❽➀❹➈� �❹�❽#❽� ❾❹�� ❽�❹�❽#❸
���❸➄❽❼�➂❸��❽➀�➅❽➈��❹❽➄❽❷➂���❹❽��➆��❸➀�➂➂❸�❸❿❽�➂❸
➃❹➆�❽❶❸���❶➅➂�➀➆�❸�❽➂��❾❹��➁❽➅➂���❻➈❸�❷#➀��❹�#❹❸❸

�❾❿�❹�❸�❹➄❽➂�➀�❸➂���❹❺��❹❽➄❽❷➂*�❽❽➂�➈�➀��❸�❹���❽❸➀�
➃❿❹�❸❿❹➂➄�❸➂���➁❽❽➂❹�➀➃❽�❸�➁❽�❹❹���➀���❽�➀��➃❹❿❽➅❸
�❽➅❻❽��❹❿❹➂➄��❹➂����❹�#�❸❹��❹❿❹��❸��❹❽�❽�❸��❹�#❽❽�❸➀
❸❻❽➂#❸��❹➅➅��❸➀�➁❽�❹�❻�➁❽�➄���❾➀❸➂��➃�❷❽�❽��❻�➀
❽�❹�❽#❸��❹❻❸�➀��➂�➁❹#➂#❹��❽�❹�❽#❸�❸�#❹❸❸��➀�❶❸�➁❸
�❹❽�❽�❸� ➀�� ❸❿❹➂➄❸� ❸➂�❸� ❾�➂❸� ��� ❹��➈�❽�� �#❹��
�❽#��❸��❹❿❹➂➄��❹�#���❹❽�❽��➁➆�➁❽�❽❻➂��❹�❽#❽❹��❹❿❹��❸
➁❹#➂#��❹❽➄❽❷➂��❾➂❹��❽�❽➀�❸�➆❽����❸➀�➂➂����➆��➀
❾❽➀❸���➅➄❿����❹��➁�❼�❸❺��❽#���➁➀❹���#❹�➀��❹❻❸�➅❻❽
�❽�❹�❽#❸� ❸�#❹❸❸� �➀❷❶❸�� ❸��➄❿� ❾❹�❿� ❸❽❸❽� �❹��➄❽❸❸

❷➆❽➀���➆➂�➃❹➆�❽❶❸❹

��➂❸�❽➈➄➆❹��❽➂❹�➀❸��❹�➄❹��❻❸

❹�❽❽➀➆�❾�➂❸�➀➆�➁❽➆❽�#➂�◗�❻❹➀❘��❽➂❹�➀❸��❹�➄❹��❻❸�❽➄❹�➄
➁❽❺❹❻����❸➄�❸�➀��❽➄�❸�➆❽����❽➂➀❹❶❸�❽➂❹�➂❸��#❹�❸�➀�
�❺❶➂❸�➀���#❹�❸�➃❹���❸�➆❽����❹�❽❽➀➆��❻�➀�❽�➄���❹➆❽��
➀➆�➁❽➆❽�#➂�❸➀��➁❽➄❹�➄�➁❽❺❹❻����❸❺�➆❽����➀❷❶�❽�➅➆❸
�#❹�❸�➀��❹�❻❽➂#�➀➆��➅➅��➂❸�❽➄�❸�➆❽����❸❻❽➂#❸�❾�➂❸
➁❽➆❽�#➂➁❽��❹➆➂�➁❽❽�❷❹❻❸�➁❽❽➀❿➀❿❸�➁❽�❹❼�❽❷➄❽�❸�❽�➅➆❸
❷❷➂❸�❝❽�❽➀�❸�➆❽�����#❹�❸��❽❽➀➆���❹➄�➂�❸�➀➆�➀❹❿❸�❾➅�
�❹➄�➂�❸� ➀➆� ➆❽�#➂� ◗� ❸➂�❶�❽❷❘� ��➂❸� �#➂➀� �➀❹�➂❸
➆❽��➀� ➀���❽� �➄�� ➀�� �❹��❻❸� ��➅� ❽➄❹�➄� ❹➀❽�❹� �❹➀❽➆➈�

�❹�❻��❸❸�❾�➂❸�➀➆�➁❽➆❽�#➂�❽�❽➀�❸

➃❹�➂��#���❸❿�➂❸➀❹�❸➄�❸�➀��❽➄�❸�➆❽����❸❻❽➂#➀�➆��❸
❼�➈�❹��❽➂➀❹➆❸�❸➀❿➀❿���❹��❹��❸❸��❹❸�❽�❽➀�❸�➆❽����➁❶
➁❽�❹�❽�❸�➀❹❷❽❶�❸➈❹�❽��❹��❑❸����❸➄❹�➂❸�❸❻❽➂#❸�❾�➂❸
➁❸����❽➀❽➆�❸❽❶❹➀❹➄❿❼�❽�#❹➂➀�➁❽�❹�❽�❸�➀❹❷❽❶�❷❹❻❽❽�❹�➃❽➅�
❾�➂❸�➀➆�❸➅➅��❸�❽➄�❸�➆❽����❸❻❽➂#❸�❾❿❽➈➀�❸❻➂�➂�➀���❽

�❽❽❶❹➀❹➄❿❼� ➀�� ��❽➆�� ➁❽�❹�❽�❸❹� �❹�❹❻➅❸��❹#❽�� �❹➈❽�❸
�❹�#❹❸����❸➄❽❼�❸���❽➀�➅❽➈❸��❹❽➄❽❷➂❸�➆���➀➆� ➆❷❽➂❸
�❹�#❽❽�❸➀❹� ❸➀�➂➂❸� �❹➄❽➂��� �❹➈❽�➀� ❸�❽�❸❹� ❸➀�➂➂❸
�❽❽➀➆�➀��❾❹➂➄❸��#�❸��❽➅❻❽�❸❿❹➂➄�❸➂����❹❿❹��❸��❹❽�❽�❸
�❽�❹❸�❷➆❽❸��❹➀❹�❶��❸❽#➀➈➄❽�➀��❹❽➈❽#❸��❹�#❽❽�❸❹���➁❽�❽❻➂❸
❾➂�� ❾❿�❹� �❽➅❻❽� ❸❿❹➂➄� ❸➂��� �❽�❽�❸� ��� ➀���❽� �➄�

��➂��➁❽�❹�❽�❸��❹�❻��❸�

❸�❽❸➂❸� ❹�❹�❻��❸� �❻�➀� ◗➁❽➂❹➀❸❽� �➀➀❘� ❽➀���❽❸��❹#❽❸
�❹❿❺��❽➄�❸�➆❽������❿❽➄�❸❷❽➂��➀❹❷❶➀�❾❽�➂❸�➃❹���❸�➆❽���
❽➂➀❹➆❸��❻➅❸��❹�❻��❸���❼��❸���❽➂➀❹➆❸�❸➀❿➀❿���❹➈❽�❸
➆❽��❸�❽➄�❸❹�➃❹���❸�➁❽➆❽����❽➀�❽�❸�➃❽➈❽➀❻❸��➆����❹➈❽�❸❹
➀��❸❷❽�❽��◗�❻❹➀❘�➉❹❻❸��❻➅�❽➄❹�➄�❽➈�➀➆�➃❽❽➈��❸�❽�❽➀�❸
�❹❽��❹➅➂❸��❹❽�➆�❸��❹#❽��❸❷❽�❽�❸➈�❽����❹�❹❻➅❸��❹#❽
�❽➀❽➆❸�❸❽❶❹➀❹➄❿❼❸��❹#❽�➀��❹�❽❽➀➆��❹➄�➂�❸❹��❹��❹➆➂❸❹
�❹❽➈❽#❹�➁❽❸�❽➀➂➄���❿�❹➂➂❸�❸�❽��❸�❸❽❸��❹#❽��❸❷❽�❽➀�➆��❸

❼➈➄❸�❽�❽❻➂��❸❽❽➀➆❸�➀➀❶��➁➀❹➆��❸❻❽➂#❸��❹➄�➂�❸➀

❽➄�❸�➆❽����❸➀➆�➁❽➂❹➀❸❽�❼➆➂➀�➁❽�❹�❽�❸❹��❹�❹❻➅❸��❹�❽
��❿❽➄❸�❹�❽❽➀➆➀�❾�➂❸��➁❽❺❹❻��❜�➀��❽�➄���❹➆❽����➀�
➀➆�➁❽➆❽�#➂�❽�❽➀�❸�➆❽��➀�➉❹❻❸��❻➅�❽➄❹�➄�➃❹���❸�➆❽���
❽➅❿➄��❹�❽�❷�❽��❹#❽❽➀��❹➂❹��❸��❹�❽�❝�❹�❹❻➅❸��❹�❽��❸❷❽�❽
❸❽❽➀➆�❸➀➆�❸➆��❸❸�❽➅❿➄��❹�❽❹� ➃❹�➂��❹➆❽���❷�❽�❸❿❽�#❸
❽➀➂➄���❿�❹➂➂❸�❸�❽��❸�❸❽❸��❹�❽��❸❷❽�❽➀�➆��❸� ❸➄❹�➂

➁➀❹➆��❸❻❽➂#❸��❹➄�➂�❸➀��❹❽➈❽#❹�➁❽❸

❸❽❽➀➆��❻�➀�❺❹❻����❽➄�❸�➆❽����❸❷�❽��❽❼�➈❸�❸❿❽�#❸
�➆������❿❽➄�➀❹❷❽❶��❻�➀���❺�➃❹���❸�➆❽����➁❽❺❹❻���➀�
➁❽�➀❷❸� �❽❻➂�� ��❿❽➄� ❸❽❽➀➆� ➆��� ➀➆❹� ➁❽➂❷❹�❸�➁❽➆❽��❸
❸❿❽�#���❹❽�➄❹➆❸�❽❿❹➄➂��❹�➂❸❹��➀❷❸�❽�❽❿�����❸➄❽❼�❸�
❸�➀➆��❹�➂❸❹��➀❷❸��❽❿��❽❹❿❽➄��➁❽❺❹❻��❛➂���❹❽���❽❼�➈❸
❹➂���❸❿❽�#❸��❷❽�❽➀�❺❹❻����❽➄�❸�➆❽�����❽❼�➈❸�❸❿❽�#❸
❸❽❽➈❽#❹��❽➀�❽�❸❹�❽➀➄❽➂❹➄❸��➆#❹➂➂❸��❿�❸���❷❽�❽�❸��➄❸�➀❿❿
❸������❹❽➂❽❼➈❹�❸�➁❹�➂���❽➄�❸�➆❽����❸❻❽➂#❸��#���❼�❸➀

➃❹���❸�➆❽���

�❹➄�➂�❸��➁❶�❸➈���❸�❽➄�❸�➆❽�����❽❼�➈❸�❸❿❽�#��❸❷❽�❽❸
❸❿❽�#➀� ➁❽�❹❼�❽❷➄❽�� ➁❽�➂�➂❸� ➃❹❽❷➈❸� ❽❷❷➂�� ❸❽❽➀➆❸
➃❹❽❷➈❸�❷❷➂��❝❽�❽➀�❸�➆❽����➁❸➂��➀❻�➀��❸❷❽�❽�❹��❽❼�➈❸
➆❽����❸➄❹�➂�❸❷❽�❽�❸➂��➄� ◗�❻❹➀❘�➁❽�❹�❽�❸❹��❻➅➂❸�➀�
➆❽������❿❽➄�❸❷❽�❽�❷�❽��❻➅➂❸�❽➈➄➆�➃❹❽❷➈�➀��❷❷➂❸�❽�❽➀�❸
❽�❽➀�❸�➆❽����❸➀➆�➃❶�❹�➂❸�❽➄❹➆➂�❸��❻➅➂❸�❹➀❽�❹�❽�❽➀�❸
�❹�❽��❸❹�❾❹➄❽❻❸�❽�❹�❽��➀�❹�➀❿❹�❸❹�❻❹�❽�❸�❽�❹�❽��➀��➃❹❽❷➈❸

❽�❽➀�❸�➆❽����❷�❽

�➂❹➆➀� ❽➄�❸� ➆❽����➁❽❺❹❻�� �� ❸�➀➆��❽�❹�❽#❸�❸❿❽�#❸
❿��❸❿❹➂➄�❸�❽❽❸��❽❻�❺�❸�❸❿❽�#❸�❷�����➀❽��➂❸�➆❽��❸
�❽➀�➅❽➈��❹❽➄❽❷➂��❹❿❺��❷�����➀❽��➂❸�➆❽�������➂�❺❹❻��
➁❹#➂#❹��❹❽➄�❹��❿��➀➆�➁❽❷��➂❸��❹�#❹❸�➁❹#➂#➀��➀➆❹➈❸
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➆❽�����❽➄❹❻❼❽�❸�❸❿❽�#❸�❸�❽❽❸���❺��➂❹➆➀�❸��➆❸❸�❽➂❹➀��
❷�����➀❽��➂❸�➆❽�������➂�➁❽❺❹❻��❿��❸❸❹�❶� ❽➄�❸
➀➀❶�� ❸��➄❿� �❹❽➄❹❻❼❽�❸��❹❽➄�❸���❿❽➄� ❸❷❽➂�� ❹➀➆� ❼�➈�❹

❸❷�➈❸❸��❷❶��❽❽➄��➀➆��❹�#❹❸❸

 ̇ ÈÓÏÂ‚‰ ̇ ÈÓÂ˜Ó‰ ‰Ú˜˘‰‰❽➄�❸�➆❽������❿❽➄�❸❽❽➀➆�❸�➀➆¨
➁❽�➀➂��➀❹❷❽❶���➆ ¨ ¨ ¨ ¨ ¨��➀❽��➂❸�➆❽��❸�➀��❹❺➀�❸�➂❷�❸�➂�❹

     ·˜ ÌÈÒÎ· ‰Ú˜˘‰‰ÌÈÚÂ❛�� ❽➄�❸� ➆❽���� ❸❷�❽�
�❹�❽#❽��➈��➂�❸�❷❽�❽�➃❹���❸�➆❽����❸�❽❽➀➆��❻�➀�➁❽❺❹❻�
❷❹❽#❹��❹➄❹❿➂���❹➆��❸❸� ➀��❸❷❽�❽❹� ❸❽❽➄����❹➆��❸❸� ➀�
❸➀❹➆�➉❹❻❸��❻➅�❽➄❹�➄➂���➂���❹#❽❽���❹❿�➇❷❹➆�➀➀❶��❸��➄❿
➁❽➄❹�➄�❸➆��❸�❽➅❿➄�➀���❹�❽���❹�❽#❽�❸�❽❽❸�❽�❽➀�❸�➆❽����
❷�➀��❸➄❹�➂�❸❻❽➂#➀��❹��❻❸���➅��❹❽➈❽#�➁➆�➁❽��❽❽�➂�❸➀�

❽➆❽��❸�➆❽���

˙È˙˘˙· ˙ÂÚ˜˘‰‰ ¨ ¨ ¨ ¨ ¨❹❷�❽�❸➀�➂➂❸��➂❺❹❽��➀➀❿�❾�❷��➃❸�
��➃�➂���➂❹➆➀�➁❽❺❹❻��❛❿����➅❑➂➀❸�➃❷➂❹��❽➈➀
���❸➈❽�❸�❽➄�❸❹�➃❹���❸�➁❽➆❽�����❽������❹➆��❸❸��❷❽�❽
��❹���❸� ❸�❹�❻�❸� � ➁❽❽��❽➆❸� �❽���❸� ❽➈➄➆� �❽��➂
➁❽➂❸��❽������❹➆��❸❸��❽❽➀➆��➂❹➆➀��◗❺❶❹�➀➂�❻❘�❸❽❶�➄�❸❹
�❼➀❻❸� ➀��� ➁❽�❽�❿�� ❸��❽➆� ❸�❹�❻��� �❹➆��❸❸� �❷❽�❽
➁❽➂❽❽�� ➁❽❼�❽❹�➈� ➁❹❽➅�� � �➄��� ❷�➂�❸➀� ❸➀�➂➂❸
➀��❸➀��❸❽❽➀➆�❸➂��➄���❿�����❽➅❻❽�❸❿❹➂➄�❹❺�❸➄���➁�❹➀➆�
❸➆��❸❸�❸❷�❽��❽❹❹�❸�❽➀➂➄���❿❽➄�➀❹❷❽❶��➁❽❸�❽➀➂➄�❹�❸➆��❸❸
❑� ❶❑��➄❑� ❼�❽❹�➈�� ❸❷❹�➆❸� ➁❹❽➅� ➁➆� ��❿❽➄� ❸❷❽�❽
❸❷❽�❽���➆���❿❽➄�❸❷❽➂��❸❷�❽�❸❽❶�➄�❸��❹❽�����❸➆��❸❸

❺❶❸���➂�❹�➀➂�❻❸����❻�➀���❹➆��❸�

��❽➆�����➅➄❸�❸➈❹�����❹➀❽➆➈❸�➀���❹�❻��❸��#���❸❼�❸❸
�➁❶�❸�❼��❸� ❽�❽➀�❸�➆❽���˜˘Ó‰ ·ˆÓÏ ·ÏÂ˘Ó‰ „„Ó·

❻❹➀❘��❹➀❽➆➈❸�➀❹❷❽❶�➀��❻❹❹❼❸��❿❹���❸➂❶➂❸➂��❹❽❼➅�➇��➂❸
❽➄�❸�➆❽������❹❽�❸➄❹�➂�❸❽❽➀➆❹�➃❹���❸�➆❽����❸❽❽➀➆��❻�➀�❝◗

❽�❽➀�❸�➆❽�����❷�➀�❷❷➂❸�➀❻❸

·Á‰ ̄ ˜ÒÌÈ˜ÒÚ‰Â ̇ Â¯➆❽��➀�➀���❽��➄�����❻➂❸���➀❻➂�➀��
➆❽����❸❻❽➂#➀�➁❽�❻�❸�➁❽�❹❼�❽❷➄❽�❸➂���❹❽�❽➂❽❼➈❹��❽�❽➀�❸
➆❽��❸�➀��❹❺➀�❸�➂❷�❽�❽➀�❸�➆❽�����❹➀❽➆➈❸��➂��❹❽➈➀� ❝❸❺
�❹�❻��❸�❸❿�➂➄�❽�❽➀�❸�➆❽�����❸➀❹➆��❹��❻❸�❽❻❹❹❽❷➂�❽➄�❸
➁��➄��❸❺➀�❸➂❹❷��#���◗❸❽❽➄�❸�➇➄➆�❼➆➂➀❘���➂���❹➀❽➆➈❸
➆❽�����❹➀❽➆➈❸�❽�❶➀��❹❽➈❽#❸�➁❽➈➄➆❸��❽��➂��❽➄�❸�➆❽���
�❿�➂➄�❸❽❽➄�❸�➇➄➆���❹#❽�❹�❽➂❹�➂❸��❹���➃❹�➂�➀❹❷❽❶➀�➃❸���❸
❸❷❽�❽➀�➃❸��❹❽➈❽#❸❹��❽�����➃❸❹�➁❽➄�➂��➃❸��❹➀❽➆➈��❸❷❽�❽❸
➀❻��➀��❹➀�❶➂❸���➂❹❻�➀➆�❻❹❹❽❷����❸�➆❽����➁❶��❹➀❽➆➈�

➁❷❹�❸�➆❽��❸��➂❹➆➀��❿❽➄�❽❹➄❽�

È˙ÈÈ˘Ú˙‰ ̄ ÂˆÈÈ‰❸❹�❶����➅➄❸�❸➈❹����❸❽❸�◗➁❽➂❹➀❸❽��➀➀❘�
❽➄�❸�➆❽����❷�����❸➀❽��➂❸�❸➈❹�������➂�➁❽❺❹❻���
➃❹�➄❘�❽�❽➀�❸�➆❽���❹���❿❽➄�❸❷❽➂��❽�❽❽�➆�❸��❹#❽❽❸��❻��❸
❽➈➄➆� ➀���❹#❽❽❸� ◗�❸➂�❶�❽❷❘� ❹�❹�❻��❸��#��❼�❹❸� ◗❽�➀❻
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≤∞∞¥≠Â ≤∞∞≥ ¨˙ÈÓÂ‡Ï ˙Â‡Â·˘Á ∫± ÁÂÏ≤∞∞¥≠Â ≤∞∞≥ ¨˙ÈÓÂ‡Ï ˙Â‡Â·˘Á ∫± ÁÂÏ≤∞∞¥≠Â ≤∞∞≥ ¨˙ÈÓÂ‡Ï ˙Â‡Â·˘Á ∫± ÁÂÏ≤∞∞¥≠Â ≤∞∞≥ ¨˙ÈÓÂ‡Ï ˙Â‡Â·˘Á ∫± ÁÂÏ≤∞∞¥≠Â ≤∞∞≥ ¨˙ÈÓÂ‡Ï ˙Â‡Â·˘Á ∫± ÁÂÏ
◗�❹❽�➄❹➆�❽❹❿❽➄��➁❽➆❹���➁❽�❽❻➂��➁❽❺❹❻�❘

≤∞∞≥        ≤∞∞¥ ˙¯˜Ò‰ ‰ÙÂ˜˙‰   

≤∞∞≥IIIIV      IIIIII™

 ÌÈÚˆÂÓÓ‰ ÈÂÈ˘‰ È¯ÂÚÈ˘˙ÓÂÚÏ ÈÂÈ˘‰ ¯ÂÚÈ˘               ÌÈÈ˙˘ ÌÈÁÂÓ· 

·¯ ÏÎ©          ®ÂÓ„Â˜ ˙ÓÂÚÏ ÚÈ·˜Ó‰ ‰ÙÂ˜˙‰               „˜˙˘‡ ‰ÏÈ

ÈÓÏÂ‚‰ ÈÓÂ˜Ó‰ ¯ˆÂ˙‰±Æ≥≤Æ¥≤Æ∞≥Æπ¥Æ∑≥Æ≤∂

È˜ÒÚ‰ ¯Ê‚Ó‰ Ï˘ ‚¢Ó˙‰±Æ∑≤Æ≤≥Æ∂¥Æ∂∂Æ≥¥Æ≤∂

È˜ÒÚ‰ ¯Ê‚Ó‰ Ï˘ ‚¢Ó˙‰

·Á ËÚÓÏ˜Ê‰ ˙Â¯≤Æ±±Æ∂≥Æ¥µÆ≤µÆ∂≥Æπ∂

˙ÈË¯Ù‰ ‰ÎÈ¯ˆ‰±Æ≥∑Æ≤¥Æ≥¥Æ∑≠∞Æµ≥Æπ∂

˙ÈÓÏÂ‚‰ ˙ÈÓÂ˜Ó‰ ‰Ú˜˘‰‰≠±∞Æ∑±∑Æ¥≠≤∑Æ±±Æµ±≥Æ∑≠∞Æ≥∂

·˜ ÌÈÒÎ· ‰Ú˜˘‰‰ÌÈÚÂ≠¥Æπ≠±µÆ≥≤Æµ∂Æ±≠≥Æ∏≠≥Æ∞∂

ÌÈ˙Â¯È˘Â ˙Â¯ÂÁÒ Ï˘ ‡ÂˆÈ‰∂Æ≤≤∂Æ≥≤Æ∑≤≥Æ¥∑Æ∑±¥Æ∂∂

·Á ËÚÓÏ ÌÈ˙Â¯È˘Â ˙Â¯ÂÁÒ Ï˘ ‡ÂˆÈ‰˙Â¯

ÌÈÓÂÏ‰ÈÂ ˜Ê‰∂Æ≤≥πÆµµÆ¥≥∞Æ∑±µÆµ≤≤Æ±∂

·È‰ÌÈ˙Â¯È˘Â ˙Â¯ÂÁÒ Ï˘ ‡Â≠±Æ∏≤≥Æ∞≠≥Æ¥≤µÆ¥±∞Æ¥±≥Æ≥∂

·È‰ÌÈÓÂÏ‰È ËÚÓÏ ÌÈ˙Â¯È˘Â ˙Â¯ÂÁÒ Ï˘ ‡Â≠±Æ∂±¥Æ∏∞Æ∞≤∑Æ∞±πÆ∑±¥Æπ∂

·Èˆ‰ ‰ÎÈ¯ˆ‰˙È¯Â≠≤Æ∞∞Æ≥≠∂Æπ≥Æ¥πÆµ±Æ¥∂

·Èˆ‰ ‰ÎÈ¯ˆ‰·È‰ ËÚÓÏ ˙È¯Â·‰ ‡ÂÈÂÁËÈ≠∞Æ∑±Æ¥≠µÆµµÆ≥∂Æ¥±Æ∏∂

·‚Ï˘ ÔÂ¯Á‡‰ ˘„ÂÁ‰ ™ÆÔÂ˙ ˘È ÂÈ

ÒÏ ˙ÈÊÎ¯Ó‰ ‰Î˘Ï‰ ∫¯Â˜Ó‰Æ‰˜ÈËÒÈËË

➁❽❺❹❻���➀➆➂��❽➄❹�➄�❽➈�➀➆�❸❹❹❸➂❸��❽➀❽➆❸�❸❽❶❹➀❹➄❿❼❸
❸➈❹����➀❷❶�❽�❽❽�➆�❸��❹#❽❸➂�➁❽❺❹❻��❛❿❹�❸❽❽�➆�❸��#❹�➂
❷�����❸➀❽��➂❸�❸➈❹��❸��➂❹➆➀�➁❽❺❹❻��❜�����➅➄❸
�❹❽❶❹➀❹➄❿❼�� ��❺� �➂❹➆➀� ❽�❽➀�❸� ➆❽���� �❻��❸➀� ❾❽�➂❸❹
❸➈❹���� �❹#❽❽❸� ➁#➂❼#❸� �❽��❹➅➂❸❹� �❽➀❽➆���❹➆➂❸
�❹➆❽����❻��❸��❹❸��❽��❹➅➂���❹➆➂❸�❸❽❶❹➀❹➄❿❼�❹����➅➄❸

�❹❽❻❹❹�❸�❽➄❹�➄�➆���➀➆��❹��➀��❽�❸➀��➁❽➄❹�➄�❾❹➂➄❽➀➆➈➂�➀��
��❹❽��❸❸❹�❶❸��❽❸��❹❽❻❹❹�❸��❽➀❽➆❸�❸❽❶❹➀❹➄❿❼��❝❸❽❽�➆�❸
�❹❽❻❹❹�❸�❹➀❽�❹�◗❹��➁❽➄����❹❽❻❹❹�❸�➆#❹➂➂�❽➈�➀➆❘
�❽��❹➅➂❸❹��❽➀❽➆���❹➆➂❸�❸❽❶❹➀❹➄❿❼��❸❽❽�➆�❸�❽➀➆➈➂�➀�

��❹❽��❸❿❹➂➄❸��❽❸

�❹#❽❸�➀����❿❽➄��❹�❻��❸��❸�❹❹➀�❽�❽❽�➆�❸��❹#❽❽❸��❹�❻��❸
�❹➆���➈➅➂� �❽➀❽➆❸�❸❽❶❹➀❹➄❿❼❸��❹❽�➆���❹#❽�➀��❷❻❹❽➂�❹

❸➈❹��❸��➂❹➆➀�➁❽❺❹❻����❸➀➆�❸❽❽�➆���❸�➆➂➀�❸❷❹�➆❸
➆❽����➀❷❶�➁❽➀���❽❸�➁❽�➅➆❹➂❸��➈➅➂� ❷�����❸➀❽��➂❸
❷❹❶❽➄�� �� ➀❽��➂❸� ➆❽��❸� �➂❹➆➀� ➁❽❺❹❻�� �� ❽➄�❸
➁❽�➅➆❹➂❸��➈➅➂��❷❽�❽�➀���❹➄❹�❻�❸�➁❽➄���❸�����❸➂❶➂➀

➉❹❻❸�❹�❽➂��❹�❻��❸�➁➆�❸❽❽�➆��

‰ÈÈ·‰ ÛÚ·❻❹➀❘��❹➀❽➆➈��❸❷❽�❽❸����➅➄❸�❸➈❹����❸❿�➂➄�
❸➂��➄��❹❺➀�❸➂❹❷�❸�❽❽❸�❽➄�❸�➆❽�����❹➀❽➆➈❸�◗�❸➂�❶�❽❷❹�
��➄���➀❽��➂❸�➆❽��➀��❽➅❻❽��❸❿❹➂➄�➁➀❹��➃❹���❸�➆❽���
◗➁❽❻❼�❸➂� ➁❽❷�❹➆❹� ➁❽�❺� ➁❽➀���❽❘� ❸�❹➅➆��� ❸❷❽�❽❸
❸➂�❸➂�❸➀��❸❽❽➀➆�❸➂��➄��❹�❽����❹➀❽➆➈❸�❽➄❹�➄�➁➆����❽❽�➂
�❹�❽❷���❽❿➂�➀��➀❹❷❽❶���❼��➂❸��❹➈❽����➄��➀��❸❿❹➂➄❸
❸�❹➈�❸�❽�❶➀�➁❽➄➀��❸��❹❽➈❽#�➁➀❹�❹�❸❽❽➄��❷❽��❹�❽❷❹��❹�❷❻
◗�➀��❽�❽➀�❸�➆❽��➀�➁❽�➅➆❸❹��❹��❻❸���➅�❽➈➀❘�❷❽�➆�

�❹❽➂❽➅➈�➃❸

❽➄❹�➄� ❽➈� ➀➆� �❹�❻�� ❸❽❽➄�� �❹❷❹�➆�❹� ➁❽➄�➂�� �❹➆��❸❸
❹❷�❽�➁➀❹��➃❹���❸�➆❽��❸��➂����❹��❹➄��❽➂❹�➀❸��❹�➄❹��❻❸

➃❹❸➀�❸�❹➂�❹�➃❹➂❽➂�➀➀❹❿�❸�❹➈���❽➀❹➆➈�❸�❻❹❹�❸��❹➆❽����❹❽❷���❽➀�
��❹❽�❹��➁❽�➅➆❹➂�❸�❽➂❻�➁❽�❽➅➆➂❸�➁❽➀➆➈➂�
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·‰ „¯˘Ó ¨‰˜ÈËÒÈËËÒÏ ˙ÈÊÎ¯Ó‰ ‰Î˘Ï‰ ∫¯Â˜Ó‰·ÈÚÂ ÔÂÎÈ˘‰Â ÈÂÈÆÏ‡¯˘È ˜· È„Â

≤∞∞¥≠Â ≤∞∞≥ ¨˙È˜ÒÚ‰ ˙ÂÏÈÚÙÏ ÌÈ¯ÂË˜È„È‡ ∫≤ ÁÂÏ≤∞∞¥≠Â ≤∞∞≥ ¨˙È˜ÒÚ‰ ˙ÂÏÈÚÙÏ ÌÈ¯ÂË˜È„È‡ ∫≤ ÁÂÏ≤∞∞¥≠Â ≤∞∞≥ ¨˙È˜ÒÚ‰ ˙ÂÏÈÚÙÏ ÌÈ¯ÂË˜È„È‡ ∫≤ ÁÂÏ≤∞∞¥≠Â ≤∞∞≥ ¨˙È˜ÒÚ‰ ˙ÂÏÈÚÙÏ ÌÈ¯ÂË˜È„È‡ ∫≤ ÁÂÏ≤∞∞¥≠Â ≤∞∞≥ ¨˙È˜ÒÚ‰ ˙ÂÏÈÚÙÏ ÌÈ¯ÂË˜È„È‡ ∫≤ ÁÂÏ
◗❸❽❽➄�❸�➇➄➆�❽➄❹�➄➀�❼�➈��❹❽�➄❹➆�❽❹❿❽➄��➁❽❺❹❻�❘

≤∞∞≥             ≤∞∞¥             ˙¯˜Ò‰ ‰ÙÂ˜˙‰

≤∞∞≥IIIIVIIIIII™

˙ÓÂÚÏ ÈÂÈ˘‰ ¯ÂÚÈ˘           ÌÈÈ˙˘ ÌÈÁÂÓ· ÌÈÚˆÂÓÓ‰ ÈÂÈ˘‰ È¯ÂÚÈ˘
·¯ ÏÎ©         ®ÂÓ„Â˜ ˙ÓÂÚÏ ÚÈ·˜Ó‰ ‰ÙÂ˜˙‰          „˜˙˘‡ ‰ÏÈ

˜˘Ó‰ ·ˆÓÏ ·ÏÂ˘Ó‰ „„Ó‰≠±Æπ±Æ¥¥Æ∑∑Æ≤≥Æ∑≠∞Æπ≥Æππ

Ô‚¯Â‡Ó‰ ÈÂÚÓ˜‰ ¯ÁÒÓ‰≠≤Æ¥≥Æµ±±Æ≤≠∞Æ±¥Æ∂πÆ±µÆ¥π

®ÌÈÓÂÏ‰È ‡ÏÏ© È˙ÈÈ˘Ú˙‰ ¯ÂˆÈÈ‰≠∞Æ¥±Æ∂±≤Æ≤πÆ∑≥Æ¥≤Æ∞∂Æ∑∏

È˜ÒÚ‰ ¯Ê‚Ó· ÏÓ˘Á‰ ˙ÎÈ¯ˆ¥Æ≤≥Æ∑≠µÆµ±¥Æ∞≠±≤Æπ∏Æπ∞Æµ∏

¯ÁÒÓ‰ ÛÚ· ÔÂÈ„Ù‰ „„Ó∞Æ≤∂Æ∞πÆ∂±≤Æ∞∞Æ∞≠∂Æ∞µÆ≤∏

ÌÈ˙Â¯È˘Â ¯ÁÒÓ ≠ ÔÂÈ„Ù‰ „„Ó≠∞Æ∑±≤Æ∞±±Æ≥πÆ±≥Æ∂≠±Æ∞∑Æ≥∏

ÌÈ¯ÈÈ˙ ˙ÒÈÎ≤±Æ∑≤≥Æ∏πÆ¥±Æ∑±≤Æ∑¥Æπ¥≤Æ≤π

‰ÈÈ·‰ ÛÚ© ÌÈÚˆÂÓÓ‰ ÈÂÈ˘‰ È¯ÂÚÈ˘        ·¯ ÏÎ·˜Ó‰ ‰ÙÂ˜˙‰ ˙ÓÂÚÏ ÚÈ®„˜˙˘‡ ‰ÏÈ

˙Â¯È„ Ï˘ ‰ÈÈ· ˙ÂÏÁ˙‰≠∑Æ≥≠∑Æ±∂Æπ≠±≥Æ¥≠±∂Æπ≠±µÆ∑∑

·Èˆ‰ ¯Ê‚Ó· ∫‰ÊÓ     È¯Â≠≥Æπ¥Æ∂≠±±Æ¥≠¥πÆ∂≠¥πÆ∏≠¥∑Æ∞∑

˙Â¯È„ Ï˘ ‰ÈÈ· ¯Ó‚≠±±Æπ≠≤≤Æ∑∞Æ∂≠±¥Æ∏≠±µÆ¥≠±≥Æ∂∑

·Èˆ‰ ¯Ê‚Ó· ∫‰ÊÓ     È¯Â≠±µÆ∞≠≥±Æµ≠±Æµ≠≤±Æ±∞Æ±±µÆ±∑

·Á‰ ¯˜Ò È‡ˆÓÓ®ÂË ÔÊ‡Ó© ˙Â¯±ÌÈÊÂÁ‡±

·Á‰ ˙˜ÂÙ˙˙ÂÈ˙ÈÈ˘Ú˙‰ ˙Â¯™™¥π≥∞±π≤≤π

·Á ˙Â¯ÈÎÓ¯ÁÒÓ‰ ˙Â¯™™±≥™™±≤µ≥™™±∂™™±∏π

·‚Ï˘ ÔÂ¯Á‡‰ ˘„ÂÁ‰   ™ÆÔÂ˙ ˘È ÂÈ

· ‰‡ˆÂ˙  ÔÈÈˆÓ ™™· ˙˜‰·ÂÓ È˙ÏÆÌÈÊÂÁ‡ ±∞ Ï˘ ‰Ó¯

· ˘¯Ù‰‰ ÂÈÈ‰„ ¨ÂË‰ ÔÊ‡Ó   ®±·Á‰ ¯ÙÒÓ ÔÈ·Ï ‰ÈÈÏÚ ÏÚ ˙ÂÁÂÂ„Ó‰ ˙Â¯·Á‰ ÍÒÓ ÊÂÁ‡Î ¨‰„È¯È ÏÚ ˙ÂÁÂÂ„Ó‰ ‰Ï‡ ÔÈÆ˙ÂÁÂÂ„Ó‰ ˙Â¯

�➀��❸❽❽➄���❸��❽➆�❹❺�❸❷❽�❽�❷�����➀❽��➂❸�➆❽��❸���➂❹➆➀
❽➄❹�➄�❽➈➀��❽❸�❸➆��❸❸��❷❽�❽�➁❽�❹❶➂➀�❸❽❽➄���❹➀❽�❹�➁❽�❹❶➂➀
❸❷❽�❽❸�❸❿�➂➄�❽➄�❸�➆❽����❷❹�➂�❸➄❼����❽➂❹�➀❸��❹�➄❹��❻❸
❸➀❽➆➈�❸❽❽➄���❻❼�❸��❾❿� ❸❽❽➄�❸� �➂❶�❹�❸❽❽➄�❸��❹➀❻�❸�
➁❽➆❽��➂�❸➀��➁❽➄❹�➄��❽➄❹❽�����➂�➃❼��❽➄�❸�➆❽��❸�➇❹➅�
❼➀➂❸��❹❹❽��➁❽��❸�➁❽➆❽�����❹➀❽➆➈❸�➀���❽��➈��❸❷❽�❽�➀➆
❸➈❹��❸� �➂❹➆➀� ➁❽❺❹❻�� �� ❼➅❹❶❹���❹➄❽� ➁❽�❷❹❻�� ❷�❽
➆❽����❷�❽�❸❽❽➄�❸�➇➄➆��➁❽�➅➆❹➂❸��➈➅➂�❷�����❸➀❽��➂❸
❸❷❽�❽❸���❽➆�❞➁❽❺❹❻��❿��❷�����➀❽��➂❸�➆❽��❸��➂❹➆➀�❽➄�❸
➀�����❽❸�➃❽���➁❽❻❼�❸�❽❷�❹➆❹�➁❽❽�❹❻❸�➁❽�❺❸��➈➅➂���❹❸

❸❷�➈❸❸��❷❶

➁❽❺❹❻���➀��➀❹❷❽❶�❽➀❹❽��❹➄❽�➁❽�❷❹❻��➁��➄��❹�❽�❸�❷�➂
❸➈❹��❸� �➂❹➆➀� ❸❽❽➄�� ❷❽� �❹�❽❷❹� �❹�❷❻� �❹�❽❷� ��❽❿➂�
�❹��❻❸���➅➂�➁❶�❻���➅➂�❽➄❹�➄�❽➈�➀➆�❷�����❸➀❽��➂❸
➆❽��❸➂��❹❽��➆����❻❹➈��❹➀❽➆➈❸�➀➆��❹�❽�❸��➀�❶➂��❸➀❹➆
�➀❻��➃❿�❽❽� ❸❽❽➀➆❸������❸❼�❸❸��❹�➂➀���❽�❽➀�❸
➆❽������❽➆����❷❻❹❽➂���❹❿❹➂➄��❹�❽❿➂➂�➆�➄�➀❹❷❽❶❸➂

�❹����❽➅❻❽�❸❿❹➂➄��❽�❽�➂❹����❽➆��❸➂❻➀➂❸�➀���➃❹���❸
�❹��➄❿�➂❸� ➆❹�❽��� ��❿❽➄� ❸❽❽➀➆➀� ❸�❽�❸�� �❹��➄❿�➂❸
�❹�❽❷❸�➆�❽❸��❷❽�❽❹��❹�❽�❸�➀❹❷❽❶�➀���❹➀❽�❸�➀��❽➅❻❽
�❹�❽❷❸�❽�❽❻➂�❷❷➂�❝�❹➀➆����❹�❽❷❸�❽�❽❻➂�➀��❸❽❽➀➆➀��❽�❸
❹�❷❽�❽��❻�➀�➁❽❺❹❻����❽➀❹❽�❷➆�❸➄�❸��➀❽❻�➂�❸➀➆��❹➀➆��

��➄��

˙Â¯ÈÈ˙‰ ÛÚ�❹➈❽�➀��❹❷❹❸� ��❿❽➄�❸❷❽➂���➈��❸��➅➄❿➄❸�
❛�����➅➄❸�❸➈❹����❹➀➆�➁❽�❽❽�❸��❹➄❽➀� ❽➄❹❻❼❽�❸���➂�
❸�❽❽❸�➃�➂��➁➀❹��❷�����❸➀❽��➂❸�❸➈❹��❸��➂❹➆➀�➁❽❺❹❻�
�❹�❽❽����❽�❸��➄����➄������➂�➁❽❺❹❻��❜��❸❿❹➂➄
�❹❿❺�� �❹➀❽➆➈❸� ➀��❸➀❹❷❽❶� ❾�➂❸� ➀➆� ➆❽��➂��❹��❻❸� ��➅
➁❽➄���� ❸❻��❸❸❹� ➀❿❹�❸� ❽�❹�❽�� ➇➄➆� ➁❽�❽❽�❸� �❹➄❽➀
�❹➄�➀�➀❽❻�➂� ➁❽❽➂❹�➂�➁❽�❹�❽��➀➆�❹�❹���➃➆�➄��❹➄❹�❻�❸
❸➈❹����❹❹❽❸�➁❽�❽❽�❸��❹➄❽➀�❝➁❽�❽❽��➀➆�➁❶�➃➆�❽❸➀��❹❺❻➀❹�➃❹❹❽❿
➁❽❺❹❻��❜��➂❹➆➀��❹➄❹➀➂���❹➄❽➀❸�❾➅➂�➁❽❺❹❻������➅➄❸
�❹➄❹➀➂❸���➂��❹➈❽�➀���➄���➁❽❺❹❻��❜❹���➄��
➀���❸��➁❽�➀❹❷��➃❹❽❷➈❸�❝➁❽➀���❽❸��❹➄❽➀���❹�❽�❽❸�➁❶�❸➂��
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��➄����❹❽❹➈#❸��❹❽❹❻�➈�❸❸�❝�❸�❽�

�❸❻❽➂#❸�❾�➂❸������❼�➂���➄�➀��➄❿❷❹➆➂❸��❽➀❿➀❿❹��➂❸��❽❺❻�❸*�➆➈�❸�❽❹#❽➂�➆���➀➆��#����❹➄�➂�❸�❾❹��
��➁❽❺❹❻����➂❹➆➀�➁❽❺❹❻���➀��➀❹❷❽❶�❽❹➈#�❽➂➀❹❶❸�❽➂❹�➂❸��#❹���◗0��❻❹➀❘��❹➄❹�❻�❸�➁❽❽�➄���❑�❹�❸➂�❸�❽#❽❸❑
�❾➀❸➂��❸❻❽➂#❸�❽❿��❶❷❹❽�❸➄�❸�➁❽❺❹❻����➂❹➆➀�➁❽❺❹❻����➀❹❷❶➀�❽❹�➆�❽�➅➆❸��❺❶➂❸��#❹��❹➀❽�❹�

�➀��❸❽❽➄�❸��❽#❻➂��❸➂��➄��❹❺➂�❸❸❹�❶��❹❽❸➀�❸❽❹➈#

➁❽➄❹�➄�➅❽➅��➀➆�❸➄❿❹❸��0➅➂��❹➄❹�❻�❸��❹❽❹❻�➈�❸❸���❽�➅��❸➂➅�➈�❸��❹��➁❽➄�➀��➂❷�❹➂��❽❺❻�
➁❽➄❷➂❹�❸�➃❽�➀��➂❷�❹➂❸��❽❺❻�❸�➃❽��❸�❹❹�❸�❸❽❽➄�❸�❸�❽#❻➂��❸❼�❸�❸❻❽➄❸❹�❸➄�❸�➀��❸➄❹���❸��❽#❻➂❸�➀➆�➁❽❽�➀❻
❸❸❹�❶�❸�❽❽❸�❹➄�❽❺❻��❽❿�❸➀➆➂�❸➄�❸�➀��➁❽➆❽��❸���❹➀�����➂���❹➀❽➆➈❸�➀➆�➆❷❽➂�➁❽➂❽➄➈➂��➅❑➂➀❸�➀��➁❽❽�➄�❸

➁��❸��❸➄�❹���➄❿❷❹➆➂❸��❽❺❻�❸��❽�❹�❽#❸�❸❿❽�#❸❹��❹#❽❸�❽�❶➀�❽❷➂�❸❿❹➂➄�❾��❸➆��❸❸�❽�❶➀�❽❷➂

��❽❼�➈❸�❸❿❽�#❸�➀��❸�➄��❹�❻��❸❹�❽��➈➅❹❷��❹➆❽����❹#❽❸�➀��➁❽��➂❸�➀❹❷❽❶❸*�#�➂➄❸�❸�❽#❽❸����❹➀❽�❹❸��➁❸�
�❹#❽❸�➁❽❽❹�➆��❽➀❿➀❿❸��❹��❹��❸❸��➀�➀��❽➄❽❽➈❹�❸�❸�❽➅➄�❽�❻����➀❽❻��❹��➀��❸❽❽➄�❸��❽#❻➂��➃❹�❽➂❸➂

�❹➈❽�❸� � ➆#❹➂➂��➂❹➆➀�➁❽❺❹❻�� �� ❼➅❹❶❹���❹➄❽
�����❿❽➄�❸❷❽➂��➃❽❼�❸➀�❸➀�➂➂❸����➆❽➄❸��❹�❽❽���❾�➂➄❸
�❼��➂���➄���➆❹❽➅❸���❽➆��❹�❽❽�❸�➇➄➆➀�❸➀��➆❹❽➅❸

�❹❹❽�❸�➉❹�➂��

❸❷❹�➆❸��❹�

❸❻❽➂#❸�❾�➂❸��➄❹➂������❹➂�❹��❸❷❹�➆❸��❹����❹❽❹❻�➈�❸❸
❽�❹�❽#❸� �❺❶➂�� ❸�❹➅➆�❸�➁❹#➂#➀� �❽�➀�➂➂❸� �❹❽➄❽❷➂❸❹

❸➈❹��❸� �➂❹➆➀� ➁❽❺❹❻�� �� ❽➄�❸� ➆❽���� ❸➀➆� ➁❽�❽❽�➂
➁❽❺❹❻�� ❿�� ❸➀➆� ➁❽➀���❽❸� ➃❹❽❷➈❹� ❷����� ❸➀❽��➂❸
�❹➄❽➀� �➈➅➂� ➀���❹�❽#❽��❸�❹❹➀��❸❽❽➀➆� ➁❽❽➀➄❽➂❹➄�➁❽❿�➆�
❾❿�➁❽➀���❽➀�➁❽�❽❻➂❸�➀��❸❷❽�❽❸�❸➂➀�➄�❾❿��➁❽➀���❽❸
➁❽�❷❹❻�� ❸➀➆� ❸���❸❸� ❽��❹� �❹➄❹➀➂❸� ➀��➁❽�❽❻➂❸� ❷❷➂�
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≤∞∞≥≤∞∞¥≤∞∞µ         

Ô„ÓÂ‡˙ÈÊÁ˙  

ÌÈ˘ÂÓÈ˘‰Â ˙Â¯Â˜Ó‰ÌÈ˘ÂÓÈ˘‰Â ˙Â¯Â˜Ó‰ÌÈ˘ÂÓÈ˘‰Â ˙Â¯Â˜Ó‰ÌÈ˘ÂÓÈ˘‰Â ˙Â¯Â˜Ó‰ÌÈ˘ÂÓÈ˘‰Â ˙Â¯Â˜Ó‰È˙ÂÓÎ‰ ÈÂÈ˘‰©   ±®ÌÈÊÂÁ‡ ¨

ÈÓÏÂ‚‰ ÈÓÂ˜Ó‰ ¯ˆÂ˙‰   Æ±±Æ≥¥Æ∞≥Æ≤

È˜ÒÚ‰ ÈÓÂ˜Ó‰ ¯ˆÂ˙‰   Æ≤±Æ∑µÆµ¥Æ≤

˙ÈË¯Ù‰ ‰ÎÈ¯ˆ‰   Æ≥±Æ≥¥Æµ≥Æ∂

·Èˆ‰ ‰ÎÈ¯ˆ‰   Æ¥·È ‡ÏÏ ˙È¯Â· ‡ÂÈÂÁËÈ≠∞Æ∏∞Æ¥≠∞Æ≥

˙ÈÁ¯Ê‡‰ ‰ÎÈ¯ˆ‰ ∫‰ÊÓ      ∞Æ≥≠∞Æπ≠∞Æ±

˙ÈÓÂ˜Ó‰ ˙ÈÓÏÂ‚‰ ‰Ú˜˘‰‰   Æµ≠±∞Æ∑±≤Æ∞≥Æ¥

·˜ ÌÈÒÎ· ‰Ú˜˘‰‰ ∫‰ÊÓÌÈÚÂ≠¥Æπ≠∞Æ≥≤Æµ

ÌÈ¯Â‚ÓÏ ‰ÈÈ·‰ ∫‰ÊÓ≠¥Æ≤≠≤Æ≥∞Æ≤

˜˘Ó‰ ÈÙÚ       ≠µÆ±∞Æ¥≥Æ≥

·È ‡ÏÏ©  ÌÈÈÓÂ˜Ó‰ ÌÈ˘ÂÓÈ˘‰   Æ∂· ‡Â®ÈÂÁËÈ≠±Æ≥¥Æ∂≤Æµ

ÌÈ˙Â¯È˘‰Â ˙Â¯ÂÁÒ‰ ‡ÂˆÈ   Æ∑∂Æ≤±±Æµ∑Æ∂

·È‰   Æ∏ÈÁ¯Ê‡‰ ‡Â≠±Æ∞±≤Æ≤µÆ∑

ÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡ÓÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡ÓÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡ÓÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡ÓÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡Ó®ÌÈÙËÂ˘ ÌÈ¯ÈÁÓ ¨ÌÈ¯ÏÂ„ È„¯‡ÈÏÈÓ©     

·È‰ Û„ÂÚ   ÆπÌÈ˙Â¯È˘Â ˙Â¯ÂÁÒ ≠ ÈÁ¯Ê‡‰ ‡Â∞Æ∞∞Æµ≠∞Æ≤

Æ±∞·˘Á· ÔÂÚ¯È‚‰ÛËÂ˘‰ ÔÂ∞Æ≤∞Æ±≠∞Æ∂

ÌÈ¯ÈÁÓ‰Â ¯Î˘‰ ¨‰˜ÂÒÚ˙‰ ¨‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰ÌÈ¯ÈÁÓ‰Â ¯Î˘‰ ¨‰˜ÂÒÚ˙‰ ¨‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰ÌÈ¯ÈÁÓ‰Â ¯Î˘‰ ¨‰˜ÂÒÚ˙‰ ¨‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰ÌÈ¯ÈÁÓ‰Â ¯Î˘‰ ¨‰˜ÂÒÚ˙‰ ¨‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰ÌÈ¯ÈÁÓ‰Â ¯Î˘‰ ¨‰˜ÂÒÚ˙‰ ¨‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰®ÌÈÊÂÁ‡ ¨ÈÂÈ˘‰ ¯ÂÚÈ˘©               

Æ±±®ÌÈÙÏ‡©  ÌÈÏÂÚ‰ ≤≤≥Æ≥±πÆ∂

Æ±≤˙ÚˆÂÓÓ‰ ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰±Æ∏±Æ∑±Æ∑

Æ±≥·‰ ¯ÂÚÈ˘·Ú‰ ÁÂÎÓ ÌÈÊÂÁ‡© ÌÈ˜ÒÚÂÓ È˙Ï®‰„Â±∞Æ∑±∞Æ∑±∞Æ∞

Æ±¥ÏÂÎ‰ ÍÒ ≠ ÌÈÏ‡¯˘È‰ ÌÈ˜ÒÚÂÓ‰≤Æ∞≥Æ∂≤Æ∂

È˜ÒÚ‰ ¯Ê‚Ó· ∫‰ÊÓ      ≤Æµ¥Æπ≥Æµ

Æ±µÏÂÎ‰ ÍÒ ≠ ¯ÈÎ˘ ˙¯˘ÓÏ ¯Î˘‰≠≥Æ∞≤Æ¥±Æ≤

È˜ÒÚ‰ ¯Ê‚Ó·                                   ≠≤Æµ≤Æ≥±Æ∞

·Èˆ‰ ¯Ê‚Ó·                                   È¯Â≠¥Æ±≥Æ∑≤Æ∞

Æ±∂®‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰Ó ÌÈÊÂÁ‡ ¨±µ´ È·© ‰˜ÂÒÚ˙‰ ¯ÂÚÈ˘¥∏Æ∑¥πÆµµ∞Æ∞

Æ≤∞∞≥ È¯ÈÁÓ· ®±

ÆÈ˙˘ ¯ÂÚÈ˘ ¨ËÒÂ‚Â‡ ÛÂÒ „Ú ≠ ≤∞∞¥≠· ®≤

≤∞∞µ „Ú ≤∞∞≥ ¨˜˘Ó‰ ˙ÂÁ˙Ù˙‰Ï ÌÈ¯ÂË˜È„È‡≤∞∞µ „Ú ≤∞∞≥ ¨˜˘Ó‰ ˙ÂÁ˙Ù˙‰Ï ÌÈ¯ÂË˜È„È‡≤∞∞µ „Ú ≤∞∞≥ ¨˜˘Ó‰ ˙ÂÁ˙Ù˙‰Ï ÌÈ¯ÂË˜È„È‡≤∞∞µ „Ú ≤∞∞≥ ¨˜˘Ó‰ ˙ÂÁ˙Ù˙‰Ï ÌÈ¯ÂË˜È„È‡≤∞∞µ „Ú ≤∞∞≥ ¨˜˘Ó‰ ˙ÂÁ˙Ù˙‰Ï ÌÈ¯ÂË˜È„È‡

❸❼�❸����❺❻�❸➀�❸❽❹➈#❹��❾➀❸➂��❸��❶�❸��❹➅➅��❸❸��➂❶➂�❞��❹❽�❸�❽#❽��❹❻�➈�❸➀��❹❺❻➀��❽❼�➈❸�❸❿❽�#❸❹
�❹➄❹�❻�❸��❹❿�➆❸❸��❹➆❽�#➂�❸❽➀➆��❽➂➀❹➆❸��❻➅❸❹��❽➀�❹➀❶❸�❸❻❽➂#❸��❹➆❽���❹➄�➂�❸����➇�����❹#❽❸�➀��➀❹❷❽❶❸��#��
➁❽�#❹➂��❿❽�#�➀���❽�❹➆➂�➂��❹➂#➂❼#❸��➈��➂��❽❼�➈❸�❸❿❽�#❸�➀��➀❹❷❽❶❸��#���❸❼�❸❸��❽➂❹�➀➃❽�❸�➆�❼➂❸�➃���➀�

�➂❽❽�❽➄�

➀��❸�❽�❽❸�❸➆➈�❸❸❹�➁❽➆❹���➁❽➅❿➄��❸➆��❸❸�➀���❹❷�❷�➁❸���❸❻❽➂#❸��#���❹➄�➂�❸➀�❹➀➆➈❽��➁❽➈➅❹➄�➁❽➂�❹❶�❽➄�
❽�➀➂��❸➆��❸❸�➀❹❷❽❶➀�❼�➈�❸➆��❸���➂➂�➀���❹��❹��❸�❸➂➆�❸�❽�❸��➀�➃❹�❽➂❸➂�❸�❽#❽❸��❽�❹�❽#❸�❸❿❽�#❸�➃❹➅❽�
�❽�❹�❽#❸�❸❿❽�#❸�➁❽�❹❶➂➀�❸❽❽➄�➀�❾❹➂➄��❹�❽�❹���➂���❹#❽❽���❹❿�➇❷❹➆�➁❽❷➂❹➆�❸➆��❸❸��❹�❻��❸�➀��❽❼❽�❸��#�❸�❽�❹❻�➂
❸❷❽➂➆➀❹�❷❻��❺❹❻�➀��❽�➀�➂➂❸�❸�#❹❸❸�➀��➀❹❷❽❶❸��➀�❶❸➀���❽❹❻➂❸�❸➀�➂➂❸�➀���❽➀❿➀❿❸��❹❽➄❽❷➂➀�➁��❸��➃➅❹��

➃❹➆�❽❶❸�❷➆❽�
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➁❽�❹��❸�➁❽�❷❹❻��❾�❷➀���#➀�❽❹➈#���❹��➄�❸❸�❾❽➀❸��➀���❹❽➀❿➀❿❸��❹❿➀�❸➀�❽❹❼❽��➃❽��❹❺��❽❺❻���❽❿�➃❽❽#➀��❽
❽❹➄❽➈�➆#�➂�➀➆���❿❽➄��➈❼❹��❸�#❹❸�❹��❹❽��#❹��❹❽❻�❺���❹❽�������➆❸��❸�❷❻�❸❽❽➄���❾❹�❿��❹��➄�❸❸�❾❽➀❸�
�➂➀�❸�❽➄➈➀�➁➀❹��❻❑��❽❷��❽➀❽➂�❿���➆❿��❿�➆❹➂�❸➀��➀❿�➀���➀➀❹❿❸��❹➀➆❸�➀❑❸#�➀����❷❹❻➂��❹❿�➆❽❸❹�➁❽�❹�❽❽❸
��➂❸�➀➆��❹��➄�❸❸�❾❽➀❸��➀��❸�❽�❽❸�❹�➆➈�❸����❾❽�➆❸➀�➃�❽➄��➀��❹➀❽➆➈❸��❹#��❹�➁❽➄➂❺❸�❻❹➀��➆❽���❸�❽�❻❸
�❽�❹�❽#❸�❸�#❹❸❸�➀��❸➀❷❶❸��❾❹�❿��❹��➄�❸❸��❽➄❿��➆❹#❽����❹���➁❹�➂�➀❿➂��❽➀❿➀❿❹��➂��❽❺❻���❸�❹��➁➀❶➀❹

➁❽❷➆❽➀���➆➂�➃❹➆�❽❶❸❹

❾❿➂�❸�#❹�❿����❹➈���❸❸��❹➆❽��➀��❸❷❻�❸❽❽➀➆➀�❹�❽�❸�➁�➀��➀�➁❽�➄����➂❻❸❹�❸��➆❸❸�❽➂❹➀���➁❹#➂#
❸❽❽➀➆❹�❸❻❽➂#❸��❹➅➅��❸��❹�➂➀�❸➀❼��❸��❹➆❽���❸❷❽�❽�❸➆➄➂➄�❽�❹�❽#❸��❺❶➂��➁❽�❷❻�➁❽❷�❹➆��❼❽➀����➈�❸�❻❿❹➄➀❹
�❷�➀�❸➀❼��❸��❹➆❽��❽❹➈#����❹➈���❸❸��❹➆❽��➀���➈➅❹➄�❸❽❽➀➆��❷➆❸��❽�➅➆❸��❺❶➂��➁❽�➅➆❹➂❸��➈➅➂��➀�

�➀���❽➀❿➀❿❹��➂❸��❽❺❻�➀��❹❻➄❸❸�❼❹�❽➈�➃➀❸➀�➁❽❺❹❻��❿�➀��❸➂�➀

‡ÂˆÈ‰�❹➄�➂�❸➀�❹➀➆➈❽�❹���❹�➆❹�➂❸��❹➄❽❷➂❸�➀��➃�➀❻��❷❽�❽�❾❹����❽➂➀❹➆❸��❻➅❸�➀��➀❹❷❽❶❸��#���❸❼�❸�❝
❸➆���➁❷��➂❸��❹#❽❸�➀��➉�❹➂�➀❹❷❽❶➀��❽�❽�➁➀❹➆���❽➀❽➆❸�❸❽❶❹➀❹➄❿❼❸�❽➈➄➆��❻❽➂#��❹❷❽❻�❽➀���❽❸��❹#❽❸�➀��❹➀❹❷❽❶
➁❽�❹�❽�❸��❹#❽�➃❽➅�➃����❹��❹❻�➈�➂❸��❹➄❽❷➂❸�➀��➃�➀❻�➀❹❷❽❶➂�❸�#❹�❿�➃❹❼�➀�❽❹�➆�➁❽❽��❹➅➂❸�➁❽➈➄➆❸��❹#❽�
�❹❷❹❸��❹�❽❽�❸�➀��❽�❹➆➂�➂�➀❹❷❽❶�❽❷❽�➀➆��❺❹❻❽�❸❽❶❹➀❹➄❿❼❹�➆❷❽�❽�❽�➆�➁❽�❹�❽�➀��❹�❽�❸����❶❸➂�❸➄❸❽❽��❹❸�➇��
�❽�❸��➂�➀��❹❺❻➀➂��❹❻��❷❹➆�❸❷�➈❽�➄❽�❸��❹➄����❹���➆❶➈➄���❹�❽❽�❸�➇➄➆�❽❿�➃❽❹#❽�➁➀❹�❹�❽➄❹❻❼❽�❸��#➂��❸➆❽❶�➀

➁❽➆��❸��❹➄��➇❹➅�➀�

˙ÈË¯Ù‰ ‰ÎÈ¯ˆ‰❸❻❽➂#�➀���#❹❽�➀➆❹➈�❸❽❹➄➈❸�❸➅➄❿❸❸�➀❹❷❽❶����➅❹➂����❽❼�➈❸�❸❿❽�#❸�➀���❽❸➂❸�➀❹❷❽❶❸�❝
�❹❽❹�➆�❸➀���❹➈➀❹❻��❹➆➈�❸��➂❽❽�❽➄��➁❽�#❹➂��❿❽�#��❸�❽➅➄❹� ➁❽➅➂❸���❻➈❸❹�➃❹�❽➂❸➂�❸�❽#❽❸��➀����#�❹➂

�➁❽➄❿�#➀�❽����❸��➀�❶➂��❹❷❽❸❹�❸��➆❸❸�❽➂❹➀���➀���➈➅❹➄��❹➂#➂❼#❸�➁➆�❷❻❽❹���➄����➀❻❽❸➀*�❹➄�➂�❸➀��❽�❸➀�
�❽❼�➈❸�❸❿❽�#❸���❻�❸��❾❹➂����❸➅➄❿❸❸�➅➂�➀���➈➅❹➄�❸�❻➈❸���➄���❸❽❹➈#���❺�❷❶➄❿��❽❼�➈❸�❸❿❽�#❸

‰Ú˜˘‰‰❽�❻��❸➆��❸❸�➀���❹❶❽➈❸❹�❸❻❽➂#❸��❹➅➅��❸��❹��➆�� �❻��❸➀���➂❸� ❽➈➄➆��❸➆��❸❸�❸❽❹➈#��� ❝
❽�➀➂�❽❹#➂�❽�➅➆❸��❺❶➂��➃❿��➁❽�❹❶➂➀��➀��❸❽❽➄���❸➆��❸���❹��❹��❸�❸❽❹➈#��➀���❺�➁➆�➁❽�➅➆❸��❹❺❻➂���❽➄➈�❸
❸�❹�❻��❽➀❿❹�❷❹❽#��❹➄❹❿➂��❸➆��❸❸�➃❽❶����❽➆��➀❷❶����➂❸�❽➈➄➆��❸➆��❸❸��❾❿��❻➅➂❹�❸❽❽�➆��❽➄�➂�➀��➇❷❹➆
�➀��❹��➄❿�➂➀��❽�❽�❸��❷❽�❽❹�➃❹�❽➂❸��❹➄���➃❑➀❷➄❸�❽�❽❻➂�➀���❽�❹➆➂�➂�❸➂��❸�❸❽❹➄➈❸�❸➅➄❿❸❸�➀��➀❹❷❽❶❸��❹�➂➀
➁#➂❹#➂❸�➇�❽❸❸�❻❿❹➄➀���❺➂�❸�❽�❽���❸❽❽➄�❸��❹➀❻�❸�❽➄❹�➄�➁❽❷❽➆➂��❽➈❿�➁❽�❹❶➂➀�❸❽❽➄���❸❷❻��❽➄➈��❸❽❹➈#

❷�➀��➃❹�➂�❸❽❸❽�➁❽�❹❶➂➀�❸❽❽➄���❸➆��❸❸�➀❹❷❽❶��❾❿��❹�❽��➆❹❺➆❺➀��❹➈#➀�➃❽��➉��➀�❸❽❽➀➆❸�➀�

·Èˆ‰ ‰ÎÈ¯ˆ‰˙È¯Â➁❽❽❹�➆�❸��➆❸❸�❽➂❹➀���➀��➁❹#➂#�❾�➂❸❹�❷❻��❺❹❻���❸➀�➂➂❸��❹�#❹❸�➀��➀❹❷❽❶❸��#���➀�❶❸�❝
➃❹➆�❽❶❸�❷➆❽����❶❽�❸➀�❽❷❿��❽➈➅❸��➀�❸❺�❽➀�➅❽➈�➃❹➅❽��➁������❽➂❹�➂❸��❽�❹�❽#❸�❸❿❽�#❸�➀��➀❹❷❽❶❽�➀��❽�❸➀
��❽❸�➃❽���➀➀❹❿�❹❺�❻❑��❽❷��❽➀❽➂�❽➄�❿�➀��➇�❽❸��➁❽➅➂���➀➆❸��❽#��❸��➆#❸���➄➄❿❹�➂�➃❿➀❹��#❹��❽❺❹❻��❸�❹➀��➀�
➁❽❽❹�➆�❸➀��➁❽❷➆#��❹➂➀��❸❸��❹➄��➀��❹��➈❸�➀➆�❸➅➄❿❸�➅➂➂��❹❼➈❸���❻➈❸❹��➀❽��➀�❻��➂❑➆➂➂��❹❼➈❸�➀��➀❹❼❽�
❽❹➄❽��➀❹❻❽��➀�❸��➄❿��❾❿���➆#��❸➀�❷❽�➆��❸➅➄❿❸❸�➅➂��❸➂�❹➈�����❸��➀�❸�➀���❽➀�➅❽➈❸�❹�➆➈�❸����❺❺�➀

�❹�❽#❸�➀➆�➀❼❹➂❸�➅➂❸�➀❼➄��❽�❹❸➂

·Ú‰ ˜Â˘‰„Â���❸❷❻�❸❽❽➀➆�❽�❻���❸❻➄❸�➀➆��➅➅��➂��❽❺❻�❸�❝*❽➂❷❹�➀➀❿��❸��➆❸❸�❽➂❹➀���➀���❿❽➄�➉❹#❽��❽�➈�
�❼�➈��❸➀❼��❸*➁❽❷�❹➆❸�➀��➁��➅➆❸�➁❹#➂#�➁❽❺❹❻���➀➆�➀�➆#❹➂➂��❷❹➂➆❽❹��❹➈���❸❸��❹➆❽���#❽❽�❽�

➇➀��❿�➀��❸�❻➈❸��➂❹➆➀�➇➀����➃❹❼�➀�❽❹➈#�➁�➈➅➂�❝�❻❹➈❹�❾➀❹❸��#���❾�➂❽❽�◗➁❽❻❼�❸➂�➁❽❷�❹➆�➀➀❹❿❘�➁❽�❺❸
❾❹�� ❷�➀��➁❽❺❹❻���� ❹��➁❽�➅➆❹➂❸��➈➅➂�➀❷❶❽� ➁❽❺❹❻��❿�� ❽�➅➆❸��❺❶➂❸�➀��❸❻❽➂#�➆���➀➆� ��➄��
➀�❽�➄��➆#❹➂➂��➆❽❶❸➀❹�❸➀��❸❷❽�❽����❷�➀�❽❹�➆�❸➀❼��❸��❹➆❽��➁❽➀���❽��➁❽�❺❸�➁❽❷�❹➆❸�➀��❸➈❹➀❻�

➁❽❺❹❻�

ÈÏ‡È¯‰ ¯Î˘‰�❹➈���❸❸��❹➆❽��➀��❸❽❽➀➆�❹�➁❽❷�❹➆➀��❹�❽�❸�➀���❽➅❻❽�❽❼❽��➀❹❷❽❶����➅❹➂❸�➃❹�➂��❹➆❽���❸➀➆❽�
�❹➆❽��❸➅➄❿❸❸�➅➂��❽❽�❶�➀��❷❻�➀❹❷❽❶���❼��❽���❹➈❽���❹��❻❸��❹❽❻❹❹������➈����#❹���❷❽❻❽➀�❸❷❹�➆❸��❹➀➆��❸❷❽�❽

❸❷❹�➆❸�➃❹❽�➈�➀��❸❺➀�❸➂❹❷��❹❽❸➀�❽❹➈#�❽➀�❽�❸��❿�❸�➀��❸❽❽➀➆❸

ÈÏ‡È¯‰ ÔÈÙÈÏÁ‰ ̄ Ú˘·��➂���❹#❽❽❸�❽➂�❹❶�➀���➀❹#❽➄❸��➀❷❶❸��❸➄➆❽��➁❽�❹�❽�❸��❽❽➀➆��➁❹�➂��❽➅❻❽��❹�❽#❽�❸❽❹➈#�
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❽➆❽��❸�➆❽��❸�❸❺�➀❷❶�❽➄�❸�➆❽����➁❽�➅➆❹➂❸�➀��➀➀❹❿❸��➈➅➂❸
❸➀❷❶�❽�❹�❽#❸��❺❶➂��❸�❹➅➆�❸�◗�❸➂�❶�❽❷❹��❻❹➀❘��❹➈❽#��
➁❽➆❽�����❹�❿❽➄��❹❷❽�❽��❻�➀�➁❷❹�❸�➆❽��❸��➂❹➆➀�❽➄�❸�➆❽���
❸❽❽➀➆�❾❹���❹➀➆➀�❸❿❽�➂❸�❽�➅➆❸��❺❶➂��❸�❹➅➆�❸❹�➁❽➂❷❹�❸
�➈➅➂� ➀�� ❸❷❽�❽❸� ❾�➂❸❹�➁❽➀���❽❸�➁❽�➅➆❹➂❸� �➈➅➂� ➀�
➀�� �❿❽➄❸� ➀❹❷❽❶❸� �❹�➂➀� ➁❽❻❼�❸� ❽❷�❹➆❹� ➁❽�❺❸�➁❽❷�❹➆❸
➀���❽➄�❸�➆❽����❽❹➄❽���➀➀�❸➀❼��❸��❹➆❽����❹➄�❸�❹➅➆�❸

➀❷❶�❸➀❼��❸��➂❹➆�➁➀❹���❹➈���❸❸��❹➆❽���❽❽➀➆

�❺❶➂��➁❽�➅➆❹➂❸� �➈➅➂� ➀��❸❷❽�❽❸�❸❿�➂➄� ➃❹���❸�➆❽���
� ❽�❹�❽#❸*�❺❶➂❸��➄❼�❸➀� ❸➀�➂➂❸��❹❽➄❽❷➂��❹❿❺�� ❸��➄❿�

➀❷❶�❽➄�❸�➆❽����➁❽�❽�❹�➁❽❷�❹➆�➀���➂❷�❹➂�❸�❽�➈❹�❽�❹�❽#❸
➁❽�➅➆❹➂❸��➈➅➂�❺❹❻����❽�❹�❽#��❺❶➂��➁❽�➅➆❹➂❸��➈➅➂

❸❻❽➂#❸�❾�➂❸➀��❹❷❹❸����❿❽➄�❸❷❽➂��➀❷❶�❽�➅➆❸��❺❶➂�

❷�➀��❸➀��❸❽❽➀➆��❸�❹❹➀�❸�❹➅➆�❸�➀����❿❽➄❸��❹�❻��❸❸
➁❽❺❹❻����❽➀❹❽➀❽�➈���❸➀➆�❽➀�❽�❸��❿�❸�❝❽➀�❽�❸��❿�❸�➀�
❽�❹�❽#❸��❺❶➂��◗�❸➂�❶�❽❷❘�❷�����❸➀❽��➂❸�❸➈❹��❸��➂❹➆➀
➁❽❺❹❻����❸➀➆��❹❸�❽�➅➆❸��❺❶➂�❹�❽❹➄❽���➀➀��❿�❸���❹➄
❸❽❽➀➆❸�➀��➃❼�❸�❸�❹➆❽��❷�����❸➀❽��➂❸�❸➈❹��❸��➂❹➆➀
❻❹❿➀�➁❽❿❽❽�❸��➈➅➂�➀��❸➀❹❷❶��❹�❻��❸��❸��➄❿���➅❹➂��❿��
❾❿� ➀➆� ➇➅❹➄� ❸➀❼��❸� ➀��❸❸❹�❶❸�❸➂��❹� ❽❻�❺�❸�❸❷❹�➆❸
�❺❶➂�� �❿�❸� ➀�� ❸❷❽�❽➀� ❹�❽�❸� ��➂�� �❹�❽��❸�� ➃❿�❽❽

❽�❹�❽#❸

➆❽��❸� ❸❺� �❹➀➆➀� ❾❽�➂❸� ❸❷❹�➆❸� ❻❹❿�� �❹➈���❸❸� �❹➆❽�
��❸➀➆��❹❸�❽➄�❸�➆❽���❹���❿❽➄�❸❷❽➂���❹➈❽#���❽➆❽��❸
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❸➀➂❶➀��❹�❿❺❸�❽➀➀❿���➂❻❸�➀�����➄���➆#❹➂➂❸�➃➂�➃❼�
❸�❹➅➆��❽❺❿�➂�❸➆�����➀➆➈❸➀�❺�❿➂�➁➅�❹➈�❽➀❹❽��❞�

➅➂��❹➆#➂��� ❸�❹➅➆�❸� ❷❹❷❽➆➀� �❽➄❿�� ❸➂�❹❽� �➀� ➃❽❽❷➆� ❶
��❹➄❸���❽❷�➀�❽❷��➂➃❽���❹❹#�➁�❹❸�❽➀❽➀��❸➅➄❿❸

�❻➅➂❸� ❸❽❽�➆�❸�❷��➂��➁❷��❻❹❿� ➃❹➄❿�➀��❹��❸�❽❻❹❹❽❷�➀➆�➅➅❹�➂�

❸�❹➅➆�❸❹

❽❷�❹➆�❿❹��❹❽❹���❽❷�❹➆�➇➀��❿�❽➂❹�➂❸�➃❹❼➀�❸�❺❿�➂�❽➄❹�➄��❽➈➀�

➁�❿�����❹➀�❽���➀��❹❽❹�����➁❽�➅➆❹➂❸��❹❽�❷��❹#➆❹➂
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‰„Â·Ú‰ ˜Â˘ ˙ÂÁ˙Ù˙‰Ï ÌÈ¯ÂË˜È„È‡ ∫≥ ÁÂÏ‰„Â·Ú‰ ˜Â˘ ˙ÂÁ˙Ù˙‰Ï ÌÈ¯ÂË˜È„È‡ ∫≥ ÁÂÏ‰„Â·Ú‰ ˜Â˘ ˙ÂÁ˙Ù˙‰Ï ÌÈ¯ÂË˜È„È‡ ∫≥ ÁÂÏ‰„Â·Ú‰ ˜Â˘ ˙ÂÁ˙Ù˙‰Ï ÌÈ¯ÂË˜È„È‡ ∫≥ ÁÂÏ‰„Â·Ú‰ ˜Â˘ ˙ÂÁ˙Ù˙‰Ï ÌÈ¯ÂË˜È„È‡ ∫≥ ÁÂÏ±±±±±≤∞∞¥≠Â ≤∞∞≥ ¨≤∞∞¥≠Â ≤∞∞≥ ¨≤∞∞¥≠Â ≤∞∞≥ ¨≤∞∞¥≠Â ≤∞∞≥ ¨≤∞∞¥≠Â ≤∞∞≥ ¨

®˙ÂÈ˙ÂÚ ÈÂÎÈ·©®˙ÂÈ˙ÂÚ ÈÂÎÈ·©®˙ÂÈ˙ÂÚ ÈÂÎÈ·©®˙ÂÈ˙ÂÚ ÈÂÎÈ·©®˙ÂÈ˙ÂÚ ÈÂÎÈ·©

����������������������≤∞∞¥≤∞∞≥       ≤∞∞¥  ˙¯˜Ò‰ ‰ÙÂ˜˙‰      

  IIIIIIIIIVIIIIII™

˙ÓÂÚÏ ÈÂÈ˘‰ ¯ÂÚÈ˘        
     ÈÂÈ˘‰ ¯ÂÚÈ˘·˜Ó‰  ‰ÙÂ˜˙‰         ‰ÏÈ

®ÌÈÙÏ‡©   ·¯ ÏÎ©ÂÓ„Â˜ ˙ÓÂÚÏ ÚÈ®ÌÈÈ¯Â˜Ó ÌÈÂ˙© „˜˙˘‡           ®

·Ú‰ ÁÂÎ  Æ±ÈÁ¯Ê‡‰ ‰„Â≤¨∂π¥∞Æ∏±Æ∂∞Æ∑∞Æπ≥Æ∑∂

ÌÈ˜ÒÚÂÓ‰  Æ≤ ÌÈÏ‡¯˘È‰≤¨¥∞∂∞Æµ±Æ∂∞Æπ±Æ∞≥Æµ∂

·Èˆ‰ ¯Ê‚Ó· Æ≤Æ±È¯Â∑≤µ∞Æ±≠±Æ¥≠∞Æ±∞Æ∑≠∞Æµ∂

È˜ÒÚ‰ ¯Ê‚Ó· Æ≤Æ≤±¨∂∑∂∞Æ∑≤Æµ±Æ¥∞Æ∏µÆ¥∂

®˙ÂÈ˙ÂÚ ‰ÎÂÓ ‡Ï© ÌÈÁË˘‰Ó ÌÈ¯Ê‰ ÌÈ˜ÒÚÂÓ‰  Æ≥≤±∏≠±Æ∏≠≤Æπ≠¥Æπ≠¥Æ∂≠±≥Æµ∂

®˙ÂÈ˙ÂÚ ‰ÎÂÓ ‡Ï© È˜ÒÚ‰ ¯Ê‚Ó· ‰ÊÓ Æ≥Æ±≤±≥≠±Æ∏≠≤Æπ≠µÆ±≠¥Æ∑≠±≥Æ∏∂

·Ú‰ ˙ÂÚ˘ ÚˆÂÓÓ Æ¥·˘‰ ‰„Â˜ÒÚÂÓÏ ˙ÂÈÚÂ≥∑∞Æ≥≠∞Æ≥∞Æµ≠∞Æ∏∞Æ≥∂

·Ú‰ ˙ÂÓÂ˘˙ Æµ®ÌÈ¯ÊÂ ÌÈÁË˘ ÏÏÂÎ© È˜ÒÚ‰ ¯Ê‚Ó· ‰„Â∏∞¨±∞∑≠∞Æ±≤Æ¥±Æµ≠±Æ≥≤Æ¥∂

ÌÈÏ‡¯˘È ÆµÆ±∑∞¨∂∂∑∞Æ≤≥Æ≤≤Æµ≠∞Æ∏¥Æµ∂

·Ú‰ ˙ÂÓÂ˘˙ Æ∂·Èˆ‰ ¯Ê‚Ó· ‰„Â®ÌÈÏ‡¯˘È© È¯Â±∑¨π¥∞≤Æ±≠±Æ∏≠∞Æ∂∞Æ≤∞Æ≥∂

·‰ Æ∑ÌÈ˜ÒÚÂÓ È˙Ï≤∏∏¥Æ∞±Æπ≠∞Æπ∞Æ≥µÆπ∂

·Ú‰ È˘¯Â„ Æ∏‰„Â≤≤π≤≥∂±±Æ∞∂Æ±≠∞Æ∏≠±Æ≤≥Æ±±∞Æ±π

·˙‰ Æπ‰ÏË·‡ ÈÓ„ ÈÓÂÏ˘˙Ï ˙ÂÚÈ∑¥∑≥±Æ≤≠∞Æ∑≠≥Æµ≠±±Æµ≠≤Æ±≠±∂Æ±π

 ¨Á¢˘©                                                                 ÌÈÈ¯Â˜Ó ÌÈÂ˙®

¯ÈÎ˘ ˙¯˘ÓÏ ÈÏ‡È¯‰  ¯Î˘‰ Æ±∞Æ±≤≥Æ≥≠∞Æ±≤Æ∑≠≥Æ∑∞Æ∏±Æ¥∑

·Èˆ‰ ¯Ê‚Ó· Æ±∞Æ±Æ±È¯Â∂Æ¥±Æ∂∑Æ∏≠±≥Æ∏∂Æ∞∞Æ±∑

È˜ÒÚ‰ ¯Ê‚Ó· Æ±∞Æ±Æ≤≤Æµ≠∞Æ¥±Æ¥≠∞Æ∏∞Æ±≤Æ∞∑

¯ÈÎ˘ ˙¯˘ÓÏ ÈÏÈÓÂ‰ ¯Î˘‰  Æ±∞Æ≤≤∂¨∏µ≥∑¨∞∏π≤Æ±∞Æ∞≤Æ∂≠≥Æ≤∞Æπ±Æ∞∑

·Èˆ‰ ¯Ê‚Ó· Æ±∞Æ≤Æ±È¯Â∂¨≥µ∏∂¨∏±∂¥Æ¥±Æ≥∂Æ≥≠±±Æ±¥Æ±≠∞Æ≥∑

È˜ÒÚ‰ ¯Ê‚Ó· Æ±∞Æ≤Æ≤∑¨∞π¥∑¨≤±∑±Æ∞≠∞Æ≤±Æ±∞Æ∞∞Æ≤±Æ∂∑

®˙ÂÈ˙ÂÚ ‰ÎÂÓ ¨ÌÈÊÂÁ‡©                     

˙ÂÙ˙˙˘‰‰ ¯ÂÚÈ˘ Æ±±µ¥Æ≥µµÆ∞µµÆ±µµÆ¥≤Æ≥∂

‰˜ÂÒÚ˙‰ ¯ÂÚÈ˘ Æ±≤¥∏Æ¥¥πÆ∞¥πÆ≤¥πÆµ≤Æ≤∂

®±≥Ω∑Ø±© ‰ÏË·‡‰ ¯ÂÚÈ˘ Æ±≥±∞Æπ±∞Æπ±∞Æ∑±∞Æ∑±Æ≤∂

‰ÏË·‡‰ ˜ÓÂÚ Æ±¥≥≥µÆµ≥µÆ≤≥∏Æ∑¥≤Æ∂∂Æ∏∂

·‚Ï˘ ÔÂ¯Á‡‰ ˘„ÂÁ‰  ™ÆÔÂ˙ ˘È ÂÈ
·Ú‰ ˙ÓÂ˘˙ ¨È˜ÒÚ‰ ¯Ê‚Ó· ÌÈÏ‡¯˘È≠‡Ï‰Â ÌÈÏ‡¯˘È‰ ÈÂ˙ ËÚÓÏ ¨‰˜ÈËÒÈËËÒÏ ˙ÈÊÎ¯Ó‰ ‰Î˘Ï‰ Ï˘ Ì„‡ ÁÂÎ ¯˜Ò  ∫ÌÈÂ˙‰ ¯Â˜Ó  ®±È˜ÒÚ‰ ¯Ê‚Ó· ‰„Â

·˘Á‰ È„ÓÂ‡· Ì¯Â˜Ó ¯˘‡ ¨ÌÈÏ‡¯˘È‰ ÌÈ˜ÒÚÂÓ‰  ÍÒÂÆ‰˜ÈËÒÈËËÒÏ ˙ÈÊÎ¯Ó‰ ‰Î˘Ï‰ Ï˘ ˙ÈÓÂ‡Ï‰ ˙Â‡Â
·ÂÚÂ ÌÈ¯Ê ÏÏÂÎ  ®≤ÆÌÈÁË˘‰Ó  ÌÈ„

·Ú ÌÈ˘ÙÁÓ‰ ÌÈÏË·ÂÓ‰  ®≥ÆÌÈÏË·ÂÓ‰ ÏÎ ÍÒ ÍÂ˙Ó ‰˘ ÈˆÁ ÏÚÓ ‰„Â

❸❽➅➄➈❸��❹❻���❹❻��❹➄��➀�➁❽❷❻❹❽➂�➁❽➀❸➄➂�❹➄❹➂�❸��❶➅➂�
❷❽❻��➃❹➄���➃❸➀�➆��➄❹

➁❽➂❹➀��❸�➃❺�➂

❸➂����➂�➄�➇❼❹�❸�➃❹��❻��➇❷❹➆❸�➃❹�❽➂❸➂�❸�❽#❽❸��❹�➂➀
���➀❽�❹❸�❸❿❽�#❸��➀❹��❹#❽❸��➁❹�➂�❷�����➀��❹❺➀�❸➂❹❷

�➀��❽➄�❸�➆❽����➁❿�➅❸�➇❼❹�❸�➃❹��❻��➇❷❹➆❸�❸❻❽➂#❸
❷�����➀❽��➂❸�➆❽��➀�❸➂❹❷��◗�❻❹➀❘�➁❽�➀❹❷�❷��❽➀❽➂�❿
�➀��❸➄❹���❸��❽#❻➂��➇❼❹�❸�➃❹��❻��➃❹➆�❽❶❸�➀��❻❹�❽➄
❸➆��❸❸❹� ➃❹❿➅❽❻❸� ➃❹��❻� ❽➈�➀➆�❸➀❽��➂❸�❸➈❹��❸��➂❹➆➀
➀��❸➄❹���❸��❽#❻➂��➁��➄��❸❺➀�❸➂❹❷� ➃❹➆�❽❶❸� ❽❿� ❷➂➀➂
❸➈❹��❸� ➀��❸➀�➀� ❹➂❷� ➃❹❿➅❽❻❸❹�❸➆��❸❸��❹➂�� ❽❿❹� 
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�❻➈�➁❽�❹�❽�❸❹��❹�❹❻➅❸�➃❹��❻��➃❹➆�❽❶❸�❷�����❸➀❽��➂❸
�❹➅➄❿❸❸�➃❹��❻��➃❹➆�❽❶❸��❹➈❼❹�❸��❹��➆❸��➇❷❹➆❸�➁❶�❾❿❹

❷�����➀❽��➂❸�➆❽��❸��➂❹➆➀��#�➂��❸➀➆��❹#❽❽�❽➂�❹❶➂

❸❽❸� ➀���❽� ➀�� ❽�❻➅➂❸� ➃❹➆�❽❶❸� � �❹�❹❻➅❸� ➃❹��❻➀� ���
❷�����❸➀❽��➂❸�❸➈❹�������➂���❹❽�❸❹�❶����➅➄❸�❸➈❹���
❸➈❹���� �❻➅❸��❹❶➀➈�❸� ➀➆�➁❽➄❹�➄❸� ◗� ❸➂�❶�❽❷❹� � ❻❹➀❘
➀���❹�❽#❽�➀➆�➁❽➆❽�#➂����❹�❹❶➀➈�❸��➂❹➆➀����➅➄❸
➀��➂�➀��❸➀��❸❷❽�❽�❽➈❹�❽�❸�❷❹❻❽�❸��❹➄❽❷➂�➁➆��❻➅❸�➀��➂
�❹#���➁➆��❻➅❸�➀��➂�➀��❸❽❽➀➆❹��❽��❸��❹#���➁➆��❻➅❸

❸❽➅�

❸❹�❶� ���➅➄❸� ❸➈❹���� ❸❽❸� ◗➁❽➂❹➀❸❽� �➀➀❘� �❹�❹❻➅❸��❹#❽
�❹#❽❸� ❷����� ❸➀❽��➂❸� ❸➈❹���� ���➂� ��❿❽➄� ❸❷❽➂�
❸➀❽��➂❸�❸➈❹��❸��➂❹➆➀��❹❽❶❹➀❹➄❿❼❸� ➀❿�� ➀❷❶� ❽�❽❽�➆�❸
❽�❽❻➂���❹➈❽�❸❹�➁➀❹➆��❸❻❽➂#���❹➈❽�❸��➂❶➂��❹❿❺��❷����
�❹#❽➀�➅❻❹❽➂�➀❹❷❽❶❸���❽➆���➀��❽�❽➀�❸�➆❽��❸�❺�➂��❹#❽❸
❸➈❹����❸❿�➂➄�❹����❽➀❽➆�❸❽❶❹➀❹➄❿❼�❽�#❹➂�➀��❽�❽❽�➆�❸

�➀��❽�❽➀�❸�➆❽����❸➀❻❸�����❸❽❽➀➆��➂❶➂����➅➄❸

�❹➄�➂�❸� ➀��� ❸��➄❿� �❹#❽�� ❸❷❽�❽� ❸�❿❽➄� ❽�❽➀�❸� ➆❽���
➀❹❷❽❶❸�➁❽❸�❽➀➂➄���❿�❹➂➂❸�❸�❽��❸�➀��❹�➁➀❹➆��❸❻❽➂#❸
❹❺�❸❼�❸�❽�❽➀�❸�➆❽����➃�➂�❸��❽➀❽➆❸�❸❽❶❹➀❹➄❿❼❸��❹#❽�
➀�� �❻➅❸��❹➈�❹�� ➀�� �❻➅❸� ❽➈�❽❸��❹❻�➈�❸�����➂�❹�

◗❛�❸➂�❶�❽❷��➁❶�❸��➄��❽➈❿❘�➀���❽

❸❽❸� ◗➁❽➅❹❼➂❹� �❹❽➄�❹� �➀❷� ➁❽➂❹➀❸❽� �➀➀❘� �❹�❹❻➅❸� �❹�❽
❸➀❽��➂❸�❸➈❹�������➂���❿❽➄�❸❷❽➂��❸❹�❶����➅➄❸�❸➈❹���
➁➀❶�❽�➂❹❻�❝�❹❽�❹❶❼�❸�➀❿����❸➈❽�❸��❹�❽��❸❽❽➀➆❸�❷����
❽➅❿➄❹�➁➀❶❸�❽�➂❹❻��❹�❽��❸❽❽➀➆❸�❸❿❽�#�❽�#❹➂❹�❸➆��❸�❽➅❿➄
�❽�❽❽�➆�❸� ❸�❹➈�❸� ❷❷➂� ➀�� ❸❽❽➀➆�� �➈���➂� ❸➆��❸❸
❸❿❽�#❸�➀��❸➀❹❷❽❶���➈���➂�❸❿❽�#❸�❽�#❹➂��❹�❽��❸❽❽➀➆❸❹
➃�➂�❸�❸➆��❸❸�❽➅❿➄��❹�❽�❝�❹�❹❻➅❸��❹�❽�❷�❽�❽�❽➀�❸�➆❽���
❸❻❽➂#❸��❹➄�➂�❸➀��❹❽➈❽#��❼�➂❸��#➂�❷�❽�➁➀❶❸�❽�➂❹❻��❹�❽❹

❽➆❽��❸❹�❽�❽➀�❸�➁❽➆❽���

❸�❽❽❸�➁❽➂❷❹�❸�➁❽➆❽��❸���❹➀���❹�➈��❸���❻➅❸�❽�➄��
❸❽❶�➄�❸�❽�➂❹❻��❽❻➂����❿❽➄�❸❽❽➀➆�➀➀❶��❽➄�❸�➆❽����❸➆�❸
❽�➂❹❻❹� ➁❽➂❹➀❸❽� ➁❽➅❹❼➂� �❹❽➄�� ❼➆➂➀❘� �❻➅❸� ❽�➄�� ❷❷➂
��❹❽❶❹➀❹➄❿❼❸��➀❿��❹➀➆��❹#❽❸�❽�❽❻➂�❺❹❻����❸➀➆�◗❸❽❶�➄�
❹❽❸��❹#❽❸� ❽�❽❻➂� ���❹➆➂��➁❶❹��❽��❹➅➂�❹��❽➀❽➆�� ��❽➆�
❽�❽❻➂���➆#❹➂➂❸�➃➂�➁❽❺❹❻��❿��➁❽❸❹�❶�❽➄�❸�➆❽���
�➄������➂�➁❽❺❹❻��❛❿��➁❽❸❹�❶�❽➄�❸�➆❽����❹❽❸��❹�❽❸

�❹#❽❽➀��❹➂❹���❹�❸❽❶�➄��❽�➂❹❻��❸��❽➆��❸❽❽➀➆�

�❹➂���❽➄�❸�➆❽�����❹#❽❸❹��❹�❽❸�❹➂❿�➅❸�➁❽�❹�❽�❸�➃❹��❻�
�❹#❽❸�➀❹❷❽❶➂�❸�#❹�❿�➁❽➂❷❹�❸�➁❽➆❽��❸�❽➄���❹➂❿��❹➂❹❷

�❹#❽❸➂��➀❻��➁❹�➂�❶❽❽➅➀��❽��❹�❽❸❹��❹#❽❸��❹❶➀➈�❸�➀➆�➁❽➄❹�➄❸����

❽➈❹➅❸�❷➆❽❸�❽➈�➀➆�➁��➄��➀❹��❹❿❹❹�➂��❹#���❾�❷�❸�➆➄��❹�❽❸❹
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ıÂÁ‰ ¯ÁÒ ∫¥ ÁÂÏıÂÁ‰ ¯ÁÒ ∫¥ ÁÂÏıÂÁ‰ ¯ÁÒ ∫¥ ÁÂÏıÂÁ‰ ¯ÁÒ ∫¥ ÁÂÏıÂÁ‰ ¯ÁÒ ∫¥ ÁÂÏ±±±±±≤∞∞¥≠Â ≤∞∞≥ ¨ıÂÁ‰ Ú·ËÓ ˙Â¯˙ÈÂ ÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡Ó  ¨≤∞∞¥≠Â ≤∞∞≥ ¨ıÂÁ‰ Ú·ËÓ ˙Â¯˙ÈÂ ÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡Ó  ¨≤∞∞¥≠Â ≤∞∞≥ ¨ıÂÁ‰ Ú·ËÓ ˙Â¯˙ÈÂ ÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡Ó  ¨≤∞∞¥≠Â ≤∞∞≥ ¨ıÂÁ‰ Ú·ËÓ ˙Â¯˙ÈÂ ÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡Ó  ¨≤∞∞¥≠Â ≤∞∞≥ ¨ıÂÁ‰ Ú·ËÓ ˙Â¯˙ÈÂ ÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡Ó  ¨
◗�❹❽�➄❹➆�❽❹❿❽➄�❘

≤∞∞≥      ≤∞∞¥    ˙¯˜Ò‰ ‰ÙÂ˜˙‰     

≤∞∞≥IIIIVIIIIII™

ÈÂÈ˘‰ ¯ÂÚÈ˘             
     ÌÈÚˆÂÓÓ‰ ÈÂÈ˘‰ È¯ÂÚÈ˘‰ÙÂ˜˙‰ ˙ÓÂÚÏ            

©     ·¯ ÏÎ®ÂÓ„Â˜ ˙ÓÂÚÏ ÚÈ·˜Ó‰                  „˜˙˘‡ ‰ÏÈ

·È˙Â¯ÂÁÒ‰ ‡Â∞Æ∞≤±Æµ∑¥Æ≥∂πÆµπ¥Æ∞∏≠≤Æ≤±±∏Æ∂≥π

‰ÎÈ¯ˆ‰ ÈÒÎ ∫‰ÊÓ≠≤Æ≥≥µÆ¥≥≤Æ∂∏πÆ∑π≠≥Æ∞∞≠∞Æπ∂±±Æ∂ππ

‰Ú˜˘‰‰ ÈÒÎ       ≠¥Æπ≥≠¥Æ≤∏∞Æ≥∞±±Æπ≤≥Æ∏≤∞Æ≤∑±¥Æ±µπ

¯ÂˆÈÈÏ ˙ÂÓÂ˘˙‰       ≤Æπ≥≤Æ∏±∂Æµ∂∏Æ∂∑∂Æ¥≤≠≥Æµ≤≤≤Æ∑≥π

˙Â¯ÂÁÒ‰ ‡ÂˆÈ∑Æ≥∏∞Æ≤µ∑Æµµ±≤Æ≤∂≤Æ≥∂≠µÆ≥±≤∞Æ¥µπ

È˙ÈÈ˘Ú˙‰ ‡ÂˆÈ‰ ∫‰ÊÓ       ∑Æ∞∞∞Æ≤∂∑Æµ∏±±Æ≥∏≥Æ≤≤≠µÆ∞∞≤∞Æ∑¥π

˙ÈÏÈÚ‰ ‰È‚ÂÏÂÎË‰ ∫‰ÊÓ       ≤Æµπ≥Æ≥≤∂Æ∞±±≥Æ∏π≤Æ∞∏∞Æπ∞≤µÆ∏≤π

ÌÈÈÂÚ·¯ ÌÈÚˆÂÓÓ ¨ÌÈ¯ÏÂ„ ÈÂÈÏÈÓ         

È¯ÁÒÓ‰ ÔÂÚ¯È‚‰±ππ≤∂≤≤≤±±π∂≤≥∏≤πµπ

·˘Á‰ÂË ÛËÂ˘‰  ÔÂπ∏≠≤≤∏µ≤µ≥±∂≥∂

·˘Á‰®Á¢ËÓ ˙Â¯˙È ËÚÓÏ© ÈÒÈÙ‰  ÔÂ≤≠±µ¥±¨±∂∏≠∏≠±¨∂∑≥≠π≤≤∂

·˘Â˙ Ï˘ ˙Â¯È˘È‰ ˙ÂÚ˜˘‰‰ıÂÁ È≤π±∏µ≥∞∑±πµ∑π∂≤¥∂

·˘Â˙ ˙ÂÚ˜˘‰¯ÁÒÓÏ Í¯Ú‰ ˙Â¯ÈÈ ˜È˙· ıÂÁ È≤µ∑≥±¨∞∂¥±¨µµµ≤¨≥∑∏π≥¥∂

˜È˙· ˙ÂÚ˜˘‰‰Â ˙Â¯È˘È‰ ˙ÂÚ˜˘‰‰

·˘Â˙ Ï˘ Ï¢ÂÁ· ¯ÁÒÓÏ Í¯Ú‰ ˙Â¯ÈÈÏ‡¯˘È È≤∏∑πµ±≤≤¨≤≤∂≥¨≤∏∂¥¥±∂

®¯ˆÂ˙ ÈÊÂÁ‡·© ÂË ÈÂˆÈÁ‰ ·ÂÁ‰≤≠¥Æ≥≥≠¥Æ∑≠¥Æ≥µ≠∑Æ∞≤≠∏Æ∞¥∂

‰ÙÂ˜˙‰ ÛÂÒÏ ¨Ï‡¯˘È ˜·· ˙Â¯˙È‰≤≤µ¨∑∏∏≤¥¨∑∂∑≤µ¨∑∏∏≤∂¨±∂≤≤µ¨∑±≤≤µ¨∏¥∞π

·‚Ï˘ ÔÂ¯Á‡‰ ˘„ÂÁ‰ ™ÆÔÂ˙ ˘È ÂÈ

Æ˜Ï„Â ÌÈÓÂÏ‰È ¨ÌÈÒÂËÓÂ ˙ÂÈ‡ ‡ÏÏ Ì‰ ıÂÁ‰ ¯ÁÒ ÈÂ˙ ®±

ÆÌÈÈ¯Â˜Ó ÌÈÂ˙ ®≤

Æ‰˜ÈËÒÈËËÒÏ ˙ÈÊÎ¯Ó‰ ‰Î˘Ï‰ ∫¯Â˜Ó‰

➀❹❷❽❶❹���➅➄❿➄❸��❹�❽❽�❸�❽�❹�❽��➀�❹�➈❑❹➂❸❹�❸➄❿❹�❸�❽�❹�❽��➀�
❽�❹�❽���❹#❽�❸➀➆�❽➄�❸�➆❽�����❹�❽❽�❸�❽�❹�❽���❹�❽�➀���❿❽➄

➈❑❹➂❸❹�❸➄❿❹�❸6❷�����➀❽��➂❸�➆❽��❸��➂❹➆➀���❿❽➄�❸❽❽➀➆�
➁❶�➀❷❶��❹�❽❽�❸�❽�❹�❽���❹#❽❹�➁➀❹➆��❸❻❽➂#���❹➈❽�❸��❹❿❺�
�❹➈❽�❸��❹❿❺��❷�����➀❽��➂❸�➆❽��❸��➂❹➆➀�❽➄�❸�➆❽�����❹❸
�➂❹➆➀�❸➀➆�➀❑❹❻➂�➁❽�❹�❽�❸��❹�❽�➀���❽��❽➄❹❻❼❽�❸��#➂�
❽�❹�❽���❹�❽����❿❽➄�❸❽❽➀➆���➆���❽➆��❷�����➀❽��➂❸�➆❽��❸
➀���❽�� ❽➀❿➀❿❸� �#➂�� �❹➈❽�❸➂� ❸��➄❿� ❸➆�➄�� �❹�❽❽�❸
�❽❻➂❸��➂❹➆➀��➁❽➄➈❸��❹�❽❽��❽�❹�❽��➀��➁❽�❽❻➂❸��❽❽➀➆➂❹

��➆#❹➂➂❸

➀��❸➄❹���❸��❽#❻➂��❹➀❷❶�➀❑❹❻��➀���❽�❽��❹��➀���❹➆��❸❸

❸➀❷❶�❾�➆❸��❹�❽❽➄��❽���❸➆��❸❸� ��➄���➂❹➆➀�
➃❹���❸� ➆❽���� �❹❻��❹�❶❽��❹� �❹❽➄➂�� � ❸➀❹❷❶� ❸➆��❸� ��➆
❽❹➅❽➂➀�➀❑❹❻���❹❽➄➂�➀➆�❽❹➅❽➂❸����❸❹❹����❸➂�❹➈�❸��❹�➂➀
❸❷❽�❽� ❼➅❹❶❹�➀❽�➈�� ➁❽�❷❹❻�� ❸�❿❽➄� �❹❽➀���❽� �❹❽➄➂
➀��❸❷❽�❽�❸�❿❽➄�❼�➈��➀❑❹❻���❹❽➄➂��➁❽➀���❽�➀���❹➆��❸�
�❹�➂➀� ❽➄❹❽❽�➂� �➂❹➆➀� ❼➅❹❶❹�❽➀❹❽� ➁❽�❷❹❻�� �❹➆��❸❸
❸❿❹��❸❹�❸�#�❸��❹❽➀�❽�❸��❹❽�❽�❸�➀��➁❽❿❹➂➄❸�➁❽�❹➆❽�❸
❽❺❿�➂❸� �➄�❸� ➀�� �❽�❽�❸� �❽❽➀➆❹� ❽�❽➀�❸❹� ❽➄�❸� ➁❽➆❽���
❽��❹�� �❹➆��❸� ➀�� �❽�❹➆➂�➂❸� ❸❷❽�❽❸� ❸❿�➂➄� �❑❸���
��❹❽�❸❸❹�❶❸�❸�❹��❸�❽➄➈➂�❸��➄❿��❹❻��❹�❶❽���➀❑❹❻��➀���❽
�❹➆��❸❸� �❽�➀❹❷❸� �❽�❽�➀� �❽➅❻❽� ➀���❽�� ➀��➀� ➃�❽➄�
��❹➄❽�➁❽�❷❹❻��➀❑❹❻��❽��➄���➀❸�❽❼�➈❸��❺❶➂❸�➀���❹�❽�❽❸
❸�❽❿��➀�����➄���➆#❹➂➂❸��➂❹➆➀�❸➄�❸�❹➀➆��❽➀❹❽

◗❑➆�❼❑�❽❷❽�➀➆�❑�❹�❽➅❑���❽❿�❘���❹➄❽��❷❹❻��❸➀❹❷❶
❾❹���➀❹➀❿❸�➈❑❹➂❸❹�❸➄❿❹�❸�❽�❹�❽���❹#❽�➇❽➆➅�➀��❼❹�❽➈�❹➄❽❷❽��➃❽��

�❹#❽��❸❽❽➀➆➀�❽��❽➆❸��❹�➂❸�❹➄�❿�➆❸➀�➁➀❹��❑➁❽�❻��➁❽�❹�❽�❑�➇❽➆➅❸

➈❑❹➂❸❹�❸➄❿❹�❸��❹#❽��❹❸�❑➁❽�❻�❸�➁❽�❹�❽�❑❸
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➀��❸➄❹���❸��❽❻➂	�❹➀❷❶�➀���❽	�➉❹❻�❽	�❹��➀���❹➆��❸❸
➀���❽��➁❽��❹➆�➂❸�➁❽�❹❹�	�◗�❻❹➀❘���➄���➂❹➆➀�
	�➀❹❷❶➀�❹❿❽�➂❸❹�	��❹➆��❸❸�❹➀❷❶�➁➂➆��❽➄➂➄
➀���❽	�➉❹❻�❽	�❹��➀��❸�❽�❽❸�❸➆��❸	�❸❷❽�❽�➇�❽��➀❹❷❽❶❸
❸➆��❸❸��❻➅➂➀�❾�➆❸��❹�❽❽➄��❽�	�❸➆��❸❸�➀����❿❽➄�❸❽❽➀➆❹
❸➂�	����➅➄❸�❸➈❹��	�❸�❽❽❸�➀���❽	�➉❹❻�❽	�❹��➀��❸�❽�❽❸
❷��❽➀❽➂�❜❿��➂❹➆➀�➆❽	�➀�❷	➀	�➁❽�➀❹❷�❷��❽➀❽➂��➀�

��➄�	�➆❹➂➂	�➆❽	�➀

❛� ➀➆� ���➅➄❸� ❸➈❹��❸� ➇❹➅	� ❹❷➂➆� ➉❹❻❸� ➆	❼➂� �❹��❽
�➀❽❻�	�➃�➂���➂❹➆➀�➁❽❺❹❻���➀��❸❷❽�❽��➁❽�➀❹❷�❽❷��❽➀❽➂
❾�➂❸	��❹��❽❺❹❻��❛➀�➀❷❶��❽➄❹❽❻❸�	❹❻	�➇❷❹➆❸�❸➈❹��❸

➁❽➂❷❹�❸�➁❽➆❽	�❸➂�❹�➂❶➂➀

❽�❹	❽❸��❺❶➂❸

➆➂�	� ❸➀❻❸�� ��➂❸����	❸➀��❽➀❿➀❿❸��❽➄❿�➀� ❾�➂❸	
❸➈❹��❸�❾➀❸➂	�❹❼�➄➄�❸➀�➂➂❸��❹�❹❸�➁❹➂➀�❸➀➆➈❹�

➁❽�❹�❽	❸❹�❸�❹➅➆�❸�❷❹❷❽➆➀�➁❽❷➆����➅➄❸ ��❻➈❸�❽❷❽�➀➆
❸❿�➂➄��❹❽➄❹➄❽	❹��❹❿❹➂➄��❹➅➄❿❸�❽➀➆	➀�➅➂❸��❻➈❹❸�➅➂❸�➀❼➄
➀�	❽��❸�❸❷❹	➆❸��❹�	�➁❽❷❽❻❽�➁❽�❹❸�	❹➀❽�➀��❽➄❿�❸
❸➄❽❼�➂❸��❽➀�➅❽➈❸��❹❽➄❽❷➂❸����❾❽�➂➂��❹❸❹�❸➀�➂➂	��	➆
❷➆❽	�❸❷❽➂➆�➁➆�	�❽❽�➂❹� ➁❽➅➂���❻➈❸�❷➀��❹�❹❸❸���
�➅➄❿	�	❽��❸���	➆❸�����➈➈❹���❹�❷❹❽��➁➀❹��➃❹➆�❽❶❸
��➂❸�➀��➃❹❿❽➅❸��❽❽➂�➈��❹�➀�	❹❻❸�➅❻❽�➀��➀❹❷❽❶❸��❹�➂➀

❸❿❹➂➄�❸➂�	����➅➄❸�❸➈❹��	�❸���➄

�	➂❼➈➅��❹➄❽�➁❽�❷❹❻	��❽➀❿➀❿❸��❹➀❽➆➈❸��❹	❻��❸�➆���➀➆
➂❑➆➂❸�����❽❻➈❸➀�❸➀�➂➂❸�❸❼❽➀❻❸�➁❽➅➂➂��❹➅➄❿❸❸�➀❹❷❽❶❹
�❹�	❻➀❹�➁❽❷❽❻❽➀�➅➂❸�❽�❹➆❽������❽❻➈❸➀❹�➅��➂➂�➀❻❸�❺❹❻�	

❽➀❹❽➂�➀❻❸❺❹❺❽�➀�➀➆➈�➃❹���❸�➆❽	�	���❽➆	��❹➀❽➆➈	��❹➈❽�❸�
❾➅��❾❿�❽❹➅❽➂➂��❹➅➄❿❸❸�➀➆��➁❽➅➂❸��❹�❻➈❸�➀��➃�➆➈�❸
�➂❹➆➀�➃❼���➅❻�➀➆�➆❽	➂�➅➂❸���❻➈❸��❻�➀�➁❽➅➂➂��❹➅➄❿❸❸
�❹�❹❸� ➀�� �➅❻� ➆❹❽	� ❻❿❹➄➀� � �❽�❹�➂❸��❹➅➄❿❸❸��❽❺❻�
	➂��❸❻➄❸	❹�❸➄�❸�➀��➁❽➄❹���❸�➁❽�❷❹❻❸��➆��	�	❽��❸

��❹��❽❺❹❻���➀��➃❹➆�❽❶�❷➆❽	�❸❷❽➂➆�❸❽❹➈�❾�➂❽❽�❸❺ÔÂÚ¯È‚‰
ÈÓÂ˜Ó‰ È˙ÙÂ˜‰❛     ❽❷��❽➀❽➂�❛❿�➀➆�❷➂➆�◗❽�����➃�➂��➀➀❘

❸➀❽	�➂❸�❸➈❹��	�➁❽❷��❽➀❽➂�❜� ➀�� ➃❹➆�❽❶��➂❹➆➀� ❻❑�
❹��➁❽➄�	�❻❑��❽❷��❽➀❽➂�❛�➀��➆❹➂➂�➃❹➆�❽❶❹❘�❷����

◗�❹��❽❺❹❻��❿�❽�➄�❸�➃❹➆�❽❶❸�❸❽❸�➃❸	��

‰Ï˘ÓÓ‰ ̇ Â‡ˆÂ‰❽❷��❽➀❽➂�❿	��❹❿❹➂➄�❹❽❸�❸➄�❸��➀❽❻�➂�
❸❷❽�❽❸�❹�❹➀➂	�	❽��❸���❹❸�➁➆��	�❽❽�➂❸�❸➂�❸➂�❻❑�
❸❿�➂➄❹� � ➀�� ❽➆❽	�❸� ➆❽	�	� ❸➀❻❸� ❸➀�➂➂❸��❹�❹❸	
❽➄�❸�➆❽	�	���❽➆	� � �➀��➁❽➄❹���❸�➁❽�❷❹❻❸��➆��	

��❽❸�➃❽	��❼	�❸�❸➀�➂➂❸��❹�❹❸�➀��➆❹❽	❸���◗�❻❹➀❘
�❿�❸��➄➀❸�❸❿�➂➄�❸➀�	��❹❽➂❹�➂❸��❹❽❹��➀��❹❿❹➂➄��❹�	➆❸	
❹��❘��	➂❼➈➅��➀❽❻�	�❸�❽	��❸❽❸�❸❽❹❼❽	➂�❷❻���➁❽❷	❹➆➀

◗�❸	❽�

➁❶��❽�❹➆➂�➂��❷�➀�❾❽�➂❸�❽➂❹�➀❸�❻❹❼❽	❸��❹�	��➁❹➀��
➁❽❺❹❻�� 	� ❷�❽� ❸➀❼	�❸� ❽➂❷� ➁❹➀��� ���➅➄❸� ❸➈❹��	
�➈➅➂� ➀�� ➀❹❷❽❶� �❹�➂➀� ❷�����❸➀❽	�➂❸� ❸➈❹��❸��➂❹➆➀
�➂❹➆�➀❹❷❽❶❹�❸➈❽❿�❸��❹➈❽��❸�❽�❻�❽❽❹➄❽��➀�	�➁❽➀❼	❹➂❸
➁❽➀	�➂�➁➄❽���➁❽➀❼	❹➂❸��➈➅➂����➀❽❷❶❸�����❸➀❼	�❸
�➂❹➆➀��❷�➀�❸❿❽�➂❸�❸➅➄❿❸❸��❻❼	❸��	�� ❸➀❼	�� ❽➂❷
�❻➈�❸❷❽�❽❸��❹➆❽��❽�❽➀�❸�➆❽	�	�❷�����❸➀❽	�➂❸�❸➈❹��❸

�❽➄❹❽	�❸➀➂❶❸���❻➈❸�➀�	�❸	�❸	

�➀���❿❽➄�➀❹❷❽❶��❻�➀‰Ï˘ÓÓ‰ ̇ ÂÒÎ‰➃❹���❸�➆❽	�	�➁❽➅➂➂�
❽➄�❸�➁❽➆❽	�	�➃➀❹❷❽❶�➃�➂�❸��➂❷❹�❸�❸➄�	�➆❽	��❹�❹���➂❹➆➀
❽❽❹➄❽��➀�	�❸��➄❿�❸➅➄❿❸❸��➅➂	��❹❸�❸❷❽�❽❸���❽➆�❽�❽➀�❸❹
�❹❿❹➂➄❹��❹❽➄❹➄❽	��❹➅➄❿❸�❽➀➆	➀�➅➂❸���❻➈❸�❼�➈	❹�❸�❽�❻❸
��❿❽➄�❸❷❽➂	�➀❷❶�❾❿�➀➆�➇➅❹➄�❽�❽➀�❸�➆❽	�❸��➀❽❻�➂�➀❻❸
➆❹➂➂❸� �❿�❸��❽❻➂➂��❹❻➈�➁❽�❿��➂❸�➁❽�❽❿�❸� �➈➅➂
❸❷❽➂	�❷�❽❹�◗❾❹➂➄�❽➀❹��➅➂�➀�	❘�❾❹➂➄�❸➅➄❿❸�➅➂�➁❽➂➀�➂❹
�❿�❸� �❽❻➂➂� ��❹❽� ➁❽�❿��➂❸� ➁❽�❽❿�❸� �➈➅➂� ��❿❽➄
❸❿❽�❸�❹➂❿�➀➀❿�❾�❷	��❹❻�➈�➂��➂❑➆➂➂��❹➅➄❿❸❸�➆❹➂➂❸
➆❽	�	����➂��❹❿❹➂➄��➀�� ➃❹���❸�➆❽	�	� ❹❽❸� �❽❼�➈❸
➁❽❺❹❻�� ➀� ❸�❺❻	� ➂❑➆➂❸��❷�❹❸� ➀�	� ❷����� ➀❽	�➂❸

�➅��➂	

	�❷❹➂➆➀�❸➀�➂➂❸�❸❽❹➈���❻➂❸���➀❻➂��❹❿�➆❸�❽➈�➀➆
❾➅	��❹➅➄❿❸❸��❽❺❻���	❽��	���❺��➂❹➆➀�➃❹➆�❽❶❸�❷➆❽	
❽❿� ❽❹➈�� ➃❹❹❽❿�➁➀❹�� ��❽��❽❺❻�� ��❽❸�❻❑�� ❽❷��❽➀❽➂� ❿
	❽��❸➂�❻❑��❽❷��❽➀❽➂�❿	�❾❹➂➄�❸❽❸❽�➀❑❹❻	�	❽��❸�➆❹❽	
�❽	➅��➃❹➆�❽❶❸�❷➆❽	�❸❷❽➂➆➀�❸	�❺��❸❺�	➀�	��❽�	❽��	❹
➀❿❹���❽❸�❸➀�➂➂❸�❽❷❽�➀➆��❶❹❸��❽➈❿���❹�❽�	❽��❸�➁��
	�➁❽❺❹❻����➂❹➆➀❘�➁❽❺❹❻����➀�➃❹➆�❽❶❸�❷➆❽	�❷❹➂➆➀
➃❽❶	� �❹�❹❸❸� �➈➅❹�� ➃❹	�❻	� ❸�	❹❸�� ❽➀	� ��❺� ◗
	�➀❹❷❶➀� ❽❹➈��❹�	� ❽�❹	❽❸�	❹❻❸�➀��➂� �❹��➄❽❸❸
➁❽➆❽	�	�❸❷�❽���➂❸�➀��➃❹❿❽➅❸��❽❽➂�➈�	�	❽❽�❸➀❹
❸➀�� ❸❷❽�❽❸� ➆❹➂➂➂� ��❹❽� ❸	�❸� � ➀�� ❽�❽➀�❸❹� ❽➄�❸
❸❿❹➂➄❸�❸�➂�	�❸	❽❽�❸��❹➄��❽❸�❺�➂❹�➁❽��❹➆�➂❸�➁❽�❹❹�	
❽➂❹�➂❸�➃❹➆�❽❶	�❽�❽➀�❸�➆❽	�❸➂��❿�➂➄❸�❸❷❽�❽❸�➆���➀➆���❺
❸➀�➂➂❸�❽❿�❸❿�➆❸❸❹�◗❜�❸➂�❶�❽❷❘��❹�➀�➅❻❽	�❸➀�➂➂❸�➀�
❹�❽	❽��➁❽❽➀�➅❽➈❸�➁❽❷➆❽	�❷❹➂➆�❹�➃❹➆�❽❶❸�����❽❻➈❸➀�❾❽�➂�

�❹�➀�	❹❻❸�➅❻❽	�❸❷❽�❽➀

➁➀❹➆	��❹❽❹❻�➈�❸❸

�❽❺❻�� ➁➀❹➆	� �❹��❹��❸❸� ❸➅➅	�❸� ���➅➄❸� ❸➈❹��	
��➄�➀��❽➂❹�➀➃❽	❸�➆	❼➂❸�➃���➀���❽➀	❹➀❶❸�❸❻❽➂❸ ➃❹➆�❽❶❸�➀���❽�➄❹➆❸��❹❽�❷❹➄�❸�❽➄➈➂�❽➂❹�➂❸�➃❹➆�❽❶❸�➀➆�❸	➅➄�❸�❽❷	❸��❛

➀❑❹❻	

❸�❽�➅❸�➇❹➅	�➁❽➆❹�❽��❻❹➀�❹����
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➁❽❺❹❻��➀���➂❼➈➅��❷❹❻��❸�➀➆❹❸❜�➄���➁❽❺❹❻��❜��➂❹➆➀�
❽�❽❻➂��❸❽❽➀➆❸�➆���➀➆�❽➄�❸�➆❽��❸➂�➀❻❸�➁➀❹�❹�◗�❻❹➀❘�
➃❽➅�❹�➃➈❽���❑❸������❽➆��➁➀❹➆��❸❻❽➂#❸�❸➄�➂�❸�❼➈➄❸
❽➄�❸�➆❽��➀��❹➄❹�❸��❹➄❽❷➂❸�➀���❽➂❹�➀❸��❹�➄❹��❻❸�❽➄❹�➄
❸��➄❿� ❸�❼��❸� ➁➀❹➆�� ❸❻❽➂#❸� �❹➄�➂�❸� ➁❽��❹➆➂� ❹❽❸
�❑❷➅�➄❸�❽�❽➀�❸�➆❽����❝➁➀❹➆���❹➅�❹�❸�❽❷❷➂�➀��❸❷❽�❽�

➁❽❺❹❻����❷�❽

◗�❹❷�❹➆➂��➀❘��❹�❹❻➅➀��❹�❽�❸�➀❹❷❽❶➀�❸�❽�❸�➁➀❹➆��❸❻❽➂#❸
❸❷❻�❸❽❽➀➆�❼➈➄❸�❽�❽❻➂�❹➀➆�❼�➈��➃❸❽�❽❻➂��❽❽➀➆➀��❾❿�❹
❽➄�❸�➆❽��❸➂�➀❻❸�❷❻❹❽➂���❹�❽�❸�➀❹❷❽❶�➀���❹➀❽�➂�❸�#❹�❿

❼➈➄��❹�#❽❽➂❸��❹➄❽❷➂��➈➅➂��➆#❽❸���❹❽➆�❹

❽➈➀��❑❸���➀❽�❹❸➀�❸❿❽�➂➂��❹�➆❹�➂❸��❹➄❽❷➂��❸❻❽➂#❸���
❸��❽❺❻�IMF����➄����❹�➆❹�➂❸��❹➄❽❷➂❸��#❹��❻➂#❽�

❜IMF World Economic Outlook   ���➂❼➈➅�

≤∞∞¥≠Â ≤∞∞≥  ¨ÔÂÚ¯È‚‰ „ÚÈ ˙ÓÂÚÏ ‰Ï˘ÓÓ‰ Ï˘ ÈÓÂ˜Ó‰ ·Èˆ˜˙‰  ÚÂˆÈ· ∫µ ÁÂÏ≤∞∞¥≠Â ≤∞∞≥  ¨ÔÂÚ¯È‚‰ „ÚÈ ˙ÓÂÚÏ ‰Ï˘ÓÓ‰ Ï˘ ÈÓÂ˜Ó‰ ·Èˆ˜˙‰  ÚÂˆÈ· ∫µ ÁÂÏ≤∞∞¥≠Â ≤∞∞≥  ¨ÔÂÚ¯È‚‰ „ÚÈ ˙ÓÂÚÏ ‰Ï˘ÓÓ‰ Ï˘ ÈÓÂ˜Ó‰ ·Èˆ˜˙‰  ÚÂˆÈ· ∫µ ÁÂÏ≤∞∞¥≠Â ≤∞∞≥  ¨ÔÂÚ¯È‚‰ „ÚÈ ˙ÓÂÚÏ ‰Ï˘ÓÓ‰ Ï˘ ÈÓÂ˜Ó‰ ·Èˆ˜˙‰  ÚÂˆÈ· ∫µ ÁÂÏ≤∞∞¥≠Â ≤∞∞≥  ¨ÔÂÚ¯È‚‰ „ÚÈ ˙ÓÂÚÏ ‰Ï˘ÓÓ‰ Ï˘ ÈÓÂ˜Ó‰ ·Èˆ˜˙‰  ÚÂˆÈ· ∫µ ÁÂÏ

≤∞∞≥                 ≤∞∞¥      ˙¯˜Ò‰ ‰ÙÂ˜˙‰                 

≤∞∞≥IIIIVIIIIII

˙ÓÂÚÏ  ÈÂÈ˘‰ ¯ÂÚÈ˘       

·˜Ó‰ ‰ÙÂ˜˙‰       „˜˙˘‡ ‰ÏÈ ™   

¯ˆÂ˙‰Ó ÊÂÁ‡Î ‰Ï˘ÓÓ‰ Ï˘ ÈÓÂ˜Ó‰ ÔÂÚ¯È‚‰±Æπ±Æ±≤Æ±∞Æ≥±Æ¥∞Æ∂≤Æ∑π

È‡ÂÂ˙‰Ó ‰ÈÈËÒ‰ ±®Á¢˘ È„¯‡ÈÏÈÓ·©

‰Ï˘ÓÓ‰ ˙ÂÒÎ‰·≠≥Æπ≠µÆ∞≠≤Æ∑∞Æµ≠≤Æµ≤Æ≥∂Æ±π

‰Ï˘ÓÓ‰ ˙Â‡ˆÂ‰·≠µÆ±≠≤Æµ≠≤Æπ∞Æ±≠≤Æ≤≥Æ≤≠≤Æππ

ÈÓÂ˜Ó‰ ÔÂÚ¯È‚·±Æ≥≠≤Æµ∞Æ≤∞Æ¥≠∞Æ≥∞Æ∑≠µ∑Æ≥π

®È‡¯˘‡ Ô˙Ó ‡ÏÏ© ‰Ï˘ÓÓ‰ Ï˘ ÏÏÂÎ‰ ÔÂÚ¯È‚‰≠±∏Æ∑≠µÆ¥≠∏Æ∞∞Æ±≠∑Æ¥≠≥Æ±≠¥≤Æ∑π

®ÌÈÊÂÁ‡© ˙Ó„Â˜‰ ‰ÙÂ˜˙‰ ˙ÓÂÚÏ ÈÂÈ˘‰ ¯ÂÚÈ˘

ÌÈÒÓÓ ‰Ï˘ÓÓ‰ ˙ÂÒÎ‰≠±Æ∏≠≤Æ±±Æ±∏Æ∑¥Æπ±Æµ≥Æ∂∏

ÂË ‰ÒÎ‰ ÒÓÓ ˙ÂÒÎ‰ ∫‰ÊÓ≠∏Æ≤≠¥Æ≥≠≤Æ≥±±Æ∂≤Æ∑≠≥Æ≤≠∞Æ±∏

· Ó¢ÚÓÓ ˙ÂÒÎ‰           ÂËÂ¯≤Æ≥≠∞Æ∏≤Æ≥≥Æ¥∂Æ±¥Æ±µÆ±π

‰Ï˘ÓÓ‰ ˙Â‡ˆÂ‰≤Æ∂≤Æ¥≠∞Æ∂≠≤Æ≤≠µÆ≤≠¥Æµ≠¥Æππ

·‰ ˙Â‡·ˆ˜ÈÓÂ‡Ï‰ ÁÂËÈ≠µÆ±≠≥Æ∑≠±±Æ≤≠∂Æµ≠∑Æ∂≠∂Æπ≠∑Æπ∑

‰ÏË·‡ ÈÓ„ ∫‰ÊÓ≠≥±Æ≥≠≤¥Æ∏≠≤µÆπ≠∑Æ∏≠±∂Æ≤≠≤∞Æ±≠±∑Æ∞∑

‰ÒÎ‰ ˙ÁË·‰           ≠±∏Æπ≠≤∞Æ≤≠≤µÆ∏≠±µÆπ≠±πÆ∏≠≥Æ∞≠±∂Æ≥∑

·‚·Ï „ÒÂÓ‰ Ï˘ ‰ÈÈ·Èˆ‰Ó ÈÓÂ‡Ï ÁÂËÈ¯Â≥Æ¥≠∞Æ¥≠¥Æ¥≤Æ∑∞Æ∞±Æ±≠∞Æ±∏

·‚Ï˘ ÔÂ¯Á‡‰ ˘„ÂÁ‰   ™ÆÔÂ˙ ˘È ÂÈ

ÈÊÂÁ‡ ¥≠Â ≤∞∞≥≠· ¯ˆÂ˙ ÈÊÂÁ‡ ≥ Ï˘ ÔÂÚ¯È‚ „ÚÈÏ Ì‡˙‰· Ú·˜ È‡ÂÂ˙‰  ®±

·˜Ó‰ ‰ÙÂ˜˙‰ ˙ÓÂÚÏ ÈÂÈ˘‰ ¯ÂÚÈ˘ Æ≤∞∞¥≠· ¯ˆÂ˙     ·˘ÂÁ ‡Ï „˜˙˘‡ ‰ÏÈ

·Ú     ·Ú ‡Ï‡ È‡ÂÂ˙‰Ó ‰ÈÈËÒ‰ ¯ÂÆÌÈ¯„‚ÂÓ‰ ÌÈÙÈÚÒ‰ ¯Â

Æ¯ˆÂ‡‰ „¯˘Ó ∫¯Â˜Ó‰
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➁❹➀����➁❽❿�➂�➂�➁❽�❹❿❽➆�����❸�➃❽���❼��❸❹����➅➄❸�❸➈❹��❸�❾➀❸➂��➁#➆�❸��❹❽➂❹�➂❸��❹❽❹����❽➅➄➄❽➈❸����➂❸
➃❽❷❸��❽����❽�❷�❽➈�➀➆���❹❼�❹���❸❷❹�➆➀�➃❽❷❸��❽�➀�❽➂❹�➂❸�➃❹❼➀�❸�❺❿�➂��❽❶❸��❻❹❷��❹����❹❽❹����➁❽❷�❹➆❸�➀��➁�❿�
�❹�❹❻❸�➁❽➄➈❸�❷��➂��➄➆❼➀�❞❻❑��❽➄❹❽➀❽➂�❿➀�❼➅❹❶❹��➇❹➅��❹➆❽❶❸��❿��❽➂❹➀���➃❽❶��➃❸❽❷�❹➆➀��❹❽❹��❸��❹�❹❻�❽❿�➆�❹�
❸❽�❹��➆������➇�❽❸���❻��❸�❽���➀➆���➂❼➈➅�➆#➂����❽➀➀❿❸��❹�❷�➅❸❸�❸❺❽�❿❸�❸➀��➁❽�❹❿❽➆�➀➆�❸�❻➂����❹❽�➁❽❿❹➂➄
❷➆❹➂➂�➆❹���❾❹���❹➀➅❹❻❽�➁❽❷�❹➆❸��❽��➂�➀���❿�❸�❽➂❹➀����➁❽�❹❶❽➈❸��❶�❷��❸➀�➂➂❸�❽❿�❸❷❹�➆➀�➃❽❷❸��❽���➆��➄
➃❽❿❸➀�❹➂❽❿➅❸��➀����❹�❷❻❹❽➂��➀�❹❿�➃➀❹❸❽➄���❹❽➂❹�➂��❹❽❹���➀��❸#❹������❽➆�❘��❹❶❽➈❸����❽�❽❿�➆��➄�❷❹➆�❸❼➀❻❸❸
�❹❽➂❹�➂❸��❹❽❹��❸�➁➆�➃�➂❹���➂��➇������❹�❷�➅❸❸�❽❿�❼➀❻❹❸�❾❿�➀➆�➇➅❹➄���❹❼�❹��➇❹➅�❷➆�➁➀❹���◗❸���❸��❹❽➄❿�
❽➈�➀➆�❽➅➄➄❽➈❸�➃�❹#❽❽����❹��➈�❽���❹❽➂❹�➂❸��❹❽❹����❸���❸��❹❽➄❿��➀��➃➂❹�❽❽�➀➆�❸➂❿➅❸➀�➆❽❶❸➀�❽❷❿�❸➀�➂➂❸�❽❷��➂❹

❸�❽#��➂�➆❽❶❸➀�❽❹➈#�❸➀��❸���❸��❹❽➄❿��➀��➃❹➂❽➂❸➂��❿❽➄��➀❻�❸➄�❸��❽���➂�❸➀�➂➂❸��❹❼➀❻❸

❸➄❽❻�➂��❹�➀❻❸��❹#❹��➀�➁❽❿❽❽��➂� ➃❸❽��❹��� ❹➀��❼�➈�� �❹����❹❽➂❹�➂��❹❽❹���➀�� ❽➅➄➄❽➈❸� ➃�#➂��❸➈�❻❸❸��❹�➂
➃❿�➀➆���❽� �❹❽❹��➀�❸�❽�➆➂�❸➀�➂➂❸�� ➃❹❺❽�❸� ❽�➄➆➂�� �➆#➂��� ❽➂❹��➈❸❹�❷❻❸�➉❹#❽����❹❸� �❽���❻❹��❽➀❿➀❿
❹➀��➁❽�➄➆➂�❹➄❼��❹❽�❹��➆������➃❹❺❽�❸�❽�➄➆➂��❻❑��❽❷��❽➀❽➂��➀��➇➅❹➄�➉❹#❽����❽#����❹��❽���➅➄❿❸❹�❸➀�➂➂❸
➁❽❽���❻❸��❹➀❹❿��➀��❹❿❽❽��➂❸��❹❽❹����❷❻❹❽➂��❸���❸�❽❽❸�➉❹#❽�❸��➆❽❶➈�◗0��❻❹➀❘���➄�➀�❸�❹❹�❸��➁❽❺❹❻��❿�
➃❸❽�❹➅➄❿❸�❾➅➂�➆��❿�➁❽❹❹❸➂�➃❹❺❽�❸�❽�➄➆➂�➃❿��◗❸�❽❼➅❽❼❼➅➀��❽❺❿�➂❸�❸❿�➀❸�❶❹❹❽➅�❽➈�➀➆�❘�➁❽❿❹➂➄❸�➁❽❽➀❿➀❿
➉❹#❽�❸�➇�❽❸�❽❿�❸➀�➂➂❸�❸�❷❹❸��❽#��❸��❹�❽���❻�➀�➁❽➄❹❽➀➆❸��❹➀❹❿��❸���➂❻����❹❽❹����➁❽❺❹❻��➂��❹❻➈��➂❹➆➀
➁❹❿➅❸���❺�➁➆�◗➁❽#❹#❽�❸��❻�➀❘���➄��➀��❸➂�➀�➃❹❺❽�❸�❽�➄➆➂��❽#�������❽❺❻❸➀�◗���❹��➈�❘�❸❼❽➀❻❸❹�❽❷➂�➀❹❷❶
�❹#��❸➂�➁❽❺❹❻��❿��❸❿❹➂➄❸�❸➂�➀�➁�❹���❽�❸��❸➂�❻❑��❽➄❹❽➀❽➂�❿����❸❽❸�➁❽➈❼❹�❸�➃❹❺❽�❸�❽�➄➆➂➀��❺❻❹❸�
�❹���➀❿➀�❹��➁❽➀➀❿➄❸�➁❽➂❹❿➅❸��❹�❻���❑❸���❸��❹❽➄❿�❑�➇❽➆➅➀�❸��➆❹❸��❻❑��❽➄❹❽➀❽➂�❿��❸��❽❸���➄���➀➆❹➈�

❸➄❹➂❽➂➀�❷➆❹❽➂❹��#❹�❸�❷��➂❹�➁❽➄➈❸�❷��➂�❽❷❽�➀➆����❹�➂❸��❽�❽#���❸➂��❸��❽➄❿��➉❹➂❽���❸➄�❹➂��❽➂❹�➂

�❽❿�❸➀➆➂��❾➀❸➂���❽#��❸�➆❹#❽���❻����➆➂*❸➀�➂➂❸��❽#��➂�➀➆❹➈���❹��➆❸❸��➃❹❺❽�❸�❽�➄➆➂��❷❻❸�➉❹#❽�➀���➆➂�
�➂❹➀❿�❜�❷➆�◗0��❻❹➀❘���❹��➈��❼➀❻❹❸�➁❸❽➀➆��➁❽##❹�➂❸�➁❽➂❹❿➅➀�➅❻❽��➁❶��❹❿❹➂➄�❹❽❸��❹❽➂❹�➂❸��❹❽❹��➀
❸���❸��❹❽➄❿�➂��➀❻�➁➄❽���➃❹❺❽��❽�➄➆➂��❹❽➂❹�➂❸��❹❽❹��➀�❸➀�➂➂❸�❸�❽�➆❸��❽#��❸��➄�➂�➁❽�❽➀��❽➄�❿�❹➈➀❻���❻�➀
0��❻❹➀➂�❷❹➆�❸➀❹➆��❽➈❿�❸❺�➇❽➆➅���#�❹���➁❹❿➅❸➂�➁❽❺❹❻������❸❹❸➂�❸❺�➁❹❿➅�❷�➀��❻❑��❽❷��❽➀❽➂�❿�➀��➇�❽❸�

�❸➄�❸��❽������#�❹���❽�❹�➂❸�➁❹❿➅❸➂�➁❽�❽➀��❽➄�➂��❹❻➈�❼➆➂�❸❹❹❸➂���➆❹❸��➁❹❿➅❸*❸❼❽➀❻❸�➃❸❽➀➆���❹➈➅❹�❸��➀➀�

≤∞∞≤≤∞∞≥≤∞∞¥               

·Èˆ˜˙‰·Èˆ˜˙‰

·ÚÂˆÈ·ÚÂˆÈÈ¯Â˜Ó‰±Ô˜Â˙Ó‰≤

®ÌÈÙËÂ˘ ÌÈ¯ÈÁÓ· ¨ÌÈÏ˜˘ ÈÂÈÏÈÓ©

˙ÂÈÓÂ˜Ó‰ ˙ÂÈÂ˘¯Ï ÌÈÈÏÏÎ‰ ÌÈ˜ÚÓ‰ ÏÎ ÍÒ¥¨≥≥∏≥¨µ∏≥≤¨¥±±≥¨µ¥π

ÔÂÊÈ‡‰ È˜ÚÓ¥¨∞∏≤≥¨≥∂¥≤¨±∏∂≥¨≥±¥

·‰‰ ˙ÂÈÎ˙ ∫‰ÊÓ  ‰‡¯≥≥∑≤∑∞≤±µ∂∏≤

·‰‰ ˙ÂÈÎ˙ ˙¯‚ÒÓ· ÌÈ‡˘ ÔÂÊÈ‡‰ È˜ÚÓ         ‰‡¯≥¨∑¥µ≥¨∞π¥±¨π∑±≤¨∂≥≤

·ÁÂ¯‰ ıÂˆÈ˜‰Â ˙ÂÙÒÂ˙‰ ÈÙÏ  ®±·ÙÓ ‰Ï˘ÓÓ‰ ˙ËÏÁ‰  ÈÙ ÏÚ ÈÆ≤∞∞¥ ¯‡Â¯

·ÁÂ¯‰ ıÂˆÈ˜‰Â ˙ÂÙÒÂ˙‰ ÏÏÂÎ  ®≤·ÙÓ ‰Ï˘ÓÓ‰  ˙ËÏÁ‰  ÈÙ ÏÚ ÈÆ≤∞∞¥ ¯‡Â¯

·Èˆ˜˙‰ Û‚‡ ÈÂ˙ ∫¯Â˜Ó‰Æ¯ˆÂ‡‰ „¯˘Ó ¨ÌÈ

 ∫±≠ß˙ ÁÂÏ ∫±≠ß˙ ÁÂÏ ∫±≠ß˙ ÁÂÏ ∫±≠ß˙ ÁÂÏ ∫±≠ß˙ ÁÂÏ≤∞∞¥ „Ú ≤∞∞≤ ¨˙ÂÈÓÂ˜Ó‰ ˙ÂÈÂ˘¯Ï ÌÈÙ‰ „¯˘Ó È˜ÚÓ≤∞∞¥ „Ú ≤∞∞≤ ¨˙ÂÈÓÂ˜Ó‰ ˙ÂÈÂ˘¯Ï ÌÈÙ‰ „¯˘Ó È˜ÚÓ≤∞∞¥ „Ú ≤∞∞≤ ¨˙ÂÈÓÂ˜Ó‰ ˙ÂÈÂ˘¯Ï ÌÈÙ‰ „¯˘Ó È˜ÚÓ≤∞∞¥ „Ú ≤∞∞≤ ¨˙ÂÈÓÂ˜Ó‰ ˙ÂÈÂ˘¯Ï ÌÈÙ‰ „¯˘Ó È˜ÚÓ≤∞∞¥ „Ú ≤∞∞≤ ¨˙ÂÈÓÂ˜Ó‰ ˙ÂÈÂ˘¯Ï ÌÈÙ‰ „¯˘Ó È˜ÚÓ
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·Èˆ˜˙‰Ó ÊÂÁ‡Î            

Á¢˘ ÈÂÈÏÈÓ·È¯Â˜Ó‰ ·Èˆ˜˙‰Ó ÊÂÁ‡ÎÂÈÈÂÈ˘ ÏÚ

ÔÂÊÈ‡‰ È˜ÚÓ ÏÎ ÍÒ±¨¥≤∑∂µÆ≥¥≥Æ±

·‰‰ ˙ÂÈÎ˙ ∫‰ÊÓ        ‰‡¯≤±¥ππÆ∑≥±Æµ

·‰‰ ˙ÂÈÎ˙ ˙¯‚ÒÓ· ÌÈ‡˘ ÔÂÊÈ‡‰ È˜ÚÓ               ‰‡¯±¨≤±≥∂≥Æ∑¥∂Æ∞

·Â˘ÈÁ ∫¯Â˜Ó‰·Èˆ˜˙‰ Û‚‡ ÈÂ˙ ÈÙ ÏÚ  Ï‡¯˘È ˜·· ¯˜ÁÓ‰ ˙˜ÏÁÓ ÈÆ¯ˆÂ‡‰ „¯˘Ó· ÌÈ

≤∞∞¥ ¯·ÓËÙÒ· ±≥ „Ú ≠ ˙ÂÈÓÂ˜Ó‰ ˙ÂÈÂ˘¯Ï ÔÂÊÈ‡‰ È˜ÚÓ Ï˘ ÏÚÂÙ· ˙Â¯·Ú‰‰ ∫≤≠ß˙ ÁÂÏ≤∞∞¥ ¯·ÓËÙÒ· ±≥ „Ú ≠ ˙ÂÈÓÂ˜Ó‰ ˙ÂÈÂ˘¯Ï ÔÂÊÈ‡‰ È˜ÚÓ Ï˘ ÏÚÂÙ· ˙Â¯·Ú‰‰ ∫≤≠ß˙ ÁÂÏ≤∞∞¥ ¯·ÓËÙÒ· ±≥ „Ú ≠ ˙ÂÈÓÂ˜Ó‰ ˙ÂÈÂ˘¯Ï ÔÂÊÈ‡‰ È˜ÚÓ Ï˘ ÏÚÂÙ· ˙Â¯·Ú‰‰ ∫≤≠ß˙ ÁÂÏ≤∞∞¥ ¯·ÓËÙÒ· ±≥ „Ú ≠ ˙ÂÈÓÂ˜Ó‰ ˙ÂÈÂ˘¯Ï ÔÂÊÈ‡‰ È˜ÚÓ Ï˘ ÏÚÂÙ· ˙Â¯·Ú‰‰ ∫≤≠ß˙ ÁÂÏ≤∞∞¥ ¯·ÓËÙÒ· ±≥ „Ú ≠ ˙ÂÈÓÂ˜Ó‰ ˙ÂÈÂ˘¯Ï ÔÂÊÈ‡‰ È˜ÚÓ Ï˘ ÏÚÂÙ· ˙Â¯·Ú‰‰ ∫≤≠ß˙ ÁÂÏ

˙ÂÁ˙Ù˙Ó‰Â ˙ÂÓ„˜˙Ó‰ ˙ÂÈ„Ó· ˙ÂÈÏÎÏÎ‰ ˙ÂÈÂÁ˙Ù˙‰Ï ÌÈ¯ÂË˜È„È‡ ∫∂ ÁÂÏ˙ÂÁ˙Ù˙Ó‰Â ˙ÂÓ„˜˙Ó‰ ˙ÂÈ„Ó· ˙ÂÈÏÎÏÎ‰ ˙ÂÈÂÁ˙Ù˙‰Ï ÌÈ¯ÂË˜È„È‡ ∫∂ ÁÂÏ˙ÂÁ˙Ù˙Ó‰Â ˙ÂÓ„˜˙Ó‰ ˙ÂÈ„Ó· ˙ÂÈÏÎÏÎ‰ ˙ÂÈÂÁ˙Ù˙‰Ï ÌÈ¯ÂË˜È„È‡ ∫∂ ÁÂÏ˙ÂÁ˙Ù˙Ó‰Â ˙ÂÓ„˜˙Ó‰ ˙ÂÈ„Ó· ˙ÂÈÏÎÏÎ‰ ˙ÂÈÂÁ˙Ù˙‰Ï ÌÈ¯ÂË˜È„È‡ ∫∂ ÁÂÏ˙ÂÁ˙Ù˙Ó‰Â ˙ÂÓ„˜˙Ó‰ ˙ÂÈ„Ó· ˙ÂÈÏÎÏÎ‰ ˙ÂÈÂÁ˙Ù˙‰Ï ÌÈ¯ÂË˜È„È‡ ∫∂ ÁÂÏ ± ± ± ± ±≤∞∞µ „Ú ≤∞∞≤ ¨≤∞∞µ „Ú ≤∞∞≤ ¨≤∞∞µ „Ú ≤∞∞≤ ¨≤∞∞µ „Ú ≤∞∞≤ ¨≤∞∞µ „Ú ≤∞∞≤ ¨
➁❽❽�➄��❽❹➄❽��❽❺❹❻�❘◗

≤∞∞≤≤∞∞≥ ≤∞∞¥≤∞∞µ

Ô„ÓÂ‡˙ÈÊÁ˙

ÈÓÏÂÚ‰ ‚¢Ó˙‰≥Æ∞≥ÆπµÆ∞¥Æ≥

˙ÂÓ„˜˙Ó‰ ˙ÂÈ„Ó·±Æ∂≤Æ±≥Æ∂≤Æπ

˙ÂÁ˙Ù˙Ó‰ ˙ÂÈ„Ó·¥Æ∏∂Æ±∂Æ∂µÆπ

ÈÓÏÂÚ‰ ¯ÁÒ‰≥Æ≥µÆ±∏Æ∏∑Æ≤

˙ÂÓ„˜˙Ó‰ ˙ÂÈ„Ó··È‡Â≤Æ∂≥Æ∑∑Æ∂µÆ∂

‡ÂˆÈ≤Æ≤≤Æ∂∏Æ±∂Æ≥

˙ÂÁ˙Ù˙Ó‰ ˙ÂÈ„Ó··È‡Â∂Æ∞±±Æ±±≤Æ∏±±Æπ

‡ÂˆÈ∂Æ∂±∞Æπ±∞Æ∏±∞Æ∂

®ÔÎ¯ˆÏ ÌÈ¯ÈÁÓ‰ „„Ó© ‰ÈˆÏÙÈ‡‰˙ÂÓ„˜˙Ó‰ ˙ÂÈ„Ó·±Æµ±Æ∏≤Æ±≤Æ±

˙ÂÁ˙Ù˙Ó‰ ˙ÂÈ„Ó·∂Æ∞∂Æ±∂Æ∞µÆµ

·ÂÚÓ≠‡Ï‰ ˙Â¯ÂÁÒ‰ È¯ÈÁÓ·© ˙Â„®ÌÈ¯ÏÂ„ËÙ≥≤Æµ±µÆ∏≤∏Æπ

¯Á‡∞Æ∂∑Æ±±∂Æ∏≠≥Æπ

·È¯‰ È¯ÂÚÈ˘®ÌÈÊÂÁ‡© ¯ˆ˜ ÔÓÊÏ ˙È¥· ˙ÂÂ„˜ÈÙ‰ ÏÚÌÈ¯ÏÂ„±Æπ±Æ≤±Æ∂≥Æ¥

Â¯È‡· ˙ÂÂ„˜ÈÙ‰ ÏÚ≥Æ≥≤Æ¥≤Æ¥≥Æ±

‰ÏË·‡‰ ¯ÂÚÈ˘˙ÂÓ„˜˙Ó‰ ˙ÂÈ„Ó·∂Æ¥∂Æ∂∂Æ≥∂Æ±

 ≠‰ ˙Â¯„‚‰· ®±World Economic Outlook· ˙ÏÏÎ Ï‡¯˘È Æ˙ÂÓ„˜˙Ó‰ ˙ÂÈ„Ó‰ ÔÈ

·È¯‰  È¯ÂÚÈ˘Ï Ë¯Ù ®≤Æ‰ÏË·‡‰Â ˙È

·Á Ï˘ ÚˆÂÓÓ‰ ¯ÈÁÓ‰ ®≥Æ·¢‰¯‡ Ï˘ ¯ÏÂ„ ≤∏Æ∏π  ‰È‰ ≤∞∞≥≠· ËÙ ˙È

·È¯  ®¥˙È�LIBORÆÌÈ˘„ÂÁ ‰˘È˘Ï 

© ∫¯Â˜Ó‰World Economic Outlook (IMF·ÓËÙÒÓ ÔÂÎ„Ú‰ ÈÙÏ ¨Æ≤∞∞¥ ¯
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➁❹❿➅➀�❸➂❹❷�❸���❸❸��❹❽➄❿��➃❽❶���❹��➆❸❸�❾➅�❽❿�0��❻❹➀���❹��➀�➃�❽➄�❾❿�➀➆�➇➅❹➄� �➆�❸�❹�➀�❷➆��❿�❸�❽➂❹➀���
❹��❹����❹➈➅❹�❸����➀➀❹❿❸��❽#��➀�❸❺� ➇❽➆➅���❹��➆❸❸���❹❹�❸� ❹➀❽�❹� ❸➀�➂➂❸��❼➀❻❸� ❽➄➈➀� ❸➀❽❻�❿➀➂��#�❹��

❾❹➂➄�➆❹#❽��❺❹❻��➀➆�❸➆❽�#➂���❹��➈�



➀���❽��➄�

18
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❸❽❽➀➆�➀��� ❺❹❻���� ❽❺❿�➂❸��➄�❸��❽�❽��➀���❹�➀➆❸�
❸❿❹➂➄� ❸➂��� ❸��❹➄� �❽�❽�❸�➁➀❹�� ➁❽❽➄❹❽#➀➈➄❽�❸�➁❽#❻➀�
❸❿❹➂➄�❷�➀��➁❽❺❹❻����❑❸����❸❻❽➂#❸�❸�❽❽❸�❽➄�❸�➆❽���

❼�❹❸�❸�❹➅➆�❸�➀❹❷❽❶❹��❹❽➈❽#❸➂

❺❹❻���❸❽❸���➄���❹��❸❻❽➂#❸��#���❽➈❹�❽�❸�❷❹❻❽��
❸➂#➆�❸�➇����➀��➃❹���❸�➆❽�����❹��❹��❸�❸➀❻❸�❷�➀�
❸➄❹�➂��❹❽❸➀�❸❿❽�➂➂�❸❽❹❺❻❸�❸❻❽➂#❸���❺�➁➆�❽➄�❸�➆❽���
❾❹���➁❽�❹�❽�❸�❷❹❻❽�➀�➉❹❻➂�➁❽�❹�❽����❹➀�❸�➀➀❶���❽➅❻❽
➁❽�❹❹��� �❽➅❻❽� ➁❽�➀❻� ❹��❹➄� ❸❽➄➂�❶�� ��❽➆�� ❷❹❻❽�❸
�❹��❹��❸❸� ❸❿�➂➄� �❹❻�➈�➂❸� �❹➄❽❷➂�❹� ➁❽��❹➆�➂❸
�❹❿❺��➁❶�❹❷❹❸❹�➃❽➅���❼➈➄❸��❽❻➂��❸❽❽➀➆❸��❹�➂➀�❸➂❽��➂❸

➆❷❽➂❸��❽❽❶❹➀❹➄❿❼�➇➄➆���❹➈❽�❸

�❽�❼❽➄❹➂❸��❹❽➄❽❷➂❸�➁❽�❽❻➂❸
➃❹❸❸❹�➁❽➈➅❿❸�❽�❹�❹

�� ���➅➄❸� ❸➈❹��❸� ❾➀❸➂�� ❸➀➆� ➃❿�#➀� ➁❽�❽❻➂❸� ❷❷➂
➁❽❺❹❻��❸❿❹➄➂❸�❷❷➂❸❹� ◗�❸➂�❶�❽❷❹��❻❹➀❘�*�❹❽❷��➀➀�

❷❷➂��❽❽➀➆�➁❽❺❹❻��❜��❸➀➆��➁❽��❹�➂❹�➁❽❽�➄❹➆�➁❽➈❽➆➅
�❹❸�❽➄�❸�➆❽����❝➁❽➆❽��❸�❽➄���❸❷❽❻��❸�❽❽❸��➀�➁❽�❽❻➂❸
�❹❸�❽�❽➀�❸�➆❽���❹�➀❽�➈����❹�❽❽➀➆�➃❽❶��➁❽❺❹❻�����❸➀➆
➁❽❺❹❻��❛��❽➄�❸�➆❽����❸➀➆�❸❿❹➄➂❸�❷❷➂❸�❺❹❻����❷�❽
❸➈❽�❸�❽➄�❸�➆❽����❷❷➂❸��❽❽➀➆�❺❹❻����❽�❽➀�❸�➆❽���❹
�➀❹❷❸��➆���❽❽➀➆�➀���❸��➄❿��➁❽�❽❻➅❸�➁❽�#❹➂❸������❽➆�
�❹❽�➄❹➆��❹❽➀➆�➀���➃❿❹��➀��➃❹���❸�➆❽����➀➅❸��➆�❹
❹➀➆�❸�❹�❻�➀��➀❷❸❹�➀➂�❻❸�❽➈❽➆➅�❸➀➆➄❸❸❹�❸��➀❸❸�➇❽➆➅�
��❽➆��❷❷➂❸�❷�❽�❽�❽➀�❸�➆❽����➁➀❹➆��❼➈➄❸�❽�❽❻➂��❽❽➀➆�➀��
➀��❸➀��❸❽❽➀➆❹�❸➀➆➄❸❸❹�❸��➀❸���❽�➄❹➆�❸❷❽�❽➂�❸�#❹�❿

➁❽�❽❻➅�➀❸�➁❽�#❹➂❸�❷❷➂

��❽�❽➀�❸�➆❽��❸�➇❹➅�❷➆�❸➄�❸��➀❽❻�➂�❸➀➆�❼➈➄❸��❽❻➂
��➀❻➂�❽❷❹�❽➆➂�➁❽❺❹❻��������➅➄❸�❸➈❹���❹�➁❽❺❹❻�
❸➂���❸➄�❸��➀❽❻�➂�❼➈➄❸� �❽❻➂�� ❸❽❽➀➆❸��❸➀❹➆� ��❻➂❸

���➅➄❸�❸➈❹����❺❹❻��❹�❷❷➂❸��❽❽➀➆➀�❺❹❻���❷❹�➄❿

�❹�➂��❹�❺❶➄❸�➁❽��❸�➁❽�❷❹❻❸�➀�❹❼❹���❸❽#➀➈➄❽�❸��❹❽➈❽#
❛❿��❸❽#➀➈➄❽�❸�❷➆❽�➁❹❻������➅➄❸�❸➈❹����❹❽❸�➃❹❸❸
➀��❹❽➈❽#❸�❹❷�❽�❽➀❹❽❹�❽➄❹❽�➁❽�❷❹❻��◗�❸➂�❶�❽❷❘�➁❽❺❹❻�
➇❹➅❽❽❸❹�➁❽❿❹➂➄❸�➁❽❷❷➂❸��❹❿❺��❸��➄❿� � ➆#❹➂➂��➁❽❺❹❻�
❷➆❽� ➆#➂�➀� ❹�❺❻� ��➂❼➈➅❹� ❼➅❹❶❹��❹� � ➀➅❸❹� �➀❹❷❸� �➆��
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➆�❼➂��❹���❸➆❽❶�❸�❝➁❸�➁❽�❽❻➂❸��❹�❽#❽➀�❹➂����➁❽➂�❹❶❸
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➁❽#❻➀�➆➄➂���#❹�❸��➆➈❹��❾➀❸➂���❽�❽#����➆➂�➂➀
�❽�❽#����➆➂�➂➀�❸�❺❻❸��❹➀❽➆➈❸�➀❹❷❽❶��❹�➂➀�➁❽❽➄❹❽#➀➈➄❽�
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����➂❼➈➅❽➀❹❽�❾➀❸➂��❸�➀➆��❑❸�����❽�❽�❸��❽➈�➀➆�➇�
➁❽❽❺❿�➂❸�➁❽�➄�❸�➃❽���❹❽�❽�❸��➆➈�➁#➂❹#�❾❿�❹�❺❹❻�❸�
❞��➂❼➈➅��➁❽❺❹❻��� ➀��❸❿❹➂➄�❸➂�➀��❹➄❽❷➂❸� ❽���➀�
���❽❽�➂�❸❺��➀����❽�❽�❸�➀��❸❿❹➂➄❸�❸➂�❸�❽❿��❽❸�❸❿�➆❸❸

➁❽�❽❻➂��❹�❽#❽�➀➆�❸�❽➂��➁➆

➃❹���❸�➆❽��❸�➇❹➅���❽�❽�❸��❷�❹❸�❾❽➀❸����➅➈❸➀�➀❽��➂�
�❹❽➈❽#� ➁❑�➂❸�➀��➃❹❽❷➈➀❸�❹��❸�➁❶�❸�#❽❽�❸� �➀�
�❹❸❹�❶❸��❹�❹��❸➂��❹➈���➂�➃❸��❽➈❿�❽➄�❸�➆❽�����❹�❽#❸

��❹➈➂���➂�➄�➃❿�➁���➀��➁❽❽�➄��➁❽❻➄❹➂��➁➄❽��❽❹➄❽�❸�❽�❹➆❽��❸❺���➈��

❸➀�❿�➁❸�
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≤∞∞¥≠Â ≤∞∞≥ ¨‰ÙÂ˜˙‰ ÍÏ‰Ó· ÈÂÈ˘‰ ·ˆ˜ ≠ ÌÈ¯Á· ÌÈ¯ÈÁÓ È„„Ó ∫∑ ÁÂÏ≤∞∞¥≠Â ≤∞∞≥ ¨‰ÙÂ˜˙‰ ÍÏ‰Ó· ÈÂÈ˘‰ ·ˆ˜ ≠ ÌÈ¯Á· ÌÈ¯ÈÁÓ È„„Ó ∫∑ ÁÂÏ≤∞∞¥≠Â ≤∞∞≥ ¨‰ÙÂ˜˙‰ ÍÏ‰Ó· ÈÂÈ˘‰ ·ˆ˜ ≠ ÌÈ¯Á· ÌÈ¯ÈÁÓ È„„Ó ∫∑ ÁÂÏ≤∞∞¥≠Â ≤∞∞≥ ¨‰ÙÂ˜˙‰ ÍÏ‰Ó· ÈÂÈ˘‰ ·ˆ˜ ≠ ÌÈ¯Á· ÌÈ¯ÈÁÓ È„„Ó ∫∑ ÁÂÏ≤∞∞¥≠Â ≤∞∞≥ ¨‰ÙÂ˜˙‰ ÍÏ‰Ó· ÈÂÈ˘‰ ·ˆ˜ ≠ ÌÈ¯Á· ÌÈ¯ÈÁÓ È„„Ó ∫∑ ÁÂÏ
◗➁❽❽�➄��➁❽❻➄❹➂��➁❽❺❹❻�❘

≤∞∞≥    ≤∞∞¥             ˙¯˜Ò‰ ‰ÙÂ˜˙‰    

≤∞∞≥IIIIV IIIIII™

ÈÂÈ˘‰ È¯ÂÚÈ˘                       ÏÎ©  ÈÂÈ˘‰ ¯ÂÚÈ˘   

·¯ ÏÎ©   ®ÂÓ„Â˜ ˙ÓÂÚÏ ÚÈ®‰˙Ó„Â˜ ˙ÓÂÚÏ ˙ÈˆÁÓ           

ÔÎ¯ˆÏ ÌÈ¯ÈÁÓ‰ „„Ó≠±Æπ≠≥Æπ≠±Æ∂≠∞Æ¥∂Æ≤≠∞Æ∏≤Æ∂π

˙Â˜¯ÈÂ ˙Â¯ÈÙ ¨¯ÂÈ„ ËÚÓÏ ÌÈ¯ÈÁÓ‰ „„Ó≠∞Æ∂≠µÆ∞≠∞Æ∏∞Æ∞∏Æµ≠±Æπ≥Æ≤π

‡ÏÏÂ ¯ÂÈ„ ‡ÏÏ ¨ÔÎ¯ˆÏ ÌÈ¯ÈÁÓ‰ „„Ó

·Ó ¨˙Â˜¯ÈÂ ˙Â¯ÈÙ‰ÏÚ‰Â ‰˘·Ï‰ ¨ÌÈ¯˜Â≠∞Æ¥≠±Æ∞≠¥Æ≤≤Æ∂∑Æ≤∞Æ∑≥Æππ

¯ÂÈ„‰ È¯ÈÁÓ „„Ó≠∂Æ∑µÆ≥≠µÆ∏∞Æ∞µÆ∏∞Æ¥≥Æ±π

ÌÈÈÂËÈÒ‰ ÌÈ¯ÈÁÓ‰ „„Ó≥Æ≥≤Æ≥¥ÆππÆ≤±±Æ±≤Æ¥∂Æ∑π

¯ÏÂ„‰ Ï˘ ÔÈÙÈÏÁ‰ ¯Ú˘≠∂Æ¥∏Æ≤≠∂Æ≥±∞Æ¥±Æ≤≠±Æ∑≠∞Æ≥π

ÏÒ‰ Ï˘ ÔÈÙÈÏÁ‰ ¯Ú˘≠∞Æµ≥Æ∂∑Æ≥±±Æµ≠∞Æµ≠±Æ∑≠±Æ±π

·‚Ï˘ ÔÂ¯Á‡‰ ˘„ÂÁ‰ ™ÆÔÂ˙  ˘È  ÂÈ

Æ‰˜ÈËÒÈËËÒÏ ˙ÈÊÎ¯Ó‰ ‰Î˘Ï‰ ∫¯Â˜Ó‰

�❹�❹��❸➂❹�❸➄��❽#❻�➀➆➂�➀��❸➈❹��➀�➁❑�➂�➃❹❽❷➈➀��❽➅❻❽
❸➀➆❽�➀���❽��➄��❽❿�❹❽❸���❹❽�❸�#��❸➈❹��➀��❽➅❻❽��❹❿❹➂➄❸
�❹➄�➂�❸�➁❑�➂❸�➁❹�➆��❸➂��➄�❽�❽➀�❸�➆❽�����❽�❽�❸���
❻❹❹❼�❹���❹❽�❸➄❹�➂�❸❽❸���❽�❽�❸��❽❽➀➆�❽❿�❸❽❽➈❽#��➈��➂❸

◗�❸➂�❶�❽❷❘�❽➄�❸�➆❽����❸❽❽➈❽#➀��❽➅❻❽���❹❽��❹❻�❸

➁❽➀❽❺➄❸� ➁❽➅❿➄❸� ➀��➁�➀❻� ❸➀➆� ���➅➄❸� ❸➈❹��❸� ❾➀❸➂�

�➁❹➀��❸�❽➆#➂��❝◗❛�❻❹➀❘��❿❽➄��❹➆❽��M1➁❽❺❹❻����❹➀❷❶�
❸❹�❶❸�❸❺��❹➆❽��➁❽❽�➄��➁❽➈❼❹��➁❽❻➄❹➂�����➅➄❸�❸➈❹���
❸➂��� ��➅❹➂� �❹➄❹�❻�❸�➁❽➄��� ❹�❹�❻��❸� �#�➂� � ❸��❸�
��➂���❹➀❽➆➈���❹��❹��❸�❹��❽➀➄❽➂❹➄❸��❽�❽�❸�➀��❸❿❹➂➄❸
➁❹�➂❹�❸➆��❸❸��❹❽�❷❿�❸�❻➈�➃❹❸�❽❻❹❹��➀➆�➅➂��➀❼❸���➆

��➀❹❷❽❶❸�❸❽❸����❸�➃❽���❾❿M1��➀❹❷❽❶❸�➀��❸❺➂��❽❸➂�M2
◗�❸➂�❶�❽❷❘��❹➄❹❷�❽➈�➀➀❹❿❸
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≤∞∞¥≠Â ≤∞∞≥ ¨È˘ÙÂÁ‰ È‡˜·‰ È‡¯˘‡‰Â ÌÈÈ¯ËÈÂÓ‰ ÌÈÙ¯ˆÈÓ‰ ∫∏ ÁÂÏ≤∞∞¥≠Â ≤∞∞≥ ¨È˘ÙÂÁ‰ È‡˜·‰ È‡¯˘‡‰Â ÌÈÈ¯ËÈÂÓ‰ ÌÈÙ¯ˆÈÓ‰ ∫∏ ÁÂÏ≤∞∞¥≠Â ≤∞∞≥ ¨È˘ÙÂÁ‰ È‡˜·‰ È‡¯˘‡‰Â ÌÈÈ¯ËÈÂÓ‰ ÌÈÙ¯ˆÈÓ‰ ∫∏ ÁÂÏ≤∞∞¥≠Â ≤∞∞≥ ¨È˘ÙÂÁ‰ È‡˜·‰ È‡¯˘‡‰Â ÌÈÈ¯ËÈÂÓ‰ ÌÈÙ¯ˆÈÓ‰ ∫∏ ÁÂÏ≤∞∞¥≠Â ≤∞∞≥ ¨È˘ÙÂÁ‰ È‡˜·‰ È‡¯˘‡‰Â ÌÈÈ¯ËÈÂÓ‰ ÌÈÙ¯ˆÈÓ‰ ∫∏ ÁÂÏ
◗➁❽❽�➄��➁❽❻➄❹➂��➁❽❺❹❻�❘

��������·ËˆÓ±≤≠· ¯

≤∞∞≥  ≤∞∞¥       ˙¯˜Ò‰ ‰ÙÂ˜˙‰    ÌÈ˘„ÂÁ‰       

≤∞∞≥III    IVIIIIIIÌÈÂ¯Á‡‰        ™

  ÌÈÈ¯ËÈÂÓ‰ ÌÈÙ¯ˆÈÓ‰ÚˆÂÓÓ˙Ó„Â˜‰ ‰ÙÂ˜˙‰ ˙ÓÂÚÏ ÈÂÈ˘‰ ¯ÂÚÈ˘       ‰ÙÂ˜˙‰ ÍÏ‰Ó·                             

M1®ÌÂÏ˘˙‰ ÈÚˆÓ‡© ± ∞ÆµπÆ∑±∞Æµ≥≤Æ±≤¥Æ≤≤±Æ∂≤≤Æ∏≤≥Æµπ

2M2±Æ∑∂Æ∞∏Æ¥≥Æ∂≠∞Æ¥∑Æ∞¥Æ≤∂Æµπ
3M3≤Æ≤≥Æ≤µÆ∞∑Æ∞¥Æ≤¥Æπ¥Æπ∂Æ±π

È˘ÙÂÁ‰ È‡˜·‰ È‡¯˘‡‰±Æ∑≠≥Æ∑∞Æ±∑Æ¥±Æ∏≠±Æ∏±Æ∂≠∞Æ¥π

„ÂÓˆ≠‡Ï‰ ÈÏ˜˘‰ È‡¯˘‡‰∑Æ±≥Æ∞≠±Æ∂∏Æµ∑Æ∞≥Æ∑µÆ∑µÆ±π

„„ÓÏ „ÂÓˆ‰ È‡¯˘‡‰≠±Æ±≠∑Æ∏≠µÆ±±∂Æ¥≠≥Æ¥≠¥Æ±∞Æ≥≠¥Æ∞π

Á¢ËÓ· È‡¯˘‡‰ ´ Á¢ËÓÏ „ÂÓˆ‰ È‡¯˘‡‰≠∞Æπ≠∂Æ¥±∞Æµ≠µÆ∑≤Æµ≠∂Æ±≠≤Æ∞≠≤Æ∑π

·‚Ï˘ ÔÂ¯Á‡‰ ˘„ÂÁ‰ ™·¯‰ ÈÂ˙ ÆÔÂ˙ ˘È ÂÈ·Ó ÔÂ¯Á‡‰ ÚÈÆÌÈÈÚ¯‡ ÌÈÂ˙ ÏÚ ˙È˜ÏÁ ÌÈÒÒÂ

ÂÚ‰ ˙ÂÂ„˜ÈÙ ®±¢·˘ ÔÓÂÊÓ‰ ´ ˘·Èˆ‰ È„ÈÆ¯Â

± ®≤MÊÙ ´ ¢ÁÙ ´ ®‰˘ „Ú© „ÂÓˆ≠‡Ï ˜¢Æ˜

≤ ®≥ MÊÙ ´¢ÂÚ ´ ®‰˘ „Ú© „ÂÓˆ  ˜¢Æ„ÂÓˆ ˘

ÆÏ‡¯˘È ˜· ¨˙È¯ËÈÂÓ‰ ‰˜ÏÁÓ‰ ∫¯Â˜Ó‰

➀��➃❹➂❽➂❸��❹�❹�➂�➅❹❽❶�❷❹�➂�➀❷❶����➅➄❸�❸➈❹��❸�❾➀❸➂�
❽��➄���➀❸�❽����❸�➀���❿❽➄�➀❹❷❽❶��❹❿❺���❹➂�❽➈❸❹��❽��❽��➂
❽❷��❽➀❽➂�❜��➃❹➂❽➂❸��❹�❹�➂�❹➀❷❶��➀��❸❽❽➄�❸��❽#❻➂�
�� ➀❹❷❶➀� ❹❿❽�➂❸�➁❸�� ➀��❸➄❹���❸��❽#❻➂�❹� ❻❑�
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≤∞∞¥≠Â ≤∞∞≥ ¨˙Â¯·Á‰Â ˙È·‰ È˜˘Ó  ¨ÔÂÓÈÓ‰ ˙Â¯Â˜Ó ÈÒÂÈ‚ ∫±∞ ÁÂÏ≤∞∞¥≠Â ≤∞∞≥ ¨˙Â¯·Á‰Â ˙È·‰ È˜˘Ó  ¨ÔÂÓÈÓ‰ ˙Â¯Â˜Ó ÈÒÂÈ‚ ∫±∞ ÁÂÏ≤∞∞¥≠Â ≤∞∞≥ ¨˙Â¯·Á‰Â ˙È·‰ È˜˘Ó  ¨ÔÂÓÈÓ‰ ˙Â¯Â˜Ó ÈÒÂÈ‚ ∫±∞ ÁÂÏ≤∞∞¥≠Â ≤∞∞≥ ¨˙Â¯·Á‰Â ˙È·‰ È˜˘Ó  ¨ÔÂÓÈÓ‰ ˙Â¯Â˜Ó ÈÒÂÈ‚ ∫±∞ ÁÂÏ≤∞∞¥≠Â ≤∞∞≥ ¨˙Â¯·Á‰Â ˙È·‰ È˜˘Ó  ¨ÔÂÓÈÓ‰ ˙Â¯Â˜Ó ÈÒÂÈ‚ ∫±∞ ÁÂÏ

®Á¢˘ È„¯‡ÈÏÈÓ©                                                                          ®Á¢˘ È„¯‡ÈÏÈÓ©                                                                          ®Á¢˘ È„¯‡ÈÏÈÓ©                                                                          ®Á¢˘ È„¯‡ÈÏÈÓ©                                                                          ®Á¢˘ È„¯‡ÈÏÈÓ©                                                                          

≤∞∞≥ ≤∞∞¥   

ß‡ ˙ÈˆÁÓß· ˙ÈˆÁÓß‡ ˙ÈˆÁÓ·¯  ÚÈIII
ı¯‡· ÌÈ˜·Ó È‡¯˘‡‰±≠≥Æ∂¥Æ≥∑Æ≤≠¥Æπ

Ï¢ÂÁÓ ¯È˘È‰ È‡¯˘‡‰≤≠¥Æ¥±Æ∑∂Æ±∞Æ¥

·· ÔÂ‰‰ ÈÒÂÈ‚®‰¯Ó‰ È·Â ˙ÂÈÓ© ‰Ò¯Â≥∞Æ∏≤Æ∂µÆ≤±Æ∞

·· ·ÂÁ ˙Â¯‚È‡ ÒÂÈ‚·‡ Ï˙ ˙Ò¯Â·È≥µÆ≥µÆ∞±≥Æ∞

ÔÂÎÈÒ≠ÔÂ‰‰ ˙Â¯˜¥≤Æ≤≤Æ≥≥Æ∞≤Æ∞

·Á‰ ÈÒÂÈ‚·· ˙Â¯Ï¢ÂÁ· ˙ÂÒ¯Âµ∞Æ∑≥Æ∏πÆµ≤Æ¥

ÏÂÎ‰ ÍÒ±Æ∞±πÆ∑¥¥Æ∞

·ÈÚÂ ˙È¯ËÈÂÓ‰ ‰˜ÏÁÓ‰ ÈÂ˙   ®±· ˘¯Ù‰Î ·˘ÂÁÓ ÒÈÂ‚˘ È‡¯˘‡‰ Æ¯˜ÁÓ‰ ˙˜ÏÁÓ È„ÂÔ˙È˘ È‡¯˘‡ ÏÏÂÎ ÂÈ‡ ÌÂÎÒ‰ ÆÔÓÊ ˙Â„Â˜ È˙˘· È‡¯˘‡‰ ˙¯˙È ÔÈ

Æ˙Â‡˙Î˘ÓÏ ÌÈ˜·‰ È„È ÏÚ

· ˘¯Ù‰Î ·˘ÂÁÓ ÒÈÂ‚˘ È‡¯˘‡‰   ®≤ÆÔÓÊ ˙Â„Â˜ È˙˘· È‡¯˘‡‰ ˙¯˙È ÔÈ

·‰ ¨¢≤∞∞¥ „Ú ±ππ≥ ¨Í¯Ú‰ ˙Â¯ÈÈ È‚ÂÒ ÈÙÏ ÔÂ‰ ÒÂÈ‚¢ ÁÂÏ ÍÂ˙Ó   ®≥‡ÏÂ ¨‰¯Ó‰Ï Á¢‚‡Â ˙ÂÈˆÙÂ‡Â ˙ÂÈÓ ˙˜Ù‰ ÌÈÏÏÂÎ ÔÂ‰‰ ÈÒÂÈ‚ ÈÂ˙ ÆÍ¯Ú ˙Â¯ÈÈÏ ‰Ò¯Â

·Á‰ ˙ÂÏÈÚÙ ÔÂÓÈÓÏ ¯Â˜Ó  ÔÈ‡˘  ¨ÏÒ ˙Â„ÂÚ˙ ˙˜Ù‰ ÌÈÏÏÂÎ·ÓÂ ¨˙Â·ÂÓ Á¢‚‡ ˙˜Ù‰ ÌÈÏÏÂÎ ÌÈ‡ Á¢‚‡‰ ÈÒÂÈ‚ Æ˙Â¯·¯Ï Ô„ÓÂ‡ ÏÚ ÌÈÒÒÂÏ˘ È˘‰ ÚÈ

·¯Ï ÌÈÂ˙ ÔÈÈ„Ú ÔÈ‡ Æ≤∞∞¥Æ≤∞∞¥ Ï˘ È˘ÈÏ˘‰ ÚÈ

  ¯˜ÁÓ‰ ÊÎ¯Ó ÈÓÂÒ¯Ù ¨ÔÂÎÈÒ≠ÔÂ‰‰ ˙Â¯˜ „Â‚È‡   ®¥IVCÆ

ÆıÂÁ Ú·ËÓ· ˜˘Ó‰ ˙ÂÏÈÚÙÏ ‰˜ÏÁÓ‰  ¨Ï‡¯˘È ˜· ÈÂ˙   ®µ

��❽➆���➀��❸➄❹���❸��❽�❻➂��◗�❻❹➀❘�❻❑��❽❷��❽➀❽➂
��➃❹���❸�➆❽����❹�❶❽����➈➄❸�➀��➃❹❸❸�❽➅❹❽❶�➀��➀❹❷❽❶❸�❼➀

��❿❽➄�❸❷❽➂��❹�❻➈�➀❽��➂��➀❑❹❻�❹��❽���➀��➀��❸➅�❹����❹❻❸
�❹��❻❸���➅➂�➁❽❷❷➂➄�➁❸��❽➈❿� �❹➂�❽➈�➀��➃❹➂❽➂❸�❽❽��
�❹�❽➅➆➂❸❘��❹➄❼����❹��❻❸�❽❶❹➅�➀❿➀���❺�➀���❽��➄��❾�❹➆�
➂�❸➀➆➂➀��❹�❽➅➆➂❸❘��❹➀❹❷❶❹��❹❽➄❹➄❽��◗➁❽❷�❹➆�➂��❹❻➈

�➀��❽➄�❸�➆❽��❸➂�❸➀❻❸���❹❻�➈�❸�◗➁❽❷�❹➆�

ÈÏÏÎ‰ ˙ÂÈÓ‰ „„Ó❼➆➂�➁❽❺❹❻�������➅➄❸�❸➈❹����❷�❽�
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 לוח אירועים
 2004, ינואר עד ספטמבר

 
 פירוט אירועה יוםה חודשה

מדרגות מס ההכנסה ונקודות הזיכוי  1 ינואר
 . עודכנו כלפי מטה

 אחוז במסגרת העדכון 1.95בשיעור של 
 .מטי המתבצע אחת לשנהוהאוט

, נחתם הסכם בין האוצר וההסתדרות 5 
 .  ימי שיבושים במגזר הציבורי100שחתם 

 

 : בין היתרת ההסכם הוחלטבמסגר
ים יצדד- פיטורים חד2004לא יהיו בשנת  .א

 . הציבוריבמגזר
שהציע במנהל הציבורי חלק מהשינויים  .ב

 .ו או יבוטלודחיהאוצר י
שונו חלק מעקרונות התכנית להצלת קרנות  .ג

 .  הפנסיה הישנות

 255אושר תקציב המדינה בהיקף של  7 
 .ח"מיליארדי ש

 

,  חודשים לשנה4- ב- גיל הפרישה יעלה בהדרגה . גיל הפרישההתקבל בכנסת חוק  8 
 . שנים לגברים67- ו  שנים לנשים64עד ,  שנהבכל

 .ח"ש מיליוני 125בסכום של  ".צים"נמכר חלקה של המדינה בחברת  25 

נכנסו לתוקף השינויים בקצבאות הילדים  1 פברואר
 .2003בהתאם לתכנית הכלכלית לשנת 

 .  לילדח"ש 24-קוצצו בקצבאות הילדים  .א
נקבע מנגנון להפחתת הקצבה לילדים שנולדו  .ב

 .1.6.2003-לפני ה
 1.6.2003- כל ילד שנולד מהעבורהקצבה  .ג

 .ח"ש 144בעה לסכום אחיד של קנ
 

-הושבתו הרשויות המקומיות עקב אי 1-18 
 15בשביתה לא השתתפו . (תשלום שכר

 .)הרשויות הגדולות

 הוחלט 18.2.2004-בהתאם להסכם שנחתם ב
למתן את הפגיעה ברשויות ולהשיב חלק 

 .מהמענקים שקוצצו

מ באחוז מהראשון "הוכרז על הפחתת המע 11 
למארס והופחתו מידית מסי קנייה על חלק 

 .ממכשירי החשמל

 900-הופחתו המסים על מקררים ב, לדוגמה, כך
על מכונות , ח" ש400-על תנורי בישול ב, ח"ש

 . ח"ש 500- טלוויזיות ב ועלח"ש 360-כביסה ב

אושרה בממשלה תכנית השינויים בתקציב   25 
 .ח" מיליארדי ש4.5בהיקף של 

 

נחתם הסכם לשינוי מבני בחברת  25 
 ". מקורות"

 בין פעילות הספקת המים יופרדבהתאם להסכם 
 .פעילות במקטעים תחרותייםהובין ) המונופלית(

ליהן נכנסו לתוקפן הורדות המיסוי שע 1 מארס
 . הוכרז בחודש פברואר

 . אחוזים  17- אחוזים ל18-רד מהומ " המע . א
שבפיקוח הוזלו  מחירי החלב והביצים     .ב

 .באחוז
 .בסיסיים  בוטל המכס על מוצרי מזון .    ג

משרד האוצר הכריז על שורה של שינויים  4 אפריל
 .במיסוי

  

 30- אחוזים ל36- מהורדמס החברות  .א
 . השנים הבאות5-אחוזים בהדרגה ב

 לבעלי הכנסות הוכרז על הפחתת המסים .ב
והועלתה מדרגת המס , נוניותינמוכות וב

 .ח" ש11,040-  ל7,500לבעלי הכנסות שבין 
 .ה על חומרי הבנייהיבוטל מס הקני .ג

ועדת השרים לענייני חברה וכלכלה אישרה  4 
 .את השינויים בחוק לעידוד השקעות הון

לטיפולו של  אגף מסלול הטבות המס יועבר  .א
 .מס ההכנסה

. הוספו שני מסלולים של הטבות מס .ב
להשקעות באזורי עדיפות לאומית 

 .ולהשקעות גדולות
שלפיו , במסלול המענקים נוסף קריטריון .ג

המענק יינתן רק לחברות שהיקף יצואן הוא 
 .  אחוזים מהמכירות25לפחות 

ועדת השרים לענייני חקיקה אישרה הצעה  15 
,  יישוב סכסוכי עבודהלתיקון חוק

 .המגבילה את זכות השביתה

 

לפי ההסכם יבוצעו הוצאות הפיתוח במסגרת הוסדרו דרכי הפעולה של חברת הרכבת  4 מאי
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 נאמדת 2004העלות התקציבית לשנת . התקציב .המקרקעין והסובסידיה, בתחומי הפיתוח
 .ח" מיליארדי ש1.9-בכ

 יוני
 

צר הכנסת אישרה את הצעת שר האו 29
להפחתת שיעורי מס ההכנסה ליחידים 

בעלי הכנסות נמוכות ובינוניות ולהפחתת 
 .שיעור מס החברות

 אחוזים 30- אחוזים ל36-מס החברות יירד  מ. א
 .בהדרגה בחמש השנים הבאות

 אחוז בשיעור 1העלות התקציבית של הפחתת 
 .ח בשנה" מיליוני ש400-מס החברות היא כ

יופחת המס לבעלי  2004 ביולי 1-החל מה. ב
הכנסות נמוכות ובינוניות ותועלה מדרגת המס 

. ח" ש11,040- ל7,500לבעלי הכנסות שבין 
 1.3העלות התקציבית של הפחתת המס היא 

ומחצית מזה , ח לשנת מס מלאה"מיליארדי ש
 .2004לשנת 

 .בוטל מס הקנייה על חומרי בנייה. ג

הוארך תוקף החוק הנוכחי לעידוד  30 
 .הוןהשקעות 

תוקף החוק במתכונתו הנוכחית הוארך עד ליום 
30/10/04. 

שיפרה " מודיס"לאומי -חברת הדירוג הבין 16 יולי
את התחזית שלה לגבי המערכת הבנקאית 

 ."יציב" ל"שלילי"בישראל מ

 

הממשלה אישרה הכנסת עושי שוק לשוק  25 
 .חובהאיגרות 

 

רת החוק להגדיל את המידע העומד לרשות מט .נכנס לתוקף חוק נתוני האשראי  1 אוגוסט
נותני האשראי ולתת להם תמונה על הסטוריית 

דבר שיקל עליהם לקבל , האשראי של הלקוחות
 .החלטה לגבי מתן האשראי ותנאיו

אושר בכנסת החוק בדבר פתיחת ענף  4 
 . 2006משנת ,  בהדרגה-הדואר לתחרות 

היו פתוחים י אחוזים מהשוק 70- כ2009עד 
לפי החוק רשות הדואר תיהפך לחברה . רותלתח

 . ממשלתית

 נחתם סיכום -שביתת הנמלים הסתיימה  5  
 .עקרונות בין המדינה לעובדי הנמלים

 

  .התקציב אושר בממשלה 15 

 נמכרו שלוש 2004בתחילת חודש ספטמבר  2-3ספטמבר
שנפתחו לאחר (קרנות פנסיה הסתדרותיות 

קפת מ", "מבטחים החדשה "–) 1995
  . לידיים פרטיות–" מיטבית"ו" החדשה

התמורה ממכירת קרנות הפנסיה המאוזנות 
) ים שקלי מיליארד1.05-בסכום כולל של כ(

תועבר לצמצום הגירעונות של קרנות הפנסיה 
בכך בוצע עוד שלב ברפורמה בשוק . הוותיקות
 מונו ה במסגרת. לפני שנהה שהחל,הפנסיה

 חוק הפנסיה חוקק, מנהלים מיוחדים לקרנות
 .ונקבע להן תקנון אחיד

הרפורמה להגברת התחרות בבנקאות דוח  8 
 הוא .ובשוק ההון הוגש היום לשר האוצר

ת לציבור הרחב סמוך לישיב יפורסם

 .הממשלה שתדון ברפורמות המוצעות

 

בשל הלנת , שביתה כללית במשק ליום אחד 21 
 . שכר לעובדי הרשויות

ורכת תשלומי שכר כהחלטת בין הדין לעבודה 
לעובדים בתכניות הבראה ודורשת הפסקת 

 .השביתה

סיטי "הושג הסכם הבנות בין המדינה לבין  22 
למימון פרויקט הרכבת הקלה " פס

 .בירושלים

 

 
 

 
 

 


