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�❸➆��❸❸�❽➅❿➄��❹�❽❹�➁❽❺❹❻��❜��❸➀➆��❹�❽❽➀��❹➂❹��❸���
❽➄�❸�➆❽�����❹�❹❻➅❸��❹�❽�➀��❹➀❹❷❽❶��❸❼�❸❸�➁❽❺❹❻��

�❹➀❹❿�➉❹❻❸��❻➅����❸➈❽�❸�❸��❸➀�➃❹�❽��❸�❽❽❸��❽❸��➃❿�❽❽❹�

➁���➀��➁❽❽�➄��➁❽❻➄❹➂��❸�❽�➅��❽❹➄❽�❸�❽�❹➆❽��➀❿�❹❽❸❽�❾➀❽�❹�➃�❿➂�
��❻����❹➈➂��➃❽❹��➃❿
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❸➄�❸�➀��❽�❽➀�❸�➆❽��➀�➁❽➄��❽❸��❹❽➈❽��➃❹���❸�➆❽����❸❷❻❸
➇�❽❸�❽�❶➀��❹❽➂❽❼➈❹��➀➆��❹➆❽��➂�➁❽�➅➆❸❹��❹��❻❸���➅�❽➈➀

❽�❽➀�❸�➆❽�����❹➀❽➆➈❸

˙ÈË¯Ù‰ ‰ÎÈ¯ˆ‰➁❽❺❹❻����❸➄�❸�➃❹���❸�➆❽����❸�➀➆�
➆❽����➁❽❺❹❻���➀��❸❽❽➀➆��❻�➀���❺❹��➈➄➀�➁❽❺❹❻���➁❸�
➀➆� ❸��❹❸��➁❽❺❹❻�� ❜� ➀�� ❸❽❽➀➆� ❸❼➀�� ◗� ❻❹➀❘� ➁❷❹�❸
➁❷❹�❸�➆❽����➁❽❺❹❻��❛�➀��❸❽❽➀➆��❻�➀��➂❽❽�❽➄��➁❽��❹➂

�➁❽➂�❹❶�➀❹➀❿➂➂�❸➆�➄�❹❺�❸❽❽➀➆���➂❸��❹➀❽➆➈�❽�❶➀��❹❽➂❽❼➈❹���
➆�❹➂➂❸��❿�❸��❽❽➀➆❹�➁❽�➅➆❹➂❸��➈➅➂�➀��➀❹❷❽❶➁❽❺❹❻����

➀➆��◗���❹➄❽��➀�❹❽❸��➄➆➂❹�❸���❸❸�❽➂❷�➁❹➀����❹��➆�❘
� �❹❽➄❶❹➅����❹➆➈�❸� ❽��� ❹➈➅❹➄� ❹➀��➆�➄�� ��❹➆❸� ❼�➈��

�❹➂❽➆❸��❹��❽❽�❸❹���➄���➁❽❽➅➄➄❽➈❸�➁❽➅❿➄❸�❾�➆��❽❽➀➆➂
���❹➀➆❸����❽➅❻❽�❸❿❹➂➄�❸➂���➁❽�➄❽��➀➈❸�➁➆�❽➄❹❻❼❽�❸

➃❹���❸�➆❽�����❽❼�➈❸�❸❿❽��❸

�➀❹❷❽❶��➇���❸��❽❼�➈❸�❸❿❽��❸�➀❹❷❽❶¯ÁÒÓ‰ ÈÙÚ Ï˘ ÔÂÈ„Ù‰
∫ÌÈ˙Â¯È˘‰Â❸➀➆� ❸➄�❸� ➀�� � ➁❽➄❹���❸�➁❽�❷❹❻❸��➆�����

➆❽����➁❽❺❹❻���➀��➀❹❷❽❶➀�❾�➂❸��➁❽❺❹❻��❜��➃❹❽❷➈❸
➀❿❹�❸�❽�❹�❽���❼➀��➃❹❽❷➈❸�➀❹❷❽❶�◗�❻❹➀❘��➀��➃❹�❻�❸
◗➁❽❺❹❻��❘�➁❽❽�➅➆❸�➁❽�❹�❽���◗➁❽❺❹❻��❘�❸❻��❸❸❹
❾❹➄❽❻��➃❹❽❷➈❸�➀❹❷❽❶�◗➁❽❺❹❻��❘�❽➄❹➆➂�❸❹�❽➄❹❼❽➅❸��❻➅➂�❹
�❹�❽❿➂❸�◗❸➂��❸��➁❽❺❹❻��❹�❘�❾❹➂➄�❸❽❸��❹�❽���❹
�➂❹➆➀�➁❽❺❹❻�������➅➄❸�❸➈❹����❹➀➆��❹❹❽�❸��❹����

❷�����❸➀❽��➂❸�❸➈❹��❸

·Èˆ‰ ‰ÎÈ¯ˆ‰˙È¯Â➁❽❺❹❻��❜��❸➄�❸�➀��➃❹���❸�➆❽����❸❷�❽�
�➄❼�❸➀�❸➀➆➈���❽➀�➅❽➈❸��❹❽➄❽❷➂��❸�❹�➂�❹❺�❸❷❽�❽�◗�❻❹➀❘
➁❽❷��➂❸��❹��❹❸�➁❹�➂��❷➆❽❸�❽�❹❹�➀�❸�❺❻��❽➂❹�➂❸�➃❹➆�❽❶❸
❸��➆❸❸�❽➂❹➀���➁❹�➂��➁➆�❷❻❽�◗➆❹�❽���❘��❹❽➄�❹��❿��➀➆
���❹�❽�❶❸�❹➀��➁❽❷➆��➁➀❹��➃❽��❽➂��❸❻❽➂�❸��❼�❸➀�❹➀➆➈
�➂❽❽����❸❻❽➂�➀�❹➂���❾❿�❹��❽�➀�➂➂❸��❹❽➄❽❷➂��➃❹➂�❸

❽➂❹�➂❸���❹�❸�➀�

�❹��❻❸��❹❽➈❽�❹���➂���❹➀❽➆➈❸��❹��❹��❸❸➂❶➂❸�❾�➂❸➀�
������❸��❸➀� ❹➀➆➈·˜ ÌÈÒÎ· ‰Ú˜˘‰‰ Ï˘ ÏÂ„È‚‰∫ÌÈÚÂ

❾�➂❸��➁❽❺❹❻��❛�➀��❷❻��❹➆❽���❸➀❷❶��❽❸�➃❹���❸�➆❽���
�❼➀❹��❸❽❽➀➆��➀��➃❹�❻�❸�➆❽����➁❽❺❹❻���➀��❸❽❽➀➆➀
��❺��➂❹➆➀�❷❹❽�❹��❹➄❹❿➂��❸➆��❸��❸➂��➄�➁❽❺❹❻��❜�➀�
➁❽❺❹❻����➃❹���❸�➆❽����➁❽�❹❶➂➀�❸❽❽➄���❸➆��❸❸�❸❷�❽
���� ���❸� ➁❷❹�❸� ➆❽���� ➁❽❺❹❻�� � ➀�� ❸❽❽➀➆� �❻�➀
�❹�❻��❸❸�❾�➂❸➀��❹❽➈❽��➀➆��❺➂�➂�➁❽➆❹���➁❽➅❿➄��❸➆��❸❸

❸�❹��❸�❸➈❹����➁❶��❹➀❽➆➈❸�➀�

�❹➂�❿�❸�❿❽➄��➀��➃❹���❸�➆❽������❽➆�❹��❹➀❽➆➈��❸��❸❸
�❝➁❽➈➅❹➄�➁❽❷❷➂��➁❶˜˘Ó‰ ·ˆÓÏ ·ÏÂ˘Ó‰ „„Ó‰�❹➆❽���❸➀➆�

�❹❽�➄❹➆�❽❿❹➄➂�➁❽➄❹�➄�➁❽�❺��➀➀��❽❿�����➂➀�➆�❹➂➂❸��❿�❸�
�➀��❽➄�❸�➆❽��➀�➀���❽��➄��➀��➁❽�➅➆❸❹��❹��❻❸���➅�❽➈➀�
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➆❽����➁❽❺❹❻���❹��➀��➃❹���❸�➆❽����➁❽❺❹❻���➀�
➆❽����❹��❹❸�❷❷➂❸�❽�❽❿���❽��➂�◗�❸➂�❶�❽❷❹��❻❹➀❘�❽➄�❸

��❸➀➆�� �❻➅➂❸� ❽➈➄➆�� ➃❹❽❷➈❸� ❷❷➂� ❷❻❹❽➂�❹� ➃❹���❸❜
����� ❸❼�❸� ➀➆� ❷❷➂❸� ➆❽��❸� ❽➄�❸� ➆❽��❸� ❽�❶➀� ➁❽❺❹❻�

���➂❸�➀���❹�❻��❸❸�➉❹❻❸��❻➅��❹➀❽➆➈��❸❷❽�❽➂�❸��❹�❿�
◗➁❽❺❹❻���❘��❻➅➂❸�➇➄➆��➃❹❽❷➈❸�❷❷➂��❷❽�❽➂�➀���❽�➀�

◗➁❽➂❹➀❸❽��➀➀❘�❽�❽❽�➆�❸��❹�❽❽��➁❽❺❹❻���➀��❸❷❽�❽➂❹

·Á‰ ̄ ˜ÒÌÈ˜ÒÚ‰Â ̇ Â¯❾➂❹��➀���❽��➄�����❻➂❸���➀❻➂�➀��
❽❿�❸➀❹➆�➁❽�➅➆❸❹��❹��❻❸�❽❻❹❹❽❷➂�❝➀❽➆➀�❹��❹���➁❽��➂➂�
➇➄➆� ❼➆➂➀❘� ��➂�� �❹➀❽➆➈❸� �❹�❻��❸� ❸❿�➂➄� ❽➄�❸� ➆❽���
❸❽❽➀➆❸� ➃❹���❸�➆❽��❸�➀��❸❺➂�➃❹�➂������➁➄➂��◗❸❽❽➄�❸
�❹❽➈❽�❸❹�➁❽❽��❽➆❸���➂❸�❽➈➄➆�➀❿����❼➆➂❿�❸➈❽�❸��❹➀❽➆➈�
➁❶��❹�❽❸❹�❽➂❹�➂❸��❹����❹➀❽➆➈❸�➀❹❷❽❶➀�➃❸�➁❽➈➄➆❸��❽��➂�
➃❸❹�➁❽➄�➂��➃❸��❹❷❽�❽❸�❹➈❽�❻❸�❸❽❽➄�����❺�❷❶➄❿���❸�➆❽���
��❸�➆❽�����❹➀❽➆➈��❸❷❽�❽➀��❹���❹➈�➂��❹��❻❸❹��❹❽����
❸❷❽�❽� �❼➀❹�� �❹➀❽➆➈❸� ➆❹�❽�➀� �❹➀�❶➂❸���➂❹❻� ➀➆� ❻❹❹❽❷�

❽❽��� �➀�❶➂�� ❷❻❹❽➂�❹� ➁❽➈➄➆❸� �❽��➂�� ➆�❽❸❸� �❹➀�❶➂�
➃❹➂❽➂❸

È˙ÈÈ˘Ú˙‰ ̄ ÂˆÈÈ‰❸➄�❸�➀��➃❹���❸�➆❽����❸➀➆�◗➁❽➂❹➀❸❽��➀➀❘�
�❛.❜�❹�➁❽❺❹❻��❷�����❸➀❽��➂❸�❸➈❹��➀�➅❻❽��➁❽❺❹❻��

➆❽���� �❻��❸� �❽➀❽➆❸� ❸❽❶❹➀❹➄❿❼❸❽➈➄➆�� �❹�❽❽❸� ◗� ❻❹➀❘
❷�����❸➀❽��➂❸�❸➈❹��❸��➂❹➆➀�➁❽❺❹❻���� ➃❹���❸
�❽��❹➅➂❸�❸❽❶❹➀❹➄❿❼❸��❺❶➂��➁❶�➁��➄�❸❹�❶�❸❻❽➂���❹➆❽�
◗❷�����❸➀❽��➂❸�❸➈❹��❸��➂❹➆➀�➁❽❺❹❻�� ❘� ���❹➆➂❸
�❹❽�➆�❸� ��❹��� ❹➂��➄� �❽➅❻❽� ➁❽❿❹➂➄� ➀❹❷❽❶� ❽�❹➆❽�� ❹➀❽�❹
❸�❹❹➀�❽�❽❽�➆�❸��❹�❽❽❸��������❸�◗➁❽❺❹❻��❛❘��❹❽��❹➅➂❸
�❹❽�➆�� �❹�❽� ➀�� ❷❻❹❽➂�❹� �❹�❽❸� ➀�� ��❿❽➄� �❹�❻��❸�
�❹�❽❽❸� ❸❻❽➂�❸� ���❸➀� ❺�❺� ❹❽❸�� �❽➀❽➆❸� ❸❽❶❹➀❹➄❿❼❸

��❽➄�❸�➆❽����❷�❽�❽�❽❽�➆�❸.����❹�❽❸❹�➁❽❺❹❻��.❜❺❹❻��
❾❹➂➄��❹➆❽���➀❹❷❽❶❸������❹��❽❽�❸�➀��❸❷➀❹���❽❸�❹❺�❸❼�❸
�❹❽❻❹❹�❸���❽❻��➆���➀➆���❺❹�➃❹���❸�➆❽�������➂����➂�
➁❶� ❽➀❹�❹� �❿�❸��❽❽➀➆➂�❸��❹�❿��❹❽��❹➅➂❸��❹❽�➆�❸�➀�

�➀❹❷➀�➅❻❽��➀��❸�➇❹➅❽❽�➀➀❶�

≤∞∞¥ „Ú ≤∞∞≥ ¨˙ÈÓÂ‡Ï ˙Â‡Â·˘Á ∫± ÁÂÏ≤∞∞¥ „Ú ≤∞∞≥ ¨˙ÈÓÂ‡Ï ˙Â‡Â·˘Á ∫± ÁÂÏ≤∞∞¥ „Ú ≤∞∞≥ ¨˙ÈÓÂ‡Ï ˙Â‡Â·˘Á ∫± ÁÂÏ≤∞∞¥ „Ú ≤∞∞≥ ¨˙ÈÓÂ‡Ï ˙Â‡Â·˘Á ∫± ÁÂÏ≤∞∞¥ „Ú ≤∞∞≥ ¨˙ÈÓÂ‡Ï ˙Â‡Â·˘Á ∫± ÁÂÏ
◗�❹❽�➄❹➆�❽❹❿❽➄��➁❽➆❹���➁❽�❽❻➂��➁❽❺❹❻�❘

≤∞∞≥                 ≤∞∞¥ ˙¯˜Ò‰ ‰ÙÂ˜˙‰    

≤∞∞≥IIIIIIV      III™

 ÌÈÚˆÂÓÓ ÈÂÈ˘ È¯ÂÚÈ˘˙ÓÂÚÏ ÈÂÈ˘‰ ¯ÂÚÈ˘               ÌÈÈ˙˘ ÌÈÁÂÓ· 

·¯ ÏÎ©          ®ÂÓ„Â˜ ˙ÓÂÚÏ ÚÈ·˜Ó‰ ‰ÙÂ˜˙‰               „˜˙˘‡ ‰ÏÈ

ÈÓÏÂ‚‰ ÈÓÂ˜Ó‰ ¯ˆÂ˙‰≠∞Æµ             ±Æ≥≤Æµ≤Æ≥µÆ±≤Æ≥≥

È˜ÒÚ‰ ¯Ê‚Ó‰ Ï˘ ‚¢Ó˙‰±Æ∑∞Æ±≤Æ≤¥Æµ∑Æ≤≥Æµ≥

È˜ÒÚ‰ ¯Ê‚Ó‰ Ï˘ ‚¢Ó˙‰

·Á ËÚÓÏ˜Ê‰ ˙Â¯≤Æ±∞Æ¥±Æ∂¥Æ≤∑Æ∏≥Æµ≥

˙ÈË¯Ù‰ ‰ÎÈ¯ˆ‰±Æ≥±≤Æ¥∑Æ±¥Æ±¥Æ≥∂Æπ≥

˙ÈÓÏÂ‚‰ ˙ÈÓÂ˜Ó‰ ‰Ú˜˘‰‰≠±∞Æ∑≠πÆ∂±∑Æπ≠≤≥Æ¥≤¥Æ≤∞Æ¥≥

·˜ ÌÈÒÎ· ‰Ú˜˘‰ÌÈÚÂ≠¥Æπ≠≥Æµ≠±µÆ∏≥Æ∂∑Æ∏≠≤Æ¥≥

ÌÈ˙Â¯È˘Â ˙Â¯ÂÁÒ Ï˘ ‡ÂˆÈ‰∂Æ≤≠≤Æ≥≤∂Æ¥≤Æπ≤µÆ∂±≤Æ¥≥

·Á ËÚÓÏ ÌÈ˙Â¯È˘Â ˙Â¯ÂÁÒ Ï˘ ‡ÂˆÈ‰˙Â¯

ÌÈÓÂÏ‰ÈÂ ˜Ê‰∂Æ≤≠±±Æπ≥πÆ∂µÆ∂≥≥Æµ±¥Æ∏≥

·È‰ÌÈ˙Â¯È˘Â ˙Â¯ÂÁÒ Ï˘ ‡Â≠±Æ∏≤Æ¥≤≤Æπ≠¥Æ∞≤µÆ≥±∞Æπ≥

·È‰ÌÈÓÂÏ‰È ËÚÓÏ ÌÈ˙Â¯È˘Â ˙Â¯ÂÁÒ Ï˘ ‡Â≠±Æ∂±∞Æ∞±µÆ∞≠∞Æ¥≤µÆπ±≤Æ≤≥

·Èˆ‰ ‰ÎÈ¯ˆ‰˙È¯Â≠≤Æ∞≠πÆµ≠∞Æ±≠πÆ≤≠¥Æπ≠∂Æ∞≥

·Èˆ‰ ‰ÎÈ¯ˆ‰·È‰ ËÚÓÏ ˙È¯Â·‰ ‡ÂÈÂÁËÈ≠∞Æ∑≠¥Æ≥∞Æ∏≠∏Æ∞≠¥Æ±≠¥Æ∞≥

·‚Ï˘ ÔÂ¯Á‡‰ ˘„ÂÁ‰ ™ÆÔÂ˙ ˘È ÂÈ

Æ‰˜ÈËÒÈËËÒÏ ˙ÈÊÎ¯Ó‰ ‰Î˘Ï‰ ∫¯Â˜Ó‰
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·‰ „¯˘Ó ¨‰˜ÈËÒÈËËÒÏ ˙ÈÊÎ¯Ó‰ ‰Î˘Ï‰ ∫¯Â˜Ó‰·ÈÚÂ ÔÂÎÈ˘‰Â ÈÂÈÆÏ‡¯˘È ˜· È„Â

≤∞∞¥ „Ú ≤∞∞≥ ¨˙È˜ÒÚ‰ ˙ÂÏÈÚÙÏ ÌÈ¯ÂË˜È„È‡ ∫≤ ÁÂÏ≤∞∞¥ „Ú ≤∞∞≥ ¨˙È˜ÒÚ‰ ˙ÂÏÈÚÙÏ ÌÈ¯ÂË˜È„È‡ ∫≤ ÁÂÏ≤∞∞¥ „Ú ≤∞∞≥ ¨˙È˜ÒÚ‰ ˙ÂÏÈÚÙÏ ÌÈ¯ÂË˜È„È‡ ∫≤ ÁÂÏ≤∞∞¥ „Ú ≤∞∞≥ ¨˙È˜ÒÚ‰ ˙ÂÏÈÚÙÏ ÌÈ¯ÂË˜È„È‡ ∫≤ ÁÂÏ≤∞∞¥ „Ú ≤∞∞≥ ¨˙È˜ÒÚ‰ ˙ÂÏÈÚÙÏ ÌÈ¯ÂË˜È„È‡ ∫≤ ÁÂÏ
◗❸❽❽➄�❸�➇➄➆�❽➄❹�➄➀�❼�➈��❹❽�➄❹➆�❽❹❿❽➄��➁❽❺❹❻�❘

≤∞∞≥           ≤∞∞¥          ˙¯˜Ò‰ ‰ÙÂ˜˙‰

≤∞∞≥IIIIIIVIII™

ÌÈÈ˙˘ ÌÈÁÂÓ· ÌÈÚˆÂÓÓ ÈÂÈ˘ È¯ÂÚÈ˘˙ÓÂÚÏ ÈÂÈ˘‰ ¯ÂÚÈ˘          
·¯ ÏÎ©         ®ÂÓ„Â˜ ˙ÓÂÚÏ ÚÈ·˜Ó‰ ‰ÙÂ˜˙‰      „˜˙˘‡ ‰ÏÈ

˜˘Ó‰ ·ˆÓÏ ·ÏÂ˘Ó‰ „„Ó‰≠≤Æ∞≠≤Æ≤±Æ≤¥Æ¥∑Æ±≤Æ≤≥Æ≤∂

Ô‚¯Â‡Ó‰ ÈÂÚÓ˜‰ ¯ÁÒÓ‰≠≤Æµ≠±Æ±¥Æπ±∞Æ∞±Æ≥¥Æ∞¥Æ¥∂

®ÌÈÓÂÏ‰È ‡ÏÏ© È˙ÈÈ˘Ú˙‰ ¯ÂˆÈÈ‰≠∞Æ¥≠±Æ∞±Æ∑±≤Æ≤∏Æπ≠±Æ∂µÆ≤µ

È˜ÒÚ‰ ¯Ê‚Ó· ÏÓ˘Á‰ ˙ÎÈ¯ˆ¥Æ≤±¥Æ∞µÆ≥≠µÆ∏±¥Æ∞≠πÆµ¥Æ∞≥

¯ÁÒÓ‰ ÛÚ· ÔÂÈ„Ù‰ „„Ó∞Æ≤πÆ∂≤Æ≥±±Æ±±≥Æπ≠±Æ±∏Æ≥µ

ÌÈ˙Â¯È˘Â ¯ÁÒÓ ≠ ÔÂÈ„Ù‰ „„Ó≠∞Æ∑∑Æ≥πÆ∏±≤Æ±±∞Æµ∞Æ∏πÆ∂µ

ÌÈ¯ÈÈ˙ ˙ÒÈÎ≤±Æ∑≤∑Æ≤≤µÆ≤∏Æ¥±Æ∂±≤Æ∂∂≥Æπ∂

‰ÈÈ·‰ ÛÚ© ÌÈÚˆÂÓÓ ÈÂÈ˘ È¯ÂÚÈ˘        ·¯ ÏÎ·˜Ó‰ ‰ÙÂ˜˙‰ ˙ÓÂÚÏ ÚÈ®„˜˙˘‡ ‰ÏÈ

˙Â¯È„ Ï˘ ‰ÈÈ· ˙ÂÏÁ˙‰≠∑Æ∑≠±≤Æµ≠∑Æ≥∂Æ∑≠±±Æ¥≠±∞Æ¥¥

·Èˆ‰ ¯Ê‚Ó· ∫‰ÊÓ     È¯Â≠¥Æ≥≠≤≤Æ¥¥Æµ≠±≤Æ≥≠µµÆ≤≠µ∂Æ∏¥

˙Â¯È„ Ï˘ ‰ÈÈ· ¯Ó‚≠±≤Æ¥≠±≤Æ∑≠≤≥Æ∞≠∞Æ≤≠±µÆ∞≠±∑Æ≥¥

·Èˆ‰ ¯Ê‚Ó· ∫‰ÊÓ     È¯Â≠±µÆ≤≠±∞Æµ≠≥≤Æ≤≠±Æµ≠≤±Æ≤≠±πÆ∑¥

·Á‰ ¯˜Ò È‡ˆÓÓ®ÂË ÔÊ‡Ó© ˙Â¯±ÌÈÊÂÁ‡±

·Á‰ ˙˜ÂÙ˙˙ÂÈ˙ÈÈ˘Ú˙‰ ˙Â¯™™ ≠≥™™ ≠π™™ ¥™™ π™™ ≤π™™ ≤∞∂

·Á ˙Â¯ÈÎÓ¯ÁÒÓ‰ ˙Â¯™™ ∑™™ ≥±™™ ±≤™™ ±¥™™ µ≥™™ ±µ∂

 ™·‚Ï˘ ÔÂ¯Á‡‰ ˘„ÂÁ‰  ÆÔÂ˙ ˘È ÂÈ

· ‰‡ˆÂ˙  ÔÈÈˆÓ ™™· ˙˜‰·ÂÓ È˙ÏÆÌÈÊÂÁ‡ µ Ï˘ ‰Ó¯

· ˘¯Ù‰‰ ÂÈÈ‰„ ¨ÂË‰ ÔÊ‡Ó   ®±·Á‰ ¯ÙÒÓ ÔÈ·Ï ‰ÈÈÏÚ ÏÚ ˙ÂÁÂÂ„Ó‰ ˙Â¯·Á‰ ÍÒÓ ÊÂÁ‡Î ¨‰„È¯È ÏÚ ˙ÂÁÂÂ„Ó‰ ‰Ï‡ ÔÈÆ˙ÂÁÂÂ„Ó‰ ˙Â¯

� �➈➅➂� �❽❽➀➆�� ❸❹❹➀� ❽�❽❽�➆�❸� �❹�❽❸❹� �❹�❽❽❸� ➀❹❷❽❶˙ÂÚ˘
·Ú‰˜ÒÚÂÓÏ ‰„Â➃❹�❻�❸�➆❽��➀�➅❻❽��❺❹❻����❸❽❽�➆���

�➈➅➂��➁❽❺❹❻���➀��❸❽❽➀➆�❹�◗�❹❽�➄❹➆�❽❿❹➄➂�➁❽➄❹�➄❘��➀�
�❽➅❻❽� ❸❷❹�➆❸��➂❹��� ➀�� ➃❹�➂❸�❸➀❹❷❽❶� ���� ➁❽�➅➆❹➂❸
❸�❹➈�❸�➀❹❷❽❶�❽❿�❷❽➆➂�❽�❽❽�➆�❸��❹�❽❽❸�➀❹❷❽❶�➀���❽❸➂❸����➀

❸❷❹�➆❸�➃❹❽�➈��❸❽❽➀➆�➀➆���❽➆��❾➂➅➄

‰ÈÈ·‰ ÛÚ·����❽❽�❸�❸��� ❸❿❹����❹➂❽➂➆��➈❹����❻�➀�
�❹��➈��➃❹���❸�➆❽����❸➄➂�➅❸�❸❿❹➂➄��❹➀❽➆➈��➂���➇➄➆❸

�❹�❽❷❸�❽�❽❻➂�❷❷➂❘��❹➀❽➆➈��➁❽❹➅➂��❹➈❽��➀�❸❺�➆❽����❸➀➆�
➆�❹➂➂➀�➅❻❽��➁❽❺❹❻����➀❷❶��❹��➅➆❸��➈➅➂❹�➁❽❺❹❻���
�❹��❻❸���➅�❽➈➀❘�❷❽�➆❸�❽�❶➀�➁❽➄➀��❸��❹❽➈❽��➁➀❹��◗❷����

��❹❽➂❽➅➈�◗�➀��❽➄�❸�➆❽��➀�➁❽�➅➆❸❹�➁❶�➇���➂����❷�
�➂��❽➄�❸�➆❽��❸�❾➀❸➂��❸❽❽➄����❹➆��❸❸�➀��❸❷❻�❸❷❽�❽�
➃❹���❸�➆❽����❸❿�➂➄❹�❷❹�➂�❸❿❹➂➄�❸���➄�➇➄➆���❹➀❽➆➈❸
❻❹➀❘�❸❽❽➄�❸��❹➀❻�❸��➈➅➂�❹��❹�❹➂❶❸��❹�❽❷❸�➆�❽❸��❸❷❽�❽❸

❽�❹�❽�❸��❺❶➂❸�➁❺❽��❸❽❽➄�❸��❹➀❻�❸��➈➅➂�◗�❸➂�❶�❽❷❹�
��❷�❽.�➀❻❿�❷�����❸➀❽��➂❸�❸➈❹��➀�➅❻❽��➁❽❺❹❻��

➀❹❷❽❶��❸��➄��❽�❹�❽�❸�❸❿❽��❸�➁❹�➂�➀��❽�❽���❸��❹❽➄❽❷➂❸➂
�❹➂�❹�� ➃➄❽��� ❸❽❽➄�� ❷❽➂� �❹�❽❷� ��❽❿��� ❺❿��❸��❹➀❽➆➈❸

�❽➀❿➀❿❸��❹➀❽➆➈➀��❹�❽�❽

��➈➀❻❸➀�➁❽��➂➄�➁❽❷➆�➂�❸��❹�❿·ÂÚÌÈ¯Ê ÌÈ„�❹➆❹��➂��
��➁❸��➁❽➀���❽❸�➁❽❷�❹➆❸��➈➅➂�❸➀➆�➁❽➀���❽��❸❽❽➄�❸
�➈➅➂❹�➇➀��❜❛➀��➀��➃❹�❻�❸�➆❽��➀�➅❻❽��➁❽❺❹❻�
➆❽❶❸❹�➁❽❺❹❻����❷�❽�➁❽�❺❸�➀��➁�➈➅➂�❝❷�❽�➁❽➀���❽�➀❸
➁❽❺❹❻����❷�❽�◗��❽❸�❘�➁❽�➄❽��➀➈❸��➈➅➂❹�➇➀��❜➀
�❽❿�����➂➀�➆�❹➂➂❸�❽➀�❽�❸��❿�❸�❸❽❸�➀❽��➂��➇➀��❜➀
➆�❹➂➂❸�➃➂�➁❽❺❹❻����❸❹�❶��➀��➃❹���❸�➆❽����❽➀���❽

��➄��

��❹��❹��❸˙ÒÎ‰ ˙Â¯ÈÈ˙‰�➀��❽➄�❸�➆❽����❸➀❻❸��
��❹❽�❾❹➂➄������➁➀❹��❸➄�❸�➀��❸➄❹���❸��❽�❻➂��➁❶�❸❿�➂➄

�➀��❸❽❽➀➆�❸➂��➄�❸➄�❸�➀��➁❽➄❹���❸�➁❽�❷❹❻❸�����.❜
�➂❹➆➀�◗�❸➂�❶�❽❷❹��❻❹➀❘�➀���❽➀�➁❽�❽❽���➅❽➄❿��➁❽❺❹❻�

�❷�����❸➀❽��➂❸�❸➈❹��❸)�➀��➃❹���❸�➆❽����❽❿�➃❽❹�❽
➁❽❷❷➂➄��❹�❽❷❸�❽�❽❻➂�➅❑➂➀❸�➀���❹➀➆����❹�❽❷❸�❽�❽❻➂���➅�❝�❹�➂❸�

➁❽➀���
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➁❽�❽❽���❹➅❽➄❿��➀��❷❹�➂�❸❿❹➂➄�❸➂��❸➂��➄ �❷❹❻��❷❻❹❽➂�
➁❽❸❹�❶�➁❽❽❹➄❽��➁❽➀���➂�➃❿�➀➆❹����❽➆��❸➂❻➀➂❸�➀➀❶��➅��➂
�➈➅➂�❸➂❶➂❸�❸��❹❸�❽�➂❹�➀❽�➈��➁❽�❷❹❻��◗❹❺�❸➈❹����➂❹➆➀

➁❽�❽❽�❸��❹➄❽➀��➈➅➂❹�➁❽❺❹❻����❸➀➆�➁❽➅➄❿➄❸�➁❽�❽❽�❸
➃❹���❸�➆❽��❸��➂❹➆➀���❸➀➆��❹❽�➄❹➆� ❽❹❿❽➄���❹➄❹➀➂�
➃�➈➅➂❹�➁❽➄➈❸��❹�❽❽��➁❶�❸�❻��❸��➅➄❿➄❸��❹�❽❽�➀�➀❽��➂�
❸➀❽��➂❸�❸➈❹��➀�➅❻❽��➀❷❶�➃❹➀➂❸�❽����➁❽➀���❽❸��❹➄❽➀�➀�

�❹❽�➄❹➆�❽❹❿❽➄��➁❽❺❹❻����❷����

≤∞∞µ ˙˘Ï ˙ÈÏÎÏÎ≠Â¯˜Ó ˙ÈÊÁ˙ ∫± ‰·È˙

�❹❻➄❸❸���➄�����➂❸����❸➄❽❽➈����❹��❹��❸❸��➂❶➂�❾�➂❸������❼�➂���➄�➀��❽➀❿➀❿❹��➂❸��❽❺❻�❸
➁��❸���❽➀❿➀❿��❹❽➄❽❷➂�➃❿❹�❽➄❹❻❼❽�❸���➂���❽➅❻❽❸�❸➆❽❶�❸�❾�➂❸�❽➂➀❹➆❸��❻➅���❹�❻��❸�➃❸��❽❺❻�❸�➅❽➅��
❛��❹❽❸➀�❽❹➈����➄���❽�➅➆❸���❹�❸�➀��➀❹❷❽❶❸��❹➆❽���❽❺❻�❸�❽➈�➀➆� ❸➀�➂➂❸��❹❼➀❻❸��❹➆��➄��➁❽❷➆❽➀
❽➈�➀➆�➁❽❽�❹�❽�❸�➁❽�❹�❽�❸���❹���❸➀��❸❷❽�❽➂�❸��❹�❿���❺�➁❽❺❹❻����❽➂➀❹❶❸�❽➂❹�➂❸���❹�❸�➀�❹�➁❽❺❹❻�
�❹❽❷���❹➆��❸❸�➀��❷❹�➂��❽�❶�❷❸��❹��❹��❸��❼�➂❸��❹❽❷❸�❽�❹�❽����❹��➀��❽❼❽��➀❹❷❽❶❹��❽➀❿➀❿❸��❹❽➄❽❷➂❸
��❺�➁➆�❞❸�❹➅➆�❸�➀��❸➀❹❷❽❶����❸��❹❹➀❽�➁❽�❺❸�➁❽❷�❹➆❸�➀��➁�➈➅➂���❻➈❸�❾�➂❸❹��❽�➅➆❸��❹➀❽➆➈❸��❹�❻��❸
�❹❸❹�❸➀❼��❸��❹➆❽���❸❷❽�❽❸����❹➄�➂❽�❸❸❹�❶�❸➂��➀➆�❸❷❹�➆�❻❹❿���❹➈���❸❸��❹➆❽��➀��❹�❹��❽❽�❸❹�➃❹❽�➈❸�➀❹❷❽❶

�➁❽❺❹❻��❿➀�➆❽❶❽��❹➄❹�❻�❸�➁❽➄���❸➈❹���❸❽❽➀➆��❻�➀�
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‡ÂˆÈ‰�❹�➆❹�➂❸��❹➄❽❷➂❸�➀��➃�➀❻��❸❷❽�❽���❽➆�❹���➂❹➆➀���❽➂➀❹➆❸��❻➅❸�➀��➀❹❷❽❶❸������❸➀��❸❼�❸�❝
➀���❽�➀���❻➅❸�❽�➄���❽❹➈�❸��❹➈❽�❸�❽❷❽�➀➆�➃�❹➂��❹❺�❸➆➈�❸��❹�❽❸�➀��❹➀❹❷❽❶��❹➆❽���❼�❸➀�❹➀➆➈❽�❹�

∫˙ÈË¯Ù‰ ‰ÎÈ¯ˆ‰➀����❹❽�➀➆❹➈��❿�➂��❹➅➄❿❸❸❹�❸❽❹➄➈❸�❸➅➄❿❸❸�➀❹❷❽❶➀��❹❷❹❸��❹�❽❸➂��➀❷❶���❽❼�➈❸�❸❿❽��❸�
�➂❽❽�❽➄��➁❽��❹➂��❿❽�����❽�❹❺❻➂❸�❸��❸❸�➀�❹�➁❽➅➂❸���❻➈❸�➀��➃❹�❽➂❸➂�❸�❽�❽❸��➀������❹➂�❸❻❽➂�

∫‰Ú˜˘‰‰❽�❻��❸➆��❸❸�➀���❹❶❽➈❸❹�❸❻❽➂�❸��❹➅➅��❸���❹��➆����➂❸�❽➈➄➆��❸➆��❸��❸��❸�❸❽❹➈����
❸❶�❷❸���❻����➁❽�❹❶➂➀�❸❽❽➄���❸➆��❸❸��❹➄❻➄❸�❸❽❹➄➈❸�❸➅➄❿❸❸�➀��❸➀❹❷❽❶��❹�➂➀�➁❽�➅➆❸��❹❺❻➂���❽➄➈�❸

❸❺�➁❹❻����❹��❹��❸➀�➃➂❽➅�➀❿�➃❽��➃❽❽❷➆��➁❹�➂

·Èˆ‰ ‰ÎÈ¯ˆ‰˙È¯Â❽�❹�❽�❸��❺❶➂��❸❽❹➈�❸��❿�❸��❽❽➀➆❹��❽�❹�❽�❸�❸��❹❸❸�➀��➀❹❷❽❶❸������➀➆�❸➀�➂➂❸��❼➀❻❸�❝
�❽�❹�❽�❸�❸❿❽����❷❻��❺❹❻�❿�➀��❸❷❽�❽��❹�❽❽❻➂��➆�➂���❑❸❻❽➂�❸�❷❹❷❽➆❑���❶➅➂���❿�❸���❻➈❸�➁❹❽➅���➆

·Ú‰ ˜Â˘∫‰„Â❸❻➄❸❸���➆❽❶❸��❹❸�❸❽➀���➁❽❺❹❻���➀��❸➂�����❽❽�❽��❹➈���❸❸��❹➆❽��❽❿�➁❽❻❽➄➂�❹➄��
�❻❽➂��➆���➀➆��❻❹➈❹�❾➀❹❸������❾�➂❽��◗➁❽❻❼�❸➂�➁❽❷�❹➆�➀➀❹❿❘�➁❽�❺❸�➁❽❷�❹➆❸�➀��➁�➈➅➂���❻➈❸���❽❸

≤∞∞µ „Ú ≤∞∞≥ ¨˜˘Ó‰ ˙ÂÁ˙Ù˙‰Ï ÌÈ¯ÂË˜È„È‡ 

≤∞∞≥≤∞∞¥≤∞∞µ

Ô„ÓÂ‡˙ÈÊÁ˙

ÌÈ˘ÂÓÈ˘‰Â ˙Â¯Â˜Ó‰®ÌÈÊÂÁ‡ ¨È˙ÂÓÎ‰ ÈÂÈ˘‰©                   

Æ±ÈÓÏÂ‚‰ ÈÓÂ˜Ó‰ ¯ˆÂ˙‰±Æ≥≥Æ∑≥Æµ

È˜ÒÚ‰ ÈÓÂ˜Ó‰ ¯ˆÂ˙‰   Æ≤±Æ∑µÆ≤¥Æ∏

˘ÙÏ ˙ÈË¯Ù‰ ‰ÎÈ¯ˆ‰   Æ≥≠∞Æµ≤Æ¥≤Æ≤

·Èˆ‰ ‰ÎÈ¯ˆ‰   Æ¥·È ‡ÏÏ ˙È¯Â· ‡ÂÈÂÁËÈ≠∞Æ∏≠∞Æπ≠∞Æ∏

˙ÈÁ¯Ê‡‰ ‰ÎÈ¯ˆ‰ ∫‰ÊÓ      ∞Æ≥≠±Æ±≠∞Æ∏

·˜ ÌÈÒÎ· ‰Ú˜˘‰‰   ÆµÌÈÚÂ≠¥Æπ≥Æ∏∑Æ±

·È ‡ÏÏ©  ÌÈÈÓÂ˜Ó‰ ÌÈ˘ÂÓÈ˘‰   Æ∂· ‡Â®ÈÂÁËÈ≠±Æ≥¥Æ∞≥Æ¥

ÌÈ˙Â¯È˘‰Â ˙Â¯ÂÁÒ‰ ‡ÂˆÈ   Æ∑∂Æ≤πÆ±∑Æ¥

·È‰   Æ∏ÈÁ¯Ê‡‰ ‡Â≠±Æ∞πÆ≥∂Æ∂

ÌÈ¯ÈÁÓ‰Â ¨‰˜ÂÒÚ˙‰ ¨‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰®ÌÈÊÂÁ‡ ¨ÈÂÈ˘‰ ¯ÂÚÈ˘©                      

Æπ˙ÚˆÂÓÓ‰ ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰±Æ∏±Æ∏±Æ∏

Æ±∞·‰ ¯ÂÚÈ˘·Ú‰ ÁÂÎÓ ÌÈÊÂÁ‡© ÌÈ˜ÒÚÂÓ È˙Ï®‰„Â±∞Æ∑±∞Æ∂πÆπ

Æ±±ÏÂÎ‰ ÍÒ ≠ ÌÈÏ‡¯˘È‰ ÌÈ˜ÒÚÂÓ‰≤Æ∞≥Æ≤≤Æµ

È˜ÒÚ‰ ¯Ê‚Ó· ∫‰ÊÓ      ≤Æµ¥Æ∑≥Æ∑
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�❺❶➂��➁❽❺❹❻��❘�➁❽➀���❽❸�➁❽�➅➆❹➂❸��➈➅➂��➁❽❺❹❻���➀��➀❹❷❽❶➀�❸➀��➁❽➂�❹❶� ❽➄�� ❹�❽�❽���➂❸
➁❽❺❹❻��❿➀�➀�➆�❹➂➂���❷�➀�❽❹�➆��❹➂�❿�❸➀❼��❸��❹➆❽��❞◗❽�➅➆❸

ÈÏ‡È¯‰ ¯Î˘‰➀��❸❽❽➀➆�❹�➁❽❷�❹➆➀��❹�❽�❸�➀���❽➅❻❽�❽❼❽��➀❹❷❽❶����➅❹➂���❷❸�❷�➀��➃❹�➂��❹➆❽���➀❷❶❽�
❽➀�❽�❸��❿�❸��❽❽➀➆������❹��❻❸��❹❽❻❹❹������➈�����❹���❷❽❻❽➀�❸❷❹�➆❸��❹➀➆��❸❷❽�❽��❹➈���❸❸��❹➆❽�

❸❷❹�➆❸�➃❹❽�➈�➀��❸❺➀�❸➂❹❷��❹❽❸➀�❽❹➈�

ÈÏ‡È¯‰ ÔÈÙÈÏÁ‰ ̄ Ú˘·❽�➀➂�➀��❷❹❻❽❽��➆�❽❸❸�❽➂�❹❶➀��❽➅❻❽���❹�➀��❹�❽�❸�➀��➀❹❷❽❶➂�❸��❹�❿�➇❹➅❽❽�❽❹➈��
��➇❼❹�❸�➃❹��❻��➃❹➆�❽❶❸���❻�❸�❸➆��❸❸��❹➂�➂❼�❸���➆��❹➄❹�❻�❸�➁❽➄���❼�❹❸�❹➀❹❷❽❶��➃❹❸❸
�❽➄❿�� ❽�❻���❸➈❹���� ➀���❽��➁❽�➅➆❸� ❽�❹❺❻➂�➅❹➈❷➀�❸➂❹❷�� ❸➀��➁❽�❻➀� ❺❺�➀��➀��❸❽❹�➆� �❹
��➂❸�➀��➃❹❸��➂❽�❺❹�➇❼❹�❸�➃❹��❻��➃❹➆�❽❶❸�➀❹❷❽❶�❾❹��❽➀�❽��➇❹➅❽❽���❹➄❽❽➈��➂��❹�❽❶�➀���❹➈❹���❝�❹�❽❽❸

❸❷❹�➆❸��❹�

❸�❻��❸� ❽�➅➆❸� �❺❶➂��➁❽➀���❽� ➀�� ❸�❹➅➆�❸��❹�❻��❸
❸➂�❶�❽❷❘��❽��➂❸��❹➀❽➆➈���❹��❹��❸❸�➁➆�❷���❷��❼➆➂❿
➀�❸�❹➅➆�❸��❹➆❽��❸➀➆��➀��➃❹���❸�➆❽��❸�❾➀❸➂��❝◗
�❹�� ➀�� ❸❸❹�❶❸� �❹�❽➂❶❸� ❹❽❸� ❾❿➀�➁❽➂�❹❶❸� ➁❽❺❹❻�� ❜
❾➀❸➂��❽➀�❽�❸��❿�❸��❷❽�❽��❸�❼��❸����➆➀�➅❻❽��❸❷❹�➆❸
➁❽❷�❹➆�➀��➁�➅❽➄❿��➆➄❹➂��❸❷�➈❸❸��❷❶��❽❽➄��➀➈�❸��❹➄�
➁❽➀���❽➀�➁❽�❺�➁❽❷�❹➆� ➃❽��❸➈❹➀❻�❹� ➀���❽➀�➁❽�➄❽��➀➈
�❻�➂�❺❹❻�❿�➀➆�❸�❹➅➆�❸�➀❹❷❽❶�����❷➂➆�❽�❹�❽�❸��❺❶➂�
➆❽��➀� ➅❻❽�� ❸❷❹�➆❸� ➀❽❶�� ❸❽❽➅❹➀❿❹�❸� ➀�� ❸➀❹❷❽❶� ���➀
��❽�❹�❽�❸��❺❶➂��➁❽�➅➆❹➂❸��➈➅➂�❷�❽�❷�����➀❽��➂❸

➁❽❺❹❻�

➀�� ➃❹���❸� ➆❽����❸�❹➅➆��� ➀❹❷❽❶��➁❽❼➀❹�❸�❸➄�➂❸� ❽➈➄➆
�❹��➄�❸❹� ➀❿❹�❸❹� ❻❹�❽�❸� ❽�❹�❽�� ❸❽❽�➆�❸� ➁❸� 
➁❽➄❹�➄❘�➁❷❹�❸�➆❽��➀�➅❻❽��❺❹❻�❿��❷❻��➀❿�❹➀❷❶��➁❽➅➄➄❽➈❸
❸❷❽�❽��❻�➀����❸❽❽�➆���➀❹❷❽❶❸�❽❿�➃❽❽�➀�❽❹���◗�❹❽�➄❹➆�❽❿❹➄➂

�❾➀❸➂��❸❺�➇➄➆��➁❽�➅➆❹➂❸��➈➅➂�➀� �➈➅❹➄��❼➀❹��❸❽❽➀➆
❽��➂➀�➁❽�❹�❽�❸�➇➄➆��➁❽�➅➆❹➂❸�➁❽➀���❽❸��❹➆❽���❸�➈�➄
❘�➃❹❽�❽➄❸❹�❸❻❼��❸�❸�❽➂�❸�❽�❹�❽��❹�◗➁❽❺❹❻��❜❘��❽�❸
➁❽�➅➆❹➂� ➇➀�� � ❹➀��➁❽➈➄➆�� ❹➈➅❹➄� ➀❹❿❸� ❾➅�� ◗➁❽❺❹❻�
�❽�❸���➂❹�❸❽❽➄�❸�❽➈➄➆��➁❽➀���❽�➀��➁��❹➅➆��➀❹❷❽❶�➁❽�❷❻
➁❹�➂�� ➀�� ❸➀�➂➂❸��❹❽➄❽❷➂➀� �❹❷❹❸� ��❽❸� ➃❽�� ��➈��❸
➃❹���❸�➆❽����➁�➈➅➂��❷❽�❽➀�❸�❽�❸�❘�➁❽�❺�➁❽❷�❹➆���➅➆❸
➁�➅❽➄❿➀�➀❹�❿➂❿�❸➀➆➈��❸❷�➈❸❸��❷❶��❽❽➄�➀❹�◗➇➀��❿�

➀���❽➀�➁❽�➄❽��➀➈�➁❽❷�❹➆�➀�

�➈➅➂��❺❹❻���➀��❸❽❽➀➆➀�➀❽��➂�����➁❽�➅➆❹➂❸��➈➅➂�➀❹❷❽❶
�➀��❸❷❽�❽��❻�➀�❽➀���❽��➅➆❹➂➀�➆�❹➂➂❸�❸❷❹�➆❸��❹➆�
➁❽�❽➅➆➂❸�❽❿�❸❷❽➆➂❸��❹❻�➈�❸�◗�❻❹➀❘�➁❷❹�❸�➆❽����❺❹❻�

�❹➀❽➆➈❸����❸�➀�����❸��❹��❽❽�❸➀�➁❽➄❽�➂➂

·‡‰ ̄ ÂÚÈ˘‰ÏË➀��❸➄❹�➂�❸❷❽�❽��➀��➃❹���❸�➆❽����❷�❽�
�❻�➀� ◗� ❻❹➀❘�➁❽❺❹❻�� ❛� ➀��❸➂�➀� ➆❽❶❸❹� ❺❹❻���❽�❽�➆
➁�❹❶❸�➁❽❺❹❻��❜�➀�➆❽❶❸��❹❸��➀��❸❽❽➄�❸��❽�❻➂��

��❹❸�❸➀❼��❸��❹➆❽���❸❷❽�❽❸�➀��❸�❹➄❽�➂➀�❽❺❿�➂❸‰ÈÈÏÚ‰
˙ÂÙ˙˙˘‰‰ ̄ ÂÚÈ˘·❸�❽�❸��➁❽�➄������➃❸❹�➁❽��❶������➃❸�

�❹�❻��❸➀�➁❽��➅❸❸�❷❻��❽❻�❺�❸�❸❷❹�➆❸�❻❹❿�➀���❹�❻��❸➀
➉❹�❽�❸��➁❶�➃❿�❽❽❹�❸❷❹�➆❸��❹�➀�➁❽��❽❽�➂�➀��➁��❺❻��❹❸�❹❺
���❹�❽�❸�➁�➀��➀�➁❽➄❹❽�❼❽��❸���➂❻❸❹�❸��➆❸❸�❽➂❹➀���
❸➀❼��❸� �❹➆❽���❷❽�❽➀� ➀❽��➂�� ❸❷❹�➆❸��❹�➀��❹➈�❼�❸❸
��❺�❷❶➄❿�❽�➅➆❸��❺❶➂��❸❷❹�➆❸��➂❹���➁❽❺❹❻����❸➀❷❶
➀➆➂�❸❷❹�➆❸�❽�➈❻➂��❹➆❽��❝❸➀❼��❸��➂❹➆��❸�➂❻❸�❸➂��➄
�❹❷❹�➄���➃❹���❸�➆❽����❸➀➆�➁❽➀❼�❹➂❸�➀➀❿➂�❸➄��❽�❻
��➀❷❶�❸➄❹�❻�❸�❸➄���❹❷�➆��➀��➁❽➀❼�❹➂❸�➀��➁�➀❻❹�❺❹❻�

➁❽❺❹❻��

¯ÈÎ˘ ˙¯˘ÓÏ ÚˆÂÓÓ‰ ¯Î˘‰➁❽�❷❹❻❸� �➆����� ❸➀➆�
❸➀❽��➂❸�❸➈❹��➀�➅❻❽��➁❽❺❹❻����❸➄�❸�➀��➁❽➄❹���❸
➁�❹❶➂�❹➆➈�❹❸�❽�❹�❽�❸��❺❶➂����❽➆���❿���➁❽❽❹➄❽�❸�❷����

�❽➂➆➈❷❻�❸���❸❸�❽➂❷�➁❹➀��❹�➀�❹❽❸��➄➆➂�➀��➁�❽❽❻❷� �
�❻❹➀❘�❸����❹❽�❷❹➄��❸��❽����❹➄❽��❷❹❻➀��➂❷❹�❸�❸➄�❸➂
�❿���❸➀➆➂�❽➈➀❿��❽➄➈����❿❽➄��❹❽�❷❹➄�❸��❹�➂➀�◗�❸➂�❶�❽❷
➁❽➄�❸� �❹➀��� ��➂❸� ��� ❸➄❽❽➈��� ❸❷❽�❽❸� �➂❶➂➀� ➅❻❽�



��❻➂❸���➀❻➂

9

❽❿� ➀���➂� ◗��❹➄❽➀� ❹❻❷➄���❹❽➂➆➈❷❻❸� �❿�❸��❹�➀➆❸���
❺❹❻���❸➀➆��❹❽�➄❹➆�❽❹❿❽➄��❽�➅➆❸��❺❶➂��➆�❹➂➂❸��❿�❸

�❽❷�❹➆➀��❿�❸��➄➀❸��❽❽➆��❸❿�➂➄����➅➄❸�❸➈❹���˙ÂÈÂ˘¯‰
˙ÂÈÓÂ˜Ó‰❾�➂➄��❿�❸�➁❹➀��❽���❹❽❹��❸➂��➀❻���❹�➀❻❸�

❿��➃❹❺❽�❸��➄➆➂�➉❹�❽�➂�❸��❹�❿�❸��❹➄�❹❺�❸❽➆��❏❸➄�➂���❹❽
❾❹➄❽❻❸�❽�➄➆➂��➁❽❺❹❻��❿�➀��➇➅❹➄�❽�❻❹��➉❹�❽�➂❹�➁❽❺❹❻��
➃❸❽❷�❹➆��❿������❹➄❽➀➂❸��❹❽❹��❸��❽��➂�❸❻❹❹�❸❹��❹�❽��❸
��❽➆�� ❾❹➂➄❸� ❽➀❿➀❿❽���❻❸� ❶❹�❽❷�� �❹❶�❹❷➂❸��❹❽❹��� ➃❸
❸➀�➂➂❸��❹��➆❸�➀➆��❹❿➂➅➄�◗➆�❹➂➂��➁❽❺❹❻��❘�➃❸❽�❹➅➄❿❸
❾➀❸➂�� ❸❿�➂➄�� �❿�❸� �➄➀❸� ❸❹�❶� ➃❸�� ❸➀❼��❸� �❹➆❽�❹
➁❽❷�❹➆���❹���❸➆❶➈�➉❻➀�❽➆�➂�❿��➀��❸➄❹���❸��❽�❻➂❸
➁➄❽����❹❽❹��❸�❽��❹���➃❿❹�➃❽❷❿�➁�❿�����➁❽➀��➂�➁➄❽��

➁❽❽❹���➁❽❽➀➈❽�❽➄❹➂�➁❽�❹�❽��➁❽➀��➂

➁❽➂❹➀��❸�➃❺�➂

����❸��❽❹❼❽��❽❷❽➀�❸���❸❻❽➂�❸��❹➅➅��❸·‰ ̄ ÁÒ‰ÈÓÂ‡Ï≠ÔÈ❝
❸➆��❸❸� ❽➅❿➄� �❹�❽� ➀❷❶� � ❸➄�❸� ➀�� � ❸➄❹���❸� �❽�❻➂�
◗➁❽�➀❷❹�➁❽➂❹➀❸❽� ➁❽➅❹❼➂� �❹❽➄��❼➆➂➀❘��❹�❽❽➀��❹➂❹��❸❹

➁❽�❷❹❻���➆�❹➂➂❸��❿�❸��➂�����➁❽❹❹�➂����❿��❹➄❹�❻�❸
➁❽❿➄➂�❾❿�❹❘��➀��➃❹�❻�❸�➆❽��❸��➂�➀��➀❽�➈���❹��➈
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‰„Â·Ú‰ ˜Â˘ ˙ÂÁ˙Ù˙‰Ï ÌÈ¯ÂË˜È„È‡ ∫≥ ÁÂÏ‰„Â·Ú‰ ˜Â˘ ˙ÂÁ˙Ù˙‰Ï ÌÈ¯ÂË˜È„È‡ ∫≥ ÁÂÏ‰„Â·Ú‰ ˜Â˘ ˙ÂÁ˙Ù˙‰Ï ÌÈ¯ÂË˜È„È‡ ∫≥ ÁÂÏ‰„Â·Ú‰ ˜Â˘ ˙ÂÁ˙Ù˙‰Ï ÌÈ¯ÂË˜È„È‡ ∫≥ ÁÂÏ‰„Â·Ú‰ ˜Â˘ ˙ÂÁ˙Ù˙‰Ï ÌÈ¯ÂË˜È„È‡ ∫≥ ÁÂÏ±±±±±≤∞∞¥ „Ú ≤∞∞≥ ¨≤∞∞¥ „Ú ≤∞∞≥ ¨≤∞∞¥ „Ú ≤∞∞≥ ¨≤∞∞¥ „Ú ≤∞∞≥ ¨≤∞∞¥ „Ú ≤∞∞≥ ¨

®˙ÂÈ˙ÂÚ ÈÂÎÈ·©®˙ÂÈ˙ÂÚ ÈÂÎÈ·©®˙ÂÈ˙ÂÚ ÈÂÎÈ·©®˙ÂÈ˙ÂÚ ÈÂÎÈ·©®˙ÂÈ˙ÂÚ ÈÂÎÈ·©

��������≤∞∞¥������    ≤∞∞¥≤∞∞≥       ≤∞∞¥            ˙¯˜Ò‰ ‰ÙÂ˜˙‰      

IIIIIIIIIVIII™

˙ÓÂÚÏ ÈÂÈ˘‰ ¯ÂÚÈ˘                     
     ÈÂÈ˘‰ ¯ÂÚÈ˘·˜Ó‰  ‰ÙÂ˜˙‰                       ‰ÏÈ

®ÌÈÙÏ‡©   ·¯ ÏÎÂÓ„Â˜ ˙ÓÂÚÏ ÚÈ®ÌÈÈ¯Â˜Ó ÌÈÂ˙© „˜˙˘‡                 

·Ú‰ ÁÂÎ Æ±ÈÁ¯Ê‡‰ ‰„Â≤¨∂∑±≠∞Æ≥∞Æπ±Æ∂∞Æ∑≥Æ±≥

ÌÈ˜ÒÚÂÓ‰ ÏÎ ÍÒ  Æ≤≤≤¨≥∏≥≠∞Æ±∞Æµ±Æ∂∞Æπ≥Æ∞≥

·Èˆ‰ ¯Ê‚Ó· Æ≤Æ±    È¯Â∑≤±±Æ¥∞Æ≤≠±Æ±≠∞Æ±∞Æ∞≥

˜ÒÚ‰ ¯Ê‚Ó· Æ≤Æ≤          ±¨∂∂≤≠∞Æ≥∞Æ∑≤Æ¥±Æ¥¥Æ¥≥

ÌÈÏ‡¯˘È Æ≤Æ≤Æ±               ±¨∂¥∏∞Æ∂±Æπ±Æ¥∞Æµ¥Æ¥≥

®ÌÈÁË˘Â ÌÈ¯Ê© ÌÈÏ‡¯˘È ‡Ï Æ≤Æ≤Æ≤               ≤≤≥≠≤Æ∞≠±Æ∏≠≤Æπ≠≤Æµ≠∏Æ∏≥

·Ú‰ ˙ÂÚ˘ ÚˆÂÓÓ Æ≥·˘‰ ‰„Â˜ÒÚÂÓÏ ˙ÂÈÚÂ≥∑Æ±≠±Æ∂∞Æµ≠∞Æ≥∞Æµ≠∞Æµ≥

·Ú‰ ˙ÂÓÂ˘˙ Æ¥®ÌÈ¯Ê ÏÏÂÎ© È˜ÒÚ‰ ¯Ê‚Ó· ‰„Â∑∏¨¥≤∏≠±Æµ∞Æ≤±Æ∂±Æ∞±Æ¥≥

ÌÈÏ‡¯˘È Æ¥Æ±    ∂∏¨¥∞π≠±Æ≥∞Æ∂≤Æ¥±Æ∑≥Æ∏≥

·Ú‰ ˙ÂÓÂ˘˙ Æµ·Èˆ‰ ¯Ê‚Ó· ‰„Â®ÌÈÏ‡¯˘È© È¯Â≤∞¨±≥∑≠±Æ¥≤Æ¥≠±Æ∑≠∞Æµ≠±Æ±≥

ÌÈÏ‡¯˘È‰ ÌÈ˜ÒÚÂÓ‰ ÏÎ ÍÒ Æ∂≤¨≥∑π∞Æ¥∞Æ∂±Æ¥∞Æ∑≥Æ∞≥

·‰ Æ∑ÌÈ˜ÒÚÂÓ È˙Ï≤∏∏≠±Æ∑¥Æµ±Æπ≠∞Æ∂≥Æ∂≥

·Ú‰ È˘¯Â„ Æ∏‰„Â≤≥±≤≤∏≤Æ±±±Æ∂µÆ∑≠∞Æ∏≠±Æ≥±∑Æ¥∂

·˙‰ Æπ‰ÏË·‡ ÈÓ„ ÈÓÂÏ˘˙Ï ˙ÂÚÈ∏¥∑µ≠¥Æ∞∞Æ∑≠∞Æ∂≠≥Æµ≠±±Æ±≠±∞Æ∂∂

¨ÈÏÈÓÂ Á¢˘©

ÌÈÈ¯Â˜Ó ÌÈÂ˙®

¯ÈÎ˘ ˙¯˘ÓÏ ¯Î˘‰ Æ±∞≥∑¨±¥∏∂¨∏µπ≠≤Æµ≤Æ∂≠∞Æ±¥Æµ≠¥Æµ≥Æ≥¥

·Èˆ‰ ¯Ê‚Ó· Æ±∞Æ±     È¯Â∑¨∞¥π∂¨≥±µ≠µÆ¥µÆ±±Æ¥∂Æ¥≠∑Æ≥µÆ∑¥

È˜ÒÚ‰ ¯Ê‚Ó· Æ±∞Æ≤     ∑¨±∞≤∑¨∞∞≥≠∞Æ¥±Æ∞≠∞Æ∑≤Æ∑≠±Æπ≤Æ±¥

®˙ÂÈ˙ÂÚ ‰ÎÂÓ ¨ÌÈÊÂÁ‡©

˙ÂÙ˙˙˘‰‰ ¯ÂÚÈ˘ Æ±±µ¥Æ±µ¥Æ¥µµÆ∞µµÆ±±Æ≤≥

®±≤Ω≤Ø±© ‰˜ÂÒÚ˙‰ ¯ÂÚÈ˘ Æ±≤¥∏Æ¥¥∏Æ¥¥∏Æ≥¥πÆ≤±Æ±≥

®±≥Ω∑Ø±© ‰ÏË·‡‰ ¯ÂÚÈ˘ Æ±≥±∞Æµ±∞Æπ±∞Æπ±∞Æ∏±Æ∞≥

‰ÏË·‡‰ ˜ÓÂÚ Æ±¥¥≥πÆπ≥µÆµ≥µÆ≤≥∏Æ∑±∞Æ≥≥
·‚Ï˘ ÔÂ¯Á‡‰ ˘„ÂÁ‰  ™ÆÔÂ˙ ˘È ÂÈ

·Ú‰ ˙ÓÂ˘˙ ¨È˜ÒÚ‰ ¯Ê‚Ó· ÌÈÏ‡¯˘È ‡Ï‰Â ÌÈÏ‡¯˘È‰ ÈÂ˙ ËÚÓÏ Æ‰˜ÈËÒÈËËÒÏ ˙ÈÊÎ¯Ó‰ ‰Î˘Ï‰ Ï˘ Ì„‡ ÁÂÎ ¯˜Ò  ∫ÌÈÂ˙‰ ¯Â˜Ó  ®±ÍÒÂ È˜ÒÚ‰ ¯Ê‚Ó· ‰„Â
·˘Á‰ È„ÓÂ‡· Ì¯Â˜Ó ¯˘‡ ¨ÌÈÏ‡¯˘È‰ ÌÈ˜ÒÚÂÓ‰Æ‰˜ÈËÒÈËËÒÏ ˙ÈÊÎ¯Ó‰ ‰Î˘Ï‰ Ï˘ ˙ÈÓÂ‡Ï‰ ˙Â‡Â

·ÂÚÏ Ô„ÓÂ‡Â ÌÈÏ‡¯˘È ÏÏÂÎ  ®≤ÆÌÈ¯Ê ÌÈ„
·ÂÚ‰ ÏÏÂÎ ‡Ï  ®≥ÆÌÈÁË˘‰Ó ÌÈ„

·Ú ÌÈ˘ÙÁÓ‰ ÌÈÏË·ÂÓ‰  ®¥ÆÌÈÏË·ÂÓ‰ ÏÎ ÍÒ ÍÂ˙Ó ‰˘ ÈˆÁ ÏÚÓ ‰„Â

❾❿➂�❸��❹�❿�❷�����❸➀❽��➂❸�❸➈❹��➀�➅❻❽��➁❽❺❹❻���
◗�❻❹➀❘�❸➂��❸��➁❽❺❹❻����➀���❽➀��❹�❹❻➅❸��❹�❽�➀❷❶
➃❽�� ➆➄❹➂❸� ➁❽❽➂❹�➂❸�➁❽�❹�❽�❸�➀❹❷❽❶����➇��➂�❸❺� ➀❹❷❽❶
❾�➂❸➀� �❹❽➈❽�❹� ❸❽❹➄➈❸� ❸➅➄❿❸❸� �❽❽➀➆� ❽❷❽� ➀➆� ��❽❸

��➂❸�➀���❹��❹��❸❸

� ���� ➁❶˙Â¯ÂÁÒ‰ ‡ÂˆÈ�❹�❹❻➅❸� �❹�❽� ❝❹❺� ❸➈❹���� ➉�❹❸�
❷�����❸➀❽��➂❸�❸➈❹��➀�➅❻❽��➁❽❺❹❻����❸➀➆�➀���❽➂

�➃❹���❸�➆❽����❸❽❸�❸��❸❸���❽➆❹� ◗�❻❹➀❘��➀��➀❹❷❽❶�
❸❷❽�❽� �➂❹➆➀���❺❹� ❷����� ➃❹�❻�❸� ➆❽��❸��➂❹➆➀�➁❽❺❹❻�
�❹❽�➆�� �❹�❽� ❽❷❽� ➀➆� ➀�❹❸� �❹�❹❻➅❸� �❹�❽� ❽➄�❸� ➆❽���
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���❹❽�❸�❹❻➈�❸❷❽➂�❹��❽➀❽➆❸�❸❽❶❹➀❹➄❿❼❸��❹❽�➆�❸�❽❷❽�➀➆�
❸��❹�❿���➄���❷❹�➂�❸�➈��❸�➃�❹❽❻❹❹����❹❽��❹➅➂❸
❽�❻➅➂❸�➃❹➆�❽❶❸�❷�❽�➃❹���❸�➆❽�����❹�❽❸�➀���❽❸➂❸�➀❹❷❽❶❸➂
❽➄�❸�➆❽������❺��➂❹➆➀� ❞◗➆�❹➂➂�❘�➁❽❺❹❻��❛❛��❸❺�➆❽���
❽�❻➅➂❸�➃❹➆�❽❶❸�➀���❹➀❹❷❽❶➀��❹�❹❻➅❸��❹�❽�➀��❸❷❽�❽❸�❸�❽�❸

➁❽❺❹❻���➃❹➆�❽❶❸�❸➀➆�❾❿➂�❸��❹�❿�◗�❸➂�❶�❽❷��❻❹➀❘�
➃❹�❽➂❸��➀❽❻��❺�➂���❹❽��❸❸❹�❶❸�❸➂�➀�❽➄�❸�➆❽����❽�❻➅➂❸

��❹�❹❻➅❸��❹�❽��❸❼�❸�➇��➀➆���❺❹�

È˙ÈÈ˘Ú˙‰ ‡ÂˆÈ‰��❸➀➆�❸❻❽➂�➀�➁❽�❼�❸�❷❻��❸❽❸��
�❹➂�❿� ❸❽❸� ❹❺�❸❽❽➀➆➀� ❽��❽➆��❽❿�� ➃❹���❸�➆❽����➁❽❺❹❻�
�❽➀❽➆❸�❸❽❶❹➀❹➄❿❼❸��❹❽�➆���❹�❽��➁❽❺❹❻���➀��❷❻�➀❹❷❽❶
❹❽❸�➃❹���❸�➆❽�����❹�❽❸��❹�❻��❸➀�➁❽❽��❽➆❸�➁❽➂�❹❶❸�➃❽�
➀��❷❻❸�➀❹❷❽❶❸��➀��❸❽❽➄�❸��❽�❻➂���❹➂�❽➈❸��❹➀➆❽❽�❸
❼��❸�➁❶��❸��➄� ❾�➂�➂❸�❽➀�❽�❸��❹❻❽➈❸❹�❸❷❹�➆❸�➃❹❽�➈
❸➄�❸�➀��❽➄�❸�➆❽�����❹�❽❸��❹�❻��❸➀�➁���❽➅❻❽❸�❽➄❹❻❼❽�❸
➃❽��❞➁❽❺❹❻����❷�❽�❽�❽❽�➆�❸��❹�❽❸❹��❽➀❽➀���❽➄➈��❸➀❻
�❹❽�➆�❸�➀��➃�❹❽❻❹❹���❸➆❶➈���❿�❸��❽❽➀➆�❹❽❸�❾❿➀�➁❽➂�❹❶❸

➃❹���❸�➆❽�����❹�❽��❸��❸➀�❷❶➄❸���❹❶�❹��❹❽��❹➅➂❸

❽�❽❻➂���➆➈❸��❹�❻��❸��➂❶➂�❸❿�➂➄�➃❹���❸�➆❽��❸�❾➀❸➂�
➁❽➅❹❼➂❹��❹❽➄���➀➀❘��❹�❽❸�❽�❽❻➂�❝◗��❹�❸�❽�❽❻➂➀�➅❻❽�❘��❻➅❸
➁❽❺❹❻��� ➀��❸❽❽➀➆��➂❹➆➀� ➁❽❺❹❻��❛�� ❹➀➆� ◗➁❽➂❹➀❸❽❹
��❹➀➆��❹�❽❽➀��❹➂❹��❸�➀���❹�❽❸�❽�❽❻➂��❹�❽❸�❽�❽❻➂�

� ➁❽�➀❷❸� ❽�❽❻➂❹� ➆❽��❸� ❾➀❸➂�� ➁❽❺❹❻��➁❽❺❹❻�� ❜��
➃❽�� �➆�❹➄��❹�❽❸�❽�❽❻➂➀��❹�❽❸�❽�❽❻➂�➃❽���➆➈❸��❹�❻��❸
�➄�❘�➉�➈➂❸��➂❻➀➂��➈❹��➂�❸❽❶�➄�❸�❽�❽❻➂��❽❽➀➆➂���❽❸
�❹➆❽���❸❺�➆❽����❽�❽❽�➆�❸��❹�❽❸�❽�❽❻➂�❹➀➆���❺�➁➆�◗

�➁❽❺❹❻�� ❛� ➀��❷❻��❹�❻��❸➀� ➀❹➆➈➀�❸�❹➂����❹❻�➈�❸�
❷❽�➆���❹�❽❸

·˘Á·ÌÈ˙Â¯È˘‰ ÔÂ➃❹❽➀❽➂��➀��➇❷❹➆�➃❹���❸�➆❽����➁��➄�
➀��➃❹➆�❽❶��❸❽❽➀➆���❽➆��➇��➂❸��❹❽�➄❹➆�❽❹❿❽➄��❻�➀�❻❑�
➁❽�❻�❸�➁❽�❹�❽�❸�➃❹��❻��➇❷❹➆❸�➀❹❷❽❶❹�❸�❹�❻�❸�❽�❹�❽�
�❹�❽❸❹��❹�❽❸��❹➂��❸➄❿❹�❸❹��❹�❻➂❸�❽�❹�❽�����➁❽➀➀❹❿❸
�➀��➃❹�❻�❸�➆❽����➁❸❽�❹➂�➀�❹➂❷��❹�❽❽�❸�❽�❹�❽��➀�
��� ❹❺❺❽�� �❹➈❼❹�❸��❹��➆❸�❹�➁❽�❹�❽�❸� ➃❹��❻��➁❽➈❷❹➆❸
➀❑❹❻➂�➁❽➂�❹❶➀�➁❽➂❹➀��❸�➀❹❷❽❶���❹�❽�❻➅➂❸�➃❹��❻��➃❹➆�❽❶❸
�❷❽�❽➂❹�➉����➁❸❽�❹➆��❸➂�➁❽�❺❸��❹➅➄❿❸�➀��➀❹❷❽❶➂�➆�➄�❘
�❹❽�❽�❸� �❷❽�❽➂� ❸��❹�❿� ➀❑❹❻�� �❽�❽�➂� ➁❸❽�❹➅➄❿❸
�❻➈�➃❿➀�➁❷❹�❸�➆❽�������➂�❸�❹❻➈�❸❷❽➂��➁➀❹��◗�❹❽➂➀❹➆❸
➇❷❹➆��❽❿�➇��◗�❻❹➀❘�❹❼➄�➇❼❹�❸�➃❹��❻��➇❷❹➆❸�➃❹���❸�➆❽���
❷�����❸➀❽��➂❸�❸➈❹�������➂�➁❽❺❹❻����➀❹❷❶�➃❽❽❷➆�❸❺

➁❽➈❼❹��➁❽❻➄❹➂��➁❸�❸❺���➈��➁❽➄❹�➄❸�❾➀❽�❹�➃�❿➂�
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➃❹❿❽➅❸��❽❽➂�➈��❷❽�❽�➁❽❽➂❹�➀➃❽�❸�➁❽�❹❹����❹❿❹➂➄��❹�❹��
❸➂���➁❽�➄❽��➀➈❸�➁➆�❽➄❹❻❼❽�❸��❹➂❽➆❸��❹��❽❽�❸❹�➀���❽�➀�
➉❹❻� ❽��❹�� ➀�� ❸➆��❸❸� �❹❽�❷❿� ��� ❹➀➆❸� �❽➅❻❽� ❸❿❹➂➄
�❽���➉❹❻� ❽��❹��➀���❹➆��❸❸� ❹➀➆�❾❿➂�❸��❹�❿� ➀���❽�
➀�� ➃❹���❸�➆❽��❸�❾➀❸➂��❸❷❻�❸❽❽➀➆��❻➅➂➀�❾�➆❸��❹�❽❽➄

������❹�➁❽➂❷❹�❸�➁❽➆❽��❸�❽➄���❸�����❸➂❶➂➀�❾�➂❸��
�❹➆��❸���❽➆�❹�➀❑❹❻��➁❽➀���❽�➀���❹➆��❸❸�◗�❻❹➀❘�➉�❹➂
��❹❽�❷❹➆❹��➀��➃❹�❻�❸�➆❽������❿❽➄�❸❷❽➂��❹➀❷❶�➁❽�➄�❸
�❷❻��❹➆��❸��❽➈���❻❽�➈➂�❸��❹�❿��➀��➃❹���❸�➆❽���

�� ➁❽➄�❹➂� �❹➄❹❷�❽➈�(structures)➁❽�❺❸� ➁❽�❹❹�❸� ➀➆�
➀❑❹❻���❹�➈➄❸❸�➀��❷❻�➀❹❷❽❶➂❹� ➁❽➄❹❿❽➅��❹❺❽➈�➁❽��➈�➂�
➀��❽❹➅❽➂��❸❽➀➈�❸�➀��❽❹➈�❸�➀❹❼❽�❸�➆���➀➆�❸��➄❿���❺
➁❽➀���❽�➀���❹➆��❸��❸❷❻❸�❸❽❽➀➆❸�➀❑❹❻��➁❽❽➀���❽�➁❽➅❿➄
❸➈❹����➀���❽��➁❽�❺❸��❹➆��❸�➀��➃➀❹❷❽❶����❸❺❺❽��➀❑❹❻�
❽❷��❽➀❽➂� ❿� ➀�� ➃❹➆�❽❶� ➃❹���❸� ➆❽���� ��❹➄� ❾❿❹� ���➅➄❸

❹❼➄�❽➅➄➄❽➈❸�➃❹��❻��❻❑�

❽�❹�❽�❸��❺❶➂❸

�➆�➂���❸➀❻❸����➂❸�����❸➀��❽➀❿➀❿❸��❽➄❿�➀�❾�➂❸�
❸➈❹��❸� ❾➀❸➂�� ❹�➆➄� ❸➀�➂➂❸� �❹��❹❸� ➁❹�➂�➀� ❸➀➆➈❹
❸�❹➅➆�❸����❷❷❹➆➀�➁��❼➂��❸�❽�❻�❽❽❹➄❽���➈➅➂����➅➄❸

�➁❽�❹�❽�❸❹�❸�❺❻���❻➈❹❸�➂❑➆➂❸�➁❽➅➂��❹�❻➈❸��❹➆�➂���
❽➀➆��➀➆�❸➅➄❿❸❸�➅➂�����❽❻➈❸➀�❼➀❻❹❸�➃❿❹� ➁❽❺❹❻��➀

�❹��❻❸� ➅➂� ��� ❷❽�❹❸➀❹� ❾❹➂➄� �❿��❹�❻��❸� ❽❿� ❸��➄� 
➀��➃�➆➈�❸�❺❹❺❽�➀�❸➀➆➈�➃❹���❸�➆❽�����❽➀❿➀❿❸��❹➀❽➆➈❸
➁❽➅➂➂��❹➅➄❿❸❸�❾➅��❾❿�❽❹➅❽➂➂��❹➅➄❿❸❸�➀➆�➅➂❸��❹�❻➈❸
❽❿❹� �❽�❹�➂❸��❹➅➄❿❸❸��❽❺❻�➀� ❸❹❹��➅➂❸��❹�❻➈❸� �❻�➀
❸❷❽➂➆�➁➆���❽❽�❸�❸➄�❸�➀��❸➄❹���❸��❽�❻➂���❽���❸�➆❹�❽�

� ❝◗❜�❸➂�❶�❽❷� �❻❹➀❘���❹��❽❺❹❻���➀��➃❹➆�❽❶�❷➆❽�ÔÂÚ¯È‚‰
ÈÓÂ˜Ó‰ È˙ÙÂ˜‰7❽❷��❽➀❽➂�❿�➀➆�❷➂➆�◗❹❼➄�❽�����➃�➂��➀➀❘�

 ❸�❽�➅❸�➇❹➅��➁❽➆❹�❽�❸�❻❹➀�❹����
➃❹➆�❽❶❸�➀���❽�➄❹➆❸��❹❽�❷❹➄�❸�❽➄➈➂�❽➂❹�➂❸�➃❹➆�❽❶❸�➀➆��❽❸�❸�❽❷�❸��

➀❑❹❻�

ıÂÁ‰ ¯ÁÒ ∫¥ ÁÂÏıÂÁ‰ ¯ÁÒ ∫¥ ÁÂÏıÂÁ‰ ¯ÁÒ ∫¥ ÁÂÏıÂÁ‰ ¯ÁÒ ∫¥ ÁÂÏıÂÁ‰ ¯ÁÒ ∫¥ ÁÂÏ±±±±±≤∞∞¥ „Ú ≤∞∞≥ ¨ıÂÁ‰ Ú·ËÓ ˙Â¯˙ÈÂ  ¨ÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡Ó  ¨≤∞∞¥ „Ú ≤∞∞≥ ¨ıÂÁ‰ Ú·ËÓ ˙Â¯˙ÈÂ  ¨ÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡Ó  ¨≤∞∞¥ „Ú ≤∞∞≥ ¨ıÂÁ‰ Ú·ËÓ ˙Â¯˙ÈÂ  ¨ÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡Ó  ¨≤∞∞¥ „Ú ≤∞∞≥ ¨ıÂÁ‰ Ú·ËÓ ˙Â¯˙ÈÂ  ¨ÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡Ó  ¨≤∞∞¥ „Ú ≤∞∞≥ ¨ıÂÁ‰ Ú·ËÓ ˙Â¯˙ÈÂ  ¨ÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡Ó  ¨
◗�❹❽�➄❹➆�❸❿❹➄➂�➁❽➈❼❹��➁❽�❽❻➂�❘

≤∞∞≥                    ≤∞∞¥    ˙¯˜Ò‰ ‰ÙÂ˜˙‰     

≤∞∞≥IIIIIIVIII™
ÈÂÈ˘‰ È¯ÂÚÈ˘           

     ÌÈÚˆÂÓÓ ÈÂÈ˘ È¯ÂÚÈ˘‰ÙÂ˜˙‰ ˙ÓÂÚÏ           
     ·¯ ÏÎÂÓ„Â˜ ˙ÓÂÚÏ ÚÈ·˜Ó‰                  „˜˙˘‡ ‰ÏÈ

·È˙Â¯ÂÁÒ‰ ‡Â∞Æ¥∂Æ∞∞Æ±¥Æ∏±∞Æ∞¥Æ±≤±Æ≤∂

‰ÎÈ¯ˆ‰ ÈÒÎ ∫‰ÊÓ≠±Æ∏∑ÆµµÆ∑≤ÆππÆ±≠≤Æ∏≤±Æ≥∂

‰Ú˜˘‰‰ ÈÒÎ       ≠¥Æ±πÆ¥≠∑Æµ±Æ≥±≥Æ±≤Æ∂±≤Æ∞∂

¯ÂˆÈÈÏ ˙ÂÓÂ˘˙‰       ≥Æ±¥Æ≤±Æ∂∂Æ∏πÆ≤∂Æπ≤µÆ≤∂

˙Â¯ÂÁÒ‰ ‡ÂˆÈ∑Æ≤≠¥Æµ∞Æ±∑Æµ±≤Æµ≠±Æ∑±∑Æ≥∂

È˙ÈÈ˘Ú˙‰ ‡ÂˆÈ‰ ∫‰ÊÓ       ∂Æ∏≠¥Æ≥∞Æ≤∑Æµ±±Æ∂≠∞Æπ±∑Æ∞∂

˙ÈÏÈÚ ‰È‚ÂÏÂÎË ∫‰ÊÓ       ≥Æ≥≠±∞Æ∏±Æ∂∑Æ≥±≥Æµ≠±Æµ±µÆ∏∂
 ÌÈÚˆÂÓÓ ¨ÌÈ¯ÏÂ„ ÈÂÈÏÈÓ    ÌÈÈÂÚ·¯

È¯ÁÒÓ‰ ÔÂÚ¯È‚‰≤∞≥≤µ∑≤µ∑≤≤µ≤∞µ≥≤∑≤∂∂∂

·˘Á‰ÂË ÛËÂ˘‰  ÔÂ≤¥≥∂≠±¨∞∑∏∑¥∑µ∏∑≥

·˘Á‰®Á¢ËÓ ˙Â¯˙È ËÚÓÏ© ÈÒÈÙ‰  ÔÂ≠±µ¥≠≤±∏±¨±∂∏≠∏≠±¨π∂∏≥

·˘Â˙ Ï˘ ˙Â¯È˘È‰ ˙ÂÚ˜˘‰‰ıÂÁ Èπ±∏±¨∂≤∏µ≥∞∑±π∂∞π≥

·˘Â˙ ˙ÂÚ˜˘‰¯ÁÒÓÏ Í¯Ú ˙Â¯ÈÈ ˜È˙· ıÂÁ Èµ∑≥≠∂∂±¨∞∂¥±¨µµµ≤¨±∏π≥

Í¯Ú‰ ˙Â¯ÈÈ ˜È˙·Â ˙Â¯È˘È‰ ˙ÂÚ˜˘‰‰

·˘Â˙ Ï˘ Ï¢ÂÁ· ¯ÁÒÓÏÏ‡¯˘È È∏∑π∑±∞µ±≤≤¨≤≤∂≥¨±∑∑≥

®¯ˆÂ˙ ÈÊÂÁ‡·© ÂË ÈÂˆÈÁ‰ ·ÂÁ‰≠¥Æ≥≥≠¥Æµ∏≠¥Æ∑∞≠¥Æ≥µ≠∂Æ±≤≥

‰ÙÂ˜˙ ÛÂÒÏ ¨Ï‡¯˘È ˜·· ˙Â¯˙È‰≤µ¨∑∏∏≤¥¨∞∏π≤¥¨∑∂∑≤µ¨∑∏∏≤∂¨±∂≤≤µ¨∑±≤≤µ¨∑±≤∂

·‚Ï˘ ÔÂ¯Á‡‰ ˘„ÂÁ‰ ™ÆÔÂ˙ ˘È ÂÈ

Æ˜Ï„Â ÌÈÓÂÏ‰È ¨ÌÈÒÂËÓÂ ˙ÂÈ‡ ‡ÏÏ Ì‰ ıÂÁ‰ ¯ÁÒ ÈÂ˙ ®±

Æ‰˜ÈËÒÈËËÒÏ ˙ÈÊÎ¯Ó‰ ‰Î˘Ï‰ ∫¯Â˜Ó‰



��❻➂❸���➀❻➂

13

�❻❑�–❸➀❽��➂❸�❸➈❹����➁❽❷��❽➀❽➂��➀�� ➃❹➆�❽❶��➂❹➆➀�
❹��➁❽➄���❻❑��❽❷��❽➀❽➂��➀��➆�❹➂➂�➃❹➆�❽❶❹❘�❷����

◗��❹��❽❺❹❻��❿�❽�➄�❸�➃❹➆�❽❶❸�❸❽❸�➃❸���

 ‰Ï˘ÓÓ‰ ̇ Â‡ˆÂ‰➁❽❺❹❻�����❹❿❹➂➄�❹❽❸����➅➄❸�❸➈❹���
❽❷��❽➀❽➂����❹❿❹➂➄❹�❷�����❸➀❽��➂❸�❸➈❹����❸❽�❹��❹❸➂
❷❹➆�❸➀❻❸�❸➀�➂➂❸��❹��❹❸��❸❷❽�❽❸��❽���❸�❽�❹❹�➂�❻❑�
❜� ➀�� ❸❷❽�❽➂� ➆�➄� ❸��❽➆�➁➀❹�� � ➀�� ➃❹�❻�❸� ➆❽���
➉❹�❽�� � ➀�� ❽➄�❸� ➆❽���� ❸➀�➂➂❸� �❹��❹❸�� ➁❽❺❹❻�
❸➀❼���❽➂❷��➀��➀�➁❽➄❹❽�❼❽����❸�➂❻❸❸❹�➁❽❷➀❽❸��❹����
➅❻❽�� ➁❽❺❹❻�� �� ❽➂❹�➀❸� ❻❹❼❽�❸� �❹����� ��� ❹➄❽❼�❸
❹❷�❽�❸➅➄❿❸��❻❼�❸�➀➆��❹��❹❸❸�❞❷�����❸➀❽��➂❸�❸➈❹��➀

◗�❻❹➀❘�❸➈❹���❸�❹�➀�➅❻❽��➁❽❺❹❻���

❽➄��➁❽��❹➂�➀���❹�❽❸����❸❹��❽➀❿➀❿❸��❹➀❽➆➈❸��❹��❶�❸�➁➆
�❹➀❷❶�❾❿➂�❸��❹�❿�➁❽➅➂❸��❽❽�❶�➁❶�❸��❹❸��➂❽❽�˙ÂÒÎ‰‰

ÌÈÒÓÓ➁❽❺❹❻��❛�➀��❷❻��❹➆❽���❸➄�❸�➀��➃❹���❸�➆❽����
➅❻❽��➁❽❺❹❻��❜❛��❽➄�❸�➆❽���❹�❷�����➀❽��➂❸�➆❽��➀�➅❻❽�

➁❽➆❽��❸�➃❽��❸�❹❹�❸��➁➀❹��◗�❻❹➀❘�❷�����➀❽��➂❸�➆❽��➀
➁❽❺❹❻��❘�➃❹���❸�➆❽����➁❽➅➂➂��❹➅➄❿❸❸��❽❽➀➆�❽❿�❸��➄
➁❽❺❹❻���➀��❸❷❽�❽��❸➈➀❻�❸�◗�➀��➃❹�❻�❸�➆❽��➀�➅❻❽�

❽➄�❸�➆❽���

���❸➈❽�❸�➃❹���❸�➆❽����❸�➈�➄��➁❽➅➂➂��❹➅➄❿❸��❸��❸❸
➅➂➂�❸➀�➂➂❸��❹➅➄❿❸� ❝➁❽➈❽�➆❹� ➁❽�❽�❽� ➁❽➅➂➂��❹➅➄❿❸❸
❸➈❹��❸��➂❹➆➀�➁❽❺❹❻����➃❹���❸�➆❽����❹➀➆�❹❼➄�❸➅➄❿❸
❸➈❹����❻�➀�❽➄�❸�➆❽����➁❽❺❹❻��❛�❹�❷�����❸➀❽��➂❸
❸��❽➆�����➅❹➂�❹❺�❸❽❽➀➆�◗�❻❹➀❘��❹❿�➂�➂��❹❷❽�❽�➀��❸❿❹��
➁❽�➅➆❹➂❸��➈➅➂��❽❽➀➆�❹��❽❿�����➂➀�❽➀➄❽➂❹➄❸��❿�❸��❽❽➀➆�
➆❽����➁❽➅➂❸��❽❽�❶��❸��❸❸➂��➀❻�❽❿��❽❶❷❸➀�❽❹�����➂�
❸���❸❸�❽➂❷❘����❹➄❽➀��❿��❽➂❹➀����❽❽❻❷➂�➆�➄�➃❹���❸
��❽➆�➁➀❹��➃❹❸�❽❻❹❹��➀➆�➁❽➅➂��❽❽�❶��❸��❸➂❹�◗➀�❹❽❸��➄➆➂❹
��➂���❹➀❽➆➈❸��❹��❹��❸����➇�❽��➃❹���❸�➆❽����❸��❸❸
❽➄�❸�➆❽������➂❸�➀���❹�❻��❸❸������❸❼�❸���❺��➂❹➆➀
���➃❸�❸➀➀❿��➆❽���❹�❹���➁❽➅➂❸��❽❽�❶������❸❼�❸�❸��❶

◗❹❼➄❘�❸➅➄❿❸�➅➂➂��❹➅➄❿❸❸����➃❸❹�➂❑➆➂➂��❹➅➄❿❸❸

≤∞∞¥ „Ú ≤∞∞≥  ¨ÔÂÚ¯È‚‰ „ÚÈ ˙ÓÂÚÏ ‰Ï˘ÓÓ‰ Ï˘ ÈÓÂ˜Ó‰ ·Èˆ˜˙‰  ÚÂˆÈ· ∫µ ÁÂÏ≤∞∞¥ „Ú ≤∞∞≥  ¨ÔÂÚ¯È‚‰ „ÚÈ ˙ÓÂÚÏ ‰Ï˘ÓÓ‰ Ï˘ ÈÓÂ˜Ó‰ ·Èˆ˜˙‰  ÚÂˆÈ· ∫µ ÁÂÏ≤∞∞¥ „Ú ≤∞∞≥  ¨ÔÂÚ¯È‚‰ „ÚÈ ˙ÓÂÚÏ ‰Ï˘ÓÓ‰ Ï˘ ÈÓÂ˜Ó‰ ·Èˆ˜˙‰  ÚÂˆÈ· ∫µ ÁÂÏ≤∞∞¥ „Ú ≤∞∞≥  ¨ÔÂÚ¯È‚‰ „ÚÈ ˙ÓÂÚÏ ‰Ï˘ÓÓ‰ Ï˘ ÈÓÂ˜Ó‰ ·Èˆ˜˙‰  ÚÂˆÈ· ∫µ ÁÂÏ≤∞∞¥ „Ú ≤∞∞≥  ¨ÔÂÚ¯È‚‰ „ÚÈ ˙ÓÂÚÏ ‰Ï˘ÓÓ‰ Ï˘ ÈÓÂ˜Ó‰ ·Èˆ˜˙‰  ÚÂˆÈ· ∫µ ÁÂÏ

≤∞∞≥      ≤∞∞¥ ˙¯˜Ò‰ ‰ÙÂ˜˙‰                 

≤∞∞≥IIIIIIVIII
        ˘ÈÚÂ¯ ‰˘ÈÂÈ˙ÓÂÚÏ  

·˜Ó‰ ‰ÙÂ˜˙‰       „˜˙˘‡ ‰ÏÈ™™™   

¯ˆÂ˙‰Ó ÊÂÁ‡Î ‰Ï˘ÓÓ‰ Ï˘ ÈÓÂ˜Ó‰ ÔÂÚ¯È‚‰∞Æµ≤Æπ±Æ±≤Æ±∞Æ≥≤Æ≥∂

È‡ÂÂ˙‰Ó ‰ÈÈËÒ‰ ±®Á¢˘ È„¯‡ÈÏÈÓ·©

‰Ï˘ÓÓ‰ ˙ÂÒÎ‰·≠≥Æπ≠∑Æµ≠µÆ∞≠≤Æ∑∞Æµ≠≤ÆµπÆ±∂

‰Ï˘ÓÓ‰ ˙Â‡ˆÂ‰·≠µÆ±≠∞Æ≥≠≤Æµ≠≤Æπ∞Æ±≠≤Æ≤≠≤Æ≤∂

ÈÓÂ˜Ó‰ ÔÂÚ¯È‚·±Æ≥≠∑Æ≤≠≤Æµ∞Æ≤∞Æ¥≠∞Æ≥≠µπÆµ∂

®È‡¯˘‡ Ô˙Ó ‡ÏÏ© ‰Ï˘ÓÓ‰ Ï˘ ÏÏÂÎ‰ ÔÂÚ¯È‚‰≠±∏Æ∑≠πÆπ≠µÆ¥≠∏Æ∞∞Æ±≠∑Æ¥≠∞Æ∑∂

®ÌÈÊÂÁ‡© ˙Ó„Â˜‰ ‰ÙÂ˜˙‰ ˙ÓÂÚÏ ÈÂÈ˘‰ ¯ÂÚÈ˘

ÌÈÒÓÓ ‰Ï˘ÓÓ‰ ˙ÂÒÎ‰≠±Æπ≠¥Æπ≠≤Æ≥±Æ±∏Æ∑¥Æπ∂Æπ∂

ÂË ‰ÒÎ‰ ÒÓÓ ˙ÂÒÎ‰ ∫‰ÊÓ≠∏Æ≤≠±≤Æπ≠¥Æ¥≠≤Æ≥±±Æ∂≤Æ∑∑Æ≥∂

· Ó¢ÚÓÓ ˙ÂÒÎ‰           ÂËÂ¯≤Æ∞≠∞Æ≥≠±Æπ≤Æ≥≥Æ¥∂Æ±¥Æ∑∂

‰Ï˘ÓÓ‰ ˙Â‡ˆÂ‰≤Æ∂±Æ≥≤Æ¥≠∞Æ∂≠≤Æ≤≠µÆ≤≠≥Æ∑∂

·‰ ˙Â‡·ˆ˜ÈÓÂ‡Ï‰ ÁÂËÈ≠µÆ±≠≥Æ≥≠≥Æ∑≠±±Æ≤≠∂Æµ≠∏Æ∂≠∂Æµµ

‰ÏË·‡ ÈÓ„ ∫‰ÊÓ≠≥±Æ≥≠≥µÆµ≠≤¥Æ∏≠≤µÆπ≠∑Æ∏≠±µÆ≥≠∏Æπµ

‰ÒÎ‰ ˙ÁË·‰           ≠±∏Æπ≠≤∑Æ±≠≤∞Æ≤≠≤µÆ∏≠±µÆπ≠±πÆ∑≠±∏Æµµ

·‚·Ï „ÒÂÓ‰ Ï˘ ‰ÈÈ·Èˆ‰Ó ÈÓÂ‡Ï ÁÂËÈ¯Â≥Æ¥πÆ∏≠∞Æ¥≠¥Æ¥≤Æ∑∞Æ±±Æ¥∂

Æ≤∞∞¥≠· ¯ˆÂ˙ ÈÊÂÁ‡ ¥≠Â ¨≤∞∞≥≠·¯ˆÂ˙ ÈÊÂÁ‡ ≥ Ï˘ ÔÂÚ¯È‚ „ÚÈÏ Ì‡˙‰· Ú·˜ È‡ÂÂ˙‰  ®±

·‚Ï˘ ÔÂ¯Á‡‰ ˘„ÂÁ‰   ™ÆÔÂ˙ ˘È ÂÈ

·Ú ·˘ÂÁ ‡Ï ÈÂÈ˘‰ ¯ÂÚÈ˘ ™™·Ú ‡Ï‡ È‡ÂÂ˙‰Ó ‰ÈÈËÒ‰ ¯ÂÆÌÈ¯„‚ÂÓ‰ ÌÈÙÈÚÒ‰ ¯Â

Æ¯ˆÂ‡‰ „¯˘Ó ∫¯Â˜Ó‰
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�� ❸➄�❸� ➀�� ❸➄❹���❸� �❽�❻➂�� ❹➀❷❶� ➂❑➆➂➂� �❹➅➄❿❸❸
➀❹❷❽❶� ◗� ❻❹➀❘� ❷����� ❸➀❽��➂❸� ❸➈❹��❸� �➂❹➆➀� ➁❽❺❹❻�
❸��❹�❿�❸➄�❸�➀��➃❹���❸�➆❽�����❻��❸�➂❑➆➂➂��❹➅➄❿❸❸
❽➄��➁❽��❹➂��❹�❽�❹��❽❼�➈❸�❸❿❽����❸�❽❸➂❸��❹�❻��❸❸➂
◗➁❽❺❹❻�� ➀� ❸�❺❻�❘� ❺❹❻���❷❹�➄�� ➂❑➆➂❸��❷�❹❸� �➂❽❽�
❹�❽�❸��❹➀❽➆➈❸�➀���❹�❻��❸❸�����❹��❽❼�➈❸�❸❿❽����❸❼�❸❹

❽➄�❸�➆❽����➂❑➆➂❸��❽❽�❶��❸❷❽�❽➀

➁➀❹➆���❹❽❹❻�➈�❸❸

❾❽➀❸������➂➄��❽➂➀❹➆❸�❸➀❿➀❿❸� ❸❼�❸�➀��❸➈❹����❻�➀
➃��� ➀���❽➀�❹➀❶❸� ❸❻❽➂�❸��❹❽❺❻�� ❸�❽�❽� �❹��❹��❸� ➀�

❘��❽➂❹�➀➃❽�❸�➆�❼➂❸IMF➀❽�➈���❷❹❻��❸�➀➆❹❸���➄�➀�◗
➁❽❺❹❻��➀❛���❸���➄���➁❽❺❹❻��❜��➂❹➆➀���❺❹� 

➀�� �❹❽➂❽❼➈❹��� ❽❹❼❽�� ❽❷❽➀� ❸��� �❽➂➀❹➆❸� ❸❻❽➂�❸� ���
��➂❸�➀➆��❽➂❹�➀❸��❹�➄❹��❻❸�❽➄❹�➄�❹�➁❽❽➅➄➄❽➈❸�➁❽�❹❹�❸
❾❿❽➈➀� ❽➈❹�❽�❸�❷❹❻❽�❸�➀➆�➁❶��➂❽❹➅➂�❸❷❽➂�❹� ❽��❽�➂�❸
�❹➆❽�❸� ➁❽❺❹❻�� ➀� �❑❸��� ❽�❶➀� ❸❻❽➂�❸��❹❽❺❻�� ❹➀➆❹❸
➀�❸❻❽➂�❸��❽❺❻��❸�➀➆❹❸�➃➈❽��❜❛�❺�➂���❹❽��❸❹�❶❸

� ➃❽➅�❹� ➁❽❺❹❻���❹❽❺❻�� ❹❷�❹❸� ��❺� �➂❹➆➀� ➁❽❺❹❻�� ❛➀�
�❽❺❻��❸�➀➆�➃❿�➁❽❺❹❻��➀�❽➈❹�❽�❸�❷❹❻❽�❸�➀��❸❻❽➂�❸
➁❽❺❹❻��❛➀���➄�➀�❽➂➀❹➆❸��❻➅❸�➇�❽❸➀�❸❻❽➂�❸����
❹��➁❽➄���➁❽❺❹❻��❹�➁❽❺❹❻���➀�����➀�❾�➂❸�❘
❽➂➀❹➆❸��❻➅❸��❻❽➂��❹❺��❽❺❻��❽➈➀�◗�❻❹➀�❸➂��❸��
◗�❸�❽��❹��❘�➃❽➅�❽❷❽�➀➆�❷❻❹❽➂�❹�❸❽➅�❹��❑❸���❽❷❽�➀➆�➀�❹�

�➀��❸❷❻❸�❸❽❽➀➆❸ËÙ‰ È¯ÈÁÓ     ❿��➁➀❹➆�.❛�➄���➁❽❺❹❻��
�❹❽➀➆�➁➀❹��➁❽➂❷��➂❸�➁❽�❹❹���➁❽�❽❻➂��❹❽➀➆➀�❸➀➆➈�

➁❽�❻➀❿��➀❹� �❹❽➄➂❺��❹❽➀➆❿� ➀���❽�❹� ➁➀❹➆���❹➅➈�➄� ❹➀�
�❹�❽��❽➈❷❹➆➂�➁❽➆�❹➄❸�➁❽❽➄❹❽�➀➈➄❽�

❸��❽❺❻��❽➈➀IMF����➄���❽��❽�➂�❸���➂❸�❻➂�❽�
�➄➆�➄�❹❺��❽❺❻��❷�����➁❽❺❹❻���➀��❸❻❽➂���❻�➀�➁❽❺❹❻�
�➀��➃❹���❸�➆❽����❝��➂❸�❽➈➄➆��❹�➂�➁❽�❹❼�❽❷➄❽��➀➆
❿�❹��❹➄❹�➁❽❺❹❻��❛���❑❸����➀➀❹❿❸�❸❷❹�➆❸�➃❹❽�➈�➀❷❶
➁❽➄❹�➄�➀��❸❷❹�➆❸��❹���❾❹���➀➈���❻�➀�❸❷❹�➆��❹➂❹�➂�➇➀�
➃❹➆�❽❶❸� ❝➁❽➄❹❿❽➅❸� ➀❹❷❽❶� ➀➆�➁❽➆❽��➂❸�➁❽➄❹�➄�➁❽��❹❻� ❹➀�

❽❺❹❻��❛➀�➆❽❶❸❹��➀��➃❹���❸�➆❽����❸➀➆�❽�❽���❸ ��❹��
❽❺❿�➂❸��➄�❸�❸➀➆❸�➁❽❽➄❹❽�➀➈➄❽�❸�➁❽�❻➀��❸❽❽➀➆➂�❸��❹�❿
❸➂�➀�❺❹❻����❽➄❹❽��❷❹❻���❽➅❽➅�❸��❽�❽�❸����❽➀�❷➈❸
�❹➈➅❹➄��❹�➀➆❸��❹❽❹➈��➁❽�❹��❸�➁❽�❷❹❻�❹�➁❽❺❹❻���➀�

➀���➄���❼�❹❸�❸❻❽➂�❸�������❻�➀�❽➈❹�❽�❸�❷❹❻❽���
�❺❹❻�����❹�➆�❸❺���❹❽��❾❹➂➄❸�➀❹❷❽❶❸��❹➆❽���❸➀❿➀❿❸�❸➀❻❸�

❸➈❹�❽���❹➄❽❷➂���❹��❹��❸❸�����➁➀❹�❹���❹��❸➀��❽➈❹�❽�❸
�❽➂➀❹➆❸����❸➂�❽❼❽���➆�❹�➁❽❿❹➂➄�➁❽❽➂❹�➂�➁❽�❹�❽��➀➀❶��

➁❽❺❹❻��➀�❸�➀➆���➄�➀�❸❽❹❺❻❸�❸❻❽➂�❸�❸❹�❶�➃❽➈❽➀❻
➁❽�❷❹❻❸� �➆����� ❸➀❼��❸� �❹➆❽�� ❸➀➆� ��❺� ❷❶➄❿� ❷�➀�

�➁❽❺❹❻��❜�➀���❹➆❽�➀�➀❽�➈���➆❽❶❸❹�➁❽➄❹�❻�❸��❹❽❺❻�❸�➀➆➂�
��❹��❹��❸❸�❾�➂❸�����➄❿➅➂❸��❹❻�➈�❸�

❸❿❽��❸�➀❹❷❽❶❹��❹�❽�❹�❸❽❽�➆�❸�❽➈➄➆��❹➆��❸��❸��❸�➃➈❽�
�❹�❽❸�➀❷❶�❹❷�➀�❽�➂��❷❹❻�❘�❸❻❽➂�❸�❾�➂❸����❹➈❻❷��❽❼�➈❸
❾❿➂�❸��❹�❿�◗❷�����➀❽��➂❸��❷❹❻➀�➅❻❽��➁❽❺❹❻���
���❸❽❸����❹�❸�➀��❹➀❹❷❽❶�����❽❿��❹❿�➆❸��❹�❺❻�➂
➁➆�➁❽❺❹❻���➀➆�❹��➁❽➄���❷❹➂➆❽❹�❸➀➆❽�➁❽❺❹❻�

�➁❽�❹�❻�➁❽➄❹❿❽➅� �➈➅➂� ❽➄➈❽❸� ��➂➀�➁❽➈��➄� ��❺��❹❽➆��
�❹➀❽➆➈� �❿�➂�➂� ❸❽�➀➈❷� �❽➅➄➄❽➈❸� �❿�➆➂❸� ➀�� �❹❽➄�➂
❸❼�❸� ➀➀❶�� �❹�❽❸� ����� ❸❼�❸➂���❻❹� ➃❹➆�❽❶❸� �➄❼�❸➀

� ➃❽➅� ➀�� ❸❻❽➂�❸� ����� �❽��➈���❻➅❸� �❹➈�❹�➂� �❻��
◗�❸�❽��❹��❘�➃➈❽�➀���❹❽��❽➆❸ IMF World Economic Outlook  8�➀❽�➈��
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ÈÏ‡¯˘È‰ ˜˘Ó‰ ÏÚ Â˙ÚÙ˘‰Â ¢ÔÈÒ Ë˜Ù‡¢ ∫≤ ‰·È˙

❸❺��❹➆❽��❸❽❸�➁❽➆��❸��❹➄���❷❹�➂�❸❹�❶�➁➀❹➆❸��❹➄❽❷➂�➁➆�➃❽➅�➀��◗�❹�❽❸❹��❹�❽❸❘�➉❹❻❸��❻➅�➇�❽❸�➀��➀❹❷❽❶❸����
➃❽➅�➀���❹�❽❸❹��❹�❽❸�❾�➆❹�◗❻❹➀�❹��❘�➉❹❻❸��❻➅��❸❷❻�❸❽❽➀➆�❸➂��➄���➄���❽➂➀❹➆❸�➀❹❷❽❶❸��❹➆❽�➂�❸�❹➀��❽➈��❽❸➂
�❽➆❽��❸�❸➄❽❷➂➀�➃❽➅�❸�❽❽❸�❾❿➂�❸��❹�❿��➂❷❹�❸�❸➄������➂���❹❽�➁❽❺❹❻����➁❽�➀❹❷�❽❷��❽➀❽➂�❛��➁❿�➅❸
❝➁❽❸❹�❶�❸❻❽➂��❽�❹➆❽�➀�➀❽��➂����❺�◗❷❻����➂�➀�❿�❽➈❹�❽�❸�❷❹❻❽�❸��❹➄❽❷➂➀�➅❻❽❽�➄�➁�❘�➉❹❻❸��❻➅�➇�❽❸��➁➀❹➆�

�➁❽❺❹❻��❜�➀��❸❻❽➂���❹➆❽��➃❽➅��➀❿➀❿�❸➂�����➄�����➄���➂❹➆➀�❺❹❻���❹❷❹�➄��➀��❸❽❽➀➆�

��➄���➀❷❶�➃❽➅➀�❽➀���❽❸��❹�❽❸�❽➂❹�➀➃❽�❸��❻➅��➃❽➅�➀��❸�❹�❺❻�❸➂��➆➈�❹➂��❹�❻���❹➄❽❷➂�❹➂❿�➀���❽
�❹❽�➆��➀��➃�➀❻�◗➁❽➀�❽➂❽❿❹�❽�❹➈��❷❹❽��➁❽➂❹➀❸❽��❹➄❹❿➂❘�➁❽�➀❹❷�❽➄❹❽➀❽➂��➀��❸➂�➀�➆❽❶❸❹��➁❽❺❹❻���➀���❹➆❽��
�➄���❝➃❽➅➂�❽➀���❽❸��❹�❽❸�➀❷❶�❸➈❽�❻❸��❽➄❿�➂�❸❷➀❹�❿�➀❽��➂��➁❽❺❹❻��❿➀�➀❷❶�❸❺��❹�❽���❽➀❽➆❸�❸❽❶❹➀❹➄❿❼❸
◗❸�❽➄❹�❼�➀�❹�❽➂❹❶�➀❺����❹➄❹❿➂�➀❽❼➅�❼��❹�❽���❽➆�❘�➁❽�➀❹❷�❽➄❹❽➀❽➂�❛➀�➆❽❶❸❹�➁❽❺❹❻����➀❷❶��❹❸�❸❷�➀�

➀➆�➆❽➈�❸➀�➁❽❽❹�➆�➃❹❸❸�❽�❹��➀���➂❽❹➅➂�❸❻❽�➈❹��❻➅❸�❽➈�❽❸��❷❻❸�➀❹❷❽❶❸�❷❻❹❽➂�❹�➃❽➅���❹�❽❸➂❸��❹❽❹❻�➈�❸❸
❝➁❽�❹�❽➂��➈➅➂��❽➀���❽❸���➂❸

˙ÂÁ˙Ù˙Ó‰Â ˙ÂÓ„˜˙Ó‰ ˙ÂÈ„Ó· ˙ÂÈÏÎÏÎ‰ ˙ÂÈÂÁ˙Ù˙‰Ï ÌÈ¯ÂË˜È„È‡ ∫∂ ÁÂÏ˙ÂÁ˙Ù˙Ó‰Â ˙ÂÓ„˜˙Ó‰ ˙ÂÈ„Ó· ˙ÂÈÏÎÏÎ‰ ˙ÂÈÂÁ˙Ù˙‰Ï ÌÈ¯ÂË˜È„È‡ ∫∂ ÁÂÏ˙ÂÁ˙Ù˙Ó‰Â ˙ÂÓ„˜˙Ó‰ ˙ÂÈ„Ó· ˙ÂÈÏÎÏÎ‰ ˙ÂÈÂÁ˙Ù˙‰Ï ÌÈ¯ÂË˜È„È‡ ∫∂ ÁÂÏ˙ÂÁ˙Ù˙Ó‰Â ˙ÂÓ„˜˙Ó‰ ˙ÂÈ„Ó· ˙ÂÈÏÎÏÎ‰ ˙ÂÈÂÁ˙Ù˙‰Ï ÌÈ¯ÂË˜È„È‡ ∫∂ ÁÂÏ˙ÂÁ˙Ù˙Ó‰Â ˙ÂÓ„˜˙Ó‰ ˙ÂÈ„Ó· ˙ÂÈÏÎÏÎ‰ ˙ÂÈÂÁ˙Ù˙‰Ï ÌÈ¯ÂË˜È„È‡ ∫∂ ÁÂÏ±±±±±

➁❽❽�➄��❽❹➄❽��❽❺❹❻�❘◗

≤∞∞≤≤∞∞≥≤∞∞¥ ≤∞∞µ

˙ÈÊÁ˙              

ÈÓÏÂÚ ‚¢Ï˙≥Æ∞≥Æπ¥Æ∂¥Æ¥

˙ÂÓ„˜˙Ó‰ ˙ÂÈ„Ó·±Æ∑≤Æ±≥Æµ≥Æ±

˙ÂÁ˙Ù˙Ó‰ ˙ÂÈ„Ó·¥Æ∂∂Æ±∂Æ∞µÆπ

ÈÓÏÂÚ‰ ¯ÁÒ‰˙ÂÓ„˜˙Ó‰ ˙ÂÈ„Ó·Î¢‰Ò≥Æ±¥Æµ∂Æ∏∂Æ∂

·È‡Â≤Æ≥≥ÆµµÆ∑µÆ¥

‡ÂˆÈ±Æπ≤Æ∑∂Æ≥∂Æ±

˙ÂÁ˙Ù˙Ó‰ ˙ÂÈ„Ó··È‡Â∂Æ≤∏Æπ±∞Æ≤πÆ¥

‡ÂˆÈ∂Æµ∏Æ∑∏Æ±∏Æ∑

®ÔÎ¯ˆÏ ÌÈ¯ÈÁÓ‰ „„Ó© ‰ÈˆÏÙÈ‡‰˙ÂÓ„˜˙Ó‰ ˙ÂÈ„Ó·±Æµ±Æ∏±Æ∑±Æ∑

˙ÂÁ˙Ù˙Ó‰ ˙ÂÈ„Ó·∂Æ∞∂Æ±µÆ∑µÆ∞

·ÂÚÓ ‡Ï‰ ˙Â¯ÂÁÒ‰ È¯ÈÁÓ·© ˙Â„®ÌÈ¯ÏÂ„ËÙ≥≤Æµ±µÆ∏≥Æ∏≠±∞Æ∞

¯Á‡∞Æµ∑Æ±∑Æ∂≠∞Æ∏

·È¯ È¯ÂÚÈ˘®ÌÈÊÂÁ‡© ¯ˆ˜ ÔÓÊÏ ˙È¥· ˙ÂÂ„˜Ù ÏÚÌÈ¯ÏÂ„±Æπ±Æ≤±Æ≥≥Æµ

Â¯È‡· ˙ÂÂ„˜Ù ÏÚ≥Æ≥≤Æ≥≤Æ±≤Æ∂

‰ÏË·‡ ¯ÂÚÈ˘˙ÂÓ„˜˙Ó‰ ˙ÂÈ„Ó·∂Æ¥∂Æ∂∂Æ¥∂Æ≥

 ≠‰ ˙Â¯„‚‰· ®±World Economic Outlook· ˙ÏÏÎ Ï‡¯˘È Æ˙ÂÁ˙ÂÙÓ‰ ˙ÂÈ„Ó‰ ÔÈ

·È¯‰  È¯ÂÚÈ˘Ï Ë¯Ù ®≤Æ‰ÏË·‡‰Â ˙È

·Á Ï˘ ÚˆÂÓÓ‰ ¯ÈÁÓ‰ ®≥§ ≥∞Æ∞∞ ‡Â‰ ≤∞∞¥≠Ï Í¯ÚÂÓ‰ ¯ÈÁÓ‰ ¨≤∞∞≥≠· § ≤∏Æ∏π ‰È‰  ®·¢‰¯‡ ¯ÏÂ„© ËÙ ˙È Æ≤∑Æ∞∞§ ‡Â‰ ≤∞∞µ≠Ï Í¯ÚÂÓ‰ ¯ÈÁÓ‰Â

·È¯  ®¥˙È�LIBORÆÌÈ˘„ÂÁ ‰˘È˘Ï 

© ∫¯Â˜Ó‰World Economic Outlook (IMFÆ≤∞∞¥ ÏÈ¯Ù‡Ó ÔÂÎ„Ú‰ ÈÙÏ ¨�‰˘ ÈˆÁÏ ˙Á‡ ÌÈÎ„Ú˙Ó ÌÈÂ˙‰
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¨˙Â¯Á· ˙ÂÈ„Ó ÌÚ ÔÈÒ Ï˘ ¯È˘È‰ ıÂÁ‰ ¯ÁÒ Û˜È‰

®ÌÈÊÂÁ‡© ≤∞∞≥ ˙˘Ï 

ÏÏÎÓ ¯ÂÚÈ˘‰ÈÂÈ˘‰ ¯ÂÚÈ˘ÏÏÎÓ ¯ÂÚÈ˘‰ÈÂÈ˘‰ ¯ÂÚÈ˘

ÈÈÒ‰ ‡ÂˆÈ‰≤∞∞≤ ˙ÓÂÚÏ·È‰ÈÈÒ‰ ‡Â≤∞∞≤ ˙ÓÂÚÏ

·‰ ˙Âˆ¯‡˙È¯±∏≤¥Æ≥≤±≥≤Æ≤

ÈÙÂ¯È‡‰ „ÂÁÈ‡‰≤≤≥∑Æ∑±∂¥πÆ∑

ÔÙÈ¥±≥∏Æ∑±¥≤≤Æ∑

‰ÈÒ‡ ˙ÂÈ„Óµ≤µ±Æ∞±≤≥∞Æ∞

 ÆÔÈÒ· ıÂÁ‰ ¯ÁÒ „Â„ÈÚÏ ‰ˆÚÂÓ‰ ∫¯Â˜Ó‰http://www.ccpit.org

➁❹��❽����❷�➁➀❹➆❸�❽�❹���❽➅❻❽❸�➁�❽❻➂����❸❷❽�❹➂�❸❷❹�➆�❽�❽�➆�➁❽��❹➂�➀��❽➄❽➅❸�➆�❽❸❸��➀❷❶❸��❙
➁❽➄❿��❸��❻❹❹�➀

➃❽➅➀��❹�❽❸��➀❷❶❸➀��❽�❸➀�❽❹�➆��❸➂�➁❽❽➂❹�➂❸�➁❽�❹�❽�❸����❸➀❽❷❶➂�➃❽➅��❸�❽❸➂❸�❸❻❽➂�❸��❙
❻❹❹�❸� �❽➄❽➅❸�❸❽❽�➆�➀�➁➀❶�❽�➂❹❻❹�❸❽❶�➄�� ➁❽�❹�❽��➀��➃❿❹� ➃❹❸❹�➆❷❽��❹�❽�➆��❹�❹❻➅�➀��❷❻❹❽➂�
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�❽�➄❹➆�❸�❽❽❸�◗➁❽❺❹❻��❘�➀❽�➈���❸❷❻❸�➁❽�❽❻➂❸��❽❽➀➆�❽❿�❸��➄�
�➀❹���❺❿❿�➃❹❸❸��❹���❽❷❽�➀➆�❸➅➈�➄❹�◗�➀❷❸�❽�❽❻➂❹�➁❽❶❻❸��➆➈�❸❘

➁❽�❹�❽��❽➈❷❹➆➀��❹❷➆❿
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➀��❸➈❹��➀�➁❑�➂❸��❹�❹�������❽�❹❸�❽➄�❸�➆❽�����❽�❽�❸
❹➀➆���❺��➂❹➆➀�➁❷❹�❸�➆❽��❸��❹➂����❹➆❹���➁❽�❷❹❻�
❸➄�❹�❸➄��❽�❻�➀���❹➈❹��➀�➁❑�➂❸��❹�❹���◗❽➄�❸�➆❽���❘
�❽�❽�❸����❸➀➆❽�➀���❽��➄��❽❿��❹�❽�❸��❹❽➈❽��➀➆�❷❽➆➂❸���❷
❷➆❽� ��� ❶❽�❸➀� ❽❷❿� ❸➄�❸� � ➀�� ❸❽❽➄�❸� �❽�❻➂❸� ❾➀❸➂�

�❸❽�➀➈➄❽�❸˙Â‡Â˘˙‰ ÌÂ˜Ú❻❑❶�❸�➀���❹❽❷❽�➆❸��❹❽➀�❽�❸�
�◗➁❽➄��❜➀��➃❽�❘�❾❹��❸�❻❹❹❼➀�➃❹❿❽➅❸��➅❽➈�����➇��➂❸�

�❽�➀�➂➂❸��❹❻❸�➀��◗➆�❹➂➂�❘����➅➄❸�❸➈❹��❸�❾➀❸➂��❸➀➆�
�❾➀❸➂��❸�����❸❷❽�❽❸�❸➂❶➂➀�❷❹❶❽➄����❺❹

� ➀��➁�➀❻�❸➀➆� ���➅➄❸� ❸➈❹��❸� ❾➀❸➂�ÌÈÏÈÊ‰ ÌÈÒÎ‰

≤∞∞¥ „Ú ≤∞∞≥ ¨‰ÙÂ˜˙‰ ÍÏ‰Ó· ÈÂÈ˘‰ ·ˆ˜ ≠ ÌÈ¯Á· ÌÈ¯ÈÁÓ È„„Ó ∫∑ ÁÂÏ≤∞∞¥ „Ú ≤∞∞≥ ¨‰ÙÂ˜˙‰ ÍÏ‰Ó· ÈÂÈ˘‰ ·ˆ˜ ≠ ÌÈ¯Á· ÌÈ¯ÈÁÓ È„„Ó ∫∑ ÁÂÏ≤∞∞¥ „Ú ≤∞∞≥ ¨‰ÙÂ˜˙‰ ÍÏ‰Ó· ÈÂÈ˘‰ ·ˆ˜ ≠ ÌÈ¯Á· ÌÈ¯ÈÁÓ È„„Ó ∫∑ ÁÂÏ≤∞∞¥ „Ú ≤∞∞≥ ¨‰ÙÂ˜˙‰ ÍÏ‰Ó· ÈÂÈ˘‰ ·ˆ˜ ≠ ÌÈ¯Á· ÌÈ¯ÈÁÓ È„„Ó ∫∑ ÁÂÏ≤∞∞¥ „Ú ≤∞∞≥ ¨‰ÙÂ˜˙‰ ÍÏ‰Ó· ÈÂÈ˘‰ ·ˆ˜ ≠ ÌÈ¯Á· ÌÈ¯ÈÁÓ È„„Ó ∫∑ ÁÂÏ
◗➁❽❺❹❻�❘

≤∞∞≥    ≤∞∞¥      ˙¯˜Ò‰ ‰ÙÂ˜˙‰   

≤∞∞≥IIIIIIV III™

ÈÂÈ˘ È¯ÂÚÈ˘                       ÏÎ  ÈÂÈ˘‰ ¯ÂÚÈ˘   

·¯ ÏÎ   ÂÓ„Â˜ ˙ÓÂÚÏ ÚÈ‰˙Ó„Â˜ ˙ÓÂÚÏ ˙ÈˆÁÓ           

ÔÎ¯ˆÏ ÌÈ¯ÈÁÓ‰ „„Ó≠±Æπ≠±Æ≥≠±Æ∞≠∞Æ¥≠∞Æ±±Æµ≤Æ∏∂

˙Â˜¯ÈÂ ˙Â¯ÈÙ ¨¯ÂÈ„ ËÚÓÏ ÌÈ¯ÈÁÓ‰ „„Ó≠∞Æ∂∞Æ≤≠±Æ≥≠∞Æ≤∞Æ∞≤Æ±¥Æ≤∂

‡ÏÏÂ ¯ÂÈ„ ‡ÏÏ ¨ÔÎ¯ˆÏ ÌÈ¯ÈÁÓ‰ „„Ó

·Ó ¨˙Â˜¯ÈÂ ˙Â¯ÈÙ‰ÏÚ‰Â ‰˘·Ï‰ ¨ÌÈ¯˜Â≠∞Æ¥≠∞Æ±≠∞Æ≥≠±Æ±∞Æ∂±Æ∏¥Æπ∂

¯ÂÈ„‰ È¯ÈÁÓ „„Ó≠∂Æ∑≠∑Æ≥±Æ≥≠±Æµ∞Æ∞±Æ¥≤Æ∏∂

ÌÈÈÂËÈÒ‰ ÌÈ¯ÈÁÓ‰ „„Ó≥Æ≥≠≤Æ∞∞Æ∂±Æ≤≤Æ≤≤Æ∑±∞Æ≤∂

¯ÏÂ„‰ Ï˘ ÔÈÙÈÏÁ‰ ¯Ú˘≠∂Æ¥≠∏Æ¥≤Æ∞≠±Æ∂≤Æµ∞Æ≥µÆ∑∂

ÏÒ‰ Ï˘ ÔÈÙÈÏÁ‰ ¯Ú˘≠∞Æµ≠∂Æ¥∞Æπ±Æ∏≤Æ∏≠∞Æ±µÆ≥∂

·‚Ï˘ ÔÂ¯Á‡‰ ˘„ÂÁ‰ ™ÆÔÂ˙  ˘È  ÂÈ

Æ‰˜ÈËÒÈËËÒÏ ˙ÈÊÎ¯Ó‰ ‰Î˘Ï‰ ∫¯Â˜Ó‰
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❘�➁❹➀��❸�❽➆�➂��❝�❿❽➄��❹➆❽��M1➆❽����➁❽❺❹❻����❹➀❷❶�◗
❸��❹�❿�➁❽➈❼❹��➁❽❻➄❹➂��❽➄�❸�➆❽����➁❽❺❹❻���❹�➃❹���❸
◗❛�❻❹➀❘�➁❽❺❹❻��❜��❹❺�❸➈❹����➁❹➀��❸�❽➆�➂��❹➀➆�❾❿➂
� ➀�� ➆�❹➂➂�❸❽❽➀➆� �����➂❹➆➀���❺❹� ➁❽❽�➄��➁❽❻➄❹➂�
�➁❽➄���➁❽❺❹❻��❜❹�❜❜❜❜❜�➁❽➄���➁❽❺❹❻�
�❹❽�❷❿���� ❹❷❽�❹❸� ➃❹❸� ❽❻❹❹�� ➀➆�➅➂��➀❼❸❹��❽�❽�❸��❷❽�❽
➀��❸❽❽➀➆❸�����❸❽❸�➃❿➀❹�❹❷�❽��❹➄❹❷�❽➈❸�❾➅��❾❿�❸➆��❸❸

M2�➁❹➀��❸�❽➆�➂��➀��❸❺➂�❾❹➂➄��� ➁❽❺❹❻��❜�M3❸➀➆�
�➁❽❺❹❻����❸➈❹��❸�❾➀❸➂��❸❽�➀➈➄❽�❸�����➀➆➂�❼➆➂�

❸❶�❷❸��❾�➂➄�➁❽❽➅➄➄❽➈❸�➁❽➅❿➄❸��❽���➀❺➄❸�❾❽➀❸�� ❽❹❺❻❸
��❷� ���➅➄❸� ❸➈❹���� ❷❹�➂��❺❻�❸❹� � �➄�� �➀❽❻�➂
��❹��❽�❸��❿�❸�➀➆��❽�❽�❸��❷�❹❸�➀��❸➆➈�❸❸����➇��➂❸

��➂❸��❹➀❽➆➈��❸❽❽➀➆❸

� ❾➅È˘ÙÂÁ‰ È‡¯˘‡‰�����➅➄❸�❸➈❹��❸� ❾➀❸➂��❸➀➆�.
��❺�❞��➄���➁❽❺❹❻���➀��❸❷❽�❽��❻�➀�◗❛�❻❹➀❘�➁❽❺❹❻�
❸❻❽➂�❸��❹��❶�❸���❷���❹❿�➆❸❹�➁❽�❽❻➂❸��❹�❽�❽�➆���➀➆
➀�� ❹�❽❽➀➆� ��❽➆� ➁❽❹❹➀❸� ➀�� ➃❹❿❽➅❸� �❽❽➂�➈� ��� ➃❽❼���
➀��❸➄❹�➂❸�❹�❽❽➀➆�➃❹���❸�➆❽����❸�❻��❸�❽�➈❹❻❸�❽����❸
❽�➈❹❻❸� ❽������ �❿�➂�➂� ❸❷❽�❽� �❻�➀� ❽�➈❹❻❸� ❽����❸
➃❹❸�➅❹❽❶��❸��❽➆�����➅❹➂�◗�❸➂�❶�❽❷❘���➄�➂�❽➀�❽�❸
◗➁❽➄❹���❸�➁❽�❷❹❻❸���➂❻��❻❑�� ❽❷��❽➀❽➂� ❛❘� �❑❸���

 M1 11�❑❻➈�❚�◗❸➄��❷➆❘�❷❹➂���➀��❑❺➈�❚

≤∞∞¥ „Ú ≤∞∞≥ ¨È˘ÙÂÁ‰ È‡˜·‰ È‡¯˘‡‰Â ÌÈÈ¯ËÈÂÓ‰ ÌÈÙ¯ˆÈÓ‰ ∫∏ ÁÂÏ≤∞∞¥ „Ú ≤∞∞≥ ¨È˘ÙÂÁ‰ È‡˜·‰ È‡¯˘‡‰Â ÌÈÈ¯ËÈÂÓ‰ ÌÈÙ¯ˆÈÓ‰ ∫∏ ÁÂÏ≤∞∞¥ „Ú ≤∞∞≥ ¨È˘ÙÂÁ‰ È‡˜·‰ È‡¯˘‡‰Â ÌÈÈ¯ËÈÂÓ‰ ÌÈÙ¯ˆÈÓ‰ ∫∏ ÁÂÏ≤∞∞¥ „Ú ≤∞∞≥ ¨È˘ÙÂÁ‰ È‡˜·‰ È‡¯˘‡‰Â ÌÈÈ¯ËÈÂÓ‰ ÌÈÙ¯ˆÈÓ‰ ∫∏ ÁÂÏ≤∞∞¥ „Ú ≤∞∞≥ ¨È˘ÙÂÁ‰ È‡˜·‰ È‡¯˘‡‰Â ÌÈÈ¯ËÈÂÓ‰ ÌÈÙ¯ˆÈÓ‰ ∫∏ ÁÂÏ
◗➁❽❽�➄��➁❽❻➄❹➂��➁❽❺❹❻�❘

������·ËˆÓ±≤≠· ¯

≤∞∞≥  ˙¯˜Ò‰ ‰ÙÂ˜˙‰    ÌÈ˘„ÂÁ‰            ≤∞∞¥   

≤∞∞≥IIIII    IVIIIÌÈÂ¯Á‡‰        ™

  ÌÈÈ¯ËÈÂÓ‰ ÌÈÙ¯ˆÈÓ‰ÚˆÂÓÓ˘ÈÚÂ¯ ‰˘ÈÂÈ ˙Ó„Â˜‰ ‰ÙÂ˜˙‰ ˙ÓÂÚÏ‰ÙÂ˜˙‰ ÍÏ‰Ó·                                 

M1®ÌÂÏ˘˙‰ ÈÚˆÓ‡© ± ∞Æµ≠±Æ∂πÆ∑±∞Æµ≥≤Æ±≤µÆ±≤±Æ∂≤∂Æπ∂

2M2±Æ∑≠¥Æ∞∂Æ∞∏Æ¥≥Æ∂≠∞ÆµµÆ≥≤Æπ∂
3M3≤Æ≤≠µÆ≤≥Æ≤µÆ∞∑Æ∞≥ÆπµÆ∑∂Æ≤∂

È˘ÙÂÁ‰ È‡˜·‰ È‡¯˘‡‰±Æ∑≠µÆπ≠≥Æ∑∞Æ±∑Æ≥±Æ∞±Æµ≥Æ∑∂

„ÂÓˆ≠‡Ï‰ ÈÏ˜˘‰ È‡¯˘‡‰∑Æ±±∞Æ∞≥Æ∞≠±Æ∂∏ÆµµÆ¥≤Æ∑µÆ≤∂

„„ÓÏ „ÂÓˆ‰ È‡¯˘‡‰≠±Æ±≠≤Æπ≠∑Æ∏≠µÆ±±∂Æ¥≠≥Æ∏∞Æµ∑Æ≤∂

Á¢ËÓ· È‡¯˘‡‰ ´ Á¢ËÓÏ „ÂÓˆ‰ È‡¯˘‡‰≠∞Æπ≠≤∂Æ±≠∂Æ¥±∞Æµ≠µÆ∑≤Æ≤±Æ≤≠≤Æ∏∂

·‚Ï˘ ÔÂ¯Á‡‰ ˘„ÂÁ‰ ™·¯‰ ÈÂ˙ ÆÔÂ˙ ˘È ÂÈ·Ó ÔÂ¯Á‡‰ ÚÈÆÌÈÈÚ¯‡ ÌÈÂ˙ ÏÚ ˙È˜ÏÁ ÌÈÒÒÂ

ÂÚ‰ ˙ÂÂ„˜ÈÙ ®±¢·˘ ÔÓÂÊÓ‰ ´ ˘·Èˆ‰ È„ÈÆ¯Â

± ®≤MÊÙ ´ ¢ÁÙ ´ ®‰˘ „Ú© „ÂÓˆ ‡Ï ˜¢Æ˜

≤ ®≥ MÊÙ ´¢ÂÚ ´ ®‰˘ „Ú© „ÂÓˆ  ˜¢Æ„ÂÓˆ ˘

ÆÏ‡¯˘È ˜· ¨˙È¯ËÈÂÓ‰ ‰˜ÏÁÓ‰ ∫¯Â˜Ó‰
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�❹���➃❹❸�➅❹❽❶��❸❷❻❸�❸❽❽➀➆❸������❽❸�➃❽���➈��➂�❹❺�❸❽❽➀➆
➁❽➄❹���❸�➁❽�❷❹❻❸���➂❻��❻❑�� ❽❷��❽➀❽➂�❘� ❽➄❹���❸
��❽��➄�❸��❿�➆➂❸��❹➆�➂����➀�� ➃❹❸� ➅❹❽❶�❹� ◗❸➄�❸� ➀��
❽�➈❹❻❸� ❽����❸��❽❽➀➆� �❹❽➄��➄❹�� ❻❑❶����➈➄❸��❹➆�➂��
❽����❸��❹�❻��❸��❸➄❽❽➈��❸�❸➄�❸�➀��❸➄❹���❸��❽�❻➂�
❽����❸�� ❷❹➆�� ➁❽❺❹❻�� �� ❷❹➂��➀❸❹� ❷❹➂�❸� ❽➀��❸

➁❽❺❹❻��❛��➁�➂❼�❸�❻❑❼➂➀�❷❹➂�❸❹�❻❑❼➂�

ÈÏÏÎ‰ ˙ÂÈÓ‰ „„Ó�➁❽❺❹❻����❸�❽�➅❸��➈❹����❸➀➆��
�◗❜�❻❹➀❘�❽➄�❸�➆❽����➁❽❺❹❻��❛❹�➃❹���❸�➆❽����➁❽❺❹❻��❜�
➁❽➄�❸� ➆����� ��❹❽�� ❸❿❹➂➄❸� ❸➂�➀� �❹❽�❷❹➄�❸��❷❽�❽� ❾❹�
�❹❽�❷❹➄�❸��❹��❶�❸�➀���❽➂➀❹➆❸�❸➂❶➂➀�❷❹❶❽➄���❹➄❹�❻�❸
��❹��❽➀❿➀❿❸��❹❽➄❽❷➂���❹�❽�❸�➃❹➂�������❼�➂�❷❷➂❸��❽❽➀➆
�➈��➂�➃❿� ➀➈���➂����❹❽�❽❼➄�❼➀�❸��❹�❹��❸��❹��❽❽�❸
��➂❸�➀���❹��❹��❸❸�❾�➂❸➀��❹❽➈❽��❷❷➂❸�➀��❹�❽❽➀➆��➂❶➂
❾�➂❸��❸➄�❸�➀��➃❹���❸�➆❽�������➂���❹❽�❾❹➂➄������➁➀❹�
◗➇❑❹➆➂❸�❷❷➂➀��➀��➆�❹➂➂❘�❸❹�❶�❻❹❹��➀❽➈❿➂�➁❽❿➂❹��❹❺�❸➂❶➂

❸➈❹����❹❷�❽�➁❽❽��❽�➂�❸��❹❽➄➂❸�❽❷❷➂�❸❸❹�❶��❹❽❻❹❹���➂�❹
◗➁❽❺❹❻����❷�❽�❸❽❶❹➀❹➄❿❼❸��❹❽➄➂�❷❷➂❘�❸➄❹�➂�❸❷❽�❽����➅➄❸
➃❹���❸�➆❽����❹❼➀��➁❽❻❹❹�❸�➀❹❷❽❶�❹��❹❽➄➂❸�❽�➆���❽❽➀➆�
❸�❽➄❹�❼�➀�❸❹� ❸❽❽�➆�❸� ➃❑➀❷➄❸� ❽➈➄➆➂� �❹��❻� � ➀�

�❽➄�❸�➆❽���❹��❷❽�❽�❸❼➀��❽➄�❸�➆❽�����❹��➄❿�➂➀�➁❽�➄��
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❽❷❷➂�➀���❸➀❹➀�❸�➁�❽❽➀➆��❹����❽�❹❽❻❸�❸➂❶➂➀�❷❹❶❽➄��❺❹❻�
➁❽❽➅➄➄❽➈❸�➁❽➅❿➄❸��❽����� ❹➀❽❷❶❸��➂❷❹�❸�❸➄����❹❽➄➂❸
❾❿➂�❸��❹�❿��➀��➃❹���❸�➆❽��❸�❾➀❸➂���❹�❽�❸�❽❷❽��

➁❽❽➅➄➄❽➈❸�➁❽�❹❹����❹➀❽➆➈❸�➇�❽❸��❽�❹➆➂�➂�❸➀➆
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≤∞∞¥ „Ú ≤∞∞≥ ¨˙ÂÈÓ‰ „„ÓÂ ˙Â‡Â˘˙ ¨˙ÂÈ·È¯ ∫π ÁÂÏ≤∞∞¥ „Ú ≤∞∞≥ ¨˙ÂÈÓ‰ „„ÓÂ ˙Â‡Â˘˙ ¨˙ÂÈ·È¯ ∫π ÁÂÏ≤∞∞¥ „Ú ≤∞∞≥ ¨˙ÂÈÓ‰ „„ÓÂ ˙Â‡Â˘˙ ¨˙ÂÈ·È¯ ∫π ÁÂÏ≤∞∞¥ „Ú ≤∞∞≥ ¨˙ÂÈÓ‰ „„ÓÂ ˙Â‡Â˘˙ ¨˙ÂÈ·È¯ ∫π ÁÂÏ≤∞∞¥ „Ú ≤∞∞≥ ¨˙ÂÈÓ‰ „„ÓÂ ˙Â‡Â˘˙ ¨˙ÂÈ·È¯ ∫π ÁÂÏ
◗➁❽❺❹❻�❘

≤∞∞≥       ≤∞∞¥         ˙¯˜Ò‰ ‰ÙÂ˜˙‰    

≤∞∞≥IIIIIIVIIIÚˆÂÓÓ             ™

·È¯‰˙ÈÏÈÓÂ‰ ˙È

˙È¯ËÈÂÓ‰ ‰‡ÂÂÏ‰‰ ÏÚ ˙ÈÏÂ˘‰∑Æ∏∏Æ∑∑Æ≥µÆ∏¥Æ∂¥Æ≤¥Æ¥∂

˜¢ÁÙ ÏÚ∂Æ≤∑Æ±µÆ∑¥Æ¥≥Æ¥≥Æ∞≥Æ≥µ

È¢ËÓ· È˘ÙÂÁ‰ È‡¯˘‡‰ ÏÚ±∞Æ∂±±Æ¥±∞Æ≤∏Æπ∑Æπ∑Æ¥∑Æ∑µ

ÌÈ˘„ÂÁ ‰˘ÂÏ˘Ï ¯ÏÂ„≠Â¯È‡ ÏÚ±Æ±±Æ±±Æ∞±Æ∞±Æ∞±Æ≤±Æ±∂

Ì¢˜Ó Ï˘ ÔÂÈ„ÙÏ ‰‡Â˘˙‰∑Æ∞∑Æ∂∂ÆµµÆ¥¥Æ∏µÆ∞¥Æπ∂

ÌÈ˘ ±∞≠Ï Á¢‚‡ Ï˘ ÔÂÈ„ÙÏ ‰‡Â˘˙‰¥Æ∏¥Æ∏¥Æ∂¥Æ≤¥Æ±¥Æ≥¥Æ≤∂

ÌÈ˘ µ≠Ï Á¢‚‡ Ï˘ ÔÂÈ„ÙÏ ‰‡Â˘˙‰¥ÆπµÆ≤¥Æµ¥Æ≤≥Æ∏≥Æπ≥Æπ∂

·© ‰ÈˆÏÙÈ‡Ï ˙ÂÈÙÈˆ‰®ÂËÂ¯≤Æ∑±Æπ≤Æ∑≤Æ≤±Æ∏≤Æ≤≤Æ∞∂

ÈÏÏÎ‰ ˙ÂÈÓ‰ „„Ó· ÈÂÈ˘‰ ¯ÂÚÈ˘µµÆ∑≥±Æ∞≠≥Æµ±∏Æ≤πÆ≤µÆ∏±µÆµ∂

·‚Ï˘ ÔÂ¯Á‡‰ ˘„ÂÁ‰ ™ÆÔÂ˙ ˘È ÂÈ

ÆÏ‡¯˘È ˜· ¨˙È¯ËÈÂÓ‰ ‰˜ÏÁÓ‰ ∫¯Â˜Ó‰
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≤∞∞¥ ÈÂÈ „Ú ¯‡ÂÈ ≠ ÌÈÚÂ¯È‡ ÁÂÏ

˘„ÂÁ‰ÌÂÈ‰ÚÂ¯È‡‰ËÂ¯ÈÙ

❽��❹➄❹➄❿❷❹➆�❽❹❿❽❺❸��❹❷❹�➄❹�❸➅➄❿❸❸�➅➂��❹❶�❷➂➃❹❿❷➆❸���❶➅➂��➁❽❺❹❻��❜�➀���❹➆❽��
❸❼➂�❽➈➀❿❽�➄�❸�❽❼➂❹❼❹�❸

➁�❻���❹�❷�➅❸➀���❹�❸�➃❽��➁❿➅❸�➁�❻➄❝��❽❸�➃❽��❼➀❻❹❸�➁❿➅❸❸���❶➅➂�
❽�❹�❽�❸��❺❶➂��➁❽�❹�❽��❽➂❽��➁❽❽❷❷�❷❻�➁❽�❹❼❽➈�❹❽❸❽��➀���➄��

❽�❹�❽�❸��❺❶➂�
�➁❽❽➄�➂❸�➁❽❽❹➄❽�❸➂��➀❻�➀��➁➆❹�❽�

❹��❸❻❷❽❽���❹�❸�➆❽�❸��❽�❹�❽�❸�➀❸➄❽➂�
➀❼❹�❽

❶�❹➄����➀�❸➀��❽➄❿�❸��❹➄❹��➆➂��➀❻�❹➄❹�
�❹➄�❽❸�❸❽➅➄➈❸

❽❷��❽➀❽➂��➀��➇�❽❸��❸➄❽❷➂❸��❽������❹�
❻33�

❛❸�❽�➈❸�➀❽❶��❹❻��➅➄❿��➀���❸➀❿��➁❽�❷❹❻���❸❶�❷❸��❸➀➆❹❽�❸�❽�➈❸�➀❽❶
➁❽��❶➀�❹�➁❽�➄➀��➀❽❶�❷➆�❸➄�

❑➁❽�❑����❻��❸➄❽❷➂❸�➀��❸�➀❻��❿➂➄❻33��❽➄❹❽➀❽➂��➀��➁❹❿➅�

��❹��➈➁��❸��➁❽❷➀❽❸��❹������➁❽❽❹➄❽��➇�❹�➀�❹➅➄❿➄�❷➀❽➀�❻33����❹��❹��➁❽❷➀❽❸��❹����
��➄�➀��❽➀❿➀❿❸��❽➄❿�➀�➁❽❷➀❽➀�❸���❸���❻➈❸➀�➃❹➄❶➄➂�➆��➄

�❷➆�❸➂�❹❷➀❹➄�
❶➂�❷➀❹➄��❷➀❽�➀❿��❹�➆�❸���❸

❻33���➀��❷❽❻��➁❹❿➅��❸➆��➄
❛➁❹➀��❽����➆�❹���❹❸��❹❽➂❹�➂❸��❹❽❹��❸❼➀❻❹❸�❛��➁�❻➄��➁❿➅❸➀�➁��❸�

�❹❽❹��❸��❹➈���❸��➀�❸�❽���❘��❿��➀❻�➃❸➀��❽�❸➀❹��❹❽❹����❸➆❽❶➈❸����➃�➂➀
◗�❹➀❹❷❶❸❹��❹���➁❽�➄➆➂❸➂

�❺❹❻���➂❑➆➂❸���❻➈❸�➀➆�❺�❿❹❸�❷❻�❸➂�➁❽���➂�➀➆�➁❽➅➂❸�❹�❻➈❹❸�❸➂❶❹❷➀�❾❿
�➅��➂���➀❻�➀➆�❸❽❽➄�❸�❽➅➂�❷❽❽➂�❹�❻➈❹❸❹�➀➆�❻33����➀❹�❽��❽�❹➄��➀➆�❻33��❜�

➀➂�❻❸�❽�❽�❿➂➂�❹❽❺❽❹❹➀❼�➀➆❹�❻33����❸➅❽�❿��❹➄❹❿➂
❻33���

�❽�����➁❽❽❹➄❽�❸��❽➄❿��❸➀�➂➂��❸��❹�
❻33��❽❷��❽➀❽➂��➀��➇�❽❸�

❑�❹�❹�➂❑����❻��❽➄�➂�❽❹➄❽�➀�➁❿➅❸�➁�❻➄➁❽➂❸���➈➅���❹➀❽➆➈�➃❽��❷�➈❹❽�➁❿➅❸❸�❽➈�➀➆
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➁❽❽�❹�❻�❸
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❺❹❻��
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