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OV DMANN MNIYND YTOIN DX TITHDY) PNVLIAN NNDOY DY NPLPIAN NYPNN NN
PNLIAN DY NN MY ON 2. )PINVIAN DY NN MNYN DDA DY NONX DIPYI DIDI)
i=b!

N

.14

15

DX DIVIY IND XY NHNINNY 19N 1INV NDPY BIDN DY N YT DIDNA WPNN ORPIA TIND Ty 12
DO0N YY NNNANT MOYN DIDIN DY) PNVIAN DY NN PNY TIY D5 ,MPT TN Y2 DNONN INIUND YTOIN
.GON YD P NPIDTIPY 326-20-55-46 PYD INT .ININND WIIN
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NNV X YTN> MDY NN NDNINM PDIVAN DN DY NN MOYN ©OIN
MOYN D01 5V DDYN OND NMINN D MIAPD NVY IRPIIN TIRNND WITMY 535
JNVYAN DY DY NPLPIN NYPNN AR NOYMI NI TWUND ,DIN NN NNNNNN
NNNDNT MOYN ©OAN TN MPTH TYINA PHVIIN DY PINN MNYN ONX ,TOD NNYTa
YI9NN YAV DD NPNNVIIAN NN YN INONY DM NOMINM 01N DN DY
D02 P25 MPTN TYINA PNVIAN DY INNN MW PAY IO NN INRIUN YTOINY
IOV SY HPOPIN NYPNN DIV TNXD MPTN TYIND DN DY NNNMINN MDYN
JNVX1N
n938Y Yapy MYy .16
Moy ©013a (accrued interest receivable) NYaANIW DAPY MM K5O 326 XU N
DMWY DIV NHHI) NNV DIAPY NP, TIN NRNIND DI DI DY NN
720 NN’ NPRY NIAXIY IAPY 72> DI ,5955 . ORIYN YTOIND MYIIN NITHN)
JPON DNYPN ONIYN YTOIND NWINN THD TINNAYN NPNND)
NNYPN TORNAYN NPITH 220 NMMON SNYA NN 190N Y8 PNN 326 XY al
LDTIPN PY0A ININND ONNAYNN DIV NN NMNIVN WX ,NHa8W Haph marD
IN NIN MXAP 29D NNNYND NMIWIN 326 XY NIDIX NYa MUY 1951 111NN
0 TORNIVNN NP TN MPNTN HNIPNIAN . TIY ) DY MY IO
22P5 125 PIIONIYN YTOAND MWYIAN TITNRD ROV 1INAD NIRYI NN (1
IPINT TPNNIYN NPNNI 10 THIN NPNY NIANY NI ON NNV
oY NOY NATHINN DR TYNDY PTHINY NoMNN Yy .(timely manner) 00
2PN Y9IND NYXIANY THIRNIVN NPINN
91052 T Y NNV DAPY NPT TPIRNAYN PINKD INAD TIRYI NOMN (2
N PRIYN YTOON PH2 MINSIN MYSNNL TOO NION NN NOIdN
BmMurown my DY 15w MIYNNNIA
DON DY NTNIY DITYN-IND NN OY DD DD .17
DAN DY NTMY DIVYN-IND NMPNN ODNIAYY DINDNDN DD DD NPNY ODMVY  .N
DYNIND NIAY NPIPN MNNRNN NIMY ,DMNVOIN DYXTOIN DY YHRN NN INND
IN PNV MITON 9 DY NIYNI DNXRIAM ,DIDIAY NN MO NPINM OPNONN
IUND DIPYo v 0NN L(free-standing) DnNNY »93 DYTRIYN DN DPRY MY
,2 21232 D512 MNMINI NPY 1 DAX DY MTNIW DIVYN-IND NPNN ON DY)

2N P2
; DANONIYN TN HY NN 7PNV (1
; DIMII-NYIN PINND T DY INIDNA NV YDINY DI) (2

52pY M2 YY DY MYN N NPD MININND NIANY HAPY N0 MNMVYPN IRNIYND RPN MPnan ¥
TPLMNZIN NN NN NMIPINKD ,TIY DT DY DTITO NPT TNYD ,IUN,NI1Y NPNT 2IN NIPN NIY NIANIY
STIVN 7Y HY ANNGI MYY DYDN 1M INNN INYNN 1D 192NV

N9 M2IN 1PX2 NIANY YIAPY 2 DIV HY NPDN IPIRD YA NITDN NPMIN NDXY MPTN MINNML XY 8
DM
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16 >Nya NNMAN NPT NTNN KOO MNT NPNNIDN DX INIUN NPT (3
;27NN NOWNN HY MIAIY OT DY DXNVNN NN P IDVYN (4
oY PINN YLV ,DNYWN YAVN DTN DI YINHNN N ,AIVN ,PP9N (5

197 ; 112939 YAV DMINK DMIDIN DIPIIT

1220 0N 12257 NPV 10N TIVN ) DY NXIN NV (6

MTIVD D ,00MIVI-NY IN DM T DY NRVNI NNV IRNINY NN
MNIYN TOINY NPIINI MDD 7PNN ,ANDNN ONPIAN DIXRND YT HY PNV P19
NIYN TOANY NPIXY NYAND NMVYYY 1PTAD MPINII 1IN MIONRD NINDIT .DIN
IPANNY MNNIOWN 221NN TIY NIV 1D 27NIN NOWNN DY 1IN MINN MDD DIN
Government National Mortgage Association, the Sw maaya onLD
Federal Home Loan Mortgage Corporation, and the Federal National
MDY DIN INIYN TOINY NPYXY T2H MNMVPN MNINN .Mortgage Association
INAYN OTOIND NYIONN DY ORPIAN TIRNN DY TYNa KON

DPINND IN INTYUN MAOVUN 12)2 INTYN Y7090 YN

MMYN NNIY DMIANN ONIYUND YTON NN TNINRY ONPID TINND UNT 326 RUD
195NNV THINND NMPNN M9 DY 326 RYN NINND MIIIIN NPRINRN-XIN INIYN
NAND PN DMANN ORIYND YT YTOIN ONRIUN NIDY INRPIAN TINNN NVN
9 5Y 12N NPNY MNINY DIFDN NN 1D ,YNIN )1NNY MHIINONN DX NIvN2
NPV XD NOTIND .DNPIRND-YIND INIYRD MDYN DY 7NN NMPNN NIN YTOIN
MNIN NIY DIVIAD NNNIN NPIRND-XIN MDYN IN2Y DN INIYN YTON DV JTNIN
PPN YT DY

959 NPIIRND NIN ONIYN MOYN PIA OMAN ORIYN YTOON TIYNY NINHD NYINN
NYT TON MOV X2 OMAN ONIYN YT YTIIRD POANNIY Twa NPT TN
YTDON HY NT YTRIN,DMIIND D1DINY DIDII I DITOINN YTOIND wHWNY TONnd
ND PYTYY NN ONIYN ITOOND NPRINNDD MYIDNNND POND DY ION INIUN
MNTOIN ,NINT DIPNA ORIYND NTHYND TOHND MINNND IO OMINIRN 1IN
YTOANY NVNRNNT MYIDNTNN NN NTIN ,MAPNNND DIV MON TOIN
DYDY MNIYN YTDIN P MIPNNNN NN DINNNY YTD YITIY DDON YOINIUN
STO9MY NN NYITA ANT MPT TN D32 NPIINN-YIN INIYN MPYNY

N

999122 ,9IT 29N MINMN 12 INIYN T09NY NYINN NN
2N TMNIPN — INTUN PTDI77 — DP0IP9 D> PYIN 1271 ISPIPTIPY 326-30 XWN-NN

DAY INIYN ITDINA IRNIVNT DIDVN DX INNND (326-30 RYND-NN) 772905 7P

NONY MPNPT 1IN MIPN PHA ORIYN STOON .NDND MPNT 1IN MIVNRD DNVPN
TYIN YO DITHND

.18

9
.19

5Y NDDIANN NNNY DY NOIYN DI PINY XIN NPT NMNIND DY >TYYa 19INI NONNDN KXY NI XTNY NDNINN DY
NPT DTNN DY YIANND OMYYY DXINN DN KV ,5UD MM DY NPPLDIVLD JY PYIYY TY HY DIPNN
INIUND

SINK MMNPNNTD PYD NNDN NI MM IRND-IN ORIYR NMDWYND NNYPN INIYR I TOIND NYWIANND

16

17
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YTOON AWNY WNT 326-30 RVN-NN .ANNMND MYYNN TN INNN NV IURD MDT
NONINN NMYNNNIY )NNN DINIVND DTN NVIVWA PNNIIAP DIPHI VI 19N IRIUN
) HY NNNSMHNN MOYN DYDY DMANN DOINIHIN MIIITN DY SNONN DIIY NN INYN
NN GPYY YT PRIYN TOIM PH2 IRNIN DY DIV TN NYIAPI INIYN TOINY NYION .TIvN
SV NN MYN DX .NNNNIN MDYD NNNN DX INNN NI DTN DY ORIYND TON 2209
202ANNY NYID TPRNIVN NPNNI XOY OIRIYN YTOAND NYIIN DI 1930 DY NDW TN N
NI 1IN NION PIORIYN ITOIND NWITNN INIYN YTOIN PHI NINRNIN MLVPN MYNNNI
PN OINYN PIAY NN MDY PIAY YIINN DIZD DY NOY> XD NNDDY T2 50N NPINY
NN MY NANT RIPIN ,NINN TN

more ) XY IWNN A0 INVPYIN NN NN IND NINPNX NN NOND NOMNN NIMNMDI 0N .20
N9W NNNANIN MYYN D02 NAVN 9D TIYN ) NN NONY v XN ) (likely than not
DWM (written off) TORMIVN PNNINY NN TIVN 99 PHORIYN YTOAND NYINN NN
TN 2NN NINX DY NN ONYY (written down) NNN9MNN MOYN OV TIY N
STO9M NN NITA HD2PN NI TIY NI DI IWRD ,MPTN

NNNND PIN MY DT D DY ONIUN I1DDN YN IONY 13092 MPTN NNPN Tonna »»y .21
DYDN NN VI ,INN DD NN NNTH ,NDND NPNT IN NIVN DY NNNMININ NIDYY
18 7D)5N Yy D»VINDI

D02 NX TN TPRYI NDNINND ,NIND NMIPNT IN TMION DY T NP NOWN nNya .22
TI9)2 NIV DAPY MIN DX TN IN,NIANIY HAPD NXIN D NNNNT MOYN
N IINM NIAHY DIAPY DN L,NTIF NOIWNN OX .NNNNNT MOYN D02 NINN
1905w NNN9N MDYN DD 1) NN NN NN NIPN DY NNN MNVIN

YTDONY NYION MYNKI NNIN DIYIY WITI KIW NN NINTIN NINPN DY INIUN 1270 )2 NORY Ty Ny 18
PNPIOTIPY 326-30-35-2 PYDA ININNI INN I51D NN NNTNONIYN

N1ANIV HAPY NI LY MON MY NBDIA ¥NIAXIV HAPY M7 P9 MININKA MIRNIAVNN NPTHI MPNan ¥

MYNN N NIANY DIPY THOVLINDIN DN DX PINN ORPIA TIND ON ,17I0Y N1INT 1IN NIPN 1PN NHYIN

ST DT DY DTN NPT MIVNY TN ) DY ANNANN MOYN ©X0IN ) INNN
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MNNNY ONNNA ONRIYN YTON 1PH2 MNXINN NN ORIYN YTOIND MVYIANN NN MIPY v
MNIYN YTOAND MYION .NPIAN NMININD DDNPNN MXNIVNN OHDIDY NDXY MPTH
Y1)D 0NN DM2A0N DWVIDY AV MTNINND NPND MDY OXRIYX YTON P2 MR
MOIWYNY, 00NN ,NPNVIVN NPPTHN .AYIONN NYIAPD DIV WDVY 1PN DMNNIN
,TPPOYN MIVIVONM NDADY PININRD MANY ,MAINND DTN DIRNNY DN NIPIAN
LYPYUNN NMMVLIVOND ,MINNINN 1NN 9NN , 020N DI0N MIMINNY ,)NDP0Y PNaANND
NMININD DDIPNRN MXNIYNN DDID DRNNA 0ORPIAN TIRND DY YR 91N MOIWND
D02V ,NMO ,NNYD ¥ DOPIAN DY NPT DY MIXD MPTN MIXNND DXNNAY NN
INIYRN YTOAND NINKIND INIYN YTOIND NYIINN MMNI NN TYND)
MIPANOIRPIAN TIRNN DY OIXIYN YTOIND NYIANN 2DPDNN DY DYONN DIDMIM NP THN
MNIYNN YTOIN DY 2D JTHIN TWONNDY 19IND IPTNINN YNV ,1NIDIN> NON DYIONN DY
NPYTNN DY .MPTN TYINI NPIITRND-YIN OXIYX MOYN) DMDINY DIDI) PHI DO
NN ORIYND MK NN TIYND 1IN DY NYSIN NONINNY DDONNN NN INND 0N
DY MTIN DIDNMIAY NN M0 NMINN NMATY 001N DIDN PPN DY N»N
YTFD NANN NPIAPYI DVPN) SNVOY TONN NMIYNNNI ,NON DPON DY INIUNRD MINI
NVPYTH NN NNIYY ,TNNN 29D),NPOY NONIND DY ORIYN YTOIND MYIANN DY NINI JTRIN
1712) MOON N ,MNAD MY NNN ONPIAN TINNN HY INIURN YTOIND NWI9NN YoM
NN NIPN2 Ny
DXWYITN MIPAD) DDHNND ,MDIYND DXONMNNN IRPIAN TIXRNN DY DXOMIM NPTHN
:DMNAN DONWND 7PN P2, DNMONNY DN INIYN YTONY NNMINI YN DY NNV 1o
NIVYN YTOAND MYIN DY MNINI MNI DY 1PNV NYIAP DOIMNY OONN N
D»DINAN DX0IN PPN DY NPIAPYI DYPN) , A0 TIND LN NN SY MODIANN
YTOIN MOHNM OXNINN IRPIAN TINND DY NPINND-NIND ONIYND MOVN HY)
DOWAVNY D1PNIVHYNN DNINN DI NN NIYNL X¥AND DN DMIWPNIN TOINN
; ©MDIAN DXDIIN PPN DY NMAN N DY INIURD )NID DY
TINNN DY NOIN NYMNN DY DYPPONN NTIOM ,NPINKRD MINN DX PPN A
NYI9NN YNNI (Input) YN DPADN N DNNNY DINN DID SWIN) IXRPIAN
INAWUNITOOND MYION DMIPID IN PINIYN YTOIND MIYINN DIWAIP INRIUN YTOINY
21719 0 DI LD NNYT ,MNAVN DI DI1990 DMWY YN DX NN MPONN
,PIMYI MINNON OITON ONNY IN DXTNPHD DIDI) XINY ,MIRNON NN ,MYpYn
,1121279 NN ,0°15°0 D1 PRIYN NPPD ,0702) NDIANT NPRIYIP NP OINNN
MYION JTNIND DMNIVPN NPINK IMNN DY OXTPNIN DYTN TNNN 29Y ,DMINN)
MNIUN YTOIND

S

.23

.24

.25

NP1 THN YNDNI ONIYN YTOINT MYIDNY DINYPN MIPAM D9, NPYTHN NN 595 7172 nTynn nomnn 2

LDNYY DIDWIIN OIRPIAN TINNN TV INIYNRD MDD 911 NPITH 9500102 IN IINIIVNND
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NYMNHN NPND PAYND N9 DY ,NMNI DIVYON dH¥) DMPYD NPND DI
; DININNNN ONITN DY DNDVY

YNNYND ¥ 1N2Y MINIRNND NNV MMPNN IN NNPNN NYIAPY 0HNN 2
INIYN YTDIN DY YNIN NORNND NIVNN DI INIUN YTDN DY YTHIND ©DDAD
D»NON OONIN 1) ,D°02N HY DMPNID DININNI DYITIN GPYY YD DNV
IN NNPNAINMPNNY OININD JI DMV NIN TYNI ,0ID2D NN M0 NN
; NPV MNPN2

9915 ,0°0)91 DYON DY MNINN NAPNN NYIAPY MUNYNN MOV N NOIVN .
OINM OVIND NNPNN DN DIANNI DN DTN MNYP DY NAWN1A NNIN

YT WY NV 1NAY MDIRNNN MNPNN MPANIOVN DY NITYD NP 09NN .0
SV TIMIND NAPNN IWNRI PORIYN ITOIN DY M MVDM Y7101 WINIWY (revert) 1nd
NPNN MNPN DY IN NNPNN DY N2W TIINND-NIN MINXIYN NOWUN DY IN YDINS DI)
; ©IDMIY NNNMM MO

,DMMAN ONIYN YTOIN JTOIN TN D»DII DD DY MNIAPY NPINY DYONN R
20 MMAND PIPND DIWNNI D031 DN MIAPY 1D MNP HY NONNOPN NI
; DT

NYI9NN DY NTYTHN NY2 TIRNAYN IPNNIY DIDIDD DY NN NI JTNIND NOOWN A3
INIUN ITOONY

LU PHNRM POIMIIN YNRN IR MPADNT YT Y MPTY ONNI NOOXR MIWN  .N
SV TIVM DIDMID NINN IN D9 9IND HIWIN ONX P ,DOWITIN 9PN MONI
TDXY MPTN MIRNND NTRY TNED PRIYN ITOIND MYIIN DY DOXNINI DTN
; TPI2N MYIND DHIPNT MIRNIVNN YOO

YTOIND ONPIAN TINRNN DY OONVWM OPNON DMONNN N PYINN PMNON .0
IYIONNY NTND TN DY DMONN INIWND YTOIN DY I Iyap TN8Y 001090
MNNIYNN OHDI0YT NDYD MPTN MXNND OXNN2 NHYI OXIYN ITOIND
27N P2 ,0035 OMYY NON .NPIAN MININD OONPNHN

MOPN DM TORNIYN NPPTH DY MPNA ,NDNINN DY NYT pOY (1
; DMANT ONIYNRD YTON D10 NYIAPA NPVPI

; PNV NINMN NN IRNDN NN IRNDN NN NYIAPY TONNN (2

YTPIN NYA NNID WNWNN ,0”P ONX,)DINVI DY MNNN MNVN NYIARS TONNN (3

NMININY ONNPY NN YWD NPOTHN MDY PINIYN STOIND NYIONN

MNVN NYIAPY JIYDI MNNKNN WINAY DIDIN ,ONVYN NI TNND DX2WON)

NPITYN NPM ,,MNYP OX NN NMDY MIAYIND TS N

; (evaluations) "nwn M27YN IN (appraisals) NNWN MWD YW NIOINNM

; DON DY NTMIYN DIDWN MND 7179782 MNDN YOI DI NN NYIAPY PoNNN (4

NDIYD NRINN DY YD DI) 12)D DN INIYNRN YTOIN NYIAPY TONNN (5
19Y; )NV
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D93 YW 12N NDIDY HY DWAUNN DYMIDN DN HY DIV NINON (6
Y0

WYY DPNVDINN DNMN NN TYNY ¥ TO9N MOV NLOWI DIVHNYN IUND
NNNNN MOYN DI0A DY DYPN MY NV T [ TOINN MOV DY D570 NMINAD
MVTN TYIIA YDININ DN DY

DAY DOTNY DNNIN DI DY ONINN TIVN NVIWI WNHNYNI INPI TIND IUND
DNV DN MNINA TINIPY TIVN NEYD POY 09N IRIYN YTOIN TYTHD 371D
NN, D3NN DINNNN MDD DY NNdYN NX) DIDON NN NP T YIDY NYUY)
.DINIVNM MDA NN PV YDVPINN NN WY

DNYID DY DV DXTOINN YTNIX TONN DY DMON MNDA NPPOI NNINRD OO
s INTIP MNP NNWO PONINA

MDD PAY ORIYND PPN DY NOUNVNN THINMPNN NPPON IRNNDN P2 IWPN TN
NMND DONNTHN ONIUN YTOO PHIA NININM ONIYN YTOONY NIWIdNN NI
NN

DYDY DXPON N ,DMDINY DIV HY NXTHN TPRNIYN NPPNNY DIINN NP TN
NMNINND ORNNA ,NM)-N DN DODIIN D IUNRD PRI YN TUND ,DM00
1Y 5 NDKD MPTN

YTOINY NYIINN 2PDNN D XTND YTO MUNYNY NPHNAN MIPIAN DY MOIWYNN
Y05 MBXY MPTN MNMNY ORNNA TPNNPN DMINMN) DIDNPH ORIUN
D720 MSIND DYVAPNN MNNIYNN

N

2

»

B b

a0

MNNIYNN D900 DRNND ,NIND J9IND NN ONIYN YTOINY YN NINY NNPND 12
THON PINY NOMNN DY ,NNPIAD NINMIIY,NDIKD MPTN NINIIN NN MXINA OHNPHN

TN DT TN ,DMADI1 MMTI NNTNY OXIYN YTOINY NYINN NIN> DIID NN DIV
NVIINN DY NPHMNAN NP INIYN YTOIND YN TINND YT MPIDN NPRI 710D
;7NN D95 5193 DIDNN N INRIYR YTOIND

AUNRNYN 1NV DIDID NNNMY MTIADN NPYIYIN NPINNN

THINNN NN WOIYY JTNIRD MO IN NOOW 29D DMANT INIYND YT YTOIN
ONPIAN

INIYN YTOIND NYIINN DY NPNONN NN HY DIPD

2LHNAWN YTOONY NWIANN NINOY 5552 OX ,NNPNXNN TIYD W 12w DI1DON

DNNN2 ,D12’0N NYAVY MNONDN IYN TOINN MNTNIND MOLNM NMIVN NINDAV
INIYN YTOIND NYIINN NN TINND YTD NYITIN VIV NN

N
Rl

3

TRANDN MNPIAN TINNN DY OINTYN YTOINY NYIONN DY NN NPPON TONN, DD 1772

N DY DT ONAY DMIPN NOM .NINN DXTMINNDNI DINIDDA DHYIIY DMNN) DY
,IYAPIY NVWIONN NINY NN INIWN YTOIND NYIINN NYIAP NV NN DMIPIDY NV
INIYRN YTOIND 9N IV JTOIN DAPTPY T TONN MTNIND Y8 W MNKND D¥1IN

.26

.27

NOVYYN MYNNNI YAPIVY 295, TNINKDN TOANN YTOIN P2 DPMNN OXWIN NPNY DNNX N, MNINNNN INRD
D901 MMTA NNNTY IRIYN YTOIND NYIANN DY 1PAON NIMN PIAD ,NYINN NYapd

21
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1NN YTOIND TONND DMYONID D27 DY NPN NIIYNN YD DMWY NON DY

VTOIN Y2PI 1AW TN T 7PN NIV YTNN IX IRIDNI NODION NYIINN YTOIN DV NDPN

MYIND OONPNN MRNAYNN HHID DNNNA 1D NONX DMPYY 2IVWN INYRIN TOINN

D12’DN ,q0NA .OXDORNND DITAW YT DY IWINN 1IPDN ,NDXD NMIPTH MR NN

MNNNAN YIS 1DNNY DMDINN NN PAND 10N INXD ININ NP M DY GWIND TN

N YTTIY YD NAY TITN NN NIYID MNNRNN DY HONRN NN TYNY NONINN DY , 799 00N

NN TIWNN DO 7972 ,90N2 .0MPYN DY WININ DDA YTHYY DPIVN NNY VAP

YIONN DIDDY YN FINDN NVYNNN NN DWIAPHY PNVPITI NYNINT DININD YD

INIUN TN

NN DDANN ,TOINNN NPITAD PHRT MY, TIVN 1INY 555 TIT71 DORPIA OTIND 901N

ANV NP NV YTOIRD NYIAPY ONPIVN NN PN ,NNNY ORIYRD YTOIN NNV

INIUND TON

YT DY INIUN YTOINY NYINN MPPO ToNNa NMIAY MPTNI DMIPY DWYNIND DN

DX15NN DMPYY NIYDD DINNND NINI YSID NIPYD NOMINN Y PORIVRD DT IN NYNINN

INPIIN TINRNN WRNWN N2 NVIWN DX YTNN TIYNID)

s NN ORIYN YTOIND NYIINN YTNIXR YIDNN DY NPININ NIPAN MWD

S DMNIN YV MPPNDY ,MMPNHIND ,NPLINDID YN PNV DY NPAD NN PIYY N
; DAY OINRIYUN YTOIN YN TNXD WRWNN NN YN

S5y NPT MINNNY ,NNPN DPIND NPSD IYUNI PNV DY NPAD NN PIvd A
; INPIAN TIRNN DY DM NPT 0PN

10N ORPIAN TIRNN DY DMIDIN PIINTY TI0 PNV DV NPIAD NTN PIOS 2
MNIND DWIPHN MRNIVN DD DXNN OOPIAN DY NPONN MINNNY DXNNA
;PN

NPIAPYI DUPN N ,NMIRNIN DY NPT NPPOY YDOPINY AV FTHNI TONN DD A
STYINAY PNVIY DTN I9IND INIYND NIDONA NPYA DY NMIYTNIY 0N, TTIN NN
Sy DMWIAVNN DMNNINT DD DTN DMNYD XN MNXNONN NPPO TONN DY
19) ;7PN ONIYND N0 NNI

NN MIPMN PPN OINIYNRD NN NV YDOLPIANY 20T I TONN 91905 Ny

INTUN TD9NY MYI9NN YW NN NTY10D NPIM NIN
oY NPONN MNNNY DXNND ,NINY JIDINI NN ORIYN YTOIND MUY XTND »1D
oY ,NMNMPMY NPYTAD NN N ), NN MNIND ODIPNN MRNIAVNN D557 O¥PIAN
MNYTA DT DY DOXNNTHN ORIV YTOIND NMIYIINN MO0 DY MTTNHN NN TYNY NOMNN
MIORY T MPININ 1IN NIPN,NMINNDN,NNNTY) Y0INI D) HY ND DD N1y, 090510
DXWON 51030 TN NT TIVN NPRINND XIN OXIYX MABOWYN N12Y J9) (NIHY MPNT N
DNAYN MTOOND MIYIIND JNIWID MNNNN,NPMOIN MNNNN PONIYN MTOIND MYI9n DY
DI IN L NVPPTN DY DYTIND NN NPPOY 191 TONNTN POND MYIT IUN
MNIYN YTOOND NN MDD NNIAY PPN NOTINN MWD AN NPOY ) PNOVPIT

.DXNNTHN

.28

.29

.30

.31
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INAYN TOOND MVYIONT NOIYN MM NN YUY MDY NIMY MPIOV MN»P
NPRNIVNN MPPNNN DIDDY DMANT INIYND YTOIN DY DNTNIRD IRNVN ,NNNTY
VTN TONN ON PIYNY NOMND IWARD MDD PPN NN KON TOA 5092 YNV
MYITNN YOI INNYD Q0N 229901 J9INI PIINND ONPIAN DINNN DY DYTONN
, D090 DXOON PPN NN DN MWW NPXNAYNN MPINND INIUN TOIND
DY) IN DY0IIN GO0 NI IPY DN DNY PIXNN DY DIMARND NN NOMIND NIVINNI
MINONT DYDY NPINND NMNRND DY YIYND NYYY 12T, ORNIVNN MPINND M NI
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	620-699
	620-1-12_p10-12
	1. דוח הדירקטוריון וההנהלה נועד להביא בפני המשתמשים בדוח השנתי את נקודת המבט של הדירקטוריון וההנהלה לגבי תמונת התאגיד הבנקאי כפי שהיא משתקפת בחלקים האחרים של הדוח השנתי. זאת כדי שדוח הדירקטוריון וההנהלה יהווה את חוליית הקשר בין הדוחות הנותנים ביטוי למ...
	2. על הדירקטוריון וההנהלה לקבוע את המבחנים למהותיות גילוי עניינים שונים בדוח הדירקטוריון וההנהלה. קביעה זו תביא בחשבון את מטרתו העיקרית של הדוח - להביא בפני המשתמשים את נקודת המבט של הדירקטוריון וההנהלה לגבי התאגיד הבנקאי. המידע האמור אינו אמור להביא ...
	3. מידע מהותי שניתן לו גילוי לפי הוראות אלה יוצג לפי סדר הפרקים ולפי סדר הסעיפים בכל פרק, כפי שמפורט בהוראות אלה. ניתן להוסיף הדגשות, הפניות או מידע מהותי נוסף, לפי העניין.
	4. דוח הדירקטוריון וההנהלה יכלול תיאור והסברים של התפתחות התאגיד הבנקאי וחברות הבת המהותיות שלו בתקופת הדוח והתפתחויות לאחר תקופת הדוח, לפי העניין, תוך הסתמכות על ניתוח הנתונים הכלולים בדוחות הכספיים, ונתונים נוספים לפי הצורך.
	5. המידע בדוח הדירקטוריון וההנהלה ייכלל במסגרת הפרקים הבאים:
	פרק           עמוד
	א. סקירה כללית, יעדים ואסטרטגיה       620-2
	ב. הסבר וניתוח לתוצאות ולמצב העסקי       620-3
	ג. סקירת הסיכונים         620-10
	ד. מדיניות חשבונאית ואומדנים חשבונאיים קריטיים, בקרות ונהלים  620-16
	ה. מידע נוסף שלדעת הדירקטוריון וההנהלה ראוי לכלול אותו בדוח הדירקטוריון וההנהלה, אך אינו מתאים לדעתם לפרקים האחרים בדוח הדירקטוריון וההנהלה.

	6. פרק הסקירה הכללית, היעדים והאסטרטגיה נועד לתאר את התאגיד הבנקאי, תחומי הפעילות שלו, ביצועיו, הסיכונים אליהם הוא חשוף, וכן את היעדים והאסטרטגיה של התאגיד הבנקאי. הפרק יכלול התייחסות לנושאים הבאים:
	א. תיאור תמציתי של התאגיד הבנקאי ותחומי הפעילות העיקריים שלו;
	ב. מידע כספי תמציתי על המצב הכספי ותוצאות הפעולות של התאגיד הבנקאי, לרבות מדדי ביצוע עיקריים לפי מתכונת הלוח בנספח 1.
	בנוסף, תיכלל הפנייה לגילוי בדבר דוח רווח והפסד – מידע רב תקופתי ומאזן מאוחד – מידע רב תקופתי, שיוצגו בנספחים 1 ו 2 בפרק 640 בדבר ממשל תאגידי, פרטים נוספים ונספחים בדוח השנתי.
	ג. תיאור תמציתי של הסיכונים העיקריים שהתאגיד הבנקאי חשוף אליהם;
	ד. תיאור היעדים והאסטרטגיה העסקית, וצפי להתפתחות בשנה הקרובה, העוקבת לשנת הדוח.
	התיאור יכלול התייחסות לנושאים כגון:
	1) פירוט היעדים והאסטרטגיה העסקית, לרבות מגמות והתפתחויות בעסקים השונים ובמגזרי הפעילות השונים;
	2) תיאור האמצעים שינקטו לצורך ביצוע היעדים והאסטרטגיה העסקית;
	3) פירוט ההזדמנויות והאיומים הנובעים מן היעדים והאסטרטגיה העסקית, לרבות התייחסות לשינויים בתשואות מול הסיכונים;
	4) כניסה משמעותית לפעילויות חדשות, עסקים חדשים ויציאה מעסקים קיימים;
	5) רכישות, מיזוגים ושיתופי פעולה אסטרטגיים;
	6) שינויים בפרישה הגיאוגרפית הבין-לאומית;
	7) שינויים משמעותיים באופן ניהול העסקים, במערך השיווקי, בטיפול בלקוחות ובמערכות ההפצה;
	8) פרוייקטים עיקריים שהתאגיד הבנקאי מתכנן לבצע;
	9) שינויים משמעותיים במבנה הארגוני והמשפטי;
	10) שינויים משמעותיים במערך משאבי האנוש, במערך טכנולוגיות המידע ובמערכות הלוגיסטיות;
	11) שינויים משמעותיים במבנה ההון ובמקורות המימון.
	תאגיד בנקאי רשאי שלא לכלול התייחסות לעניינים המפורטים לעיל אם הדבר עלול למנוע השלמת פעולה או פעילות של התאגיד הבנקאי או עסקה שהתאגיד צד לה או שיש לו עניין בה, או להרע באופן משמעותי את תנאיה או את מצב התאגיד הבנקאי, ובלבד שלא פורסם ברבים על ידי התאגיד ...

	ה. נושאים נוספים שראוי לדעת הדירקטוריון וההנהלה להדגיש.

	7. הפרק הסבר וניתוח לתוצאות ולמצב העסקי נועד להסביר ולנתח את תוצאות התאגיד הבנקאי ואת מצבו העסקי. הפרק יכלול התייחסות לנושאים הבאים:
	א. מגמות, תופעות, התפתחויות ושינויים מהותיים
	ב. התפתחויות מהותיות בהכנסות, בהוצאות וברווח כולל אחר
	ג. המבנה וההתפתחויות של הנכסים, ההתחייבויות, ההון והלימות ההון
	ד. מגזרי פעילות פיקוחיים
	ה. חברות מוחזקות עיקריות
	להלן הרחבה נוספת לגבי ההתייחסות שיש לכלול לגבי כל נושא.
	א. מגמות, תופעות, התפתחויות ושינויים מהותיים

	8. הדיון בנושא זה מיועד להדגיש מגמות, תופעות, התפתחויות ושינויים מהותיים שאירעו בתקופה המדווחת. במסגרת ההתייחסות לנושא זה יש לכלול:
	א. מידע על מגמות, תופעות והתפתחויות מהותיות וחריגות, לרבות מידע תמציתי על:
	1) טיפול ההנהלה בנושאים שוטפים מהותיים, כדי לאפיין את התאגיד הבנקאי ואת התקופה המדווחת;
	2) מידע שבידי ההנהלה על מגמות או תופעות ידועות היום, לרבות סקירה תמציתית של ההתפתחויות העיקריות במשק ו/או התפתחויות בענף הבנקאות (בארץ ובחו"ל), שצפויה להיות להן השפעה מהותית על מצב התאגיד הבנקאי או על תוצאות פעילותו. בהקשר זה, הכוונה לנושאים או התפתחו...

	במסגרת זו יש להבחין בין השפעה של תופעות פרמננטיות, ותופעות חד פעמיות, ולתת כימות או אומדן ההשפעה של אירועים והתפתחויות כאמור, כולם או חלקם, אם התאגיד הבנקאי כימת או אמד אותה. אם לא ניתן כימות או אומדן כאמור יצויין שהתאגיד הבנקאי לא כימת או אמד את ההשפעה.
	3) דיון תמציתי באירועי סיכון הידועים לציבור, לרבות סיכון תפעולי, סיכון ציות רגולטורי וסיכון משפטי, כאשר התרחשו אירועי הפסד מהותיים או אירועים שיש להם פוטנציאל להפסד מהותי. גילוי זה צריך להתמקד בהשפעה על התאגיד הבנקאי, הלקח שנלמד והשינויים בתהליכי ניהו...
	4) הסבר תמציתי לשינויים מהותיים, משנה לשנה, ולהתפתחויות חריגות בתקופת הביניים של התקופה המדווחת, בסעיפים בדוחות הכספיים, אם הוא מסייע
	להבנת העסק הבנקאי באופן כולל. ההסבר יכלול התייחסות תמציתית כמותית לגורמים המסבירים את השינוי;
	5) הסבר לגבי הנושאים שאליהם הפנה רואה החשבון של התאגיד הבנקאי תשומת לב בחוות דעתו על הדוחות הכספיים;
	6) דיון באירועים שחלו לאחר תאריך הדוח הכספי, העשויים לגרום לשינויים מהותיים במצב עסקי הקבוצה;

	ב. שינויים במבנה הקבוצה ובאופן ניהולה שיש להם השפעה (או שצפויה להיות להם השפעה) מהותית על מצב התאגיד הבנקאי ועל תוצאות פעילותו, לרבות שינויים מהותיים בבקרה הפנימית על דיווח כספי.
	ג. שינויים במדיניות חשבונאית קריטית, באומדנים חשבונאים קריטיים, בהערכות שווי מהותיות, שיש להם השפעה (או שצפויה להיות להם השפעה) מהותית על מצב התאגיד הבנקאי ועל תוצאות פעילותו.
	ד. במקרה הצורך יש לכלול הפניה לחלקים אחרים בדוח השנתי, בהם נכללת הרחבה נוספת בנושאים אלה.

	9. הדיון בנושא זה מיועד להסביר ולנתח את תוצאות התאגיד הבנקאי בתקופה המדווחת. במסגרת זו יש לכלול דיון בנושאים הבאים:
	א. רווח ורווחיות:
	1) הרווח הנקי המיוחס לבעלי מניות התאגיד הבנקאי לשנת הדוח והרווח האמור למניה תוך ציון השפעתן של פעולות בלתי רגילות;
	2) התשואה להון,  כפי שמתבטאת ביחסים אלה:
	 רווח נקי המיוחס לבעלי מניות התאגיד הבנקאי בניכוי דיבידנד למניות בכורה שלא נרשם כהוצאה ברווח והפסד והוכרז בתקופת הדיווח בלבד מחולק בהון עצמי ממוצע;
	 רווח נקי המיוחס לבעלי מניות התאגיד הבנקאי בניכוי דיבידנד למניות בכורה שלא נרשם כהוצאה ברווח והפסד והוכרז בתקופת הדיווח בלבד מחולק בהון עצמי ממוצע בניכוי יתרה ממוצעת של מניות בכורה  שנכללו בהון העצמי;


	ב. הכנסות והוצאות - התפתחויות בהכנסות, בהוצאות ובהפרשה למס (כמפורט בדוח רווח והפסד), לרבות דיון בהתפתחויות מהותיות בנושאים הבאים:
	1) הכנסות והוצאות ריבית

	במסגרת זו יש להתייחס בין היתר להתפתחויות מהותיות בשיעורי ההכנסות, שיעורי ההוצאות ופערי הריבית - תוך התייחסות להשפעות מהותיות של שינויים בכמויות ובמחירים על ההכנסה וההוצאה וכן ליחס בין סך ההכנסות מריבית נטו לבין היתרה הממוצעת של הנכסים הכספיים נושאי הר...
	אם מהותי, יש לדון בהשפעה של  יחסי גידור ושל  נגזרים אחרים שאינם למסחר על שיעורי ההכנסה וההוצאה ועל הכנסות מימון שאינן מריבית.
	תיכלל הפנייה לגילוי בדבר שיעורי הכנסות והוצאות ריבית של הבנק והחברות המאוחדות שלו וניתוח השינויים בהכנסות והוצאות ריבית, שתוצג בנספח מס' 1 בפרק 640 בדבר ממשל תאגידי, פרטים נוספים ונספחים בדוח השנתי.
	2) הוצאות הפסדי אשראי. הדיון במסגרת זו יהיה תמציתי ויתמקד בשינויים המהותיים בהוצאות הפסדי האשראי. תיכלל הפניה לדיון המקיף יותר שייכלל בדוח הדירקטוריון וההנהלה במסגרת הדיון על התפתחות האשראי לציבור (סעיף 10.א.1) והדיון על סיכון אשראי (סעיף 15.ג).
	3) הכנסות מימון נטו שאינן מריבית, לרבות התייחסות לשינויים מהותיים ברכיבים מהותיים בסעיף זה.
	4) הכנסות אחרות שאינן מריבית, לרבות התייחסות לשינויים מהותיים ברכיבים מהותיים בסעיף זה.
	5) הוצאות שאינן מריבית, לרבות התייחסות לשינויים מהותיים ברכיבים מהותיים בסעיף זה.
	6) פעולות בלתי רגילות וחלקה של הקבוצה ברווחי חברות כלולות.

	ג. הרחבה נוספת לגבי הכנסות והוצאות:
	במסגרת זו ייכלל גילוי נוסף לגבי הכנסות והוצאות, שיתייחס לנושאים הבאים:
	1) כאשר מהותי, יש לדון בהתפתחויות ומגמות משמעותיות בהכנסות והוצאות בתקופות הביניים. תיכלל הפניה למידע על דוח רווח והפסד - מידע רב רבעוני לשנתיים אחרונות, שמוצג בנספח מס' 2 בפרק 640 בדבר ממשל תאגידי, פרטים נוספים ונספחים בדוח השנתי.
	2) כאשר מהותי, יש לכלול גילוי להתפתחות בהכנסות ובהוצאות (כולל הפרשה להפסדי אשראי והפסדים בגין ירידת ערך השקעות) בגין התקשרויות עם מבני איגוח, לרבות בגין השקעות בניירות ערך של מבני איגוח.
	3) אם הסכום המצרפי של הפסדים מירידת ערך, שהוכרו (בוטלו) בתקופת הדיווח, הוא מהותי ביחס לדוחות הכספיים של התאגיד הבנקאי בכללותם, תוצג
	התייחסות נוספת מעבר למידע שנכלל בדוח הכספי. במסגרת זו יפורטו, בין השאר, הנתונים להלן:
	א) הפסדים מירידת ערך שהוכרו במהלך שנת הדוח בדוח רווח והפסד;
	ב) ביטול הפסדים מירידת ערך שהוכרו במהלך שנת הדוח בדוח רווח והפסד
	ג) השפעת מס כוללת של הפסדים מירידת ערך (נטו) בשנת הדוח
	ד) סך-כל השפעה על הרווח הנקי של  ירידת ערך נכסים בשנת הדוח

	4) יינתן גילוי על הוצאות והשקעות התאגיד הבנקאי והחברות שבשליטתו בגין מערך טכנולוגיית המידע כמשמעותו בהוראת ניהול בנקאי תקין מספר 357 "ניהול טכנולוגיית המידע". במסגרת זו יינתן:
	א) גילוי כמותי לסך ההוצאות שנרשמו על בסיס מאוחד בשנת הדיווח בדוח רווח והפסד בגין מערך טכנולוגיית המידע תוך פירוט הסכומים וציון הסעיפים שנרשמו בהם ההוצאות בדוח רווח והפסד (משכורת והוצאות נלוות, פחת, הוצאות אחרות וכד'). לגילוי הכמותי יתווסף הסבר המבהיר ...
	ב) גילוי כמותי לסך העלויות בגין מערך טכנולוגיית המידע שלא נרשמו בדוח רווח והפסד כהוצאה, אלא נרשמו בשנת הדיווח כנכסים בדוח הכספי, כגון עלויות פיתוח תוכנה שהוונו וחומרות ותוכנות שנרכשו, תוך פירוט הסכומים המרכיבים את סך ההשקעה. לגילוי הכמותי יתווסף הסבר ...
	ג) גילוי כמותי ליתרת הנכסים בגין מערך טכנולוגיית המידע לסוף שנת הדיווח.

	5) אם מהותי, כאשר התאגיד הבנקאי או חברת בת שלו עוסקים בעסקי נאמנות יפורטו ההכנסות מפעילות זו לפי  סוגי הנאמנות בהם עוסק;

	ד. התפתחויות ברווח כולל אחר:
	במסגרת זו יש לדון בהתפתחויות מהותיות ברווח הכולל האחר, לרבות כתוצאה מהתאמות בגין הצגת ניירות ערך זמינים למכירה לפי שווי הוגן, התאמות מתרגום של פעילויות חוץ שמטבע הפעילות שונה שלהן שונה ממטבע הפעילות של התאגיד הבנקאי, רווחים (הפסדים) נטו בגין גידורי תז...

	10. הדיון בנושא זה מיועד להסביר ולנתח את המבנה וההתפתחויות המהותיות בתקופה המדווחת של הנכסים, ההתחייבויות, ההון והלימות ההון של התאגיד הבנקאי בתקופה המדווחת. במסגרת זו יש לכלול דיון בנושאים הבאים:
	א. המבנה וההתפתחויות המהותיות בתקופה המדווחת של הנכסים וההתחייבויות:
	1) אשראי לציבור (לרבות סיכון אשראי חוץ מאזני לציבור) – תיכלל התייחסות תמציתית לשינויים מהותיים בהיקף האשראי ורכיביו העיקריים (לדוגמה אשראי מסחרי, הלוואות לדיור ואשראי אחר לאנשים פרטיים). בנוסף תיכלל התייחסות תמציתית להתפתחויות מהותיות במאפייני האשראי,...
	2) ניירות ערך – תיכלל התייחסות לנושאים הבאים:
	א) שינויים מהותיים בהיקף ניירות הערך המוחזקים לפדיון, הזמינים למכירה והמוחזקים למסחר, ושינויים מהותיים בסוגי ניירות הערך העיקריים בכל תיק.
	ב) התפתחויות מהותיות ברווחים מצטברים ובהפסדים מצטברים שטרם הוכרו בדוח רווח והפסד, לרבות התייחסות לירידות ערך מצטברות מהותיות שאינן בעלות אופי זמני.
	ג) אם בתקופה שאליה מתייחס דוח רווח והפסד היו מכירות או העברות של ניירות ערך מהתיק המוחזק לפדיון, ייכלל מידע שיבהיר את הנסיבות המיוחדות שגרמו להנהלה שלא לנהוג על פי כוונתה המקורית להחזיק בניירות הערך עד לפדיון וכן דיון בהשפעת המכירות או ההעברות על רווח...
	ד) אם בתקופה שאליה מתייחסת דוח רווח והפסד בוצעו העברות אחרות בין התיקים השונים של ניירות הערך שמחזיק התאגיד הבנקאי, תבהיר הנהלת התאגיד הבנקאי בדוח הדירקטוריון וההנהלה את הנסיבות המיוחדות שגרמו לצורך לשנות את מיון ניירות הערך. כן תובהר השפעת ההעברה על ...

	3) פיקדונות הציבור, לרבות התייחסות לפעילות חוץ מאזנית בניירות הערך שמוחזקים על ידי הציבור. תיכלל התייחסות תמציתית לשינויים מהותיים בהיקף פיקדונות הציבור ובהיקף ניירות הערך שמוחזקים בידי הציבור, ולשינויים במאפייניהם העיקריים.
	4) אגרות חוב וכתבי התחייבויות.
	5) נכסים והתחייבויות בגין מכשירים נגזרים.
	6) אם מהותי, נכסים והתחייבויות אחרים, לרבות התייחסות, אם מהותי, להתחייבויות בשל הטבות לעובדים.
	7) אם מהותי, התפתחויות בסעיפים חוץ מאזניים שלא נדונו לעיל.
	8) כאשר מהותי, יש לדון בהתפתחויות משמעותיות ומגמות בנכסים ובהתחייבויות בתקופות הביניים. תיכלל הפניה למידע על תמצית מאזן מאוחד לסוף רבעון - מידע רב רבעוני לשנתיים אחרונות, שמוצג בנספח מס' 2 בפרק 640 בדבר ממשל תאגידי, פרטים נוספים ונספחים בדוח השנתי.

	ב. הון והלימות הון:
	1) ההון העצמי, הון רובד 1 וההון הכולל
	2) נכסי הסיכון (אשראי, שוק, תפעולי וכו')
	3) יחס ההון לרכיבי הסיכון; יש לדון ביחס ההון המזערי שנקבע על ידי המפקח על הבנקים, ולדון כמותית ואיכותית בתכנון ההון, לרבות תיאור של קביעת הדירקטוריון וההנהלה לגבי יחס ההון הנדרש או יעד ההון וכיצד הוא נקבע ;
	4) יחס המינוף; אם נקבע לתאגיד הבנקאי יחס מינוף מזערי גבוה מיחס מינוף שנקבע בסעיף 7 בהוראת ניהול בנקאי תקין מספר 218 בדבר "יחס מינוף", בין על פי דרישת המפקח ובין על פי החלטת התאגיד הבנקאי, יש לציין את היחס שנקבע ונסיבות קביעתו;
	5) שינויים מהותיים בהון, לרבות:
	א) הנפקות הון. במסגרת זו יש לכלול בין היתר פירוט לכל התחייבות להשקעות נוספות בהון התאגיד תוך פירוט שלבי ההשקעה, אבני דרך, מחיר ותנאים.
	ב) חלוקת דיבידנד. במסגרת זו יש לכלול בין היתר:
	(1) פירוט של המועדים והסכומים של דיבידנדים שהתאגיד הבנקאי הכריז וחילק בשנתיים האחרונות והאם החלוקה הצריכה אישור בית משפט.
	(2) פירוט של מגבלות חיצוניות שהשפיעו על יכולת התאגיד הבנקאי לחלק דיבידנד בשנתיים האחרונות, וכן מגבלות העשויות להשפיע על יכולת התאגיד הבנקאי לחלק דיבידנד בעתיד.
	(3) תמצית מדיניות חלוקת דיבידנד, אם קיימת, לרבות החלטות על שינויים בנוגע למדיניות.
	(4) ניתן לכלול מידע בדבר כוונות לחלק דיבידנד, כאשר לתאגיד בנקאי יש יכולת לחלק דיבידנד, אך הוא לא עשה זאת בעבר.
	ג) שינויים מהותיים אחרים בהון. במסגרת זו יש לכלול בין היתר הפניה לדיון בהתפתחות ההכנסות וההוצאות, ולדיון בהתפתחות ברווח הכולל האחר.



	11. הדיון בנושא זה מיועד להסביר ולנתח את משמעויות המידע בדבר מגזרי פעילות פיקוחיים ובדבר אזורים גיאוגרפיים והתפתחותם לעומת השנים הקודמות. במסגרת זו, בין היתר יש לכלול:
	א. תיאור תמציתי של מאפייני המגזר, המוצרים והשירותים העיקריים של המגזר, השווקים העיקריים ודרכי ההפצה שלהם. התיאור התמציתי לגבי מוצרים ושירותים יתמקד במוצרים ושירותים שניתן להם גילוי כמותי נפרד בדוח הכספי.
	ב. תיאור של מהלך העסקים בעבר ואת מהלך העסקים המתוכנן להתבצע. ככלל, התיאור יתמקד בהשפעה לגבי התאגיד הבנקאי בכללותו, תוך ציון השפעה מיוחדת שיש לאותו עניין על מגזר פעילות מסוים.
	ג. הסבר וניתוח של הנושאים הבאים:
	1) שינויים מהותיים בהיקף הפעילות במגזר וברווחיותו;
	2) התפתחויות מהותיות בשווקים של מגזר הפעילות, או שינויים מהותיים במאפייני הלקוחות שלו;

	ד. ציון תלות של מגזר פעילות בלקוח בודד או במספר מצומצם של לקוחות, אשר אובדנם ישפיע באופן מהותי על מגזר הפעילות. במסגרת זו יפורטו בטבלה הכנסות התאגיד הבנקאי מכל לקוח שהכנסות או הוצאות התאגיד הבנקאי ממנו מהוות 10% או יותר מסך הכנסות או מסך הוצאות התאגיד...
	ה. לפי העניין, מומלץ לגלות מידע נוסף על הנדרש במתכונת ביאור 30, ובלבד שמידע זה יוצג באופן עקבי במספרי ההשוואה. במידע זה ניתן לשלב מדדים שונים של פעילות המגזרים, כגון יחס יעילות המגזר, תשואה על נכסי המגזר וכו'.

	12. הדיון בנושא זה מיועד להסביר ולנתח את פעילות החברות המוחזקות העיקריות ואת תרומתן לעסקי הקבוצה. במסגרת זו יש לכלול התייחסות לנושאים הבאים:
	א. פעילות חברות מוחזקות עיקריות של הקבוצה, לרבות פעילות בכרטיסי אשראי, התרומה לרווח הנקי, והתפתחויות עיקריות בנכסים ובהתחייבויות;
	ב. התשואה של הקבוצה על השקעותיה באותן חברות;
	ג. שותפויות, מיזמים והשקעות בפעילויות אחרות עיקריות;

	13. הפרק על סקירת הסיכונים יכלול סקירה כמותית וניתוח של הסיכונים העיקריים שהתאגיד הבנקאי חשוף אליהם, וסקירה של אופן ניהולם. הפרק יכלול התייחסות לנושאים הבאים:
	א. תיאור כללי של הסיכונים ואופן ניהולם
	ב. סיכון אשראי
	ג. סיכון שוק
	ד. סיכון נזילות ומימון
	ה. סיכון תפעולי
	ו. סיכונים אחרים
	להלן הרחבה נוספת לגבי ההתייחסות שיש לכלול לגבי כל נושא.

	14. יש לתאר את הסיכונים העיקריים שהתאגיד הבנקאי חשוף אליהם ולכלול סקירה איכותית של אופן ניהולם. במסגרת זו יש לכלול בין היתר:
	א. תיאור של הסיכונים, האיומים והחולשות וגורמי סיכון אחרים הנובעים מהסביבה הכללית והענף, תוך הדגשת הסיכונים הייחודיים לתאגיד הבנקאי, שהתאגיד הבנקאי חשוף אליהם (לרבות סיכון אשראי; סיכון שוק – ריבית, שער חליפין, מניות; סיכון נזילות; סיכון מימון; סיכון תפ...
	ב. תיאור של התיאבון לסיכון והעקרונות לניהול הסיכונים, לרבות התייחסות לשימוש במבחני קיצון במסגרת ניהול הסיכונים ובמסגרת תכנון ההון.
	ג. תיכלל הפניה למידע המפורט על סיכונים הניתן בהתאם לדרישות הגילוי של נדבך 3 ומידע נוסף על סיכונים באתר האינטרנט של התאגיד הבנקאי (פרק 651).

	15. במסגרת ההתייחסות לנושא זה יש לתאר את סיכוני האשראי שהתאגיד הבנקאי חשוף אליהם ולכלול סקירה איכותית של אופן ניהולם. במסגרת זו יש לכלול בין היתר:
	א. סקירה של הסיכון ושל אופן ניהולו.
	ב. ניתוח איכות האשראי וסיכון אשראי בעייתי –
	1) יש לפרט ולנתח את איכות האשראי של יתרות סיכון האשראי, סיכון האשראי הבעייתי והנכסים שאינם מבצעים, לפי מתכונת הלוח בנספח 3.

	לעניין זה: "נכסים שאינם מבצעים" – חובות שאינם צוברים הכנסות ריבית ונכסים שהתקבלו בגין אשראים שסולקו.
	2) יש לפרט את התנועה במהלך השנה בין יתרות הפתיחה לבין יתרות הסגירה של חובות לא צוברים, לפי מתכונת הלוח בנספח 3.א. ולנתח את השינויים תוך התייחסות לשינויים בהפרשה להפסדי
	אשראי. הגילוי צריך לכלול בין היתר הסבר להשפעה של הלוואות שנרכשו על שינויים ביחסים, ומידע כמותי ואיכותי על חובות של לווים בקשיים פיננסיים שעברו שינוי בתנאים.
	3) יש לכלול ניתוח של מדדים נוספים המצביעים על איכות האשראי, על ההוצאות בגין הפסדי אשראי ועל ההפרשה להפסדי אשראי לפי מתכונת הלוח בנספח 3.ב ולכלול תיאור של הגורמים לשינויים מהותיים במדדים אלה.
	4) יש לכלול מידע נוסף המצביע על איכות האשראי. במסגרת זו ניתן לכלול התייחסות לדירוגי אשראי, פיגורים, חובות של לווים בקשיים פיננסיים שעברו שינוי בתנאים, בטחונות וכל נושא רלבנטי אחר אשר לדעת הדירקטוריון וההנהלה מצביע על איכות אשראי.
	5) כאשר לתאגיד בנקאי יש סכומים משמעותיים של חובות של לווים שאינם בקשיים פיננסיים שעברו שינוי בתנאים, יינתן גילוי כמותי על יתרת החובות שעברו שינוי בתנאים לפי מגזרי אשראי עיקריים (לפחות לפי חלוקה למסחרי, דיור ואנשים פרטיים – אחר) וגילוי שיבהיר את: המאפי...

	ג. ניתוח ההפרשה להפסדי אשראי –
	1) יש להתייחס בדיון, בין היתר, אל שינויים מתקופת דיווח אחת לתקופת דיווח שניה בכל אחד מרכיבי ההפרשה להפסדי אשראי (ראה סעיף 29ג.3. בפרק על דוח כספי של תאגיד בנקאי). יש לדון במידה שבה הפסדי האשראי בפועל היו שונים מהאומדנים המקוריים.
	2) הסיבות לשינויים באומדנים של הנהלת התאגיד הבנקאי יבהירו את הגורמים שעליהם נסמכה ההנהלה כדי לקבוע שהאומדנים המעודכנים הינם נאותים יותר, וכיצד נקבעו האומדנים המעודכנים.
	3) תאגיד בנקאי המיישם תהליך שיטתי צריך לרשום הוצאות בגין הפסדי אשראי המשקפות שינויים באיכות הנכסים, כפי שאלה נמדדים בסקירות תקופתיות של תיק האשראי שמבצע התאגיד הבנקאי. יש לדון בסיבות לשינויים באיכות הנכסים של התאגיד הבנקאי ולהסביר כיצד שינויים אלה השפ...
	4) אם ההפסדים ההיסטוריים נראים נמוכים או גבוהים ביחס לרמת יתרת ההפרשה להפסדי אשראי בתאריך המאזן האחרון המוצג, יש להסביר את ההבדל.
	5) אם התאגיד הבנקאי שינה את שיטת קביעת ההפרשה להפסדי אשראי, יש להסביר את הבסיס לשינוי שיטת קביעת ההפרשה ואת ההשלכות של השינוי שבוצע.
	6) בוטל

	ד. מיון וניתוח סיכון האשראי הכולל לפי ענפי משק, בהתאם לאמור בנספח 4 לדוח הדירקטוריון וההנהלה.
	ה. חשיפה למדינות זרות, בהתאם לאמור בנספח 5 לדוח הדירקטוריון וההנהלה.
	ו. חשיפת אשראי למוסדות פיננסיים זרים, אם מהותי, בהתאם לנדרש בנספח 6 לדוח הדירקטוריון וההנהלה.
	ז. סיכונים בתיק ההלוואות לדיור:
	1) תאגיד בנקאי יכלול דיון מורחב בדבר ההתפתחויות בסיכונים הקיימים בתיק ההלוואות לדיור שלו, ובדבר הפעולות שהוא מבצע כדי להתמודד ולנהל סיכונים אלה.
	2) על הדיון לכלול התייחסות להתפתחויות ביתרות ובביצועים של הלוואות לדיור, לפי מאפיינים של הלוואות לדיור החושפים את התאגיד הבנקאי לסיכון אשראי גבוה יותר. ראה דוגמאות למאפיינים כאמור בנספח 7 לדוח הדירקטוריון וההנהלה.
	3) תיאור הפעילות שהתאגיד הבנקאי מבצע כדי להתמודד עם ההתפתחויות בסיכוני האשראי בגין ההלוואות לדיור עשויות לכלול התייחסות לנקודות הבאות:
	תיאור נהלי החיתום של הלוואות לדיור בכלל, ובפרט תיאור כיצד תוכננו נהלי החיתום כדי לבקר את סיכון האשראי הנובע מגידול מהיר ביחס לעבר באשראי לדיור ומהלוואות לדיור עם מאפייני סיכון משמעותיים וכיצד מנהלי האשראי מפקחים ועקבים אחר מאפייני סיכון ושינויים מתקופ...
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