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Ù¯˜ II: ‰Ò·È·‰ ˘·‰ ÙÂÚÏ˙
        ‰ÓÚ¯Î˙ ‰ÙÈÒÈ˙ 

‡. ÒÈÎÂÌ

‰‰˙Ù˙ÁÂÈÂ˙ ·Ò·È·‰ ̆‰ÓÚ¯Î˙ ‰ÙÈÒÈ˙ ÙÂÚÏ˙ ·‰ ̇¯ÓÂ ·Ó‰ÏÍ ̆˙ 3002 Ï‰‚·¯˙ 
ÈˆÈ·Â˙‰, ÂÊ‡˙ ·È‚Â„ Ï‰˘ÙÚ˙Ô ·Ó‰ÏÍ 2002. ÏÂÁ II-‡'-1 ÓˆÈ‚ ‡˙ ÎÈÂÂÈ ‰‰˘ÙÚ‰ ̆Ï 

‰‰˙Ù˙ÁÂÈÂ˙ ·˙ÁÂÓÈÌ ˘ÂÈÌ, ·ÚÂÏÌ Â·È˘¯‡Ï, ÚÏ ÈˆÈ·Â˙‰ ˘Ï ‰ÓÚ¯Î˙ ‰ÙÈÒÈ˙ - 
‰˙Ù˙ÁÂÈÂ˙ ‰Ó˙Â‡¯Â˙ ÂÓÂ˙ÁÂ˙ ·ÒÚÈÙÈÌ ‰·‡ÈÌ.

·Ó‰ÏÍ 3002 ÁÏ‰ ˙ÙÈ˙ ÁÈÂ·È˙ ·ÚÂÏÌ - ‰Ô ·ÙÚÈÏÂ˙ ‰¯È‡ÏÈ˙ Â‰Ô ·˘ÂÂ˜ÈÌ 
‰ÙÈÒÈÈÌ; Ê‡˙ ·ÚÈ˜¯ ‰Â„Â˙ ÏÒÈÂÓ‰ ‰Ó‰È¯ ˘Ï ‰ÓÏÁÓ‰ ·ÚÈ¯‡˜, ˘‰ÙÁÈ˙ ·‡Á˙ 
‡˙ ‡È-‰ÂÂ„‡Â˙ ‰¯·‰ ˘‰ÚÈ·‰ ·Ó˘Í ÁÂ„˘ÈÌ ¯·ÈÌ ÚÏ ‰ÎÏÎÏ‰ ‰ÚÂÏÓÈ˙. ‰‰˘ÙÚ‰ 
‰Ó‰È¯‰ ˘Ï ‰˙Ù˙ÁÂÈÂ˙ ‡Ï‰ ÈÎ¯‰ ·Ú¯Âı ‰ÙÈÒÈ - ·È¯È„˙ Ó„„È ‰ÒÈÎÂÔ ÂÚÏÈÈ˙ 
Ú¯ÎÌ ˘Ï ‰ÎÒÈÌ ‰ÒÁ¯ÈÌ ·˘ÂÂ˜ÈÌ ‰ÙÈÒÈÈÌ ·È˘¯‡Ï, ˙Âˆ‡˙ ‰‡ÈË‚¯ˆÈ‰ ‰‚·Â‰‰ 
˘Ï‰Ì ÚÌ ‰˘ÂÂ˜ÈÌ ‰ÙÈÒÈÈÌ ‰·ÈÔ-Ï‡ÂÓÈÈÌ, Â·ÓÈÂÁ„ ‰‚È„ÂÏ ‰ÈÎ¯ ˘Ï ˙ÂÚÂ˙ 
‰‰ÂÔ Ï˘ÂÂ˜ÈÌ Ó˙ÚÂ¯¯ÈÌ ·ÎÏÏ ÂÏÈ˘¯‡Ï ·Ù¯Ë. ‰˘ÙÚ‰ Ú˜ÈÙ‰ Â‡ÈËÈ˙ ÈÂ˙¯ ˘Ï 
‰‰˙Ù˙ÁÂÈÂ˙ ·ÚÂÏÌ ÚÏ ‰ÓÚ¯Î˙ ‰ÙÈÒÈ˙ ·È˘¯‡Ï ÙÚÏ‰ ·Ú¯Âı ‰¯È‡ÏÈ: ‰‡ˆ˙ 
‰ˆÓÈÁ‰ ·ÚÂÏÌ ˙¯Ó‰ Ï‚È„ÂÏ ‰ÒÁ¯ ‰ÚÂÏÓÈ, ˘ÓÓÂ ‰Â ‚Ì ‰ÈˆÂ‡ ‰È˘¯‡ÏÈ Â‰ÙÚÈÏÂ˙ 
·Ó˘˜.

ÓÚ·¯ Ï‰˘ÙÚÂ˙ ÁÈÂ·ÈÂ˙ ‡Ï‰ Ó‰ÚÂÏÌ, ˙¯ÓÂ Ï˘ÈÙÂ¯ ·ÈˆÈ·Â˙ ‰ÓÚ¯Î˙ ‰ÙÈÒÈ˙ 
‰˙Ù˙ÁÂÈÂ˙ Ó˜ÂÓÈÂ˙, Â·¯‡˘Ô ‰˙ÙÈ˙ ‰ÁÈÂ·È˙ ·˙Ó‰ÈÏ ‰Ó„ÈÈÂ˙ ‰ÎÏÎÏÈ˙ ‰ÁÏ 
ÓÁÂ„˘ Ó‡¯Ò: Ï‡Á¯ ‰˜Ó˙ ÓÓ˘Ï‰ Á„˘‰ ÂÈˆÈ·‰ ÈÂ˙¯ ÂÙ¯ÒÂÌ ˙ÎÈ˙‰ ‰ÎÏÎÏÈ˙, ‚·¯ 
‰‡ÓÂÔ ·‰‰‚‰ ‰ÎÏÎÏÈ˙ Â·ÈÎÂÏ˙‰ Ï˘ÏÂË ·‚È¯ÚÂÔ Â·ÁÂ·. Â‡ÓÌ ·ÓÁˆÈ˙ ‰˘ÈÈ‰ ˘Ï 
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‰˘‰ È¯„ ‰‚È¯ÚÂÔ ‰ÓÓ˘Ï˙È, Â˙ÂÂ‡È ‰ÁÂ· ‰ˆÙÂÈ ˘È‰ ÎÈÂÂÔ, ‡Û ˘‰‚È¯ÚÂÔ ·˘˙ 3002 
ÎÂÏ‰ ‰È‰ ‚·Â‰ ÂÁ¯È‚. ‰˙ÙÈ˙ ·Ó„ÈÈÂ˙ ‰ÙÈÒ˜ÏÈ˙, ÈÁ„ ÚÌ ˜·Ï˙ ‰Ú¯·ÂÈÂ˙ Ó‡¯‰"·, 
ÚÓ„Â ··ÒÈÒ ‰˘ÈÙÂ¯ ·ÁÂÒÔ ‰ÙÈÒÈ ˘Ï ‰Ó˘˜. ‡Ï‰ Á·¯Â ‡Ï ˘ÈÙÂ¯ ÓÒÂÈÌ ·Óˆ· 
‰·ÈËÁÂÈ ·È˘¯‡Ï, ÂÏÓ¯Â˙ ‡È-‰˘˜Ë ·˙ÁÂÌ ‰ÎÏÎÏÈ-Á·¯˙È, ˙¯ÓÂ ÏÈ¯È„˙ ‰ÒÈÎÂÈÌ 
ÂÏ˘ÈÙÂ¯ ·˘ÂÂ˜ÈÌ ‰ÙÈÒÈÈÌ - ÓÚ·¯ Ï‰˘ÙÚ˙ ‰‰˙Ù˙ÁÂÈÂ˙ ·ÚÂÏÌ. ‰˙Ù˙ÁÂÈÂ˙ 
ÁÈÂ·ÈÂ˙ ‡Ï‰ ‡Ù˘¯Â ‰˜Ï‰ ·¯ÈÒÂÔ ‰ÓÂÈË¯È, Â‡ÓÌ ·˜ È˘¯‡Ï ‰ÙÁÈ˙ ‡˙ ‰¯È·È˙ - 
·‰„¯‚‰ Â·Ê‰È¯Â˙, ‡Í ·˘ÈÚÂ¯ ÓˆË·¯ Ó˘ÓÚÂ˙È - ˙ÂÍ Î„È È¯È„˙ ‰‡ÈÙÏˆÈ‰, Â·ÎÍ 
˙¯Ì Ï‰‚·¯˙ ‰ÈˆÈ·Â˙ ‰ÙÈÒÈ˙.

ÓÎÏÂÏ ‰‰˙Ù˙ÁÂÈÂ˙ ˘˙Â‡¯Â ÏÚÈÏ ‰Â·ÈÏ Ï˙ÙÈ˙ ÁÈÂ·È˙ ·ÙÚÈÏÂ˙ ‰¯È‡ÏÈ˙ 
·È˘¯‡Ï: ‰˙Âˆ¯ ‰ÚÒ˜È ÚÏ‰ ·-%8.1, Ï‡Á¯ È¯È„Â˙ ˘Ï Î-%3 ·ÎÏ ‡Á˙ Ó‰˘˙ÈÈÌ 
‰˜Â„ÓÂ˙, ̇ÂÍ ÚÏÈÈ‰ ·ÈˆÂ‡, ̂ÓˆÂÌ ‰‚È¯ÚÂÔ ·Á˘·ÂÔ ‰˘ÂËÛ ÂÈˆÈ·Â˙ ·‡·ËÏ‰. ‰‰˘ÙÚ‰ 
‰È˘È¯‰ ˘Ï ‰˙ÙÈ˙ ·ÙÚÈÏÂ˙ ‰¯È‡ÏÈ˙ ÚÏ ‰ÓÚ¯Î˙ ‰ÙÈÒÈ˙ ·-3002 ‰ÈÈ˙‰ Ú„ÈÈÔ 
ÓÂÚË‰. ÚÌ Ê‡˙, ‰˙ÙÈ˙ ‰¯È‡ÏÈ˙, ÈÁ„ ÚÌ ÁÏ˜ Ó‰‚Â¯ÓÈÌ ‰‡Á¯ÈÌ ˘‰ÂÊÎ¯Â ÏÚÈÏ, 
‰˘ÙÈÚ‰ ·Ú˜ÈÙÈÔ „¯Í ‰˘ÈÙÂ¯ ·‡È˙Â˙ ‰ÙÈÒÈ˙ ˘Ï ‰Ó‚Ê¯ ‰ÚÒ˜È, ÎÏÂÓ¯ ·ÈÎÂÏ˙ 
ÙÈ¯ÚÂÔ ‰ÁÂ·Â˙ ̆Ï ‰Á·¯Â˙, Â˘ÈÙÂ¯ Ê‰, ‡Û ̆‰È‰ ÓÂ‚·Ï ÏÚÙÈÌ ÓÒÂÈÓÈÌ, ̇¯Ì Ï‰‚·¯˙ 
‰ÈˆÈ·Â˙ ˘Ï ·ÚÏÈ ‰ÁÂ· - ‰Ó‚Ê¯ ‰ÙÈÒÈ, Â·¯‡˘Â ‰·˜ÈÌ.

·Ù¯ÒÙ˜ËÈ·‰ ‡¯ÂÎ‰ ÈÂ˙¯ - ‰˘ÈÂÈÈÌ Ï¯Ú‰ ·Ò·È·‰ ‰Ó˜ÂÓÈ˙ Â‰ÚÂÏÓÈ˙ Ó‡Ê ÒÂÛ 
0002 )‰Ù‚ÈÚ‰ ·ÚÙÈ ‰ËÎÂÏÂ‚È‰ ‰ÚÈÏÈ˙, ‰·ÚÈÂ˙ ·˙ÁÂÌ ‰·ÈËÁÂÈ Â‰˘ÙÏ ‰ÎÏÎÏÈ( 
‰‚·È¯Â ‡˙ ‰ÒÈÎÂÈÌ ÏÓÚ¯Î˙ ‰ÙÈÒÈ˙, Â‰˘ÈÙÂ¯ ·Ò·È·‰ ·Ó‰ÏÍ 3002 ˜ÈÊÊ ¯˜ 
ÁÏ˜ Ó˙ÂÒÙ˙ ‰ÒÈÎÂÈÌ. ¯‡‰ ‡ÙÂ‡ ˘·ÒÂÛ 3002 ‰ÒÈÎÂÈÌ Ï‡ ˘·Â Ï¯Ó‰ ˘Ï 0002; 
Â·Ù¯Ë - ¯Ó˙ ‰ÙÚÈÏÂ˙ ‰¯È‡ÏÈ˙ Â˙¯‰ ÓÂÎ‰, Â¯Ó˙ ‰‡ÈÂÌ ‰·ÈËÁÂÈ Â˙¯‰ ‚·Â‰‰. 
ÒÈÎÂÈÌ ‡Ï‰, ÚÏ ¯˜Ú ‰¯Ó‰ ‰‚·Â‰‰ ˘Ï ‰ÁÂ· ‰ÓÓ˘Ï˙È ÂÈˆÂÏ ÓÏÂ‡ ‰¯Ê¯·‰ 
‰˙˜ˆÈ·È˙ ÏÓ˜¯ÈÌ ̆Ï ÊÚÊÂÚÈÌ Ó˜¯Â-ÎÏÎÏÈÈÌ, Ú„ÈÈÔ Ó‡ÈÈÓÈÌ ÚÏ ÈˆÈ·Â˙‰ ̆Ï ‰ÓÚ¯Î˙ 
‰ÙÈÒÈ˙. 

·. ‰‰˙Ù˙ÁÂÈÂ˙ ‰ÚÈ˜¯ÈÂ˙ ·ÚÂÏÌ1

·Ó‰ÏÍ ‰˘‰ ‰Ò˜¯˙ ‰˙¯Á˘‰ ˙ÙÈ˙ ÁÈÂ·È˙ ·ÎÏÎÏ‰ ‰ÚÂÏÓÈ˙, ˘‰ÙÁÈ˙‰ ‡˙ 
‡È-‰ÂÂ„‡Â˙ ·Ò·È·‰ ˘·‰ ÙÂÚÏ˙ ‰ÓÚ¯Î˙ ‰ÙÈÒÈ˙ ˘Ï È˘¯‡Ï Â˙¯Ó‰ Ï‰‚·¯˙ 
ÈˆÈ·Â˙‰. ‰Ó‚ÓÂ˙ ‰ÁÈÂ·ÈÂ˙ ÈÎ¯Â ‰Ô ·˙ÁÂÌ ‰¯È‡ÏÈ Â‰Ô ·˙ÁÂÌ ‰ÙÈÒÈ, ˘·Â, ·„¯Í 
ÎÏÏ, ‰˘ÈÂÈÈÌ Ó˘˙˜ÙÈÌ Ó‰¯ ÈÂ˙¯. ÒÈÂÓ‰ ‰Ó‰È¯ ˘Ï ‰ÓÏÁÓ‰ ·ÚÈ¯‡˜ ÙÚÏ ÏÈ¯È„˙ 
‡È-‰ÂÂ„‡Â˙ Â˙¯Ì Ï‰˙‡Â˘˘Â˙ ·ÙÚÈÏÂ˙ ‰ÎÏÎÏÈ˙. ÚÌ Ê‡˙ ˘‡¯ ·ÚÈÂ ‰‡ÈÂÌ ˘Ï 
‡¯‚ÂÈ ‰Ë¯Â¯ ·ÙÈ‚ÂÚÈÌ ‰ÓÂÈÈÌ, ÂÚÓÂ - ‡È-‰ÂÂ„‡Â˙.

‰˙ÙÈ˙ ‰ÁÈÂ·È˙ ·˙ÁÂÌ ‰¯È‡ÏÈ, ˘‰ÁÏ‰ ·¯·ÈÚ ‰˘È ˘Ï ‰˘‰, ·‡‰ ÏÈ„È ·ÈËÂÈ 
·‚È„ÂÏ ÈÎ¯ ˘Ï ˘ÈÚÂ¯ ‰ˆÓÈÁ‰ ·Ó¯·È˙ Ó„ÈÂ˙ ‰ÚÂÏÌ, ·ÓÈÂÁ„ ·‡¯‰"·, ˘Ì ‰‚ÈÚ‰ 
‰ˆÓÈÁ‰ Ï˘ÈÚÂ¯ ˘˙È ˘Ï Î-%7 ·¯·ÈÚ ‰‡Á¯ÂÔ Â-%1.3 ·˘‰ ÎÂÏ‰ )„È‡‚¯Ó‰ II-·'-

1 Ó·ÂÒÒ ÚÏ Ò˜È¯˙ ‰ÈˆÈ·Â˙ ‰ÙÈÒÈ˙ ˘Ï ‰-knaB  fo  dnalgnE, ÚÏ Ù¯ÒÂÓÈ ˜¯Ô ‰ÓË·Ú 
‰·ÈÔ-Ï‡ÂÓÈ˙ ÂÚÏ ˙ÂÈÌ ÂÒ˜È¯Â˙ ˘Ï ·˜ È˘¯‡Ï.
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1(. ‚È„ÂÏ ‰·È˜Â˘ÈÌ ‰Ó˜ÂÓÈÈÌ ·‡¯‰"· ‰ÈÚ ‡˙ ‰ÈÈˆÂ¯ ‰Ó˜ÂÓÈ Â‡˙ ‰ÈÈˆÂ¯ ·Ó„ÈÂ˙ 
‰ÓÈÈˆ‡Â˙ Ï‡¯‰"·, Ï¯·Â˙ ‰ÈˆÂ‡ ‰È˘¯‡ÏÈ, Â‰È˜Û ‰ÒÁ¯ ‰ÚÂÏÓÈ ‰˙¯Á· ·Î-%3 
)„È‡‚¯Ó‰ II-·'-2(.

·˙ÂÚÂ˙ ‰‰ÂÔ ‰Ù¯ËÈÂ˙ Ï˘ÂÂ˜ÈÌ ‰Ó˙ÚÂ¯¯ÈÌ ÁÏ‰ ‰˘‰ ˙ÙÈ˙ )„È‡‚¯Ó‰ II-·'-
3(: Ï‡Á¯ ˘˙ÈÈÌ ˘Ï È¯È„‰ Ó¯Ó˙ ‰˘È‡ ˘Ï ˘˙ 0002, ‰Ô ÚÏÂ ·Ó‰È¯Â˙ ÂÁÊ¯Â Ï‡Â˙‰ 
¯Ó‰. ‰ÚÏÈÈ‰ ·˙ÂÚÂ˙ ‰‰ÂÔ Ï˘ÂÂ˜ÈÌ ‰Ó˙ÚÂ¯¯ÈÌ Â·Ú˙ ÓÈ¯È„‰ ·˙ÙÈÒ˙ ‰ÒÈÎÂÔ, 
·Ú˜·Â˙ ÒÈÂÓ‰ ‰Ó‰È¯ ˘Ï ‰ÓÏÁÓ‰ ·ÚÈ¯‡˜, Â·‰È˙Ô ¯Ó˙ ‰¯È·ÈÂ˙ 
‰ÓÂÎ‰ ·Ó„ÈÂ˙ ‰ÓÙÂ˙ÁÂ˙. ÁÏ˜‰ ˘Ï È˘¯‡Ï ·˙ÂÚÂ˙ ‰ÂÔ ‡Ï‰ 
‚„Ï ‰˘‰.

‰‰˙Ù˙ÁÂÈÂ˙ ˘˙Â‡¯Â ÏÚÈÏ ÚÓ„Â ·¯˜Ú ‰˘ÈÂÈÈÌ ·˘ÂÂ˜ÈÌ 
‰ÙÈÒÈÈÌ ·ÚÂÏÌ: 

Ó‚Ó˙ ‰È¯È„‰ ·˙˘Â‡Â˙ ÚÏ ‡‚"Á ÏËÂÂÁ ˜ˆ¯ Â‡¯ÂÍ, ·Ó„ÈÂ˙ 
‰ÓÙÂ˙ÁÂ˙, ̆‰Ò˙Ó‰ ·-2002, Ó˘Î‰ Ú„ ‡ÓˆÚ 3002; ‡Ê ‰˘˙˙‰ 
‰Ó‚Ó‰ ·Ó¯·È˙ ‰Ó„ÈÂ˙ - Â‰„·¯ ‰˙·Ë‡ ·˙ÊÂÊ˙ Ú˜ÂÓÈ ‰˙˘Â‡‰ 
ÎÏÙÈ ÓÚÏ‰ )„È‡‚¯ÓÂ˙ II-·'-4 Â-II-·'-5(. ÚÏ ¯˜Ú ÚÏÈÈ˙ ‰˙˘Â‡Â˙ 
¯˘ÓÂ ‡ÙÈÊÂ„Â˙ ˘Ï ˙Â„˙ÈÂ˙ ÓÂ‚·¯˙ )ÒËÈÈ˙ ‰˙˜Ô ‰‰ÈÒËÂ¯È˙ 
Â‰‚ÏÂÓ‰(, ˙ÂÙÚ‰ ‰Óˆ·ÈÚ‰ ÚÏ ‚È„ÂÏ ˘Ï ÒÈÎÂÔ ‰¯È·È˙.

‰Ò˙Ó‰ ‰˙‡Â˘˘Â˙ ·˘Â˜È ‰ÓÈÂ˙ ·ÚÂÏÌ: Ó„„È ‰ÓÈÂ˙ ·Ó¯·È˙ 
‰Ó„ÈÂ˙ ÚÏÂ, ·È‚Â„ ÏÓ‚ÓÂ˙ È¯È„‰ Ó˙Ó˘ÎÂ˙ ·Ó‰ÏÍ ‰˘˙ÈÈÌ 
‰˜Â„ÓÂ˙ )„È‡‚¯ÓÂ˙ II-·'-6 Â-II-·'-7(. ÎÔ È¯„‰ ÒËÈÈ˙ ‰˙˜Ô ‰‚ÏÂÓ‰ 
·Ó„„È ‰ÓÈÂ˙ ‰ÁÏ Ó‰¯·ÈÚ ‰˘È ˘Ï ‰˘‰ - „·¯ ˘‰ˆ·ÈÚ ÚÏ 
ÚÏÈÈ‰ ·‡ÂÙËÈÓÈÂ˙ ˘Ï ‰Ó˘˜ÈÚÈÌ -  ‡ÂÏÌ ‰È‡ Â˙¯‰ ÓÚÏ ‰¯Ó‰ 
˘Ï ˙ÁÈÏ˙ ˘Â˙ ‰˙˘ÚÈÌ.
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·˘Â˜È ‰ÓË·Ú ·ÏË‰ Ó‚Ó˙ ‰ÈÁÏ˘Â˙ Ó˙Ó˘Î˙ ˘Ï ‰„ÂÏ¯ ÏÚÂÓ˙ ÓË·ÚÂ˙ ‡Á¯ÈÌ, 
·ÈÈ‰Ì ‰˘˜Ï )„È‡‚¯ÓÂ˙ II-·'-8)‡( Â-II-·'-8)·((. ‰˙Â„˙ÈÂ˙ ·˘Ú¯È ‰ÁÏÈÙÈÔ ˘Ï 
ÓË·ÚÂ˙ ·ÚÂÏÌ ÓÂÏ ‰„ÂÏ¯, ‰Ó„„˙ ÚÏ È„È ÒËÈÈ˙ ‰˙˜Ô ·ÙÂÚÏ, ‰ÈÈ˙‰ ‚·Â‰‰, Ïˆ„ 
ÒËÈÈ˙ ˙˜Ô ‚ÏÂÓ‰ ÓÂÎ‰ ÈÁÒÈ˙, ‰Óˆ·ÈÚ‰ ÚÏ ˆÈÙÈÈ‰ Ï‰˙‡Ó‰ ÁÏ˜‰ ˘Ï ˘Ú¯È ÁÏÈÙÈÔ 
Ï˘ÈÂÈÈÌ. 
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‚. ‰ÙÚÈÏÂ˙ ‰¯È‡ÏÈ˙ Â‰Ó„ÈÈÂ˙ ‰ÎÏÎÏÈ˙ ·È˘¯‡Ï

1. ‰ÙÚÈÏÂ˙ ‰¯È‡ÏÈ˙2

·Ó‰ÏÍ 3002, ‡Á¯È ˘˙ÈÈÌ ˘Ï ˘ÙÏ Ó˙Ó˘Í, ÁÏ‰ ˙ÙÈ˙ ÁÈÂ·È˙ 
·ÙÚÈÏÂ˙ ‰ÎÏÎÏÈ˙, ·ÊÎÂ˙ ‰‰˙‡Â˘˘Â˙ ·ÎÏÎÏ‰ ‰ÚÂÏÓÈ˙ Â˘ÈÙÂ¯ 
ÓÒÂÈÌ ·Óˆ· ‰·ÈËÁÂÈ. ‰˙ÙÈ˙ ˙ÓÎ‰ ÚÏ È„È ˘ÈÂÈ ·˙Ó‰ÈÏ 
‰Ó„ÈÈÂ˙ - ‰ÙÈÒ˜ÏÈ˙ Â‰ÓÂÈË¯È˙ - Â‰Â·Ï‰ ÚÏ È„È ‚È„ÂÏ ‰ÈˆÂ‡ 
Â‰ˆ¯ÈÎ‰ ‰Ù¯ËÈ˙. ‰˙Âˆ¯ ÚÏ‰ ·-%3.1, ‰˙Âˆ¯ ‰ÚÒ˜È ÚÏ‰ ·-%8.1, 
Ï‡Á¯ È¯È„Â˙ ˘Ï Î-%3 ·ÎÏ ‡Á˙ Ó‰˘˙ÈÈÌ ‰˜Â„ÓÂ˙, Â‚„Ï ‰ÈÈˆÂ¯ 
˘Ï ÚÙÈ ‰ËÎÂÏÂ‚È‰ ‰ÚÈÏÈ˙ Â˘Ï ÚÙÈ ‰ÓÒÁ¯ Â‰˘È¯Â˙ÈÌ. ‰‚Â¯ÓÈÌ 
‰ÚÈ˜¯ÈÈÌ Ï‰˙‡Â˘˘Â˙ ‰·È˜Â˘ÈÌ ‰ÈÂ ‚È„ÂÏ ‰ÈˆÂ‡, ˘˙¯ÂÓ˙Â Ï˘ÈÂÈ 
·ˆÓÈÁ˙ ‰˙Âˆ¯ ·-3002 ‰ÈÈ˙‰ %5.2, Â‚È„ÂÏ ‰ˆ¯ÈÎ‰ ‰Ù¯ËÈ˙, 
˘˙¯ÂÓ˙‰ ‰‚ÈÚ‰ Ï-%6.0. ÚÌ Ê‡˙ Ó˘Î‰ ‰È¯È„‰ ·È˙¯ ‰˘ÈÓÂ˘ÈÌ 
‰Ó˜ÂÓÈÈÌ, ·‚ÏÏ È¯È„‰ Á„‰ ˘Ï ‰‰˘˜Ú‰ ‰Ó˜ÂÓÈ˙ ‰‚ÂÏÓÈ˙ )ÎÂÏÏ 
‰ÓÏ‡ÈÌ( ÂÈ¯È„‰ ·ˆ¯ÈÎ‰ ‰ˆÈ·Â¯È˙ ‰Ó˜ÂÓÈ˙.

‰‚È¯ÚÂÔ ·Á˘·ÂÔ ·˘ÂËÛ ˘Ï Ó‡ÊÔ ‰˙˘ÏÂÓÈÌ ‰Ó˘ÈÍ Ï‰ˆËÓˆÌ 
‰˘‰, Â‰Ò˙ÎÌ ·-2.0 ‡ÁÂÊ ˙Âˆ¯. ÊÂ‰È ˙Âˆ‡‰ ˘Ï ‰‰˙‡Â˘˘Â˙ 
·ÈˆÂ‡, ˘ÚÏ‰ ·-%1.6, Â‰Ó˘Í ¯Ó˙‰ ‰ÓÓÂ˙˙ ˘Ï ‰ÙÚÈÏÂ˙, 
˘‰˙·Ë‡ ·È¯È„‰ ˘Ï ‰È·Â‡. 

˘ÈÚÂ¯ ‰‡·ËÏ‰ ‰‚ÈÚ ·¯·ÈÚ ‰‡Á¯ÂÔ Ï-%9.01 ÓÎÂÁ ‰Ú·Â„‰, 
¯Ó‰ ‚·Â‰‰ Ó˘ÓÚÂ˙È˙ Ó‡˘¯ ÏÙÈ ‰˘ÙÏ, ˘‰˙ÁÈÏ ·¯·ÈÚ ‰‡Á¯ÂÔ 

2 Ó·ÂÒÒ ÚÏ ‰ÁÂ·¯˙ "‰Ó˘˜ Â‰Ó„ÈÈÂ˙ ‰ÎÏÎÏÈ˙" ·„ÂÁ ·˜ È˘¯‡Ï Ï˘˙ 3002.
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˘Ï ̆˙ 0002 )Î-%5.8(. ÚÌ Ê‡˙ Â˙¯ ̆ÈÚÂ¯ ‰‡·ËÏ‰ ÈˆÈ· ÈÁÒÈ˙ ·Ó‰ÏÍ ‰˘‰, ‡Û ÚÏ 
ÙÈ ˘ÚÏÈÈ˙ ‰˙Âˆ¯ ‰ÈÈ˙‰ ÓÂÎ‰ Ó‰ÚÏÈÈ‰ ·ÎÂÁ ‰Ú·Â„‰. ˘ÈÚÂ¯ ‰˙ÚÒÂ˜‰ Â˙¯ ÈˆÈ·, 
ÂÓÒÙ¯ ‰ÓÂÚÒ˜ÈÌ ‰È˘¯‡ÏÈÌ ÚÏ‰ ·-%2.

·¯˜Ú ‰˙ÙÈ˙ ‰ÁÈÂ·È˙ ·Ó˘˜ ÚÂÓ„, Î‡ÓÂ¯, ‚Ì ‰˘ÈÙÂ¯ ·Óˆ· ‰·ÈËÁÂÈ ·ÚÂÏÌ 
Â·È˘¯‡Ï: ÒÈÂÓ‰ ‰Ó‰È¯ ˘Ï ‰ÓÏÁÓ‰ ·ÚÈ¯‡˜, ÁÈ„Â˘ - ‡ÓÌ ÊÓÈ - ˘Ï ‰˙‰ÏÈÍ 

‰Ó„ÈÈ ÂÈ¯È„‰ ÓÒÂÈÓ˙ ·ÓÒÙ¯ ÙÈ‚ÂÚÈ ‰Ë¯Â¯ - ÎÏ ‡Ï‰ ˙¯ÓÂ Ï‰ÙÁ˙˙ ‡È-‰ÂÂ„‡Â˙ 
·ÓÈ„‰ ÈÎ¯˙. ÏÚÂÓ˙ Ê‡˙ ‡ÂÙÈÈ‰ ˘˙ 3002 ·‡È-˘˜Ë ·˙ÁÂÌ ‰ÎÏÎÏÈ-Á·¯˙È - 
Ó‡·˜ÈÌ ˆÈ·Â¯ÈÈÌ Â˘·È˙Â˙ ÓÓÂ˘ÎÂ˙, ·ÓÁ‡‰ ‚„ Ù‚ÈÚ˙ ‰˙ÎÈ˙ ‰ÎÏÎÏÈ˙ ·˙ÚÒÂ˜‰ 
Â·˘Î¯ ·Ó‚Ê¯ ‰ˆÈ·Â¯È Â·˜·ÂˆÂ˙ ‡ÂÎÏÂÒÈÈ‰ ÁÏ˘Â˙.

2. ‰Ó„ÈÈÂ˙ ‰ÎÏÎÏÈ˙2

Ú„ ÁÂ„˘ Ó‡¯Ò ˘¯¯‰ ‡È-Â„‡Â˙ Ï‚·È ÓÁÂÈ·Â˙ ‰ÓÓ˘Ï‰ ÏÚˆÂ¯ ‡˙ ‰ÚÏÈÈ‰ ·‚È¯ÚÂÔ 
‰˙˜ˆÈ·È Â·ÁÂ· ‰ˆÈ·Â¯È. ·ÁÂ„˘ Ó‡¯Ò, Ï‡Á¯ ‰˜Ó˙ ‰ÓÓ˘Ï‰ ‰Á„˘‰ Â‰ÈˆÈ·‰ 
ÈÂ˙¯, ÁÏ‰ ˙ÙÈ˙ ÁÈÂ·È˙ ·Ó„ÈÈÂ˙ ‰ÙÈÒ˜ÏÈ˙, ˘‰˙·Ë‡‰ ·˙ÎÈ˙ ‰ÎÏÎÏÈ˙ ˘Ï 

‰ÓÓ˘Ï‰ Â‰Â·ÈÏ‰ Ï‰ÙÁ˙‰ Ó˘ÓÚÂ˙È˙ ·‡È-‰ÂÂ„‡Â˙ ÂÏ‰‚·¯˙ ‰‡ÓÂÔ ·Ó„ÈÈÂ˙ 
Â·‰‰‚‰ ‰ÎÏÎÏÈ˙. ‡ÓÌ ‰‚È¯ÚÂÔ ‰ÎÂÏÏ ˘Ï ‰ÓÓ˘Ï‰ ÚÏ‰ Ó-8.3 ‡ÁÂÊÈ ˙Ó"‚ ·˘˙ 
2002 Ï-%6.5 ‰˘‰ - ÒËÈÈ‰ Ó˘ÓÚÂ˙È˙ ÓÈÚ„ ‰‚È¯ÚÂÔ, ˘ÚÓ„ ÚÏ 3 ‡ÁÂÊÈ ˙Ó"‚ - ‡ÂÏÌ 
˙ÂÔ Ê‰ ÓÒ˙È¯ ‡˙ ‰˘ÈÂÈ ‰Á„ ˘ÁÏ ·˙ÂÂ‡È ‰‚È¯ÚÂÔ ·‡ÓˆÚ ‰˘‰ ·ÊÎÂ˙ ‰ÙÚÏ˙‰ 

˘Ï ‰˙ÎÈ˙ ‰ÎÏÎÏÈ˙: ‰‚È¯ÚÂÔ ‰ˆËÓˆÌ Ó-7 ‡ÁÂÊÈ ˙Âˆ¯ ÂÈÂ˙¯ ·ÓÁˆÈ˙ ‰¯‡˘Â‰ ˘Ï 
‰˘‰ ÏÙÁÂ˙ Ó‡¯·Ú‰ ‡ÁÂÊÈ ˙Âˆ¯ ·ÓÁˆÈ˙ ‰˘ÈÈ‰, ·Ú˜·Â˙ ˜ÈˆÂı Ó˘ÓÚÂ˙È ·‰Âˆ‡‰ 
‰ˆÈ·Â¯È˙, ‡˘¯, Ï¯‡˘Â‰ Ó‡Ê ˙ÎÈ˙ ‰ÈÈˆÂ· ˘Ï 5891, È¯„‰ ¯È‡ÏÈ˙ ·Ó¯·È˙ ¯ÎÈ·È‰. 
‡ÓÌ ÈÁÒ ‰ÁÂ· ‰ÓÓ˘Ï˙È Ï˙Âˆ¯ ‰Ó˘ÈÍ ÏÚÏÂ˙ ‰˘‰, ·‰Ó˘Í Ï˘˙ÈÈÌ ‰˜Â„ÓÂ˙, 
Â‰‚ÈÚ Ï-%701, Ï‡Á¯ È¯È„‰ Ï˘ÙÏ ‰ÈÒËÂ¯È ˘Ï %19 ·-0002 - ‡ÂÏÌ ‰˘ÈÂÈ ·Ó„ÈÈÂ˙ 

‰ÙÈÒ˜ÏÈ˙ ‰˘‰ ‚¯Ì Ï‰ÈÙÂÍ ·˙ÂÂ‡È ‰ÁÊÂÈ ˘Ï ÈÁÒ ‰ÁÂ· Ï˙Âˆ¯, Â˙¯Ì ÏÈˆÈ¯˙ ˆÈÙÈÂ˙ 
ÁÈÂ·ÈÂ˙ Ï‚·È ‰‰˙Ù˙ÁÂÈÂ˙ ·Ó˘˜.

Ó„„ ‰ÓÁÈ¯ÈÌ Ïˆ¯ÎÔ È¯„ ·˘˙ 3002 ·-%9.1 - ˘ÈÚÂ¯ ÓÂÍ ·ÓÈ„‰ Ó˘ÓÚÂ˙È˙ 
ÓÈÚ„ ÈˆÈ·Â˙ ‰ÓÁÈ¯ÈÌ, %1 Ú„ %3, Â‰ÓÂÍ ·ÈÂ˙¯ Ó‡Ê ˜ÂÌ ‰Ó„È‰. ˘È ‰‚Â¯ÓÈÌ 
‰Ó¯ÎÊÈÈÌ ÏÎÍ ‰Ì ‰ÈÈÒÂÛ ·˘Ú¯ ‰˘˜Ï ÓÂÏ ‰„ÂÏ¯ Â‰Ó˘Í ‰¯ÙÈÂÔ ·ÙÚÈÏÂ˙ ‰ÎÏÎÏÈ˙. 
‰Ó„ÈÈÂ˙ ‰ÓÂÈË¯È˙ ·-3002 ÙÚÏ‰ Ï·ÈÒÂÒ ‰ÈˆÈ·Â˙ ‰ÙÈÒÈ˙ ÂÈˆÈ·Â˙ ‰ÓÁÈ¯ÈÌ, ˙ÂÍ 
Ó‚Ó‰ ˘Ï ‰Â¯„˙ ‰¯È·È˙, ˘˙˙ÓÂÍ ·ÙÚÈÏÂ˙ ‰¯È‡ÏÈ˙ ÏÏ‡ ÒÈÎÂÔ ‰ÈˆÈ·Â˙. ÚÏ ¯˜Ú 
˘ÈÙÂ¯ ·‡È„È˜ËÂ¯ÈÌ ‰ÙÈÒÈÈÌ Â‰ÓÂÈË¯ÈÈÌ ÏÒ·È·˙ ‰‡ÈÙÏˆÈ‰ ‰ÁÏ Ó‰¯·ÈÚ ‰˘È 
˘Ï ‰˘‰, ‰Â¯È„ ·˜ È˘¯‡Ï ‡˙ ‰¯È·È˙ ·Ó˘Í ‰˘‰ ·Î-4 ˜Â„Â˙ ‡ÁÂÊ, Ú„ Ï¯Ó‰ ˘Ï 
%2.5 ·ÒÂÙ‰.

˘ÈÂÈÈÌ ‡Ï‰ ·Ó„ÈÈÂ˙ ‰˘ÙÈÚÂ ÚÏ ‰ÙÚÈÏÂ˙ ‰ÎÏÎÏÈ˙ ·-3002 ·˘È ÎÈÂÂÈÌ: ÓÁ„ 
‚ÈÒ‡, ‰˜ÈˆÂı ‰Á„ ·‰Âˆ‡‰ ‰˘ÂËÙ˙ ˘Ï ‰ÓÓ˘Ï‰, ‡˘¯ Ï¯‡˘Â‰ Ó‡Ê 5891 È¯„‰ 
¯È‡ÏÈ˙, ‰˜ËÈÔ ·ËÂÂÁ ‰˜ˆ¯ ‡˙ ‰·È˜Â˘ÈÌ ‰Ó˜ÂÓÈÈÌ ˘Ï ‰ÓÓ˘Ï‰ Â‡˙ ·È˜Â˘ ‰Ù¯ËÈÌ, 
ÓÙ‡˙ ‰˜Ë˙Ì ˘Ï ˙˘ÏÂÓÈ ‰‰Ú·¯‰ ÂÈ¯È„˙ ‰˘Î¯ ‰¯È‡ÏÈ ·Ó‚Ê¯ ‰ˆÈ·Â¯È; Ó‡È„Í 
‰·È‡ ‰˙Ó‰ÈÏ ˘Ï ‰Ó„ÈÈÂ˙ ‰ÎÏÎÏÈ˙ Ï˙ÙÈ˙ ÁÈÂ·È˙ ·ˆÈÙÈÂ˙ ‰ÙÈ¯ÓÂ˙ Â‰Ù¯ËÈÌ, ÂÊÂ 
Á·¯‰ ‡Ï ‰˘ÙÚÂ˙ ‡Á¯Â˙ ˘˙¯ÓÂ ÏÚÏÈÈ‰ Á„‰ ·˘Â˜ ‰ÓÈÂ˙, ÚÏÈÈ‰ ˘‰˘ÙÈÚ‰ ÁÈÂ·È˙ 



9191

Ù¯˜ II: ‰Ò·È·‰ ˘·‰ ÙÂÚÏ˙ ‰ÓÚ¯Î˙ ‰ÙÈÒÈ˙

ÚÏ ‰ˆ¯ÈÎ‰ ‰Ù¯ËÈ˙ ·ÓÁˆÈ˙ ‰˘ÈÈ‰ ˘Ï ‰˘‰. ‰¯È·È˙ ‰¯È‡ÏÈ˙, ˘¯Ó˙‰ ‰‚·Â‰‰ 
·˙ÁÈÏ˙ ‰˘‰ ‰˜˘˙‰ ÚÏ ‰˙‡Â˘˘Â˙ ‰‰˘˜Ú‰, È¯„‰ Ï˜¯‡˙ ÒÂÛ ‰˘‰, Â˙ÓÎ‰ 
·‰˙ÈÈˆ·Â˙ ‰‰˘˜Ú‰, ˙ÂÍ ÒÈÓÈÌ ¯‡˘ÂÈÈÌ Ï‰˙‡Â˘˘Â˙.

„. ‰‡È˙Â˙ ‰ÙÈÒÈ˙ ˘Ï ‰Ó‚Ê¯ ‰ÚÒ˜È ÂÓ˘˜È ‰·È˙3

·˘˙ 3002 ‰Ò˙ÓÔ ̆ÈÙÂ¯ ·‡È˙Â˙ ‰ÙÈÒÈ˙ ̆Ï ‰Ó‚Ê¯ ‰ÚÒ˜È Â˘Ï Ó˘˜È ‰·È˙, ÎÏÂÓ¯ 
·ÎÂ˘¯ ÙÈ¯ÚÂÔ ‰‡˘¯‡È ˘Ï‰Ì - Ï‡Á¯ Ó‚Ó˙ ‰¯Ú‰ Ó‡Ê ˙ÁÈÏ˙ ‰˘ÙÏ ‰ÂÎÁÈ ·ÒÂÛ 
0002. ‡Û ÚÏ ÙÈ ÎÔ ÎÂ˘¯ ‰ÙÈ¯ÚÂÔ ˘Ï Ó‚Ê¯ÈÌ ‡Ï‰ Â˙¯ ÓÂÍ Ó¯Ó˙Â ÏÙÈ ‰˘ÙÏ. 
È˙ÂÁ ‡È˙Â˙ ‰Ó‚Ê¯ ‰ÚÒ˜È ÒÓÍ ÚÏ ˙ÂÈ Á·¯Â˙ ‰ÒÁ¯Â˙ ··Â¯Ò‰ ·Ï·„, ÂÏÎÔ ‰Â‡
ÓÂ‚·Ï4. ·ÎÏ Ê‡˙, ¯‡‰ ˘ÓÒ˜Â˙ÈÂ ÚÂÏÂ˙ ·˜‰ ‡Á„ ÚÌ ÓÒ˜Â˙ È˙ÂÁ ‰ÙÚÈÏÂ˙ 
‰¯È‡ÏÈ˙ Â˙ÂÈ ‰·˜ÈÌ ÚÏ ÒÍ ‰‡˘¯‡È ÏÓ‚Ê¯ ‰ÚÒ˜È.

·Ó‚Ê¯ ‰ÚÒ˜È Óˆ·ÈÚÈÌ ‰‡È„È˜ËÂ¯ÈÌ Ï˘˙ 3002 ÚÏ ˘ÈÙÂ¯ ·¯ÂÂÁÈÂ˙Â Â·ËÏ ‰ÁÂ· 
˘ÏÂ ÂÚÏ ˘ÈÙÂ¯ ˜Ï ·ÓÂÛ ‰ÙÈÒÈ - Ï‡Á¯ Ó‚Ó˙ ‰¯Ú‰ Ó‡Ê ˙ÁÈÏ˙ 
‰˘ÙÏ ‰ÂÎÁÈ - ‡Í ‚Ì ÚÏ ‰Ó˘Í ‰‰¯Ú‰ ·Óˆ· ÊÈÏÂ˙Â. Ó·ÈÔ ˘ÏÂ˘˙ 
‰ÚÙÈÌ ˘Ò˜¯Â ·Ó‚Ê¯ ‰ÚÒ˜È, ‰˘ÈÙÂ¯ ‰˘‰ Ï‡ ‰˜ÈÛ ‡˙ ÎÂÏÌ: 
‰Â‡ ÈÎ¯ ·ÚÙÈ ‰˙Ú˘ÈÈ‰ Â‰ÓÒÁ¯ Â‰˘È¯Â˙ÈÌ, ·ÚÂ„ ˘·ÚÛ ‰·ÈÂÈ 
Â‰„Ï"Ô Ó˘Î‰ ‰‰¯Ú‰. ÏÓ¯Â˙ ÒÈÓÈ ‰‰˙‡Â˘˘Â˙, ‰˘ÈÏÂ· ˘Ï 
¯Ó˙ ÓÂÛ ÙÈÒÈ ‚·Â‰‰ Â¯Ó˙ ÊÈÏÂ˙ ÓÂÎ‰ - ·ÈÁÒ Ï¯Ó‰ ˘˘¯¯‰ 
ÏÙÈ ‰˘ÙÏ, ·˘ÈÌ 9991-0002 - Óˆ·ÈÚ Ú„ÈÈÔ ÚÏ ËÏ ÓÈÓÂÔ ‚·Â‰ 
Â˜Â˘È ·ÙÈ¯ÚÂÔ ‰‡˘¯‡È ˘Ï ‰Ó‚Ê¯ ‰ÚÒ˜È, ÎÏÂÓ¯ ÚÏ ‰Ó˘Í ¯Ó˙ 

‰ÒÈÎÂÔ ‰‚·Â‰‰ ÏÓÏÂÂÈÌ, ˘‰˙·Ë‡‰ ‚Ì ·¯Ó‰ ‚·Â‰‰ ˘Ï ÁÂ·Â˙ 
·ÚÈÈ˙ÈÈÌ ··˜ÈÌ.

¯Ó˙ ‰ÓÂÛ ‰ÙÈÒÈ ·Ó‚Ê¯ ‰ÚÒ˜È, ˘‰È‡ ‚·Â‰‰ ·Ù¯ÒÙ˜ËÈ·‰ 
‡¯ÂÎ˙ ËÂÂÁ, Ó˜˘‰ ÚÏ ÓÈÓÂÔ ·‡ÓˆÚÂ˙ ‡˘¯‡È, ÂÓ„‚È˘‰ ‡˙ ‰ˆÂ¯Í 
·‰‚„Ï˙ ‰‰ÂÔ ‰ÚˆÓÈ. ÓÈÏÂÈ ˆÂ¯Í Ê‰ ÚÏÂÏ Ï‰È˙˜Ï ·˜˘ÈÈÌ, ·‚ÏÏ 
‰¯ÓÂ˙ ‰ÓÂÎÂ˙ ˘Ï ‰‰ÎÒ‰ ‰ÙÂÈ‰ Â‰ÁÈÒÎÂÔ, ÈÁ„ ÚÌ ‰‡·ËÏ‰ 
‰‚·Â‰‰.

3 ÒÚÈÛ Ê‰ Ó˙Ó˜„ ·˘ÈÂÈÈÌ ·‡È˙Â˙ ‰ÙÈÒÈ˙ ˘Ï ‰Ó‚Ê¯ ‰ÚÒ˜È ÂÓ˘˜È ‰·È˙, ÎÏÂÓ¯ ·ÈÎÂÏ˙ 
˘Ï‰Ì ÏÙ¯ÂÚ ‡˙ ‰‡˘¯‡È ˘ËÏÂ Ó‰Ó‚Ê¯ ‰ÙÈÒÈ - ˘ÈÂÈÈÌ ‰Ó˘ÙÈÚÈÌ ·ÓÈ˘¯ÈÔ ÚÏ ÒÈÎÂÔ 
‰‡˘¯‡È ˘Ï ‰ÓÂÒ„Â˙ ‰ÙÈÒÈÈÌ ÂÚÏ ÈˆÈ·Â˙Ì. ÂÒÛ ÚÏ ‰˘ÙÚ‰ È˘È¯‰ ÊÂ ˘Ï ‰Ó‚Ê¯ ‰ÚÒ˜È 
ÂÓ˘˜È ·È˙ ÚÏ ‰Ó‚Ê¯ ‰ÙÈÒÈ ÎÏÂÂÈÌ, ˜ÈÈÓ˙ ‚Ì ‰˘ÙÚ‰ È˘È¯‰ ˘Ï‰Ì, Â·ÓÈÂÁ„ ˘Ï Ó˘˜È ‰·È˙, 
ÎÓÙ˜È„ÈÌ ÂÎÁÂÒÎÈÌ, Â‚Ì ‰˘ÙÚÂ˙ Ú˜ÈÙÂ˙, Î‚ÂÔ ‰˘ÙÚ˙ ‰ÁÏËÂ˙ ‰ˆ¯ÈÎ‰ Â‰ÁÈÒÎÂÔ ˘Ï Ó˘˜È 
‰·È˙ ÚÏ ÙÚÈÏÂ˙ ‰Ó‚Ê¯ ‰ÚÒ˜È ÂÚÏ ÈÎÂÏ˙Â Ï‚ÈÈÒ ‰ÂÔ, Â·ÎÍ - ÚÏ ‰Ó‚Ê¯ ‰ÙÈÒÈ. 

4   Ó˜Â¯ ‰˙ÂÈÌ ÏÓ‚Ê¯ ‰ÚÒ˜È ‰Â‡ Ó‡‚¯ "‰„ÂÎÒ" ̆Ï ‰·Â¯Ò‰ ÏÈÈ¯Â˙ Ú¯Í. ÓÒÙ¯ ‰Á·¯Â˙ ‰ÎÂÏÏ 
·˙˜ÂÙ‰ 3991-3002 Ú ·ÈÔ 874 Ï-395; ‰Â‡ ÎÂÏÏ ‡˙ ÚÙÈ ‰˙Ú˘ÈÈ‰ )291-272 Á·¯Â˙(, ‰„Ï"Ô 
‰·ÈÂÈ Â‰Á˜Ï‡Â˙ )211-141(, Â‰ÓÒÁ¯ Â‰˘È¯Â˙ÈÌ )471-102(; Â‡ÈÂ ÎÂÏÏ ‡˙ ‰ÚÙÈÌ ÁÈÙÂ˘È ÙË 
Â‚Ê Â‰˘˜Ú‰ Â‡ÁÊ˜Â˙. ‰˙ÂÈÌ Ï-3002 ‰Ì Ú„ ‰¯·ÈÚ ‰˘ÏÈ˘È. Ï‰ÓÁ˘‰: ̆ÈÚÂ¯ ‰‡˘¯‡È ·Ó„‚Ì 
Ê‰ Ó‰ÂÂ‰ Î-%51 ÓÒÍ ‰‡˘¯‡È ÏÓ‚Ê¯ ‰ÚÒ˜È ÓÎÏ ‰Ó˜Â¯Â˙. Ó˘ÂÌ ÎÍ ‰˙ÓÂ‰ ‰Ó˙Â‡¯˙ Î‡Ô 

‡È‰ Ó˙ÈÈÓ¯˙ Ï‰ˆÈ‚ ‡˙ ‰Ó‚Ê¯ ‰ÚÒ˜È ·˘ÏÓÂ˙Â. 
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‚Ì ·Ó˘˜È ‰·È˙ Úˆ¯‰ ‰Ó‚Ó‰ ‰˘ÏÈÏÈ˙, ÎÙÈ ˘‰˘˙˜Û 
·‡È„È˜ËÂ¯ÈÌ Ï‰ÎÒ‰ ‰ÙÂÈ‰ ÂÏËÏ ‰‡˘¯‡È. ‡ÂÏÌ ‰¯Ó‰ ‰ÓÂÎ‰ 
˘Ï ‰‰ÎÒ‰ ÂËÏ ‰‡˘¯‡È ‰‚·Â‰ ·ÈÁÒ ÏÒÂÛ 0002 ÓÚÈ„ÈÌ ÎÈ ÎÂ˘¯ 
‰ÙÈ¯ÚÂÔ ˘Ï Ó˘˜È ‰·È˙ Ï‡ ˘· Ï¯Ó‰ ˘ÏÙÈ ‰˘ÙÏ.

1. ‰Ó‚Ê¯ ‰ÚÒ˜È
‰˘‰ ¯˘Ó‰ ˆÓÈÁ‰ ÁÈÂ·È˙ ˘Ï ‰˙Âˆ¯ ‰ÚÒ˜È, ·˘ÈÚÂ¯ ˘Ï %8.1, 
Ï‡Á¯ ˘ÈÚÂ¯ ˆÓÈÁ‰ ˘ÏÈÏÈ ˘Ï Î-%7.2 ·ÎÏ ‡Á˙ Ó‰˘˙ÈÈÌ 
‰˜Â„ÓÂ˙. ‰˙Ù˙ÁÂ˙ ÁÈÂ·È˙ ÊÂ ‰˙·Ë‡‰ ‚Ì ·Ó„„ÈÌ ‰ÙÈÒÈÈÌ 
Ó˙ÂÍ ˙ÂÈ ‰„ÂÁÂ˙ ‰ÎÒÙÈÈÌ ˘Ï ‰Á·¯Â˙ ‰ˆÈ·Â¯ÈÂ˙ )ÏÂÁ II-„'-1 
Â„È‡‚¯ÓÂ˙ II-„'-1 Ú„ II-„'-8(. 

‰¯ÂÂÁ ‰‚ÂÏÓÈ Â‰¯ÂÂÁ ‰˙ÙÚÂÏÈ ‚„ÏÂ ‰˘‰ ÏÚÂÓ˙ ‰˘˙ÈÈÌ 
‰˜Â„ÓÂ˙, Â‰¯Ó‰ ˘¯˘Ó‰ ·¯·ÈÚ ‰˘ÏÈ˘È ‰ÈÈ˙‰ ‚·Â‰‰ ‡Û ÓÊÂ 
˘Ï ‰˘ÈÌ 7991-0002 )„È‡‚¯Ó‰ II-„'-1(, ÏÓ¯Â˙ ‰È˜ÙÈ ‰ÙÚÈÏÂ˙ 
‰ÓÂÎÈÌ ÈÂ˙¯ - ̇Âˆ‡‰ ‰Ó˘˜Ù˙ ̇‰ÏÈÎÈ ‰˙ÈÈÚÏÂ˙ ̆Ú·¯Â ‰ÙÈ¯ÓÂ˙ 
·˘Â˙ ‰˘ÙÏ. ¯ÂÂÁÈÂ˙ ÊÂ ‰˙·Ë‡‰ ‚Ì ·˙˘Â‡‰ ÁÈÂ·È˙ Ï‰ÂÔ ·ÓÁˆÈ˙ 
‰˘ÈÈ‰ ˘Ï ‰˘‰, Ï¯‡˘Â‰ Ï‡Á¯ ˙˘Â‡‰ ˘ÏÈÏÈ˙ ·˘˙ÈÈÌ 
‰‡Á¯ÂÂ˙ )„È‡‚¯Ó‰ II-„'-2(. ÈˆÂÈÔ ÎÈ ˙ÙÈ˙ ÁÈÂ·È˙ ·˙˘Â‡‰ Ï‰ÂÔ 
¯˘Ó‰ Î·¯ Ó˙ÁÈÏ˙ 2002, ‡Í ‰È‡ Â˙¯‰ ˘ÏÈÏÈ˙ Ú„ ÏÓÁˆÈ˙ 
‰˘ÈÈ‰ ˘Ï ‰˘‰ ‰Ò˜¯˙.

Ó‚Ó˙ ‰‚È„ÂÏ ‰Ó‰È¯ ˘Ï ‰ÓÂÛ ‰ÙÈÒÈ5 ˘˘¯¯‰ Ó‡Ê ˙ÁÈÏ˙ 
‰˘ÙÏ ‰ÂÎÁÈ Úˆ¯‰ ‰˘‰, Â‡Û ÈÎ¯‰ ·Â È¯È„‰ ˜Ï‰  )„È‡‚¯Ó‰ 
II-„'-3(. ˙¯ÓÂ ÏÎÍ ‰Ô ‚È„ÂÏ ‰‰ÂÔ ‰ÚˆÓÈ, ·Ú˜·Â˙ ‰ÓÚ·¯ Ï¯ÂÂÁ 
ÁÈÂ·È, Â‰Ô ÚˆÈ¯˙ ‚È„ÂÏÂ ˘Ï ‰‡˘¯‡È. ÚÌ Ê‡˙, ¯Ó˙ ‰ÓÂÛ ·ÒÂÛ 
3002 ‰ÈÈ˙‰ Ú„ÈÈÔ ‚·Â‰‰ Ó‡Â„ ·ÈÁÒ ÏÒÂÛ 0002, ÏÙÈ ‰˘ÙÏ, ˘ÎÔ
‰ÓÂÛ ‚„Ï ·˜ˆ· ÓÂ‡ı ·-0002-1002. ‰˙È‡Â¯È‰ ÂÓÁ˜¯ÈÌ ‡ÓÙÈ¯ÈÈÌ 
˘ÂÈÌ6 ÓÏÓ„ÈÌ ˘¯Ó˙ ÓÂÛ ‚·Â‰‰ ÈÂˆ¯˙ Ù‚ÈÚÂ˙, ·‰˜˘Â˙‰ ÚÏ 
ÈÎÂÏ˙ ÙÈ¯ÚÂÔ ‰‡˘¯‡È ·˙˜ÂÙÂ˙ ˘ÙÏ, Â‰È‡ ‡Û Ó˘Ó˘˙ ‡È„È˜ËÂ¯ 

Ó˜„ÈÌ Ï‡˘¯‡È ·ÚÈÈ˙È ·ÓÚ¯Î˙ ‰·˜‡Â˙.  
‰ÊÈÏÂ˙ ·Ó‚Ê¯ ‰ÚÒ˜È, ÎÙÈ ˘‰È‡ Ó„„˙ ÚÏ È„È ‰ÈÁÒ ‰˘ÂËÛ ·ÈÔ 

‰ÎÒÈÌ Ï‰˙ÁÈÈ·ÂÈÂ˙ ·ËÂÂÁ ‰˜ˆ¯, ‰Ó˘ÈÎ‰ Ï¯„˙ ‰˘‰, ÂÚÓ„‰ ÚÏ 
52.1 ·¯·ÈÚ ‰˘ÏÈ˘È ‰˘‰, ÏÚÂÓ˙ 83.1 ·¯·ÈÚ ‰˘ÏÈ˘È ˘Ï 1002 
)„È‡‚¯Ó‰ II-„'-4(, ·‰Ó˘Í ÏÓ‚Ó‰ ˘˘¯¯‰ ·˘Â˙ ‰˙˘ÚÈÌ, ˘Ï È¯È„‰ ·ÈÁÒ Ê‰. 

ÓÓÁ˜¯ÈÌ ‡ÓÙÈ¯ÈÈÌ7 ÚÂÏ‰ ˘ˆÈ¯ÂÛ ˘Ï ÓÂÛ ‚·Â‰ ÂÈÁÒ ˘ÂËÛ ÓÂÍ ‰Â‡ ÒÈ·‰ Ó¯ÎÊÈ˙ 

5 ‰ÓÂÛ ‰ÙÈÒÈ Ó„„ ÚÏ È„È ÈÁÒ ‰‰˙ÁÈÈ·ÂÈÂ˙ ÏÓ‡ÊÔ ÂÈÁÒ ‰‰˙ÁÈÈ·ÂÈÂ˙ Ï‰ÂÔ ‰ÚˆÓÈ.
6 ÏÓ˘Ï " laicnaniF  ssendnuoS  srotacidnI - dnuorgkcaB  repaP  ," FMI ( )3002.
7 ÏÓ˘Ï  tuptuO dna egareveL etaroproC" ,)9991( enotS .R kraM dna miK kiJ-eS

 ;341/99 .oN repaP gnikroW FMI  ",aisA tsaE sisirC-tsoP ni tnemtsujdA pilihP  
nnuB " ,)2002( ynapmoC - stnuocca - desab  gniledom  fo  ssenisub  seruliaf  ," RSF  , knaB

fo  dnalgnE  , pp .051-241 .
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Ï˜Â˘È ·ÙÈ¯ÚÂÔ ‡˘¯‡È ÂÏ‰˙Ú¯Ú¯Â˙ ‰ÈˆÈ·Â˙ ‰ÙÈÒÈ˙. ÏÎÔ ¯‡‰ 
˘‰ÈÂ˙Â ˘Ï ‰ÈÁÒ ‰˘ÂËÛ ‚„ÂÏ Ó‡Á˙, ÚÏ ‡Û È¯È„˙Â ·Ó˘Í ‰Ú˘Â¯ 
‰‡Á¯ÂÔ, ÒÈÈÚ‰ ÏÈÎÂÏ˙ ‰‰È˘¯„Â˙ ˘Ï ‰Ó‚Ê¯ ‰ÚÒ˜È ·˘Â˙ ‰˘ÙÏ 
‰ÂÎÁÈ.  

ËÏ ‰ÁÂ· È¯„ ‰˘‰ - Ï‡Á¯ ‰˙ÈÈˆ·Â˙ ‡˘˙˜„ ÂÚÏÈÈ‰ Ó‰È¯‰ 
Ó‡Ê ˙ÁÈÏ˙ ‰˘ÙÏ ‰ÂÎÁÈ, ·ÒÂÛ 0002. ÏÈ¯È„˙Â ˙¯ÓÂ ‰‰˙‡Â˘˘Â˙ 
·Ó‚Ê¯ ‰ÚÒ˜È )˘‰˙·Ë‡‰ ·‚È„ÂÏ ‰¯ÂÂÁ ‰˙ÙÚÂÏÈ(, ÚˆÈ¯˙ ‚È„ÂÏÂ ˘Ï 
‰ÓÂÛ ‰ÙÈÒÈ Â‰È¯È„‰ ˘Ï ÚÏÂÈÂ˙ ‰ÓÈÓÂÔ. ÚÌ Ê‡˙, ËÏ ‰ÁÂ· Â˙¯ 
·¯Ó‰ ˘Ï ‡ÓˆÚ 1002, ˘‰È‡ ‚·Â‰‰ ·‰˘ÂÂ‡‰ ÏÚ˘Â¯ ‰‡Á¯ÂÔ. 

Ó‰˘ÂÂ‡˙ ‰˘ÈÂÈÈÌ ·Ó„„ÈÌ ·ÈÔ ˘ÏÂ˘˙ ‰ÚÙÈÌ ·Ó‚Ê¯ ‰ÚÒ˜È 
Ó˙·¯¯, ÎÈ ‰‰˙‡Â˘˘Â˙ ‰˘‰ ‰ÈÈ˙‰ ·ÚÙÈ ‰˙Ú˘ÈÈ‰ Â‰ÓÒÁ¯ 
Â‰˘È¯Â˙ÈÌ, ÂÏÚÂÓ˙Ì Ó˘Î‰ ‰‰¯Ú‰ ·ÚÛ ‰·ÈÂÈ Â‰„Ï"Ô, ˘·Â 
¯˘Ó‰ ‰˘‰ ‡Û ˙˘Â‡‰ ˘ÏÈÏÈ˙ Ï‰ÂÔ, Ï¯‡˘Â‰ Ê‰ ˘ÈÌ. ˙ÓÂ‰ ÊÂ 
·‡‰ ÏÈ„È ·ÈËÂÈ ·¯ÂÂÁÈÂ˙, ·˙˘Â‡‰ Ï‰ÂÔ, ·ËÏ ‰ÁÂ· Â·ÊÈÏÂ˙. )¯‡Â 
„È‡‚¯ÓÂ˙ ·Ù¯˜ Ê‰.( 

Ó‰˘ÂÂ‡‰ ˘Ï ¯Ó˙ ‰Ó„„ÈÌ ·ÈÔ ˘ÏÂ˘˙ ‰ÚÙÈÌ ‰‡ÓÂ¯ÈÌ ÚÂÏ‰, 
ÎÈ ‰‡È˙Â˙ ‰ÙÈÒÈ˙ ˘Ï ÚÛ ‰·ÈÂÈ Â‰„Ï"Ô, ‰Óˆ‡ ·˘ÙÏ Ó˙Ó˘Í, ‰È‡ ‰ÓÂÎ‰ 
·ÈÂ˙¯. ÎÍ, ¯Ó˙ ‰ÓÂÛ ·ÚÛ ‰„Ï"Ô ‚·Â‰‰ Ó˘ÓÚÂ˙È˙ Ó‡˘¯ ·ÚÙÈÌ ‰‡Á¯ÈÌ, 
Â·Ú˜·Â˙È‰ ‚Ì ËÏ ‰ÁÂ· )‡Û ˘˘ÈÚÂ¯ ‰¯ÂÂÁ ‰˙ÙÚÂÏÈ ·„Ï"Ô ‚·Â‰ Ó‡˘¯ ·‡Á¯ÈÌ(; ‚Ì 
ÊÈÏÂ˙ ‰ÚÛ, ‰Ó„„˙ ÚÏ È„È ‰ÈÁÒ ‰˘ÂËÛ, Óˆ·ÈÚ‰ ÚÏ ‰Ó˘Í Ó‚Ó˙ ‰È¯È„‰: ·˘‰ 
‰Ò˜¯˙ ‰‚ÈÚ ˘ÈÚÂ¯‰ ÏÎ-%07 ·Ï·„. ‰‡È˙Â˙ ‰ÙÈÒÈ˙ ·ÚÛ ‰ÓÒÁ¯ Â‰˘È¯Â˙ÈÌ 
ÓÂÎ‰ ‡Û ‰È‡ )‡Û ˘‰È‡ ‚·Â‰‰ ÈÂ˙¯ Ó‡˘¯ ·ÚÛ ‰„Ï"Ô(. ÁÏ˜Ì ˘Ï ˘È ÚÙÈÌ ‡ÏÂ 
·ÒÍ ‰‡˘¯‡È ‰·˜‡È ÏÓ‚Ê¯ ‰ÚÒ˜È ‰Â‡ %07.
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2. Ó˘˜È ‰·È˙
‰˘‰ Úˆ¯‰ ‰È¯È„‰ ·‰ÎÒ‰ ‰ÙÂÈ‰ ÏÙ˘, 
˘‰ÁÏ‰ ÚÌ ˙ÁÈÏ˙ ‰˘ÙÏ ‰ÂÎÁÈ ·ÒÂÛ 0002 
)„È‡‚¯Ó‰ II-„'-9(. ˙¯ÓÂ ÏÎÍ ÚÏÈÈ‰ ÓÒÂÈÓ˙ 

˘Ï ‰˘Î¯ ‰¯È‡ÏÈ ÏÓ˘¯˙ ̆ÎÈ¯, Ï‡Á¯ Ó‚Ó˙ 
È¯È„‰ ·˘˙ÈÈÌ ‰˜Â„ÓÂ˙ )„È‡‚¯Ó‰ II-„'-01(, 
Â‚È„ÂÏ ˘Ï ÓÒÙ¯ ‰ÓÂÚÒ˜ÈÌ )‡ÓÌ ˙ÂÍ ‚È„ÂÏ 

˘Ï ˘ÈÚÂ¯ ‰‡·ËÏ‰(. ÚÌ Ê‡˙, ‰‰ÎÒ‰ ÏÙ˘ 
˘‡¯‰  ÓÂÎ‰ Ó‡Â„ ÈÁÒÈ˙ ÏÒÂÛ 0002.

˙ÓÂ‰ ÊÂ ‰˘ÙÈÚ‰ ‚Ì ÚÏ ÎÂ˘¯ ÙÈ¯ÚÂÔ 
‰‡˘¯‡È ˘Ï Ó˘˜È ‰·È˙, ‰Ó„„ ÚÏ È„È 
ÈÁÒ ‰‡˘¯‡È ÏÓ˘˜È ‰·È˙ Ï‰ÎÒ‰ ‰ÙÂÈ‰. 
)‡È„È˜ËÂ¯ Ê‰ ·Â„˜ ‡˙ ÚÂÓÒ ‰ÁÊ¯È ‰˜¯Ô, 
ÏÏ‡ ‰ÁÊ¯ ‰¯È·È˙.( ÎÂ˘¯ ‰ÙÈ¯ÚÂÔ ‰˘˙Ù¯ 
ÓÚË ‰˘‰, ‡Í Â˙¯ ·¯Ó‰ ÓÂÎ‰, ‰Ó˙·Ë‡˙ 
·ÈÁÒ ‚·Â‰ ˘Ï ‰‡˘¯‡È Ï‰ÎÒ‰ )„È‡‚¯Ó‰ 
II-„'-9 ÂÏÂÁ II-„'-1(. 

‰˙ÈÈˆ·Â˙ ‰‰ÎÒ‰ ‰ÙÂÈ‰ ÏÙ˘ Â‰˘ÈÙÂ¯ ‰˜Ï ·ËÏ ‰‡˘¯‡È ‰˘ÙÈÚÂ ÏËÂ·‰ ÚÏ 
‰ˆ¯ÈÎ‰ ‰Ù¯ËÈ˙; ÊÂ ‚„Ï‰ ‰˘‰ ÓÚË, Ï‡Á¯ ‰˙ÈÈˆ·Â˙ ·˘˙ÈÈÌ ‰‡Á¯ÂÂ˙, Â·ÎÍ 
˙¯Ó‰ Ï˘ÈÙÂ¯ ÓÒÂÈÌ ·ÙÚÈÏÂ˙ ‰Ó‚Ê¯ ‰ÚÒ˜È. ÂÒÛ ÚÏ ÎÍ ÏÂÂ‰ ‚È„ÂÏ ‰ˆ¯ÈÎ‰ ·ÚˆÈ¯‰ 
˘Ï Ó‚Ó˙ ‰È¯È„‰ ·˘ÈÚÂ¯ ‰ÁÈÒÎÂÔ )„È‡‚¯Ó‰ II-„'-11(.
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‰. ‰ÁÂÒÔ ‰ÙÈÒÈ ˘Ï ‰Ó˘˜ ÓÂÏ ÁÂı Ï‡¯ı

·˘˙ 3002, ·È‚Â„ Ï˘˙ 2002, ÁÏ ˘ÈÙÂ¯ ·ÁÂÒÔ ‰ÙÈÒÈ ˘Ï È˘¯‡Ï ÓÂÏ ÁÂ"Ï, ÎÙÈ 
˘Ó˘˙˜Û ‰Ô ·Ó„„ÈÌ ÏÁÂ· ‰ÁÈˆÂÈ ˘Ï ‰Ó˘˜ )‰ˆ„ ‰"‡Â·ÈÈ˜ËÈ·È"( Â‰Ô ·‡È„È˜ËÂ¯ÈÌ 
Ï˙ÙÈÒ˙ ‰ÒÈÎÂÔ ˘Ï ‰Ó˘˜ ·ÚÈÈ ˙Â˘·È ÁÂı )‰ˆ„ ‰"ÒÂ·ÈÈ˜ËÈ·È"( - „È¯Â‚ ‰‡˘¯‡È ˘Ï 
‰Ó˘˜, ˘ÓÙ¯ÒÓÂ˙ Á·¯Â˙ „È¯Â‚ Ê¯Â˙, ÂÙ¯ÓÈÈ˙ ‰ÒÈÎÂÔ ˘Ï È˘¯‡Ï, ‰Ó„„˙ ·˘ÂÂ˜ÈÌ.

1. ‰ÁÂ· ‰ÁÈˆÂÈ ˘Ï ‰Ó˘˜
‰ÁÂ· ‰ÁÈˆÂÈ ̆Ï ‰Ó˘˜ ‰È˘¯‡ÏÈ ‰Â‡ ̄ÎÈ· Á˘Â· ··ÁÈ‰ ‡Â·ÈÈ˜ËÈ·È˙ ̆Ï ÓÈ„˙ ÁÂÒÂ 
˘Ï ‰Ó˘˜ ÓÂÏ ÁÂ"Ï. ÎÏ Ó„„È ‰ÁÂ·, ‰ÓÏÓ„ÈÌ ÚÏ Ó‡ÙÈÈÈÂ - Î‚ÂÔ ‰È˜Û ‰‰˙ÁÈÈ·ÂÈÂ˙ 
Â‰ÎÒÈÌ, ‚Â„ÏÌ ·ÈÁÒ Ï˙Ó"‚, ÂÓ˘˜Ï ‰ÁÂ· Â‰ÎÒÈÌ ÏËÂÂÁ ˜ˆ¯ - Óˆ·ÈÚÈÌ ÚÏ ˘ÈÙÂ¯ 
·ÁÂÒÔ ‰ÙÈÒÈ ˘Ï ‰Ó˘˜ ‰˘‰: ¯Ó˙ ‰Á˘ÈÙ‰ ˘Ï ‰Ó˘˜ ÎÏÙÈ ÁÂ"Ï Â˙ÏÂ˙Â ·Ó˜Â¯Â˙ 
ÁÈˆÂÈÈÌ ÙÁ˙Â, Â‚·¯‰ ÈÎÂÏ˙Â ÏÚÓÂ„ ·‰˙ÁÈÈ·ÂÈÂ˙ÈÂ, Ï‚ÈÈÒ ÁÂ· ÂÒÛ ÂÏÓÁÊ¯ ‡˙ ‰ÁÂ· 
‰˜ÈÈÌ.

·˘˙ 3002 ‰Ó˘ÈÍ ‰ÁÂ· ‰ÁÈˆÂÈ ·¯ÂËÂ ˘Ï ‰Ó˘˜ Ï‚„ÂÏ Â‰‚ÈÚ Ï-7.07 ÓÈÏÈ‡¯„È 
„ÂÏ¯ÈÌ. ÎÓÂ ÎÔ Ó˘Í ·˘‰ ÊÂ ‚È„ÂÏ ‰È˜ÙÌ ̆Ï ‰ÎÒÈÌ ‰Ê¯ÈÌ ̆ÓÁÊÈ˜ ‰Ó˘˜, Ú„ Ï¯Ó‰ 
˘Ï 8.77 ÓÈÏÈ‡¯„È „ÂÏ¯ÈÌ, ÂÓÎ‡Ô ˘‰ÁÂ· ‰ÁÈˆÂÈ ËÂ )‰‰˙ÁÈÈ·ÂÈÂ˙ ·ÈÎÂÈ ‰ÎÒÈÌ( 
‰‚ÈÚ ‰˘‰ Ï-1.7- ÓÈÏÈ‡¯„È „ÂÏ¯ÈÌ )„È‡‚¯Ó‰ II-‰'-1(. ˙Âˆ‡Â˙ ‡ÏÂ ‰Ô ‰Ó˘Í ÏÓ‚Ó‰ 
‰ÁÈÂ·È˙ ˘Ï ‰˜Ë˙ ‰ÁÂ· ‰ÁÈˆÂÈ ËÂ ˘Ï ‰Ó˘˜, ˘‰ÁÏ‰ ·˘Â˙ ‰˙˘ÚÈÌ, Â·˘˙ÈÈÌ 
‰‡Á¯ÂÂ˙ ‰Â‡ ‰ÙÍ Ï˘ÏÈÏÈ; Ó˘ÓÚ ˘‰Ó˘˜ ÓÏÂÂ‰ ËÂ ÏÁÂ"Ï. 

ÈÁÒ ‰ÁÂ· ‰ÁÈˆÂÈ ·¯ÂËÂ Ï˙Ó"‚ È¯„ ‰˘‰ Ï-%36 )·ÚÈ˜¯ ·‰˘ÙÚ˙ ÈÈÒÂÛ ‰˘˜Ï(, 
Â·ÎÍ ˘È˜Û ˘ÈÂÈ ÎÈÂÂÔ ÁÈÂ·È ÏÚÂÓ˙ ‰˘˙ÈÈÌ ‰˜Â„ÓÂ˙, ˘·‰Ô ÚÏ‰ ÈÁÒ Ê‰ ·-01 ˜Â„Â˙ 

‡ÁÂÊ, Ú„ Ï-%56 ·ÒÂÛ 2002. ·ÈÁÒ ‰ÁÂ· ‰ÁÈˆÂÈ ËÂ Ï˙Ó"‚ Ó˘Î‰ Ó‚Ó˙ ‰È¯È„‰, Â‰Â‡ 
‰‚ÈÚ Ï-%6-. ˙ÂÈÌ ‡ÏÂ Óˆ·ÈÚÈÌ ÚÏ  ˘ÈÙÂ¯ ·ËÏ ‰ÁÂ· ˘Ï ‰Ó˘˜, ˘¯Ó˙Â )ÈÁÒ ‰ÁÂ· 
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·¯ÂËÂ Ï˙Âˆ¯( ÓÂÎ‰ ·‰˘ÂÂ‡‰ ·ÈÔ-Ï‡ÂÓÈ˙, ÂÓ‰ ‚Ì ˘ÁÏ˜ Ó˘ÓÚÂ˙È 
Ó‰ÁÂ· )Î-%02( ‰Â‡ ·Ú¯·Â˙ ÓÓ˘Ï˙ ‡¯‰"·.

‰˘‰ ¯˘Ì ˘ÈÙÂ¯ ‚Ì ·Ó˘˜Ï ‰ÁÂ· ÏÊÓÔ ˜ˆ¯ ·ÒÍ ‰ÁÂ· 
‰ÁÈˆÂÈ ·¯ÂËÂ. Ó˘˜Ï Ê‰ È¯„ Ï-%14, Ï‡Á¯ ÚÏÈÈ‰ ¯ˆÂÙ‰ Ó-%24 
·˘˙ 9991 Ú„ Ï-%44 ·˘˙ 2002. È¯È„‰ ÊÂ Ó˘˜Ù˙ ÓÚ·¯ ÏÓ·‰ 
‰˙ÁÈÈ·ÂÈÂ˙ ‡¯ÂÍ ËÂÂÁ ÈÂ˙¯, ˘‰Â‡ ÈˆÈ· ÈÂ˙¯ ÂÓÚÈ„ ÚÏ ÈÎÂÏ˙ ÓÈÓÂÔ 
ËÂ·‰.

‚Ì ·¯Ó˙ ‰ÊÈÏÂ˙ ˘Ï ‰Ó˘˜ ·ÓË"Á ÁÏ ·˘˙ 3002 ˘ÈÙÂ¯ 
Ó˘ÓÚÂ˙È. ÈÁÒ ‰ÎÈÒÂÈ, ‰Ó„„ ÎÈÁÒ ·ÈÔ ‰ÎÒÈÌ ‰Ê¯ÈÌ ÏÊÓÔ ˜ˆ¯ 
˘·È„È ‰Ó˘˜ Ï·ÈÔ ‰ÁÂ· ‰ÁÈˆÂÈ ÏÊÓÔ ˜ˆ¯, ÚÏ‰ Â‰‚ÈÚ Ï-%102 - 
‰¯Ó‰ ‰‚·Â‰‰ ·ÈÂ˙¯ ·˘ÈÌ ‰‡Á¯ÂÂ˙, ÏÚÂÓ˙ %481 ·˘˙ 2002.
Â-%781 ·˘ÈÌ 2002 Â-1002 )„È‡‚¯Ó‰ II-‰'-2(. ‚Ì ÈÁÒ ¯Ê¯·Â˙ 

‰ÓË"Á ˘Ï ‰·˜ ‰Ó¯ÎÊÈ ÏÁÂ· ÏÊÓÔ ˜ˆ¯ ÚÏ‰ ·˘‰ ‰Ò˜¯˙ ÚÏÈÈ‰ 
˙ÏÂÏ‰, Ï-%98, ·È‚Â„ ÏÓ‚Ó˙ È¯È„˙Â ·˘ÈÌ ‰‡Á¯ÂÂ˙ - Ú„ Ï-%97 
·-2002. 

2. „È¯Â‚ ‰‡˘¯‡È ˘Ï È˘¯‡Ï 
Ó·ÈÔ „È¯Â‚È ‰ÁÂ· ‰˘ÂÈÌ ˘ÓÙ¯ÒÓÂ˙ Á·¯Â˙ ‰„È¯Â‚ ‰·ÈÔ-Ï‡ÂÓÈÂ˙, „È¯Â‚ ‰‡˘¯‡È 
˘Ï È˘¯‡Ï ·ÓË"Á ÏËÂÂÁ ‡¯ÂÍ Ó·Ë‡ ·ˆÂ¯‰ ‰ËÂ·‰ ·ÈÂ˙¯ ‡˙ ÓÈ„˙ ÁÂÒÂ ˘Ï 
‰Ó˘˜ ‰È˘¯‡ÏÈ ÓÂÏ ÁÂ"Ï ·ÚÈÈ Á·¯Â˙ ‰„È¯Â‚. ·˘˙ 3002 Â˙¯ „È¯Â‚ ‰‡˘¯‡È ˘Ï 
È˘¯‡Ï ·¯Ó‰ ˘Ï ˘ÏÂ˘ ‰˘ÈÌ ‰˜Â„ÓÂ˙:  A- ÏÙÈ ‰Á·¯Â˙ S&P Â-hctiF Â-A2 ÏÙÈ  

ydooM 's. ÚÌ Ê‡˙, ÏÚÂÓ˙ ˘˙ 2002, ˘·‰ ÈÎ¯ Á˘˘ ÓÓ˘È ÓÙÈ ‰Â¯„˙ „È¯Â‚ 
‰‡˘¯‡È ‰ÁÈˆÂÈ ˘Ï È˘¯‡Ï ·‚ÏÏ ‰Óˆ· ‰ÎÏÎÏÈ Â‰·ÈËÁÂÈ ‰˜˘‰, ‰¯È ·˘˙ 3002 
Á˘˘ Ê‰ ÙÁ˙ ·ÓÈ„‰ ÈÎ¯˙. ·„ˆÓ·¯ 3002 ‰ÚÏ˙‰ Á·¯˙ hctiF ‡˙ ‰˙ÁÊÈ˙ Ï„È¯Â‚ 
‰‡˘¯‡È Ó"˘ÏÈÏÈ" Ï"ÈˆÈ·", ydooM 's ‰Â˙È¯‰ ‡˙ ˙ÁÊÈ˙ ‰„È¯Â‚ "ÈˆÈ·", ‡Í ˙ÁÊÈ˙ 
‰„È¯Â‚ ˘Ï Á·¯˙ S&P Â˙¯‰ Ú„ÈÈÔ "˘ÏÈÏÈ".
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·˜ È˘¯‡Ï, ˙ÁÂÌ ‰ÈˆÈ·Â˙ ‰ÙÈÒÈ˙, „ÂÁ  3002

·˘˙ 3002 ¯‡Â Á·¯Â˙ ‰„È¯Â‚ ˘ÈÙÂ¯ ·ÒÈÎÂÔ ˘Ï ‰Ó˘˜ ‰È˘¯‡ÏÈ, 
ÏÓ¯Â˙ ‰‰¯Ú‰ ˘Ó˘Î‰ Ó‰˘˙ÈÈÌ ‰˜Â„ÓÂ˙ ·˙ÂÈ ‰ÁÂ· ‰ÓÓ˘Ï˙È 
Â‰Ó˘Í ‰‚È„ÂÏ ˘Ï ‚È¯ÚÂÔ ‰ÓÓ˘Ï‰. ˘ÈÙÂ¯ Ê‰ ·Ú, Ï„Ú˙Ô ˘Ï Á·¯Â˙ 

‰„È¯Â‚, ÓÎÓ‰ ÒÈ·Â˙ ÓˆË·¯Â˙:
• ‰ÁÂ· ‰ÁÈˆÂÈ ̆Ï ‰ÓÓ˘Ï‰ ·ÈÁÒ Ï˙Ó"‚ ÎÓÚË Ï‡ ‰˘˙‰, Â˘‡¯ 

ÚÏ ¯Ó‰ ÓÂÎ‰ ÈÁÒÈ˙ )Î-62 ‡ÁÂÊÈ ˙Âˆ¯(, ÎÓÁˆÈ˙Â ·Ú¯·Â˙ ÓÓ˘Ï˙ 
‡¯‰"·; È˙¯Â˙ ‰ÓË"Á ˘Ï ·˜ È˘¯‡Ï ÚÏÂ Ï¯Ó˙ ˘È‡ )8.52 ÓÈÏÈ‡¯„È 
„ÂÏ¯ÈÌ(, Â·Ó„„È ‰ÁÂ· ‰ÁÈˆÂÈ ˘Ï ‰Ó˘˜ ÎÂÏÂ ¯˘Ì Î‡ÓÂ¯, ˘ÈÙÂ¯ 
‰˘‰. ÎÓÂ ÎÔ ¯‡Â Á·¯Â˙ ‰„È¯Â‚ ·ˆÚ„È ‰Ó„ÈÈÂ˙ ‰ÙÈÒ˜ÏÈ˙ ˘Ï 
‰ÓÓ˘Ï‰ ·Ó‰ÏÍ ˘˙ 3002 ˆÚ„ÈÌ ÁÈÂ·ÈÈÌ ˘ÈÒÈÈÚÂ ·ˆÓˆÂÌ ‰‚È¯ÚÂÔ 
Â‰ÁÂ· ‰ÓÓ˘Ï˙È - ̆È Ù¯ÓË¯ÈÌ Á˘Â·ÈÌ Ó‡Â„ ·˜·ÈÚ˙ ‰„È¯Â‚  - Î·¯ 

‰ÁÏ ·ÓÁˆÈ˙ ‰˘ÈÈ‰ ˘Ï ˘˙ 3002.
• ‰˘ÈÙÂ¯ ·˙‡ÈÌ ‰ÁÈˆÂÈÈÌ, Â·ÈÈÁÂ„ ÒÈÂÌ ‰ÓÏÁÓ‰ ·ÚÈ¯‡˜ Â˜·Ï˙ 

‰Ú¯·ÂÈÂ˙ ‰‡Ó¯È˜‡ÈÂ˙ Ï‡Á¯ ÓÎÔ, ˙¯ÓÂ Ï‰ÙÁ˙˙ ‰ÒÈÎÂÔ ˘Ï ‰Ó˘˜ 
‰È˘¯‡ÏÈ ·˘ÂÂ˜ÈÌ. ‡ÏÂ, ·ˆÈ¯ÂÛ ‰ÒÈÓÈÌ Ï‰˙Á„˘Â˙ ‰ˆÓÈÁ‰ ·Ó˘˜, 

˘ÏÂÂ ·‰˙¯Á·Â˙ ‰ÈˆÂ‡ Â·Ê¯ÈÓ‰ ‚Â·¯˙ ˘Ï ‰˘˜ÚÂ˙ Ê¯Â˙ ÏÓ˘˜, ‡Â˙˙Â ÚÏ Ó‚Ó‰ 
ÁÈÂ·È˙.

• Á·¯Â˙ ‰„È¯Â‚ ÓÓ˘ÈÎÂ˙ ÏˆÈÈÔ ‡˙ ‰˙ÓÈÎ‰ ‰¯Á·‰ ·È˘¯‡Ï Óˆ„ È‰Â„ÈÌ ·¯Á·È 
‰ÚÂÏÌ ÂÎÔ ‡˙ ‰˙ÓÈÎ‰ ‰ÎÏÎÏÈ˙, ‰Ó„ÈÈ˙ Â‰ˆ·‡È˙ ‰ÁÊ˜‰ ˘Ï ‡¯‰"·, Î‡Á˙ 
Ó˜Â„Â˙ ‰ÚÂˆÓ‰ ˘Ï È˘¯‡Ï. Î‚„ Ê‡˙ ‰Ô ¯Â‡Â˙ ·¯‚È˘Â˙ ‰Ó˘˜ Ï˙Â„Â˙ ·ÚÙÈ 
‰ËÎÂÏÂ‚È‰ ‰ÚÈÏÈ˙ ·ÚÂÏÌ Â·ÚÈÓÂ˙ ÚÌ ‰ÙÏÒËÈÈÌ ‚Â¯ÓÈ ÒÈÎÂÔ ‰Ó‡ÈÈÓÈÌ ÚÏ ÁÂÒÂ 
ÂÈˆÈ·Â˙Â ˘Ï ‰Ó˘˜ ‰È˘¯‡ÏÈ.

3. Ù¯ÓÈÈ˙ ‰ÒÈÎÂÔ ˘Ï È˘¯‡Ï
Ù¯ÓÈÈ˙ ‰ÒÈÎÂÔ ˘Ï Ó„È˙ È˘¯‡Ï Ó„„˙ ÎÓÈ¯ÂÂÁ ‰˙˘Â‡Â˙ )daerps( ·ÈÔ ‡È‚¯Â˙ 
‰ÁÂ· ˘Ï‰ Ï·ÈÔ ˘Ë¯È-‡Âˆ¯ ‡Ó¯È˜‡ÈÈÌ )yrusaerT 's( ·ÚÏÈ Ó‡ÙÈÈÈÌ „ÂÓÈÌ. )˙˘Â‡˙Ì 
˙ÙÒ˙ Î˜È¯Â· Ï˙˘Â‡‰ ÁÒ¯˙ ÒÈÎÂÔ.( ·È‚Â„ Ï„È¯Â‚ ‰‡˘¯‡È, Ù¯ÓÈÈ˙ ‰ÒÈÎÂÔ ̆Ï Ó„È˙ 
È˘¯‡Ï Ó˘˙‰ ÎÏ ‰ÊÓÔ, Ó˘ÂÌ ˘‰È‡ Ó‚È·‰ Ó‰¯ ÚÏ ‡È¯ÂÚÈÌ Â˘ÈÂÈÈÌ, ‰Ó˙¯Á˘ÈÌ 
·ÎÏ Ú˙ - ÂÏÎÔ Ó˘˜Ù˙ ‡˙ ÒÈÎÂÔ ‰Ó„È‰ ÎÙÈ ˘‰Â‡ ˙ÙÒ ·˘ÂÂ˜ÈÌ. ÓÎ‡Ô ˘Ù¯ÓÈÈ˙ 
‰ÒÈÎÂÔ ÓÒÙ˜˙ ÓÈ„Ú Ó‰È¯ ÂÚ„ÎÈ ÚÏ ÒÈÎÂÔ Ó„È˙ È˘¯‡Ï ·ÚÈÈ ˙Â˘·È ÁÂı - ÈÂ˙¯ 
Ó„È¯Â‚ ‰‡˘¯‡È. ÚÌ Ê‡˙, ÓÈ„Ú Ê‰ ‰Â‡ ‚Ì ˙Â„˙È ÈÂ˙¯, ÂÏÎÔ, Î„È Ï˜·Ï ˙ÓÂ‰ ÈˆÈ·‰ 
˘Ï ÓÈ„˙ ‰ÒÈÎÂÔ ˘Ï È˘¯‡Ï ·ÚÈÈ ˙Â˘·È ÁÂı È˘ Ï·ÁÂÔ ‡˙ ‰˘ÈÂÈÈÌ ·Ù¯ÓÈ‰ Ï‡Â¯Í 
ÊÓÔ. Ó‡Á¯ ˘‡È‚¯Â˙ ‰ÁÂ· ˘Ï ÓÓ˘Ï˙ È˘¯‡Ï ·ÁÂ"Ï Ó‡ÂÙÈÈÂ˙ ·ÒÁÈ¯Â˙ ÓÂÎ‰, ‡Â 
·Â„˜ÈÌ, ÂÒÛ ÚÏ ÓÈ¯ÂÂÁ ‰˙˘Â‡Â˙, ‚Ì ‡˙ Ù¯ÓÈÈ˙ ‰-sdc )‰Ó„„˙ ÎÓÈ¯ÂÂÁ ˘Ï‰Ô 
ÓÚÏ ÏÊ‰ ˘Ï ÚÒ˜Â˙ ‰‰ÁÏÛ(, ˘‰È‡ ‰Ù¯ÓÈ‰ ‰˙˜ÂÙ˙È˙ ˘Ó˘ÏÓÈÌ Ó˘˜ÈÚÈÌ ˙ÓÂ¯˙ 
·ÈËÂÁ ‰‡‚"Á ˘Ï ÓÓ˘Ï˙ È˘¯‡Ï ÚÏ È„È ÓÂÒ„Â˙ ÙÈÒÈÈÌ ‚„ÂÏÈÌ ·ÚÂÏÌ.

‰ÁÏ ÓÒÂÛ ˘˙ 2002, ÚÌ ÒÈÓÈ ‰˘ÈÙÂ¯ ·ÎÏÎÏ‰ ‰ÚÂÏÓÈ˙, È¯„Â ‰˙˘Â‡Â˙ Â¯ÓÂ˙ 
‰ÒÈÎÂÔ ·˘ÂÂ˜ÈÌ ·ÚÂÏÌ. ÚÏ ¯˜Ú Ê‰ È¯„ ‚Ì ÒÈÎÂÔ ‰Ó„ÈÂ˙ ‰Ó˙ÚÂ¯¯Â˙, ÎÙÈ ˘Ó˘˙˜Û 
·Ó„„  +IBME )gnigremE  stekraM  sdnoB  xednI( ·„È‡‚¯Ó‰ II-‰'-3, Ó„„ ‰‡‚"Á 
˘Ï ‰Ó„ÈÂ˙ ‰Ó˙ÚÂ¯¯Â˙, ˘ÓÙ¯ÒÌ J.P  . nagroM.
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Ù¯˜ II: ‰Ò·È·‰ ˘·‰ ÙÂÚÏ˙ ‰ÓÚ¯Î˙ ‰ÙÈÒÈ˙

·˘˙ 3002, ·Ó˜·ÈÏ ÏÈ¯È„‰ ·ÒÈÎÂÔ ‰Ó„ÈÂ˙ 
‰Ó˙ÚÂ¯¯Â˙, ¯˘Ó‰ È¯È„‰ Ó˘ÓÚÂ˙È˙ ÈÂ˙¯ 
·Ù¯ÓÈÈ˙ ‰ÒÈÎÂÔ ˘Ï Ó„È˙ È˘¯‡Ï )„È‡‚¯Ó‰ 
II-‰'-3(: Ù¯ÓÈÈ˙ ‰-sdc ˘Ï È˘¯‡Ï È¯„‰ Ó-
042 ˜Â„Â˙ ·ÒÈÒ ·‡Â˜ËÂ·¯ 2002 Ï¯Ó‰ ÓÂÎ‰  
˘Ï 06 ˜Â„Â˙ ·ÒÈÒ ·„ˆÓ·¯ 3002, È¯È„‰ ˘Ï 
ÎÓÚË 002 )!( ˜Â„Â˙ ·ÒÈÒ, Â‰ÓÈ¯ÂÂÁ ÚÏ ‡‚"Á 
ÓÓ˘Ï˙ È˘¯‡Ï Ï-01 ˘ÈÌ È¯„ Ó-081 ˜Â„Â˙ 
·ÒÈÒ ·ÒÂÛ 2002 Ï-59 ˜Â„Â˙ ·ÒÈÒ ·„ˆÓ·¯ 
3002. 

‰È¯È„‰ ‰˙ÏÂÏ‰ ÈÂ˙¯ ·Ù¯ÓÈÈ˙ ‰ÒÈÎÂÔ 
˘Ï È˘¯‡Ï ·‰˘ÂÂ‡‰ ÏÓ„ÈÂ˙ Ó˙ÚÂ¯¯Â˙, 
Óˆ·ÈÚ‰ ‡ÙÂ‡ ÚÏ ˘ÈÙÂ¯ Ó‰Â˙È ·˙ÙÈÒ˙ 
‰ÒÈÎÂÔ ˘Ï È˘¯‡Ï ·ÚÈÈ ˙Â˘·È ÁÂı. È¯È„‰ ÊÂ 
‡Û ‰·È‡‰ ‡˙ ‰ÒÈÎÂÔ ·ÒÂÛ 3002 Ï¯Ó‰ ÓÂÎ‰ 
ÈÁÒÈ˙ Ï˘ÈÌ ˜Â„ÓÂ˙, ‰ÓÚÈ„‰ ÚÏ ˘ÈÙÂ¯ 
·ÁÂÒÔ ‰ÙÈÒÈ ˘Ï Ó„È˙ È˘¯‡Ï ·˘ÂÂ˜ÈÌ 
‰ÚÂÏÓÈÈÌ.


