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              

             

             

       

             

           

              

              

          

           

              

                

           
                

                  
     





               

            

            

             

          

            

            

              

          

              

            

             

           

               

             

              

            

         

               

              

               

            

             

           

                

               
                 
   





           

       

               

             

              

              

              

              

                  

                

            

              

 

              

           

            

            

           

            

                

          

             

             

    





 

   

              



     

           

        

             

        

 
 



 
 



 


 
 

            

              

            

               

             

          

              

 

                 
                
     





  

                 

                

        

      

             

           

                   

              

             

             

                

                 

            

               

                 

               



 

              

              

               

               

                 
           





               

                   

          

               

               

               

    

       

          

            

 

              

              

               

             

             

              

        

        

            

                

                 
                  
               
              
               
           





       

U

F = E

V HH

(q+d)EqE

c

dV

dE
Workers
Jobs

L
.
< 0

L
.
> 0

V - Vacancies H - Hires c - Job creation
F - Filled jobs U - Unemployed d - Job destruction rate
E - Employed L - Labor force q - Quitting rate

               

            

           

  

            

         

       

  

 
 



 






       

 






 
 








 
 

  

 
 

                

               

               

                

             

 

 

               

  

                  

                

               

                

       

               

  

             

      


 
    





       

Steady State

                

    



 


      

  

 



  


 


 

  
 

 



 


  

      



 



      




 

                     

                  

 





                  

            

                  

             



                    

           

                

           

                

                  

                   

  

           

        

            

               

               

                

            

              

     

                

                    

          





          
  

Old SS

New SS

Transition
Path

                

               

           
 

       

      

             

                   

     



 

     


 




 





 

 




 






 


   



 






 




 





 

            
 
   

      

      

 


 
   

   

   


 
   

            

             

            



        

             

              

              

               

      

             

                

            

                

    





          
      

Old SS

New SS

Transition
Path

          
      

Old SS

New SS

Transition
Path





              

                

                

      

              

               

             

             

             

                

               

                  

                  

                  

     

          

          

       

               

              

                 

             

           

              

           

           





              

              

 




    

        


    


    







 







    


     


          

             

           

    
   

            

          
   

      

                 

              

            

                    
                    
                  
                     

       

             

                     









     
 

  

         

                 



  
  

 




 

          
  

                    


      

             

                         





          


Old SS

 New SS

Jump on Impact

Transition Path

                

              

              

           

            

        



 

 

 



   
  

  
  

 




 

              
  





     

              

        

          

              

            

             

              

             

             

 

 
           

          

                

            

 


 
            

           

          

         

              

          

    

 
   



 
   

            

          

            

            

           

             





              

          

 

                 

              

              

               
             

           

              

               

                

                  

           

               

              

              

           

  

  

             

            

           

          

            





  

              

             

              

    

         

            




  

             

    

   


   

               

                    

            

          

              

              

            



 




          

  


     


  







   
 

   
         

   
     

  
  



           

            

        

   

              

            

       
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

 


               

           

              

           

             

         

            

            

             

         





               

           

              

              

            

 

            
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
              

     
     
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  

 

             

                

 

               

 
  

             

               

               

                 



          

             

             

              





          

                

        

  

           

            

            

          

  

                  



             

               

               

              

             

           

   

          

        
         

     

   


 


          

    
 





                 
 
 

 





 
   

  

  


                   

   

              

     

     

     

          

       

               

                  

              

         

















          


   

 









        

 







 

 








 

                

       

 


       

             

               

          





    

       

        

             

            

        
  

   

                

              

             

              

              

              

 

           

          
  

    

             

                

               

             

              

             

              

                

              

             

    
           
        





    

  

              

            

              

                

               

             

              

               

                

                 

              

          

           

         

         

               
                  
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           

              

              

           

              

            

              

              

              

      





      

               

            

            

              

           

           

             

           

           

            

                

           

                  

             

            

             

              

          

            

              

                

             

             

             

              

              





                 

            

             

          

           

           

          

             

            

               

            

          

             

              

             

             

                

               

           

            

             

               

              

             

              

            

    













             

             

  

           

            

          

           

               

               

              

                

              

              

           

     

            

            

             

               

           

               

            

            

             

            

            





          

             

            

            

             

                

              

      

         

            

          

            

              

            

                

              

              

             

              

             

            

        

               

             

       





             

             

               

           

        

             

               

                 

               

             

               

            

            

                  

              

            

             

           

            

              

                  
                   
                
                   
               
           

    

      

             
                 

              
              

          









             

                

            

        

               

             

             

       

             

            

              

            

           

             

               

       

          

              

            

     

             

            

                
                  
                 
          
                 

                 
                 
       





              

           

             

           

           

                

              

                

              

           

                 

             

            

              

            

               

               

     

 

              

            

           

             

           

                 
             





             

              

            

        

                 

                

              

          

               

            

          

             

           

            

         
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               

              

            

   

            

               

         

         

  

             

             

             

                

             

             

                

              

           

      





                 

     



             

       

            

            

  

             

              



            

           

               

              

     

           

            

       

            

            







            

    

             
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