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úåà÷ðáä úëøòîá íéðåëéñäå úåéåçúôúää :'à ÷øô

:øåéãì éàøùàä ÷éú ìò éìëìë-åø÷îä ïåöé÷ä ùéçøú úåòôùä :2-'à äáéú
éìèåð úéáä é÷ùî ìò äìèáàáå úéáéøá äãç äééìò ìù äéåôöä äòôùää

íé÷ðáä ìòå úåàúðëùîä

 · ññåáî ïçáîä .íìåòá âåäðë ,úéà÷ðáä úëøòîì éìëìë-åø÷î ïåöé÷ ïçáî äðùä íâ êøò íé÷ðáä ìò çå÷éôä

 àåä .íäì äôåùç úëøòîäù ïåëéñä éã÷åî úðáäì íåøúì åúøèîå ,íé÷ðáä  ìë ìò ìçåäù ãéçà ùéçøú ìò

 úëøòîì éìëìë-åø÷î ïåöé÷ ïçáî" 1-'à äáéú åàø äáçøäì) .úéæçú  åðéàå ,íéìãåîå úåëøòä ìò ññáúî

 (."2018 ,úéà÷ðáä

 · äàååìää úîøá) íééðèøô íéðåúð ñéñá ìò ,øåéãì éàøùàä ÷éúá ïåëéñä áçøð ïôåàá ÷ãáð äæ ïçáîî ÷ìçë

 .úéà÷ðáä úëøòîä éðôá íéáöéðä íéðåëéñä úðéçáá éúåòîùî ã÷åî àåä øåéãì éàøùàä ÷éú .(úããåáä

 éðôîå ,íéøæåç íéðåæéä êøã åá ãñôää úà íéöòäì ìåìòù ,ï"ìãðäå éåðéáä óðò íò äåáâ íàúî éðôî úàæ

 øåéãì éàøùàä ìù äøéäîä åúåáçøúä úåàöåú ,éà÷ðáä éàøùàä ÷éú ììëá äæ ÷éú ìù éúåòîùîä å÷ìç

.ïåøçàä øåùòá

 · íìåà  ,úåðéúîá  úåðåøçàä  íéðùá  ìãâ  íé÷ðáä  åãéîòäù  éàøùàä  êñá  øåéãì  éàøùàä  ÷éú  ìù  åì÷ùî

.úåøçà úåçúåôî úåðéãîá øùàî êåîð øöåúì ìàøùéá úéá é÷ùî ìù øåéãì áåçä ñçé úéîìåò äáéè÷ôñøôá

 · ìù úøëéð äééìò úòôùä � íéååìä ìù øæçää úìåëé ìò úåéæëøî úåòôùä éúù àèáî äðùä ïåöé÷ä ùéçøú

.(9.3% ìù äîøì) äàåâ äìèáà úòôùäå (æåçà úåãå÷ð 5-ëá) úéáéøä

 · øúåð øåéãì éàøùàä ÷éúá ïåëéñä éë ,íéîãå÷ä ïåöé÷ä éðçáî ìù äìàì äîåãá ,úåãîìî ïçáîä úåàöåú

.úåðåøçàä íéðùá äøôúùä óà åúåëéà éëå ,éàøùàä éøæâî øàùì ñçéá êåîð

 · úåàúðëùîä úãîòä úòá íéðåéøèéø÷ä úøîçäî íéòáåð ïåëéñá äãéøéäå úåàúðëùîä ÷éú úåëéàá øåôéùä

 äàååìää äáåâ ïéá ñçéä àùåðá) íéðùä êøåàì íé÷ðáä ìò çå÷éôä úåàøåäî äøæâðù äøîçä ,(íåúéçä)

.(ãåòå úãééð úéáéø ìò úåìáâî ; PTI,äñðëäì äàååìää äáåâ ïéá ñçéä ;LTV ,ñëðä éååùì

 · ,÷ùîá úåàúðëùîä éìèåð  ììë  ìò  úéúåòîùî äòéôùî ùéçøúá úéáéøä úééìò  éë  ïçáîä ïî  äìåò  ãåò

 ïè÷  ÷ìç  ÷ø  íìåàå  .äæ  ñçéá  òöåîîá  20%-ë  ìù  äééìò  �  äñðëäì  ñçéá  áåçä  ìèð  ìù  äãáëä   á÷ò

 íéãòö  ìåìëî  ìù  äãìåú  éäåæ  .úéáéøä  úééìò  ïéâá  éùãåçä  øæçää  úééìò  úåá÷òá  ìùëì  òì÷ð  íéååìäî

 úôéùç úà íöîöì åãòåðù íéãòö èøôáå ,øåéãì éàøùàä íåçúá íéðùä êøåàì åè÷ððù íééúåáéöé-åø÷î

.úéáéøä úééìòì íéååìä

 · ìù  äéèòá  .íéååì  ìù  ìùëì  éæëøîä  íøåâä  àéä  (ùéçøúä  éô  ìò  ,øëéð  øåòéùá)  äìèáàä  úééìò
1úéñçé  úåëåîðä  úåñðëää  éìòáå  ,áåçä  úà  íìùì  åù÷úé  úåàúðëùîä  éìèåðî  5%-ë  åæ  äééìò

.øúåéá íéòéâôä íä 

ò÷ø

 ññåáî ïçáîä .íìåòá ìáå÷îë ,úéà÷ðáä úëøòîì éìëìë-åø÷î ïåöé÷ ïçáî íé÷ðáä ìò çå÷éôä êøò äðùä íâ

 úëøòîì éìëìë-åø÷î ïåöé÷ ïçáî" 1-'à  äáéú åàø äáçøäì) .å÷ãáðù íé÷ðáä ìë ìò ìçåäù ,ãéçà ùéçøú ìò

 ÷éú .úéà÷ðáä úëøòîä ìù øåéãì éàøùàä ÷éúá ïåëéñä áçøð ïôåàá ÷ãáð äæ ïçáîî ÷ìçë (."2018 ,úéà÷ðáä

 (à)  :úåáéñ äîëî ,úéà÷ðáä úëøòîä éðôá  íéáöéðä íéðåëéñä úðéçáá éúåòîùî ã÷åî àåä øåéãì  éàøùàä

 íò  äåáâ  íàúî  (á)  .íéøæåç  íéðåæéä  êøã  åá  ãñôää  úà  íéöòäì  ìåìòù  ,ï"ìãðäå  éåðéáä  óðò  íò  äåáâ  íàúî

 éàøùàä ÷éúá äæ  ÷éú ìù éúåòîùîä å÷ìç (â)  .äæ  ÷éúá íâ  íéãñôää úà íéöòäì éåôöù ,éðëøöä éàøùàä

 úáéáñå  úåøéãä  éøéçî ìù äééìòä  ò÷ø  ìò  ø÷éòá  ,úåøéäîá  ïåøçàä øåùòá  áçøúä øåéãì  éàøùàä :éà÷ðáä

.ç"ù 10,612 ãò  åèð úéùãåçä íúñðëäù úéá é÷ùî :íéðåúçúä åèð äñðëää éðåùéîç éðù  1



48

2018 ,ìàøùéá úåà÷ðáä úëøòî ,ìàøùé ÷ðá

 èòî  ïúîúä  åìåãéâ  áö÷  úàæ  íò)  .äëåîðä  úéáéøä

 úðù óåñá íëúñä øåéãì éàøùàä (.úåðåøçàä íéðùá

 ÷éúî  32%-ë  íäù  ,ç"ù  éãøàéìéî  322-ëá  2018

 íò .2008 úðùá ãáìá 20%-ë úîåòì ,éà÷ðáä éàøùàä

 øöåúì úéá é÷ùî ìù øåéãì áåçä ñçé ìù åúééìò úàæ

 øùàî  êåîð  àåäå  ,äðåúî  úåðåøçàä  íéðùá  äúééä

 .(2 øåéà) úåøçà úåçúåôî úåðéãîá

 ìò çå÷éôä è÷ð øåéãì éàøùàä ÷éú ìù åìåãéâ çëåðì

 ,äæ  íåçúá  íéãòö  ìù  äøåù  íéðùä  êìäîá  íé÷ðáä

 íé÷ðáä ìùå íéååìä ìù íúôéùç úà íöîöì åãòåð øùà

 äáçøäì) .øåéãä ÷åùá úåéåçúôúäá íéîåìâä íéðåëéñì

 çå÷éôä éãòö" ,1-'à äáéú åàø äìàä íéãòöäî ÷ìç ìò

 ,"íäéúåëìùäå  øåéãì  éàøùàä  íåçúá  íé÷ðáä  ìò

 (.2013 úðùì íé÷ðáä ìò çå÷éôä ìù úéúðùä äøé÷ñá

 úéúåáéöé äðéçáî åàéáä çå÷éôä è÷ðù íéãòöä ìåìëî

 úéðëøö äðéçáîå ,øåéãì éàøùàä ÷éú úåëéàá øåôéùì

 íééøùôà  íééåðéùì  íéååìä  ìù  úåùéâøä  úðè÷äì  �

 .(úéáéøä øåòéù ìù äàìòä úîâåãë) úéìëìëä äáéáñá

 úåàúðëùîä ìù ï÷ìç úìáâä ìò äèìçää ,ìùîì ,êë

 äúòôùä  úà  úðúîî  (2011)  äðúùî  úéáéøá  úåðúéðä

 úà  äðéè÷îå  éùãåçä  øæçää  ìò  úéáéøä  úééìò  ìù

.äæ ïåëéñì íéååìä ìù äôéùçä

 ìù  äãéøéì  åàéáä  2çå÷éôä  è÷ðù  íéôñåð  íéãòö

 ãøé 440%-î íéäåáâä øæçä éøåòéùá úåàååìä åìèðù íéååìä ì÷ùî :èøôá ;(3PTI) äñðëääî éùãåçä øæçää øåòéù

 åìà øæçä éøåòéùá úåàååìä éìèåð øåòéù 2015 úðùî ìçäå ,2013 úðùá ãáìá 7%-ëì 2012 úðùá 21%-ëî úéèîøã

 ïëù ,øåéãì éàøùàä ÷éú ìù ïåëéñä úãéøéìå íéååìä ìù úåòéâôä úðè÷äì éúåòîùî ãòö åäæ .(1 øåéà) éñôà àåä

.úåñðëäá äãéøéìå úéáéøä éøåòéùá íééåðéùì øúåéá äùéâøä àéä åæ íéååì úöåá÷

 úéìëìëä äáéáñá íééåðéùì íéååìäå íé÷ðáä ìù úåòéâôä úãéî úà êéøòäìå íééø÷éòä ïåëéñä éã÷åî úà úåäæì éãë

 øåéãì úåàååìää ììë úà ìéëîä ,éðèøô íéðåúð øâàî ìò ññáúä ïçáîä .5Bottom up úèéùá ïåöé÷ ïçáî åðëøò

 úîëúñî ïúøúéå ,úåàååìä óìà 247-ë ìéëî íéðåúðä øâàî .62017�2015 íéðùá úéà÷ðáä úëøòîä éãé ìò åðúéðù

 úåàååìää úà ïééôàì åðì øùôà íéðåúðä øâàîá ùåîéùä .øåéãì éàøùàä úøúéî 40%-ë � ç"ù éãøàéìéî 161-ëá

 íééø÷éòä ïåëéñä éã÷åî úà úåäæìå ïåöé÷ä ùéçøú úåùîîúä úåá÷òá íééù÷ì òì÷éäì íéìåìòù úéá é÷ùî úàå

 .øåéãì éàøùàì äôéùç úàöåú íäù úéà÷ðáä úëøòîä ìù

 øæçä éøåòéùá úåàååìä ïéâá úôñåð ïåä úàö÷ä úùéøãå 50% ìòî àåä äñðëäî øæçää øåòéù äáù äàååìä úãîòä øåñéà úîâåãë  2

 .(2013 èñåâåàî ìçä) 40%-î íéäåáâä

Payment To Income  3

 íåìùúá ãåîòì úéáä ÷ùî ìù åúìåëé úà ó÷ùî àåä ïëù ,ïåòøéô úåìãçì äååì ìù úåøáúñää úëøòäá éæëøî äðúùî àåä PTI-ä  4

 Ong, M. L. L. (2014). A .40%-î äåáâ PTI-ä øåòéù íìöàù åìà íä úéñððéô íéòéâôä úéáä é÷ùîù àöîð .äúðëùîä øæçä
guide to IMF stress testing: methods and models. International Monetary Fund

.úéà÷ðáä úëøòîä ìò ïåöé÷ ùéçøú ìù úéìàéöðèåôä äòôùää úà ãåîàì éãë äàååìää úîøá íéðåúð ìò ññáúîä ïçáî  5

.øåéãì éàøùàä ìù íééôøöî íéðåúð ìò íâ çåúéðä ññáúä 2018 úðùáå úåîã÷åî íéðùá åãîòåäù úåàúðëùî éáâì  6
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úåà÷ðáä úëøòîá íéðåëéñäå úåéåçúôúää :'à ÷øô

äñðëä úåîø éôì øåéãì úåàååìää éðééôàî

 äñðëää éðåùéîç éðùù úãîìî 7äñðëä éðåùéîç éôì (2017�2015) úø÷ñðä äôå÷úá åðúéðù úåàååìää úåâìôúä

 (ç"ù éôìà 15.5-ë ìòî åèð úéùãåçä íúñðëäù úéá é÷ùî � úéñçé úåäåáâä úåñðëää éìòá) ìàøùéá íéðåéìòä

 íéðåúçúä äñðëää éðåùéîç éðùù ãåòá ,ïô÷éäî 66%-ëå äôå÷ú äúåàá åðúéðù úåàååìää øôñîî 57%-ë åìèð

 15%- ååéä (ç"ù éôìà 10.5-ë ìò äìåò äðéà åèð úéùãåçä íúñðëäù úéá é÷ùî  � úéñçé úåëåîðä úåñðëää éìòá)

 úåñðëää éìòá úéáä é÷ùîî øëéð ÷ìçìù íåùî ,øàùä ïéá ,úàæ .(3 øåéà) ïô÷éäî 10%-ëå úåàååìää øôñîî

.íìåòá úåøçà úåðéãîá áöîì äîåãá ,øåéãì úåàååìä éìèåð íò íéðîð íðéà íäù êë ,8íúåìòáá äøéã ïéà úåëå

 ó÷úùî øáãä .åúñðëäá äééìòä íò úéúåòîùî úçåô úéáä ÷ùî ìù øåéãì áåçä ìèð éë ,íéðåúðäî äìåò ãåò 

  � äúðëùîä úåòöîàá ùëøù äøéãä úà ïîîì éãë úéá ÷ùîì íéöåçðä äñðëä éùãåç ìù òöåîîä øôñîá ïä

 ïäå � (4 øåéà) ïåéìòä ïåùéîçá (íéùãåç 60-ë) äôå÷úäî úéöçîë úîåòì éðùä äñðëää ïåùéîçá íéùãåç 120-ë

 äñðëää ïåùéîçá òöåîîá 15%-ë úîåòì éðùä ïåùéîçá òöåîîá 26%-ë ìò ãîåòä  ,äñðëääî øæçää øåòéùá

 .(5 øåéà) ïåéìòä

 àìå) íéååìä ììë ìù áåçä øæçä éøåòéù úåâìôúä úà ïåçáì áåùç úéñððéô íéòéâôä úéáä é÷ùî úà úåäæì éãë

 éøåòéù) úåâìôúää äö÷á ïëù ,äåáâ áåç ìèðá úåðééôåàîä úåàååìäá ã÷îúäì èøôáå ,(øæçää òöåîî úà ÷ø

 íìåòá íéìáå÷îä íéããîäî ãçà .ìùëì òéâäì óàå íééù÷ì ñðëéäì íéìåìò øùà íéååìá ïéçáð (íéäåáâä øæçää

 úåñðëää ø÷ñ éô ìò äñðëä éðåùéîçì åâååñ åìàå ,úéáä é÷ùî ìù åèð úéùãåçä äñðëää ìò äññáúä äñðëä éðåùéîçì ä÷åìçä  7

 ïåùéîçä  :íä  äñðëää  éçååè  éôì  íéðåùéîçä  åæ  ä÷åìç  éôì  .øéëù  íùàøá  øùà  úéá  é÷ùî  ìò  2017  úðùá  äëøò  ñ"îìäù
 ïåùéîçä ;ç"ù 15,456-ì 10,612 ïéá � éùéìùä ïåùéîçä ;ç"ù 10,612-ì 6,053 ïéá � éðùä ïåùéîçä ;ç"ù 6,053 ãò � ïåúçúä

.ç"ù 22,644 ìòî � ïåéìòä ïåùéîçä ;ç"ù 22,644-ì 15,456 ïéá � éòéáøä

.2017 ,úéáä ÷ùî úåàöåä ø÷ñî íéàöîî � ìàøùéá øåéãä ,ä÷éèñéèèñì úéæëøîä äëùìä  8
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2018 ,ìàøùéá úåà÷ðáä úëøòî ,ìàøùé ÷ðá
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úåà÷ðáä úëøòîá íéðåëéñäå úåéåçúôúää :'à ÷øô
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 øåòéù åéúåéçðäå çå÷éôä úåìáâî úåá÷òá ,øåîàë .40%-î äåáâä äñðëäî øæçä øåòéù àåä úéñððéô úåòéâôì

 úéá é÷ùî ìù íøåòéù úà åðãîà ïëìå ,éñôà ,2015 úðù æàî ,àåä åìà øæçä éøåòéùá úåàååìää ìù íéòåöéáä

 úéáä é÷ùî éë àöîð .(40% íå÷îá) 35%-î äåáâ íúñðëäî øæçää øåòéùù íéååìä øåòéù éô  ìò úéñððéô íéòéâôä

 úà åìèð íéëåîðä äñðëää éðåùéîç éðùá úéáä é÷ùîî òáøë :ääåáâ úåòéâôá íéðééôàúî úåëåîð íäéúåñðëäù

.(6 øåéà) íéðåéìòä äñðëää éðåùéîç éðùá ãáìá 9%-ë úîåòì ,äñðëäî øæçää ìù 35%-î äåáâ øåòéùá äàååìää

äéâåìåãåúî

 íéôåùç íé÷ðáäî ãçà ìëå úéà÷ðáä úëøòîäù ïåëéñä éã÷åî úðáäì íåøúì àéä éìëìë-åø÷îä ùéçøúä úåøèî

 íé÷ðáäå úëøòîä éðôá úåùéøã úáöäì éìë ,úéà÷ðáä úëøòîä ìù äúåãéîòå äðñåç úëøòäì òééñî éìë ùîùìå ,íäì

 ìù íéáöîá úéáä é÷ùî ìù áåçä øæçä úìåëé ùéçøúä úøâñîá äðçáð ïë ìò .ú÷ôñî ïåä úîø ìù äîåé÷ úçèáäìå

 ,9.3%-ì äìèáàä úééìò ,úéáéøä øåòéùá æåçà úåãå÷ð 5-ë ìù äééìò � úéìëìë-åø÷îä äáéáñá íééðåöé÷ íééåðéù

 úëøòîì éìëìë-åø÷î ïåöé÷ ïçáî" 1-'à äáéúá 1 øåéà åàø) .úéáä é÷ùî ìù äñðëäá äãéøéå äéöìôðéàä úééìò

 .úéæçú ïðéàå ,úåëøòäå íéìãåî ìò úåññåáî åìà úåàöåú (."2018 ,úéà÷ðáä

 ÷ùî ìù éñððéôä çååøîä ìò äññáúä (9PD) ìùë ìù áöîì òì÷éäì äàååìä ìë ìù úåøáúñää åæ äðéçá úøâñîá

 äéçîä úåàöåäå áåçä íåìùú øçàì åúåùøì úãîåòä äéåðôä äñðëää éäî ÷ãåáä ,(10Financial Margin) úéáä

 íùøð àåä ïëìå ,áåçä íåìùúá ãåîòì äù÷úé úéáä ÷ùî úéìéìù äéåðôä äñðëää íà éë àéä äçðää .11úåôèåùä

.äúðëùîä ìù éùãåçä øæçää úà íìùì äù÷úîä äååì � ìùëá äååìë

.äøæçäá ãåîòì çéìöî åðéà äàååìää ìèåð åá áöî � Probability of Default  9

:êë áùåçî äååì ìù éñððéôä çååøîä  10

.úéáä ÷ùîì úéñéñáä äéçîä úåìò � BLCi ;øåéãì áåçä éîåìùú � DPi ;úéáä ÷ùî ìù åèð äñðëää �Ii øùàë

.áåçä éøæçäá ãåîòì éãë úôèåùä äëéøöä úà úéçôé úéáä ÷ùî éë äçðää ìòå ñ"îìä ìù úåñðëääå úåàöåää ø÷ñ ìò ññåáî  11

����
����

����
��	�

��
�

���

���

	��

���

��


�	��

�	��

��	�

��
�

���


�

�����

�����

�����

�����

�����

	����

�� �� �� �� ��

������
���	
���������������������������������������������������

��������������	
���	��������������	����
��������� !"#�����
 !"��
�

����������������� ������������������������������

�������������

��� �

������
������

������
������

��� �����������������!����������"��#�������������$�
�����$������� �����������#�� ����� �����������#�$�

���������������%��������
������������������������������������

��� � �� � ��� � 	
��



53

úåà÷ðáä úëøòîá íéðåëéñäå úåéåçúôúää :'à ÷øô

 .ùéçøúä úåòôùä øçàì ïäå äìù (àöåîä áöî) äçéúôä úãå÷ðá ïä äáùåç äàååìä ìë éáâì 12ìùëì úåøáúñää

 éìåìñîì íàúäá äúðëùîä ìù éùãåçä íåìùúä äáåâ  ìò úåòéôùî äéöìôðéàä ìùå úéáéøä øåòéù ìù úåéìòä

 .úéáä ÷ùî úåñðëäá úåòâåô úéìàéøä äñðëäá äãéøéäå äìèáàä øåòéù ìù äééìòäå ,ìòåôá äìèéðù äúðëùîä

 (äøéîçî äùéâá) çðåä ,íééù÷ì åòì÷ðù íéååìä ìù íéñëðä úà ùîîì éùå÷ øöååéäì ìåìò øáùîä úôå÷úáå ìéàåä

 ãñôää øåòéùù øîåìë ,(íéðù 3-ë) ùéçøúä úôå÷ú êìäîá äàååìää øæçä êøåöì íùîîì úåøùôà ïéà íé÷ðáì éë

 íéôöî åðà úåàéöîá éë ùéâãð .äàååìää ìù úåðåçèéáä éååùá úåìú àìì íéååìä ìëì 100% àåä 13ìùë ìù áöîá

.øùôàúé ùåîéîä êùîäá íìåà ,íéåñî ïîæ çååèá úåçåèáä úà ùîîì äù÷úé ÷ðáäù

íéàöîîä

 úëøòîä ìù øåéãì éàøùàä ÷éúá ïåëéñä éë ,íéîãå÷ä ïåöé÷ä éðçáî ìù äìàì äîåãá ,úåãîìî ïçáîä úåàöåú

 ùéçøúä êìäîá .úåðåøçàä íéðùá äøôúùä óà ÷éúä úåëéà éëå ,éàøùàä éøæâî øàùì ñçéá êåîð øúåð úéà÷ðáä

.(úåàúðëùîä) øåéãì éàøùàä ÷éúî 0.7%-ë ìù òöåîî éúðù ãñôää øåòéù íùøð

 úòôù äéöìôðéàäå úéáéøä úééìò úòôùä :íéååìä ìù øæçää úìåëé ìò úåéæëøî úåòôùä éúù àèáî äæ ùéçøú

 éìèåðî  5%-ë  ,êë  .íéååì  ìù  ìùëì  éæëøîä  íøåâä  àéä  äìèáàä  éë  äìåò  êøòðù  14çåúéðäî  .äàåâä  äìèáàä

:15úåëåîðä úåñðëää éìòá íä øúåéá íéòéâôäå ,ïåöé÷ òåøéà úåø÷á áåçä íåìùúá úåù÷úäì íéìåìò úåàúðëùî

 .ìùëì òì÷éäì íéìåìò íéëåîðä úåñðëää éðåùéîçá úåàúðëùîä éìèåðî 15%-ë

 íìåàå .áåçä ìèð úãáëä çëåðì ÷ùîá úåàúðëùîä éìèåð ììë ìò úéúåòîùî äòôùä úéáéøä úééìòì éë äìåò ãåò

-åø÷îä íéãòöä ìåìëî ìù äãìåú éäåæ ;éùãåçä øæçää úééìò úåá÷òá ìùëì òéâäì ìåìò íéååìäî ïè÷ ÷ìç ÷ø

 .÷éúä úåëéàá øåôéùì íâ åàéáä øùà ,øåéãì éàøùàä íåçúá íéðùä êøåàì åè÷ððù íééúåáéöé

 , ï åöé÷ä  ùéçøúá  ïçáðù  éôë  ,ìàøùé  ÷ðá  úéáéøá  æåçà  úåãå÷ð  5 -ë  ìù  äééìò  úåá÷òá

 2,600-ë  ìò  ãåîòéå  ç"ù  450-ëá  éðùä  äñðëää  ïåùéîçá  úéá  ÷ùî  ìù  òöåîîä  éùãåçä  øæçää  äìòé

 úîåòì  .31%-ëì  26%-ëî  åìà  úéá  é÷ùî  ìù  äñðëääî  øæçää  ìù  òöåîîä  øåòéùä  äìòé  êëáå  ,ç"ù

,16ç"ù  5,400  -ë  ìò  ãåîòéå  ,ç"ù  920-ëá  ïåéìòä  ïåùéîçá  úéá  ÷ùî  ìù  òöåîîä  øæçää  äìòé  úàæ

 20%-ë ìù úòöåîî äééìòá øáåãî úéáä é÷ùî ììë éáâì .19%-ì 16%-î òöåîîä øæçää øåòéù úà äìòé êëáå

 úéáä é÷ùî ì÷ùî ìù øëéð ìåãéâ àåä éùãåçä øæçäá äééìòä ìù àöåé ìòåô .(5,7 íéøåéà) éùãåçä øæçää øåòéùá

 ,íéëåîðä äñðëää éðåùéîç éðùá úéáä é÷ùîî 56%-ë ãò � (35% ìòî äñðëääî øæçää øåòéù íäáù) íéòéâôä

 .(6 øåéà) íéðåéìòä íéðåùéîçä éðùá úéáä é÷ùîî òáøë úîåòì

 åìèð úéáä é÷ùîî  � 40%-ë � øëéð ÷ìç éë ïééöì ùé øåéãì éàøùàä ÷éú ìò úéáéøäå äìèáàä úåòôùä ãáìî

 ìù íéäåáâä  øæçää éøåòéù  íò  ÷ø  àì  ããåîúäì  åöìàéé  íä ïëìå  ,øåéãì  äàååìää ãöì  úôñåð  úéðëøö  äàååìä

 úåøéáñä úà äìòîå íéååìä íúåà ìù íúåòéâô úà íéöòî äæ áöî .äàååìä äúåà ìù øæçää íò íâ àìà äúðëùîä

 ïäå øåéãì éàøùàá ïä íéãñôä íé÷ðáì åîøâé íéååì íúåàù øáãä ùåøéô .17íééùãåçä íéøæçäá ãåîòì åù÷úé íäù

 ìò çåúéð :úéñððéôä íúåòéâôå úåàååìää ÷åùá úéáä é÷ùî úåôúúùä" ,2-'à äáéú åàø äáçøäì) .éðëøöä éàøùàá

  (.2017 úðù ìù íé÷ðáä ìò çå÷éôä ìù úéúðùä äøé÷ñá ,"2016 úðùì úéáä é÷ùî ø÷ñ ãåñé

.Probability of Default  12

.Loss Given Default  13

 óé÷î íéðåúð øâàî ìò úåññåáî úåàöåúä .úåéúåîëä åéúåàöåú ìò úåòéôùî åìàå ,úåîéåñî äãåáò úåçðä ìò ññåáî ïçáîä  14

 øåéãì éàøùàä ìò íééôøöî íéðåúð ãöì ,2017�2015 íéðùá åðúéðù øåéãì úåàååìää ìë úà óé÷î øùà ,úããåáä äàååìää úîøá
 .2018 úðùáå úåîãå÷ íéðùá

.ç"ù 10,612 ãò åèð úéùãåçä íúñðëäù úéá é÷ùî :íéðåúçúä åèð äñðëää éðåùéîç éðù  15

 ÷ùî ìù äæ úàå ,ç"ù 100-ëá éðùä ïåùéîçäî úéá ÷ùî ìù òöåîîä éùãåçä øæçää  úà äìéãâî æåçà úãå÷ðá úéáéøä ìù äééìò  16

.ç"ù 200-á � ïåéìòä ïåùéîçäî úéá

 äðåùàøä  äéäú  úéðëøöä  äàååìääù  êë  ,äúðëùîä  úà  øéæçäìå  êéùîäì  åñðé  íä  íáåç  ïåòøéôá  íééù÷  ìù  áöîá  éë  øéáñ  17

.òâôéé äøæçäù


