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המשק הישראלי עבר 
בשנת 2009 ממגמת 
התכווצות לתהליך של 
התאוששות ויציאה 
הדרגתית מהמשבר 
הכלכלי.

למרות הירידה החדה 
של היצוא וההשקעות, 
הפגיעה במשק 
הישראלי הייתה נמוכה, 
יחסית ליתר המדינות 
המפותחות.



35





          
OECD





OECD











      

OECD















OECD






IMF

המשבר בכלכלה 
העולמית הגיע לשיאו 

בתחילת השנה, 
ובהמשכה החלה 

התאוששות הדרגתית 
של הפעילות הכלכלית 

- בעיקר כתוצאה 
ממדיניות מוניטרית 
ופיסקלית מרחיבה. 
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המדיניות המוניטרית 
בישראל הייתה מרחיבה 
ביותר, ואילו המדיניות 

הפיסקלית לא הייתה 
מרחיבה. 

היצוא וההשקעה בענפי 
המשק נפגעו מהמשבר 

בדומה לפגיעה בהם 
במדינות OECD, אולם 
הצריכה הפרטית נפגעה 

פחות, וההשקעה בבנייה 
לא נפגעה כלל.
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סך השימושים ירדו 
בשיעור חד בפרספקטיבה 

היסטורית, בדומה 
לירידתם במדינות 

OECD, אך הירידה לא 
הייתה מאוזנת: ירדו 

בעיקר שימושים מוטי 
יבוא, כך שהתוצר כמעט 

לא נפגע.
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הצריכה השוטפת 
המשיכה לגדול בקצב 
מתון במהלך המשבר, 
בעוד שרכישת מוצרים 
בני-קיימא ירדה בשיעור 
חד. זאת בהתאם 
לתיאוריה של החלקת 
צריכה.

הצריכה הפרטית 
בישראל נפגעה פחות 
מאשר בעולם, בזכות 
שיעור החיסכון הגבוה 
של משקי הבית.
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היצוא, על כל רכיביו, ירד 
השנה ירידה חדה, בשל 

הירידה החדה בהיקף 
הסחר העולמי.

ההשקעה בענפי המשק 
ירדה ירידה תלולה, 

ואילו ההשקעה בבנייה 
למגורים המשיכה לגדול 

בקצב מתון.
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הצריכה הציבורית גדלה 
בקצב מתון – שלא כמו 
 ,OECD ברוב מדינות
אשר הרחיבו משמעותית 
את הצריכה הציבורית 
בתגובה למשבר.
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יצוא שירותי התחבורה ירד גם הוא, ובשיעור כפול מזה של יבוא שירותי התחבורה, אך חלקו בסך יצוא  

השירותים קטן.

 

 




הירידה החדה ביבוא 
הקיפה את כל רכיביו.

השנה הייתה התאמה 
מהירה של שוק העבודה 
למצב הכלכלי: תשומת 

העבודה והשכר ירדו, 
ואילו פריון העבודה עלה.

שיעור התמורה להון 
מתוך סך התוצר עלה 

בשנים האחרונות במידה 
ניכרת, הן על חשבון 

התמורה לעבודה והן על 
חשבון תקבולי המסים.

עלות ההון ירדה השנה, 
הודות להפחתת שיעורי 
הריבית בארץ ובעולם, 

ולירידה בהערכת הסיכון 
החל מאמצע השנה.
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SVAR

       NAIRU    

NAIRU
















 

Yigal Menashe and Yossi Yakhin  Mind the GapStructural and Nonstructural 

Approaches to estimating Israels Output GapIsrael Economic Review No
שם. 

Amit Fridman and Tanya Suchoy The NAIRU in IsraelAn Unobserved Compo 

nents ApproachIsrael Economic Review No

פער התוצר גדל 
השנה במידה ניכרת 
בגלל הירידה החדה 
בביקושים.

שער החליפין הריאלי 
פוחת השנה, כתוצאה 
מרכישות המט"ח של 
בנק ישראל והתחזקות 
הדולר בעולם.
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שיעור החיסכון הלאומי 
בשנתיים האחרונות נמוך 

יחסית לשיעורו בשנות 
הצמיחה האחרונות.
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שיעור החיסכון הפרטי 
עלה השנה בשל ירידה 
בצריכת מוצרים בני-

קיימא, משיקולי זהירות,  
ובשל ירידת החיסכון 
הציבורי.

שיעור ההשקעה בתוצר 
ירד השנה, בדומה 
לירידתו בעולם כולו, 
בשל המשבר העולמי.
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Permanent Income Hypothesis
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ענף התעשייה היה הנפגע 
העיקרי מהמשבר. עיקר 
הפגיעה בענפי המסחר 
והשירותים הייתה כבר 
בשנת 2008.

ענף הבנייה, שעיקר 
פעילותו מקומית, תרם 
לייצוב הפעילות הכוללת 
במשק, שהצטמצמה בגלל 
הזעזועים בעולם.
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ירידת הייצור התעשייתי 
בסוף 2008 ובתחילת 
2009 הושפעה רובה 

ככולה מהמשבר בעולם. 
במהלך 2009 החל הייצור 

להתאושש, בדומה 
להתפתחויות בעולם.
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המשבר הפיננסי ברחבי 
העולם השפיע על ענף 
התעשייה - במישרין 

בגלל ירידת הביקושים 
העולמיים, שפגעה 

במרבית ענפי היצוא, 
ובעקיפין בגלל ירידה 
ברכוש ובהכנסות של 

הציבור, שהובילה 
להתכווצות הביקושים 

המקומיים.
 

עוצמת הפגיעה בענף 
התעשייה במשבר 

האחרון מוסברת בירידה 
החדה והמהירה של 

היצוא התעשייתי, שחלקו 
בפעילות ענף התעשייה 

גדול מחלקו בפעילות 
המשק בכללו.
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World economic outlook IMF 

ירידת הביקושים בעולם 
פגעה בהיקף היצוא 

התעשייתי הישראלי 
בדומה לעוצמת פגיעתה 

ביצוא של המדינות 
המתקדמות. הפגיעה 

ביצוא הישראלי הייתה 
חמורה עוד יותר אלמלא 

נסק היצוא של ענף 
הרכיבים האלקטרוניים.

הצריכה הפרטית של 
מוצרים בני-קיימא ירדה 

בחדות, ואילו הצריכה 
הפרטית של מוצרים 

לצריכה שוטפת עלתה 
למרות המיתון; זאת 

בשונה מהתפתחות 
המכירות המקומיות של 

התעשייה, שהושפעה 
גם משינויים במחירים 

היחסיים של היבוא 
והייצור המקומי.
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צמצום מיידי ומהיר של 
גורמי הייצור בתגובה 
למשבר - שלא כמו 
במיתון הקודם - נבע 
בעיקר מההתפתחות 
ההדרגתית של המיתון 
האחרון, לעומת 
ההתפרצות המיידית של 
המיתון הקודם.
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ייתכן שהפיחות הריאלי 
במהלך 2009 תרם 

להתאוששות היצוא 
במחצית השנייה של 

השנה.
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SaintPaul Bentolila  

OECD
Rybczynsky  
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precautionary saving







            




Lehman Brothers
 



בפעילות ענף הבנייה לא 
ניכר שפל של ממש. הענף 

התגלה במשבר הנוכחי 
כעמיד יחסית - בניגוד 
לחששות מוקדמים על 

רקע מצוקת אשראי 
צפויה.
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מחזור העסקים השלילי 
השתקף בפעילות 
שלא למגורים, בעוד 
שההשקעות במגורים 
גדלו.
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עליית מחירי הדירות 
השנה הקיפה את כל 
אזורי הארץ, ומחירי 
הדירות הקטנות עלו 
יותר  ממחירי  הגדולות.
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השילוב של עליית 
מחירי הדירות, ירידת 

מחירי התשומות וגידול 
התוצר לעובד פעל לגידול 

הרווחיות ולהקלה של 
מצוקת האשראי בענף, 
המאופיין ברמת מינוף 

גבוהה.



74














 




















































75
















            













           
 






 



 



              



 




 








76

















    



























 






 

 



77




         
   
         






        










          






            






           








 

הרפורמה במקרקעין 
אמורה להפחית חיכוכים 

ולפעול להתאמה 
טובה יותר של שיווק 

הקרקע לצורכי המשק 
ולהתפתחותו. בד בבד יש 

לחזק את גופי הביצוע 
והתכנון העירוניים 

ולהביא ליישום מנגנוני 
בקרה ופיקוח.
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OFHEO 

Office of Federal Housing Enterprise Oversight 
CaseShiller
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demand driven



OECD







       



























Dean Baker  The Housing Bubbles and the Financial Crisis   

RealWord Economic Review
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מתינותה של הפגיעה 
בתוצר ובתעסוקה בענפי 
המסחר והשירותים 
בשנת 2009 נבעה 
מהעובדה שרק חלק קטן 
מפעילותם הוא בחו"ל 
- מקור המשבר. זאת 
ועוד, הפגיעה בענפים 
אלה בשנת 2009 הייתה 
קלה, משום שפעילותם 
התמתנה מאוד עוד 
בתחילת 2008. 



83































 



           







         
            

 

 

 





84




    


     
     


    
   

    

   
    
    
     


     


 
    
    



    


     
   UNWTO 






          


 

The Travel and Tourism Competitiveness Report 
World Trade Organization Compendium of Tourism Statistics 

IMF

התאוששות התיי־
רות הנכנסת לישראל 
הקדימה במידה רבה את 
התאוששות התיירות 
ברחבי העולם.

משקלו של יצוא התיירות 
בתמ"ג נמוך יחסית 
למדינות אחרות, אף 
שישראל מדורגת במקום 
גבוה מבחינת מספר 
אתרי העניין המצויים 
בה.
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WTO























התוצר של ענף התחבורה 
ירד בשיעור תלול של 
כמעט 8 אחוזים בשל 

המשבר הכלכלי בעולם, 
והפגיעה בו הייתה קשה 

יותר מאשר בענפי המשק 
האחרים.
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התוצר של ענף התקשורת 
עלה השנה ב-1.7 אחוזים.

ענפי התחבורה 
והתקשורת, האנרגיה 
והמים הם ענפי 
תשתית בעלי השפעות 
חיצוניות על כלל המשק, 
וחשיבותם עולה בהרבה 
על משקלם בתוצר.
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הוזלה של מחירי 
ההובלה האווירית 

תגדיל את יצוא התיירות 
והסחורות, תשפר את 

הפתיחות של המשק, ואף 
את רווחת הצרכנים.

במרחב מטרופוליני 
דרוש ניהול אָחוּד וריכוזי 
בתפעול התחבורה הצי־

בורית.
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minor



minor

minors














שורה של החלטות 
ממשלה  ב-2008 ובת־

חילת 2009 הגמישו את 
מדיניות התעופה.
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TASC Strategic Consulting 



















הרפורמה בתעריפי הנמל, 
שמתעכבת, תוכל לעודד 
במידת מה את התחרות.

הרשות להגבלים עסקיים 
החלה להגביל את הסכמי 

הכרטוס המשותף של 
חברות תעופה ישראליות 
 code) אשר פגעו בתחרות

.(share

לנוכח גידול הביקוש 
לחשמל וקשיים באישור 

תחנה-פחמית הופעלה 
תוכנית חירום להגדלת 

יכולת הייצור של חברת 
החשמל.

ב-2009 הוסבו יחידות 
ייצור משימוש בסולר 

ומזוט לגז טבעי.

בשנת 2009 השתפר 
תפקוד נמלי הים.

התחרות בין הנמלים 
מוגבלת, משום שעיקר 

המשתמשים הם לקוחות 
”שבויים" – מוכרחים 

לפעול בנמל מסוים 
-  בעיקר מסיבת מיקומו 

הגיאוגרפי. 

כדי לשפר את התחרות 
בעתיד, חשוב שתפעול 

פיתוח הרציפים העתידי 
של הנמלים יהיה רק 

במסגרת של גורם שלישי, 
כלומר ללא קשר לחברות 

הנמל הקיימות. 
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TEU
























TEU



בשל המחסור החליטה 
הממשלה ב-2008 שכמות 
המים המותפלים תוגדל  
ל-600 מלמ"ק בהקדם 
האפשרי. להחלטה זו 
השלכות תקציביות 
ניכרות.
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MDahan and UNisan Unintended consequences of increasing block tariffs pricing 
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תעריפי המים הועלו 
בשיעור ניכר.
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Twain railways administrationKorrailkorean railroad corporation


httpwwwpopulstatinfoThe worldwide index of cities and towns is at httpwwwfallingraincomworld

International Union Railways httpwwwuicorgspipphpidarticlepagehome
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