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 מבוא

בנושא: "חשיפות גדולות" ( 2811חוזר  - )להלן 2025בפברואר  3מיום  2811-06-בחוזר מס' ח .1

"מסגרת פיקוחית למדידה ובקרה של חשיפות גדולות של ההוראה תחילה נקבע כי מועד ה

(LEX10-LEX40להלן( ) - )מגבלות על חבות של  - 313, אשר תחליף את הוראה "ההוראה החדשה"

תאגיד כמו כן, נקבע כי  ;2026ינואר ב 1ביום יהיה  (313הוראה  - לווה ושל קבוצת לווים" )להלן

לפני מועד התחילה, ובלבד שיישם את כל דרישות את ההוראה החדשה בנקאי רשאי ליישם 

להאריך את התקופה לאור בקשות שנתקבלו, החליט המפקח על הבנקים  ההוראה במלואן.

 .2026ביולי  1וזאת עד ליום לעיל האמורה 

ניתנה החרגה לחברת כרטיסי אשראי מעמידה  2025 בינואר 1מיום  2807-06-בחוזר מס' ח .2

ביחס לחבות של קבוצת לווים בנקאית, וכן נקבע כי חבות  313( להוראה 2)ב()4במגבלה שבסעיף 

בינואר  1עד ליום זאת, . )ה( להוראה(4זו לא תיכלל במגבלה המצרפית של לווים גדולים )סעיף 

בהתאמה  .מבניהםמוקדם לפי הדשה, מועד היישום המוקדם של ההוראה החעד לאו  2026

 .2026ביולי  1עד ליום  זוהחליט המפקח להאריך תקופה לעיל,  1לאמור בסעיף 

הפניות הוראות ניהול בנקאי תקין מספר נוצר הצורך לעדכן ב ,2811חוזר  םפרסובעקבות  ,בנוסף .3

רים" ועוד, החדשה, כדוגמת "צד נגדי", "קבוצת צדדים נגדיים קשובהתאמה להוראה הגדרות ו

הוראות הינו ש"ערך ההעיקרון שעל בסיסו עודכנו  וכן נושאים נוספים הקשורים אליהן.

. בהתאם (יכויים)קרי, לאחר נ 313החשיפה" בהוראה החדשה שווה לסכום החבות נטו בהוראה 

  בהוראה החדשה. 30יש למדוד את ערכי החשיפה כמפורט בפרק  לכך 

( 1)30.36ובהמשך לפטור שנקבע בסעיף  יכי התשלום והסליקהכדי להימנע מהפרעה לתהלבנוסף,  .4

באותו יום  בנקאיות הנובעות מתהליכי תשלום וסליקה-לעניין חשיפות ביןבהוראה החדשה 

יום בנוצרה  גם אם הסליקה בגינןעבור חשיפות כאמור הוחלט להרחיב את הפטור (, Tעסקים )

  (.T+1העסקים שלאחריו )

עקרונות האסדרה, בקביעת אסדרה בהתאם להוראות חוק סום דוח זו לא לוותה בפר סדרהא .5

 - מדובר שכן, לחוק( 4)-ו( 2)ג()34הפטור הקבוע בסעיף  נוכח, החוק( -)בסעיף זה  2021-"בהתשפ



 בזמן קצובה הקלה מתן בהמשךולעיל,  1כאמור בסעיף בדחיית כניסה לתוקף של אסדרה  .א

כמו כן, אין צורך  .חלק א( -)להלן  לעיל 2כאמור בסעיף  בהוראה קיימת מסוים בסעיף

 לחוק. 36בבחינה מחדש של האסדרה לפי הוראות סעיף 

הוראה בעקבות כניסתה של הבהוראות ניהול בנקאי שונות התאמות נדרשות ביצוע ב .ב

מסיבה זו התיקונים האמורים גם לא יבחנו . חלק ב( -)להלן  לעיל 3בסעיף החדשה כאמור 

 בדיעבד.

על אימוץ  מבוססאשר , לעיל 4ף יבהוראה החדשה כאמור בסעיים קהרחבת פטור ב .ג

על כללים מקובלים במדינות עם שווקים משמעותיים. ו פרקטיקה של האיחוד האירופי,

לחוק, אלא ככל  36תהיה נתונה לבחינה בדיעבד על פי סעיף לא גם זו אסדרה משכך, 

 דרה.שיחול שינוי בכללים המקובלים במדינות עליהן התבססה האס

, ובאישור הנגיד, תיקנתי לאחר התייעצות עם הוועדה המייעצת בעניינים הנוגעים לעסקי בנקאות .6

 כמפורט להלן.ניהול בנקאי תקין הוראות מספר וכן  , את ההוראה החדשה313את הוראה 

 חלק א  - עיקרי התיקון

 תחילה והוראות מעברסעיף  -"ההוראה החדשה" 

 ."2026ביולי  1 ביום"", יבוא: 2026נואר בי 1ביום בסעיף )א( במקום: " .7

 ". 2027ביולי  1עד ליום "", יבוא: 2027בינואר  1עד ליום בסעיף )ג( במקום: " .8

 דברי הסבר

סדרה בנושא ריכוזיות לווים גם היום, החליט אכדי לתת זמן נוסף להיערכות, ובשים לב כי קיימת 

, כפי שנקבע בהוראה החדשה בסעיף 2026 בינואר 1המפקח לדחות את יישום ההוראה החדשה מיום 

או מועד היישום המוקדם של ההוראה  2026ביולי  1ליום )א( "תחילה והוראות מעבר" וזאת עד 

בנוסף, החליט המפקח להאריך את התקופה האמורה בסעיף )ג(  .מבניהםמוקדם לפי ההחדשה, 

 .2027בינואר  1וזאת עד ליום בהוראה החדשה 

  12ף סעי -" 313"הוראה 

או מועד היישום המוקדם  (1.1.2026י"ב בטבת תשפ"ו ) עד ליום)א( במקום המילים "12בסעיף  .9

או מועד היישום המוקדם  (1.7.2026החדשה", יבוא: עד ליום ט"ז בתמוז תשפ"ו )הוראה השל 

-LEX10) גדולות חשיפות של ובקרה למדידה פיקוחית מסגרת" - 313 מספרשל ההוראה 

LEX40") ה הוראה זומחליפה." 

 דברי הסבר

החליט המפקח להאריך את התקופה  לעיל, 1כאמור בסעיף כניסתה של ההוראה החדשה דחיית נוכח 

או מועד היישום המוקדם של  2026ביולי  1עד ליום  וזאת 313)א( להוראה 12האמורה בסעיף 

 לא, אשראילחברת כרטיסי  בנקאיתלווים  קבוצת של חבות, כמוקדם מבניהם. ההוראה החדשה

 למגבלת "קבוצת לווים בנקאית" ולא תיכלל במגבלה המצרפית של לווים גדולים. כפופה תהיה

  בחלק  - עיקרי התיקון

 ניהול בנקאי תקין התיקונים להוראות

 - (הלימות הון) 203בהוראה מספר  .10



"לווה" כהגדרתו בהוראת ניהול  -: "בנוסף "צד נגדי אחד" במקום, 28בהערת שוליים  .10.1

מגבלות על חבות של לווה ושל קבוצת לווים, ומי ששולט בלווה  - 313אי תקין מספר בנק

כאמור ומי שנשלט על ידי אלה. )לדוגמה, במקרה של עסק קטן שהוא שלוחה של עסק קטן 

: יבוא ,אחר, המגבלה תתייחס לחשיפה המצרפית של התאגיד הבנקאי לשני העסקים("

 - 313כהגדרתו בהוראת ניהול בנקאי תקין מספר "צד נגדי"  -"בנוסף "צד נגדי אחד" 

, ומי ששולט "(LEX10-LEX40) פיקוחית למדידה ובקרה של חשיפות גדולות מסגרת"

בצד נגדי כאמור ומי שנשלט על ידי אלה. )לדוגמה, במקרה של עסק קטן שהוא שלוחה של 

שני עסק קטן אחר, המגבלה תתייחס לערך החשיפה המצרפית של התאגיד הבנקאי ל

 העסקים(".

לפי הגדרת "קבוצת לווים" בהוראת  -"קבוצה"  -בסעיף זה : "במקום, )ב(124בסעיף  .10.2

לפי הגדרת "קבוצת צדדים  -"קבוצה"  -בסעיף זה : "יבוא ,"313ניהול בנקאי תקין מספר 

מסגרת פיקוחית למדידה " - 313נגדיים קשורים" בהוראת ניהול בנקאי תקין מספר 

 ."" (LEX10-LEX40) דולותובקרה של חשיפות ג

 - (מודלים פנימיים) 204בהוראה מספר  .11

ל בנקאי תקין והינהוראת "ישות משפטית" תוגדר כהגדרת "לווה" בלעניין זה, : "במקום 423בסעיף 

"ישות משפטית" תוגדר לעניין זה, : "יבוא", מגבלות על חבות של לווה ושל קבוצת לווים - 313מספר 

מסגרת פיקוחית למדידה ובקרה של " - 313ל בנקאי תקין מספר והינראת הו" בצד נגדיכהגדרת "

 "."(LEX10-LEX40) חשיפות גדולות

 - (הערכת נאותות הלימות ההון) 112בהוראה מספר  .12

: יבוא", מגבלות על חבות של לווה ושל קבוצת לווים": "במקום בתבליט הראשון, ,773בסעיף 

 ".(LEX10-LEX40) ות גדולותמסגרת פיקוחית למדידה ובקרה של חשיפ"

 - (דירקטוריון) 013 פרבהוראה מס .13

היא  חבותה: "במקום( 4)יא()סעיף קטן ב( דיווח על אירוע שלא בשגרה) 62בסעיף  .13.1

)לפני הפחתת החשיפה על פי טכניקות הכשירות להפחתת  חשיפהערך ה: "יבוא ,"בסכום

ושא: "הגישה הסטנדרטית בנ 203להוראת ניהול בנקאי תקין מספר סיכון אשראי בהתאם 

 ."בסכום( סיכון אשראי" -

 :"שאלון למועמד לתפקיד נושא משרה בתאגיד בנקאי" -' בנספח א 3.4שאלה  .13.2

האם לך, לבן זוגך או לתאגיד, בו אחד מכם הוא בעל השליטה, יו"ר : "במקום .13.2.1

יש חבויות  מי  -הדירקטוריון, מנכ"ל או נושא משרה אחר הכפוף ישירות למנכ"ל 

האם יש חשיפה של מי מהתאגידים המפורטים בסעיפים : "יבוא:", יםמהבא

, לך, לבן זוגך או לתאגיד, בו אחד מכם הוא בעל השליטה, יו"ר 3.4.1-3.4.3

צד  -הדירקטוריון, מנכ"ל או נושא משרה אחר הכפוף ישירות למנכ"ל )להלן 

 ."(נגדי

 גדי".: "צד ניבוא: "בעל חבות", במקום 3.4.3עד  3.4.1בסעיפים  .13.2.2



" 313כמשמעותן בהוראת ניהול בנקאי תקין מס' : "במקום, 12הערת שוליים ב .13.2.3

"מסגרת פיקוחית  - 313כמשמעותן בהוראת ניהול בנקאי תקין מס' " :יבוא

  .("LEX10-LEX40למדידה ובקרה של חשיפות גדולות )

 - )ניהול סיכון אשראי( 311בהוראה מספר  .14

חשיפה" או ערך ה: "יבואחבות" או "חבויות" בכל מקום בהוראה בו מופיעה המילה " .14.1

 חשיפות",  בהתאמה.ערכי ה"

 (".313: ")ולא רק לאלו המטופלים בהוראה מספר הסוגריים מחקויי 5ובעקרון  5בסעיף  .14.2

ערך מגבלות על ": יבוא ,"מגבלות על חשיפה ללווה ולקבוצת לווים": במקום)ה( 15בסעיף  .14.3

 " ם קשוריםצדדים נגדיי ולקבוצת צד נגדיל חשיפהה

הפסקה הבאה:  תבוא ,)ג("1"כאמור בסעיף  :הפסקה שמתחילה במילים במקום 18בסעיף  .14.4

חשיפה לצד על ערך ה"בפרט, מדיניות כזו תכלול יעדים לתמהיל התיק וכן תכלול מגבלות 

נגדי ולצדדים נגדיים קשורים, ענפי משק, אזורים גיאוגרפים ומוצרים מסוימים; מגבלות 

ובפרט הוראת ניהול בנקאי תקין מספר ה להוראות המפקח על הבנקים, אלו יהיו בהלימ

 -)להלן ( LEX10-LEX40"מסגרת פיקוחית למדידה ובקרה של חשיפות גדולות ) - 313

 .""מגבלת חשיפה ענפית" - 315והוראת ניהול בנקאי תקין מספר ( 313הוראה 

 ב27בסעיף  .14.5

: יבוא ,"של מיליון ש"ח נמוך מסך החבותכאשר סך : "במקום)א( בסעיף קטן  .14.5.1

הכשירות תת החשיפה על פי טכניקות הפחלפני כאשר סך ערך החשיפה )"

בנושא:  203בהתאם להוראת ניהול בנקאי תקין מספר להפחתת סיכון אשראי 

נמוך מסך של מיליון  (203הוראה  -סיכון אשראי" )להלן  -"הגישה הסטנדרטית 

 ."ש"ח

ל החבות של הלווה מכוסה בביטחונות כאשר סך כ: "במקום)ב( קטן בסעיף  .14.5.2

כאשר סך : "יבוא ,"313להוראה מספר  5מהסוגים המוכרים כניכויים לפי סעיף 

)לאחר ניכוי ביטחונות מהסוגים המוכרים להפחתה  כל ערך החשיפה שווה לאפס

 ;"(203על פי הטכניקות הכשירות להפחתת סיכון אשראי בהוראה 

ש אשראי, לרבות מתן אשראי נוסף שאינו בעת חידו": במקום)ד( קטן בסעיף  .14.5.3

בעת חידוש אשראי, לרבות מתן : "יבוא ,"של הלווההחבות מיתרת  25%עולה על 

)לפני הפחתת מיתרת ערך החשיפה של הלווה  25%אשראי נוסף שאינו עולה על 

 ."(203החשיפה על פי טכניקות הכשירות להפחתת סיכון אשראי בהתאם להוראה 

: יבוא" מיליון ש"ח 200כאשר חבות הלווה עולה על : "במקום (2)ד()קטן בסעיף  .14.5.4

)לפני הפחתת החשיפה על פי טכניקות הכשירות הלווה ערך החשיפה של כאשר "

 ש"ח".מיליון  200עולה על ( 203להפחתת סיכון אשראי בהתאם להוראה 

לפני הפחתת ) ערך החשיפה סך: "יבוא: "סך החבות", במקום( 1()ה)קטן בסעיף  .14.5.5

 ".(203יפה על פי טכניקות הכשירות להפחתת סיכון אשראי בהתאם להוראה החש

כאשר סך ערך : "יבוא ,"כאשר סך החבות: "במקום)ב(  -)א( ו םסעיפים קטניבג 27בסעיף  .14.6

)לפני הפחתת החשיפה על פי טכניקות הכשירות להפחתת סיכון אשראי בהתאם החשיפה 

 ."(203להוראה 



ג קבוצה של חייבים כקבוצת לווים שקיים קשר ביניהם, או צריך לסוו: "במקום 28בסעיף  .14.7

צריך לסווג קבוצה של חייבים כקבוצת צדדים נגדיים קשורים : "יבוא ,"אפילו כלווה

 .כצד נגדי"שקיים קשר ביניהם, או אפילו 

 - )אנשים קשורים( 312בהוראה מספר  .15

חשיפה" או ערך ה: "יבואבכל מקום בהוראה בו מופיעה המילה "חבות" או "חבויות"  .15.1

 .חשיפות",  בהתאמהערכי ה"

הם של אנשים ימטרת ההוראה היא להגביל את היקף חבויות: "במקום)מבוא(  1בסעיף  .15.2

של אנשים  חשיפותיהםמטרת ההוראה היא להגביל את היקף : "יבוא ,"קשורים

 ". קשורים

 )הגדרות(  3בסעיף  .15.3

: יבוא ,"313כמשמעותו בהוראת ניהול בנקאי תקין מספר : "במקום ,"אשראי" .15.3.1

והתחייבות  למעט ערבות, אשראי תעודות, הבנקאות )רישוי(כמשמעותו בחוק "

 ".לשלם כסף על חשבון לקוח

ו כמשמעות" -חשיפה" ערך ה": תבוא הגדרת במקומה "חבות", הגדרת תמחק .15.3.2

דידה ובקרה של מסגרת פיקוחית למ" - 313ראת ניהול בנקאי תקין מס' בהו

 "."(LEX10-LEX40) חשיפות גדולות

תאגיד השייך : "במקום( 4)ג()5( סעיף קטן מגבלה על חבויות של אנשים קשורים) 5בסעיף  .15.4

לאותה קבוצת לווים בנקאית לה שייך התאגיד הבנקאי כמשמעותה בהוראת ניהול בנקאי 

בנקאית לה שייך  יםצדדים נגדיתאגיד השייך לאותה קבוצת : "יבוא ,"313תקין מספר 

מסגרת פיקוחית " - 313התאגיד הבנקאי כמשמעותה בהוראת ניהול בנקאי תקין מספר 

 "".(LEX10-LEX40) למדידה ובקרה של חשיפות גדולות

 .יבוטל - (5סעיף קטן )ג() -( מגבלה על חבויות של אנשים קשורים) 5בסעיף  .15.5

 .בוטלי -)ניכויים(  6סעיף  .15.6

 (הסדרי חוב ותהליכי גבייה של חובות מהותיים בקשיים ניהול) 314Aבהוראה מספר  .16

 - (הגדרות) 4בסעיף  .16.1

: יבוא ,""313כהגדרתה בהוראה  -"חבות" ": במקוםהגדרת "חוב מהותי",   .16.1.1

מסגרת " - 313וראת ניהול בנקאי תקין מס' הב וכמשמעות -חשיפה" ערך ה""

תת הפחי לפנו" LEX10-LEX40) פיקוחית למדידה ובקרה של חשיפות גדולות

בהתאם להוראה מספר הכשירות להפחתת סיכון אשראי החשיפה על פי טכניקות 

 ."סיכון אשראי" -"הגישה הסטנדרטית  203

 חשיפה".ערך ה": יבוא ,: "חבות"במקום)ב( -סעיפים קטנים )א( וב .16.1.2

 - )מגבלת חבות ענפית( 315ראה מספר בהו .17

חשיפה" או ערך ה"יבוא: ת" או "חבויו בכל מקום בהוראה בו מופיעה המילה "חבות" .17.1

 .בהתאמה  ,חשיפות"ערכי ה"

 )הגדרות(  4סעיף ב .17.2



סך החבות כמשמעותה בהוראת ניהול בנקאי תקין : "במקום ,סעיף קטן )א(ב .17.2.1

, למעט השקעות במניות, למעט סך כל ההתחייבויות )לרבות מותנות( 313מספר 

ות שנתן הלווה של התאגיד הבנקאי למתן אשראי או להוצאת ערבות ולמעט ערבוי

סך " :יבוא ,י"לצד שלישי להבטחת חבות שקיבל הצד השלישי מהתאגיד הבנקא

מסגרת פיקוחית " - 313בהוראת ניהול בנקאי תקין מס'  וכמשמעות החשיפהערך 

ולאחר ניכויים נוספים  "(LEX10-LEX40למדידה ובקרה של חשיפות גדולות )

  ."להלן 6כמשמעותם בסעיף 

 .בוטלי - סעיף קטן )ב( .17.2.2

לעניין סעיף זה, ערכי חשיפות הציבור  )ד(: "אחרי סעיף קטן )ג( יבוא )מגבלות(  5סעיף ב .17.3

בהתאם לפני הפחתת החשיפה על פי טכניקות הכשירות להפחתת סיכון אשראי )מכנה( 

 ."סיכון אשראי -הגישה הסטנדרטית בנושא: " 203להוראת ניהול בנקאי תקין מספר 

 יבוא:  ,)ניכויים( 6סעיף במקום  .17.4

 "נוספים ניכויים"

לעיל, תאגיד בנקאי רשאי לנכות מערכי החשיפה סכומים נוספים  5. לצורך סעיף 6

 כמפורט להלן:

 ;במניות השקעות   6.1

 להוצאת או אשראי למתן הבנקאי התאגיד של( מותנות לרבות) ההתחייבויות  6.2

 ;ערבות

ראל, המיועדות לרכישת נדל"ן של חברה שאינה עוסקת בבניה ביש ערכי החשיפות   6.3

 ."לרבות יהודה, שומרון וחבל עזה( -מחוץ לישראל )לעניין זה, "ישראל" 

 דברי הסבר

סכום מהוון לענף הבינוי והנדל"ן לתאגיד בנקאי לקזז מסך החשיפה  אפשר בהוראה הקיימת 6סעיף 

סיכון ת ישראל, מאחר ולבנק או לממשל ,צד נגדי המשויך לענף שהשכירשל שכירות בגין נדל"ן מניב 

בעקבות יישור הקו עם התקן הבינלאומי בהוראת  .לבנק או לממשלת ישראל בפועל משויךהאשראי 

שיטות כשירות להפחתת סיכוני  שמאפשר ניכוי במקרה שהתאגיד הבנקאי יישםחשיפות גדולות 

שיפה זו עליהן ערבויות מחאו  כדי לנכות בטחונותב .כאמורלבטל את הסעיף , הוחלט (CRMאשראי )

 . 203על פי הוראה  CRM-לעמוד בכללי ה

 - (מגבלות על מימון עסקאות הוניות) 323בהוראה מספר  .18

מיתרת האשראי ניתן להפחית : "במקום( 2סעיף קטן ) ,)הגדרות(, בהגדרת "שיעור מימון" 2בסעיף 

בנושא "מגבלות על  313להוראת ניהול בנקאי תקין מספר  5ביטחונות הניתנים לניכוי על פי סעיף 

מיתרת האשראי ניתן : "יבוא", חבות של לווה ושל קבוצת לווים", בהתאם לכללים הקבועים שם

בהתאם הטכניקות הכשירות להפחתת סיכון אשראי  על פיסכומים המוכרים להפחתה  להפחית

 ."סיכון אשראי" -בנושא: "הגישה הסטנדרטית  203להוראת ניהול בנקאי תקין מספר 

 - (ניהול הלוואות ממונפות) 723מספר  בהוראה .19

  - 17בסעיף  .19.1



כחשיפה ללווה או לקבוצת לווים כהגדרתם בהוראת " :במקום)יא( בסעיף קטן  .19.1.1

: "כחשיפה לצד נגדי או לקבוצת צדדים יבוא ,"313ניהול בנקאי תקין מספר 

מסגרת " - 313 תקין מספרנגדיים קשורים כהגדרתם בהוראת ניהול בנקאי 

 ;""(LEX10-LEX40) דידה ובקרה של חשיפות גדולותפיקוחית למ

החשיפה של התאגיד : "בואי", החבות של הלווה: "במקוםבסעיף קטן )יג(  .19.1.2

 ".הבנקאי ללווה

 -( על ידי תאגידים בנקאיים רכישה עצמית) 332בהוראה מספר  .20

: "צד נגדי", "קבוצת יבוא ,: הגדרת "לווה", "קבוצת לווים"במקום)הגדרות(  6סעיף ב .20.1

 צדדים נגדיים קשורים". 

על ערך החשיפה לצד מגבלות " :יבוא", לווה/קבוצת לוויםמגבלות : "במקום( 3)ו()7סעיף ב .20.2

 ."נגדי ולקבוצת צדדים נגדיים קשורים

רשאי לקבל כביטחון לחבות לווה תאגיד בנקאי או תאגיד בשליטתו : "במקום)א( 9סעיף ב .20.3

לקבל כביטחון  רשאיתאגיד בשליטתו  תאגיד בנקאי או: "יבוא", לווים או של קבוצת

 לצורך חישוב ערך החשיפה לצד נגדי או קבוצת צדדים נגדיים". 

 -( )עסקאות בשוק מעו"ף 337בהוראה מספר  .21

כמשמעותו בנספח א' להוראת  - "הון התאגיד הבנקאי": במקום)ההגדרות(  2בסעיף  .21.1

הון  -התאגיד הבנקאי"  הון: "יבוא ,בנושא "רכיבי ההון" 202ניהול בנקאי תקין מספר 

לאחר התאמות פיקוחיות וניכויים כמשמעותו בהוראת ניהול בנקאי תקין מספר  1רובד 

  .ההון הפיקוחי"בנושא: " 202

סך כל התחייבויותיו של תאגיד בנקאי כלפי מסלקת : "במקום)חשיפה כוללת(  6בסעיף  .21.2

ות המוכרות כניכויים לפי לקוחותיו המכוסות בבטוח מעו"ף בניכוי אותן התחייבויות בגין

 30%חבות של לווה ושל קבוצת לווים(, לא יעלה על  )מגבלות על 313להוראה מס'  5סעיף 

סך כל התחייבויותיו של תאגיד בנקאי כלפי מסלקת ": יבוא ,"מהונו של התאגיד הבנקאי

להפחתה על פי הטכניקות הכשירות להפחתת סיכון סכומים המוכרים מעו"ף בניכוי 

 -בנושא: "הגישה הסטנדרטית  203להוראת ניהול בנקאי תקין מספר בהתאם  אשראי

 ."מהונו של התאגיד הבנקאי 30%, לא יעלה על "סיכון אשראי

 - )כרטיסי חיוב( 470 מספר בהוראה .22

מסגרת פיקוחית ": יבוא ,לווה ושל קבוצת לווים"של "מגבלה על חבות  :במקום ,בפרט ח' ,בנספח

 ".(LEX10-LEX40) פות גדולותלמדידה ובקרה של חשי

 )סולקים וסליקת עסקאות בכרטיסי חיוב( 472בהוראה מספר  .23

: במקום)ב(, 5בחלק שעוסק בהוראות ניהול בנקאי תקין נוספות שחל על עליו סעיף פרט ז'  ,אבנספח 

מסגרת פיקוחית למדידה ובקרה של חשיפות : "יבוא ,"מגבלה על חבות של לווה ושל קבוצת לווים"

 ".(LEX10-LEX40) לותגדו



 )התאמות להוראות ניהול בנקאי תקין החלות על תאגיד בנקאי חדש( 480בהוראה מספר  .24

  - בפרק ד' .24.1

בנושא  313הוראת ניהול בנקאי תקין מספר : "במקום, 21בכותרת של סעיף  .24.1.1

הוראת ניהול בנקאי תקין : "יבוא ,מגבלה על חבות של לווה ושל קבוצת לווים"

 מסגרת פיקוחית למדידה ובקרה של חשיפות גדולות" בנושא 313מספר 

"(LEX10-LEX40) (313הוראה  - )להלן." 

 - 21סעיף ב .24.1.2

: "הוראה יבוא ,"תחול 313וראת ניהול בנקאי תקין מספר ה: "במקום .24.1.2.1

 ". תחול 313

חבות של קבוצת לווים בנקאית או קבוצת לווים חברת : "במקום .24.1.2.2

סכומים המפורטים בסעיף כרטיסי אשראי לתאגיד הבנקאי, בניכוי ה

מהונו של התאגיד הבנקאי; מתום  50%, לא תעלה על שיעור של 5

שלוש שנים ממועד קבלת רישיון בנק שאינו רישיון מוגבל, חבות של 

קבוצת לווים בנקאית או קבוצת לווים חברת כרטיסי אשראי לתאגיד 

ל ש , לא תעלה על שיעור5הבנקאי, בניכוי הסכומים המפורטים בסעיף 

תאגיד השל  חשיפהערך ה": יבוא, מהונו של התאגיד הבנקאי" 25%

צד נגדי שהוא בעל רישיון או  קבוצת צדדים נגדיים בנקאיתל הבנקאי

מהון רובד  50%לא תעלה על שיעור של  ,נותן שירותי תשלום יציבותי

; מתום שלוש שנים ממועד קבלת רישיון בנק 313כהגדרתו בהוראה  1

קבוצת ל תאגיד הבנקאיהשל  חשיפהערך הבל, שאינו רישיון מוג

 1מהון רובד  25%בנקאית לא תעלה על שיעור של צדדים נגדיים 

 ".313כהגדרתו בהוראה 

: "מגבלת חשיפה יבוא ,"מגבלת חבות ענפית": במקום 22בכותרת של סעיף  .24.1.3

 ענפית". 

תת הפחלפני ) חשיפותערכי ה: "יבוא ,"של לווים : "חבויותבמקום 22בסעיף  .24.1.4

ת ניהול להפחתת סיכון אשראי בהתאם להורא הכשירותהחשיפה על פי טכניקות 

 ".צדדים נגדייםשל  (203 בנקאי תקין מספר

 (1)30.36סעיף  -"ההוראה החדשה" 

בנקאיות במהלך יום העסקים -בין חשיפות": יבוא ,"יומיות-בנקאיות תוך-חשיפות בין": במקום .25

 (;T+1חריו )במהלך יום העסקים שלאאו יומיות( -)תוך

 דברי הסבר

( בהוראה 1)30.36כדי להימנע מהפרעה לתהליכי התשלום והסליקה ובהמשך לפטור שנקבע בסעיף 

(, Tהחדשה לעניין חשיפות בין בנקאיות הנובעות מתהליכי תשלום וסליקה באותו יום עסקים )

העסקים שלאחריו ביום נוצרה הוחלט להרחיב את הפטור עבור חשיפות כאמור גם אם הסליקה בגינן 

(T+1 .) ל אימוץ פרקטיקה של האיחוד האירופי.התבססה עכאמור האסדרה 



 תחילה

בחוזר זה ייכנסו לתוקף ביום  חלק אהמפורטים ב 313להוראה החדשה ולהוראה התיקונים  .26

 ;פרסום החוזר באתר האינטרנט של בנק ישראל

כן התיקונים להוראה ווזר זה בח חלק בלהוראות הניהול הבנקאי התקין המפורטים בהתיקונים  .27

הוראת ניהול בנקאי תקין מס' יישום לתוקף במועד  וייכנס חוזר זהב 25סעיף מפורט בכהחדשה 

ביולי  1ביום או " (LEX10-LEX40"מסגרת פיקוחית למדידה ובקרה של חשיפות גדולות ) - 313

 ., המוקדם מבין השניים2026

 עדכון הקובץ

 להלן הוראות העדכון:הול בנקאי תקין. צורפים דפי עדכון לקובץ נימ .28

 להכניס עמוד להוציא עמוד

203-1-62 [16( ]4/25) 203-1-62 [17( ]12/25) 

204-1-110 [3( ]10/15) 204-1-110 [4( ]12/25) 

211-1-21 [2( ]5/13) 211-1-21 [3( ]12/25) 

301-1-68 [31( ]7/25) 301-1-68 [32( ]12/25) 

311-1-31 [10( ]11/23) 311-1-31 [11( ]12/25) 

312-1-8 [13( ]6/23) 312-1-8 [14( ]12/25) 

313-1-15 [1( ]2/25) 313-1-15 [2( ]12/25) 

313-1-17 [23( ]1/25) 313-1-17 [24( ]12/25) 

1-10-A314 [1( ]9/21) 1-10-A314 [2( ]12/25) 

315-1-5 [28( ]10/24) 315-1-5 [29( ]12/25) 

323-1-3 [6( ]4/15) 323-1-3 [7( ]12/25) 

327-1-10 [1( ]4/15) 327-1-10 [2( ]12/25) 

332-1-4 [3( ]9/21) 332-1-4 [4( ]12/25) 

337-1-2 [3( ]10/10) 337-1-3 [4( ]12/25) 

470-1-9 [15( ]1/20) 470-1-9 [16( ]12/25) 

472-1-7 [4( ]8/21) 472-1-7 [5( ]12/25) 

480-1-15 [4( ]1/23) 480-1-15 [5( ]12/25) 

 

 

 

 בכבוד רב,

 

 דני חחיאשוילי

 המפקח על הבנקים

 



                                                             (  12/25[ )17] : ניהול בנקאי תקיןהמפקח על הבנקים

 203 - 1 עמ'  סיכון אשראי -הגישה הסטנדרטית  -מדידה והלימות הון  

 

 סיכון אשראי - הגישה הסטנדרטית

 

 תוכן העניינים

 

 עמוד נושא

 203-2 מבוא

 203-3 חובות בודדים

 203-14 דירוג אשראי חיצוני

 203-20 הפחתת סיכון אשראי -הגישה הסטנדרטית 

  נספחים:

 203-42 המיפוייישום תהליך  א'

 203-47 )מסירה כנגד תשלום( DvPטיפול בדרישות הון לעסקאות שכשלו ועסקאות שאינן  ב'

 203-50 טיפול בסיכון אשראי של צד נגדי ובקיזוז בין מוצרים שונים ג'

 203-79 לפי נוסחת המפקח דוגמאות לחישוב ההשפעה של הפחתת סיכון אשראי ד'

בהון במקרים של עסקאות המובטחות על ידי ביטחון סקירת השיטות לטיפול  ה'

 פיננסי לפי הגישה הסטנדרטית

203-84 
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 מבוא

 

הפיקוח על הבנקים מתיר לתאגידים בנקאיים את הבחירה בין שתי שיטות מקיפות לחישוב ההון  .50

הנדרש להם בגין סיכון אשראי. חלופה אחת, הגישה הסטנדרטית, תהיה למדוד סיכון אשראי 

 .14חיצוניים( credit assessments) אשראיבאופן סטנדרטי, הנתמך על ידי דירוגי 

 

 (Internal Rating-Based Approachישה המבוססת על דירוגים פנימיים )השיטה החלופית, הג .51

הכפופה לאישור מפורש של המפקח, תתיר לתאגידים בנקאיים להשתמש במערכות הדירוג 

 .204גישה זו מוסדרת בהוראת ניהול בנקאי תקין מספר  הפנימיות שלהם לסיכון אשראי.

 

לשקלול סיכוני חשיפות בתיק הבנקאי.  1988 -באזל מועדת בהוראה מפורטים תיקונים להמלצות  .52

חשיפות, שלגביהן אין התייחסות מפורשת בהוראה, יטופלו כפי שטופלו עד כה; חשיפות הנוגעות 

ערך אשראי של עסקאות מימון . בנוסף, שווה 205מספר  ת ניהול בנקאי תקיןלאיגוח נדונות בהורא

החושפים  )נגזרים מעבר לדלפק(, OTCי ונגזר( 15SFT -ns Securities Financing Transactio) - ני"ע

. בקביעת 203A17בהוראה יחושב לפי הכללים שנקבעו  ,16נגדי לסיכון אשראי של צד תאגיד בנקאי

הסיכון בגישה הסטנדרטית, תאגידים בנקאיים יכולים לעשות שימוש בדירוגי אשראי של  ימשקל

שכשירותן לצורך מטרות הון הוכרה על ידי המפקח בהתאמה  ,חיצוניות אשראי חברות דירוג

. שקלול הסיכון בחשיפות יהיה נטו, לאחר ניכוי 91 -ו 90לקריטריונים המוגדרים בסעיפים 

 .18ההפרשות הספציפיות

 

                                                      

 Standard & Poor's. השימוש בדירוגי אשראי של Standard & Poor'sשימוש חברה אחת, עקביים לשיטה שבה עושה הדירוגים  סימוני 14
 בדירוגים חיצוניים של חברות דירוג אחרות.באותה מידה בלבד. ניתן לעשות שימוש  דוגמההוא לצורך 

15 SFT  הלוואותועסקאות , ת ניירות ערךחוזר, עסקאות שאילה והשאל מכרהן עסקאות כגון: הסכמי רכש חוזר, הסכמי ( מרווחmargin) ,
 .(marginמרווח )השוק והעסקאות כפופות לעתים להסכמי שבהן ערך העסקאות תלוי בהערכות 

של  המזומנים מי( לפני הסילוק הסופי של תזריdefault) לכשל ייקלעסיכון האשראי של הצד הנגדי מוגדר כסיכון שהצד הנגדי לעסקה  16
. שלא כבחשיפת חברה כשלהעסקה. הפסד כלכלי ייגרם אם לעסקה או לתיק של עסקאות עם הצד הנגדי יש ערך כלכלי חיובי בעת 

אשראי באמצעות הלוואה, שבה החשיפה לסיכון אשראי היא חד צדדית ורק התאגיד הבנקאי המלווה חשוף לסיכון בשל הפסד, לסיכון 
צדדי: ערך השוק של העסקה יכול להיות חיובי או שלילי לכל צד נגדי לעסקה. ערך -סיכון האשראי של הצד הנגדי יוצר סיכון הפסד דו

 השוק אינו וודאי ועלול להשתנות לאורך זמן עם תזוזת גורמי השוק הבסיסיים.
 בטל. . 17
 בטל. 18
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 (Individual claims)חובות בודדים  א.

 (sovereigns) חובות של ריבונויות .1
 

יהיה ורשות מוניטרית ארצית הבנקים המרכזיים שלהן  ,ריבונויותשקלול הסיכון של חובות של  .53

 כמפורט להלן:

 ללא דירוג -Bמתחת  -Bעד  +BBB- BBעד  +A- BBBעד  +AA- Aעד  AAA דירוג אשראי

 100% 150% 100% 50% 20% 0% משקל הסיכון
 

 ,ולבנק ישראללממשלת ישראל לחשיפות של תאגידים בנקאיים  0%ניתן להחיל משקל סיכון  .54

 .20ש"חב 19ושמומנו ש"חהנקובות ב

כחשיפות הנקובות במטבע ישראלי, וניתן להחיל משקל  סוגי החשיפות הבאותיחשבו ילעניין זה, 

 :על חשיפות אלו 0%סיכון 

 חשיפות הצמודות למט"ח; 

 בש"ח אם היא מתקשה בגיוס  ןלסלק אות פשרותבמט"ח, שלמדינה קיימת א ות הנקובותחשיפ

המיר את מט"ח, ובלבד ששער ההמרה לש"ח יהיה שער שוטף )שמאפשר לתאגיד הבנקאי ל

 מט"ח בסכום שהמדינה צריכה הייתה לפרוע(.הסכום השקלי שקיבל ל

חשיפות ל ,מהמפורט בטבלה לעיל ך יותרמשקל סיכון נמו רשות פיקוח במדינה אחרת קבעהכאשר 

 ,מקומיהות במטבע משקל סיכון לשקלול החשיפ ואות להחילניתן  ,המדינהאותה בריבונות השל 

ובלבד  ,זה במטבע שמומנו( הארצית או לרשות המוניטרית )או לבנק המרכזילריבונות זו 

 .או דירוג עדיף מזה -Aומדורגת בדירוג  OECD -שהמדינה חברה ב
 

אינן מדורגות על ידי חברת דירוג אשר  הסיכון של חובות של ריבונויות ילצורך קביעת משקל .55

בדירוג סיכון המדינה שנקבע על ידי סוכנויות אשראי  ניתן לעשות שימוש, אשראי חיצונית כשירה

כשירה חייבת סוכנות האשראי לפרסם  ECA(. כדי להיות ECA - Export Credit Agencies)ליצוא 

במקרה האמור התאגיד . OECD -את סולם הדירוגים שלה ולהתחייב לשיטה המוסכמת על ידי ה

בדירוג סיכונים מקובל על סוכנויות אשראי ליצוא המשתתפות ב"הסדר תמיכה  הבנקאי ישתמש

(. השיטה on Officially Supported Export Credit nteArrangem21רשמית לאשראי יצוא" )

טוח ייצוא ית בייקבעה שמונה קטגוריות של דירוג סיכון הקשורות לפרמ OECD -המוסכמת של ה

, יהיו תואמים לקטגוריות של (ECA)מזערית. דירוגי סיכון אלה של סוכנויות האשראי ליצוא 

 סיכון אשראי המפורט להלן.

 ECA 0-1 2 3 6-4 7דירוגי סיכון של 

 150% 100% 50% 20% 0% משקל הסיכון

 

                                                      

 מקומי.הבמטבע  הנקובות שכנגד חובות אלה של הריבונויות יש לתאגידים הבנקאיים התחייבויות מתאימות לומר:כ 19
 להלן..5.ד.-. ו3סעיפים ד.ת וערבויות. ראה גם לשקלול הסיכון של בטחונו יישם בהרחבהניתן לאלו  יםסיכון נמוכ ימשקל 20
 OECD (http//www.oecd.org.)-באתר של ה זמיןמדינה  גבי כלהדירוג המוסכם המיוחס ל 21
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, הבנק האירופי המרכזי(, קרן המטבע הבינלאומית, BISחובות של הבנק הבינלאומי לסילוקין ) .56

והקהילה (  (EFSF(, הקרן האירופית לייצוב פיננסיESM) מנגנון היציבות הפיננסית האירופית

 .0%אית יכולים לקבל משקל סיכון האירופ

 

 שאינן ממשלה מרכזיתPSE - (Public Sector Entities ) - חובות של ישויות סקטור ציבורי .2

 

 יכללו את הגופים הבאים:"ישויות סקטור ציבורי"  .57

 ;ממשלות אזוריות ורשויות מקומיות )א(

 ;ישויות בבעלות ממשלתית מלאה, שאינן מתחרות בסקטור הפרטי )ב(

, המדורגות OECDישויות סקטור ציבורי על פי קביעת רשות הפיקוח המקומית במדינות  )ג(

 ;או בדירוג עדיף מזה -Aבדירוג 

  לביטוח יצוא בע"מ.החברה הישראלית  -"אשרא"  )ד(

  ישויות נוספות כפי שיקבע המפקח על הבנקים.  (ה)

חובות ל ( מקומיות יקבלו משקל סיכון, בהתאםPSEsחובות של ישויות סקטור ציבורי )

מבלי להחיל את הטיפול המועדף בחובות לזמן  ,6422עד  60, כאמור בסעיפים של בנקים

, אשר חוב כלשהו שלהן לתאגיד עם זאת, חובות של ישויות סקטור ציבורי מקומיות קצר.

כהגדרתו  הבנקאי מסווג על ידי התאגיד הבנקאי כ"סיכון אשראי מסחרי בעייתי"

סיכון אשראי והפרשה מדידה וגילוי של חובות פגומים, לציבור בדבר "וח יות הדובהורא

 66ם לחובות של תאגידים, כאמור בסעיפים בהתא יקבלו משקל סיכון, "להפסדי אשראי

 , לפי העניין.75, או להלוואות בפיגור, כאמור בסעיף 67עד 

" יהיה בע"מ לביטוח יצואהישראלית החברה  -משקל הסיכון שיוחל על חשיפות ל"אשרא 

 זהה למשקל הסיכון המוחל על חשיפות לממשלת ישראל.

 

במדינות אחרות בהתאם ( PSEsישויות סקטור ציבורי )לחובות של לייחס משקל סיכון ניתן  .58

 -Aומדורגת בדירוג  OECD -ובלבד שהמדינה חברה ב ,באותה מדינה תמפקחרשות הלהנחיות ה

 .23או בדירוג עדיף מזה

משקל הסיכון שיוחל על ישות סקטור ציבורי במדינה זרה, לא יהיה נמוך ממשקל הסיכון הנגזר 

 .ותה המדינהמדירוג האשראי החיצוני של א
 

 

 MDBs (multilateral development banks) -צדדיים לפיתוח -חובות של בנקים רב .3
 

על  יםיהיו מבוסס (MDBsהסיכון שייושמו לחובות של בנקים רב צדדיים לפיתוח ) ימשקלככלל,  .59

 , בהתאם למיפוי הבא:דירוג אשראי חיצוני

 ללא דירוג -B -פחות מ -Bעד  +BBB- BBעד  +AA- Aעד  AAA דרוג אשראי

 50% 150% 100% 50% 20% משקל סיכון

                                                      

 בטל. 22
 בטל. 23
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( בעלי דרוג גבוה, MDBsיוחל על חובות של בנקים רב צדדיים לפיתוח ) 0%משקל סיכון 

 0%. הקריטריונים לכשירות לשקלול סיכון של 24המקיימים את הקריטריונים המפורטים להלן

 הם:

  רוב הדירוגים החיצוניים של לטווח ארוך, כלומרדירוגי איכות גבוהים מאד כמנפיקים 

 ;AAAחייבים להיות ( MDBsרב צדדיים לפיתוח )הבנקים ה

  של  אשראי ארוך טווח מנפיקשלהן דירוג כריבונויות הן המניות  מחזיקיחלק משמעותי של

AA-  רוב גבוה יותר, או או( המקורות שגייסו בנקים רב צדדיים לפיתוחMDBsהם )  בצורה

 ;רמה נמוכה של מינוף או ללא כל מינוף, עם מניות נפרעשל הון 

  הנוסף סכום בנפרע על ידם; שההון  בסכום :מקבלת ביטויהמניות מחזיקי תמיכה חזקה של

כדי לפרוע את ההתחייבויות שלהם במידת  (right to call) יש זכות לגייס לבנקים אלוההון ששל 

 מניות שהם ריבונות; ושעבודים חדשים מבעלין הובמתמשכות  השקעותב; והצורך

 ( ההוןכדי להעריך אם  לגופומקרה כל הבוחנת גישה  נדרשתרמה הולמת של הון ונזילות 

 כןברמה הולמת(; ו( הם MDBבנק רב צדדי לפיתוח ) נזילות של כלהו

  יתריכללו בין אשר  הלוואות ומדיניות פיננסית שמרנית, דרישות להעמדת של מחמירהחקיקה 

מגבלות על סיכון האשראי ו של נאותותפנימית הערכה תהליך אישור מובנה,  התנאים:

וסוגי אשראי(, אישור חשיפות גדולות על ידי  בודדת הריכוזיות )לפי מדינה, מגזר, חשיפ

 שימוש ניטור אפקטיבי שלהדירקטוריון או אחת מועדותיו, לוחות סילוקין קבועים, 

ושל  ןשל סיכו (rigorousקפדניים )והערכה  יך בחינת מצב,תהל ,(proceedsבתקבולים )

 .רזרבות להפסדי אשראיההפרשות ל

 

                                                      

( הכוללת את World Bank Groupהם: קבוצת הבנק העולמי ) 0%הכשירים לשקלול של ( sMDBבנקים רב צדדיים לפיתוח ) כיום 24
( והחברה הבינלאומית International Bank for Reconstruction and Development (IBRD)הבינלאומי לשיקום ופיתוח )הבנק 

הבנק לפיתוח (, Asian Development Bank (ADB)הבנק לפיתוח אסיה )(, International Finance Corporation (IFC)למימון )
 European Bank for Reconstruction and, הבנק האירופי לשיקום ופיתוח )(African Development Bank (AfDB)אפריקה )

Development (EBRD)הבנק הבינ )-( אמריקאי לפיתוחInter-American Development Bank (IADB) בנק ההשקעות האירופי ,)
(European Investment Bank (EIB)( קרן ההשקעות האירופית ,)European Investment Fund (EIF) בנק ההשקעות הנורדי )
(Nordic Investment Bank (NIB)( הבנק לפיתוח הקאריביים )Caribbean Development Bank (CDB) הבנק לפיתוח של מועצת )

 Multilateral Investmentוהסוכנות הרב צדדית להבטחת השקעות ) (Council of Europe Development Bank (CEDB)אירופה )

Guarantee Agency (MIGA)). 
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 (banks) חובות של בנקים .4
 

, וכן מוסד בנקאי 1981 - תאגיד בנקאי כהגדרתו בחוק הבנקאות )רישוי(, התשמ"א -"בנק"  .60

 הוא מאוגד.ה בה כבנק על ידי רשות הפיקוח במדינ ומוגדרשהתאגד מחוץ לישראל 

כמפורט משקל הסיכון של חשיפה בגין אגרת חוב שהנפיק תאגיד עזר )"חברת הנפקה"( יהיה 

 .להלן 99בסעיף 

בחוק הבנקאות )רישוי(, ט 36חברה שהיא סולק כהגדרתו בסעיף  –" חברת כרטיסי אשראי"

 -התשמ"ו, , כמשמעות מושגים אלו בחוק כרטיסי חיובכרטיסי חיוב, המנפיקה 1981 –התשמ"א 

1986. 

 

יהיה  ושל חברת כרטיסי אשראימשקל הסיכון לחובות של בנקים המאוגדים במדינה מסוימת  .61

נחות בדרגה אחת ממשקל הסיכון הנגזר מדירוג אותה מדינה. עם זאת, משקל הסיכון לחובות של 

 .100%, או במדינות שאינן מדורגות, יהיה -Bעד  +BBבנקים במדינות בעלות דירוג 

 

 .25בטל .62

 

 :26האמור לעיל מסוכם בטבלה שלהלן .63

דירוג האשראי 
 של המדינה

AAA  עד-AA A+  עדA- +BBB  עד-B  מתחת-B ללא דירוג 

 100% 150% 100% 50% 20% משקל הסיכון
 

ושל חברות כרטיסי אשראי  ייםישראל , לחובות של בנקים20%משקל סיכון של  ניתן להחיל .64

 .שקלים חדשיםהמקורי הוא שלושה חודשים או פחות, הנקובים וממומנים בשמועד פירעונם 

 

 (securities firms)חובות של חברות ניירות ערך  .5
 

כמו חובות של יטופלו , כמפורט להלן, ומוסדות פיננסיים אחריםחובות של חברות ניירות ערך  .65

ות בהוראפיקוח והסדרה ברי השוואה לאלה הקבועים הסדרי ל יםאלו נתונשגופים בנקים בתנאי 

 )כולל, במיוחד, דרישות הון מבוססות סיכון ניהול בנקאי תקין בנושא מדידה והלימות הון

 66 , כאמור בסעיפים. אחרת, חובות אלה יטופלו לפי הכללים של חובות של תאגידים27(ונזילות

 .68עד 

 כחובות של בנקים: א27י רשאי לטפל בגופים הבאיםתאגיד בנקאלמטרות יישום סעיף זה, א.    65

 ;1981 –בחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים )ביטוח(, תשמ"א  וכהגדרתמבטח  (1)

  ;2005-קופת גמל כהגדרתה בחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים )קופות גמל(, התשס"ה (2)

                                                      

 .בטל 25
 .בטל 26
, נדרש ""בר השוואהמונח ה . לפי המובן שלזו הוראהתאגידים בנקאיים בהמיושמות ללאלה  ברות השוואהכלומר, דרישות ההון יהיו  27

 תחתיהם.בהתייחס לחברות בת שמ ,נתונות להסדרה ופיקוח מאוחדיהיו  (ןחברות ניירות הערך )אבל לא בהכרח חברות האם שלה כי
"ניהול נכסי השקעה" בחוזר המאוחד של רשות שוק ההון, ביטוח  4לרבות פעילות באמצעות חשבון מפצל או סלי השקעה כאמור בפרק      א27

 וחיסכון. 
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ות, תשנ"ד לחוק השקעות משותפות בנאמנ 3קרן להשקעות משותפות בנאמנות כאמור בסעיף  (3)

1994.  

שהתאגדו במדינות לעיל ( 3)-(1בסעיפים ) ובגופים דומים למפורט  ניתן לטפל בחברות ניירות ערךב.   65

ומדורגת  OECD -ובלבד שהמדינה חברה ב ,להנחיות הרשות המפקחת באותה מדינה זרות בהתאם

 .או בדירוג עדיף מזה -Aבדירוג 
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 (Corporates) חובות של תאגידים .6
 

. משקל הסיכון מדורגיםהטבלה להלן מציגה את שקלול הסיכון של חובות של תאגידים  .66

נתן י. לחובות של תאגידים שלא דורגו לא י100%הסטנדרטי לחובות של תאגידים שלא דורגו יהיה 

 משקל סיכון עדיף על זה שנקבע לריבונות בה הם התאגדו.
 

 ללא דירוג -BB -פחות מ -BBעד  +A- BBBעד  +AA- Aעד  AAA דירוג אשראי

 100% 150% 100% 50% 20% משקל הסיכון

 

אם  יבחן, המפקח (211)הוראת ניהול בנקאי תקין מספר  הערכת נאותות הלימות ההוןבמסגרת  .67

מצדיקה משקל סיכון גבוה מסוימים איכות האשראי של חובות של תאגידים לתאגידים בנקאיים 

 .100% -מ

 

 בטל. .68

 

 (regulatory retail portfolios) חובות שנכללו בתיקים קמעונאיים פיקוחיים .7
 

יכולים להיחשב כחובות קמעונאיים לצרכי  70קריטריונים המפורטים בסעיף כשירים לפי החובות  .69

הון פיקוחי ולהיכלל בתיק קמעונאי פיקוחי. חשיפות הכלולות בתיק כזה יכולות להיות משוקללות 

 .75כמפורט בסעיף  ,, למעט הלוואות בפיגור75%בסיכון של 

 

בהגדרת חשיפה קמעונאית לפי כדי שחובות ייכללו בתיק הקמעונאי הפיקוחי, על החובות לעמוד  .70

הקריטריונים  ארבעתבוכן לעמוד  ,204מספר  ת ניהול בנקאי תקיןלהורא 232 -ו 231סעיפים 

 הבאים:

 קריטריון המטרה (orientation criterion) -  החשיפה היא כלפי אדם יחיד או אנשים יחידים או

 .עסק קטן

 ( קריטריון המוצרproduct criterion) -  מתחדשהחשיפה היא באחת מהצורות הבאות: אשראי 

(credits revolving) ( הלוואות לרבותוקווי אשראי ,)אישיות כרטיסי אשראי ומשיכות יתר 

, הלוואות וחכירותהלוואות בתשלומים, הלוואות רכב  הדוגמללתקופה קבועה )וחכירות 

חשיפה קטנים. והתחייבויות של עסקים  מכשירי אשראי ,מימון אישי(ולחינוך ולסטודנטים 

ופעילות  ובין אם לא,למסחר ניירות ערך )כמו אגרות חוב או מניות(, בין אם רשומים הנובעת מ

משובצים אשר על פי כללי החשבונאות  )למעט נגזרים לקוחות במכשירים פיננסיים נגזרים

מקטגוריה  נגרעות המשכנת נגרעו ספציפית מקטגוריה זו. הלוואותהמארח( החוזה הופרדו מ

 (.72מגורים )ראה סעיף נכס כחובות מובטחים על ידי  כשירות לטיפולהן אם זו, 

  העידוןקריטריון (riteriongranularity c) -  לא תעלה על  28לצד נגדי אחדהחשיפה המצרפית

 מסך התיק הקמעונאי הפיקוחי. 0.2%

                                                      

אשראי  תחשיפשל צורות ה( של כל כלשהי בחשבון הפחתת סיכון אשראי מבלי שנלקחהסכום גולמי )כלומר  פירושהחשיפה מצרפית  28
 צד נגדישלושת הקריטריונים האחרים. בנוסף "שכל אחת כשלעצמה מקיימת את  (מאזני לאחר המרתו לשווה ערך אשראימאזני וחוץ )

-LEX10מסגרת פיקוחית למדידה ובקרה של חשיפות גדולות ) - 313" כהגדרתו בהוראת ניהול בנקאי תקין מספר צד נגדי" -אחד" 
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  ערך נמוך של חשיפה יחידה. החשיפה הקמעונאית המצרפית המרבית לצד נגדי אחד לא תעלה

 מיליוני ש"ח. 5על הסף המוחלט של 

. חשיפה קמעונאית אשר אינה עומדת בתנאים לעיל, תטופל לעניין הקצאת הון כחשיפה לתאגיד

לא תוכל וחדלה לעמוד בתנאים לעיל,  ,פיקוחי נכללה בתיק קמעונאיחשיפה קמעונאית אשר 

 כלל בתיק הקמעונאי הפיקוחי אלא אם היו שינויים מהותיים אשר יצדיקו זאת.ילחזור ולה

 

 בטל. .71

 

 (residential property)טחון נכס למגורים יחובות בב .8
 

הוראת ל 231כהגדרתן בסעיף ) למגוריםי משכנתאות על נכס ל ידהלוואות המובטחות במלואן ע .72

, שבו מתגורר או עתיד להתגורר הלווה, או שמושכר, תשוקללנה (204 ניהול בנקאי תקין מספר

 בהתאם לטבלה הבאה:

 משקל סיכון LTVיחס 

 35% 45%עד 

 50% 60%ועד  45%מעל 

 60% *60%מעל 

 .15.3.18 בביטחון נכס למגורים אשר ניתנו מיום*  הלוואות 

 המקיימות: רק להלוואות למטרות מגורים יםמוגבל אלה יםמופחתסיכון  ימשקל

)לרבות בנייתה, הרחבתה,  שלא למטרת עסק הדירהאו לחכירת ההלוואה נועדה לרכישת  )א(

רעון מוקדם של הלוואה כאמור במלואה או בחלקה, ובלבד שלא י, או למימון פאו שיפוצה

יום ממועד הפירעון המוקדם וסכום ההלוואה אינו עולה על סכום  30 -חלפו יותר מ

כל חיוב הקשור ישירות עם  -ההלוואה שנפרע בתוספת הוצאות. לעניין זה, "הוצאות" 

 .(רעון מוקדם, ביול, דמי פתיחת תיק וכו'יההלוואה, כגון: עמלת פ

וי הנכס המשועבד )לפי היחס בין סכום ההלוואה )שבאחריות התאגיד הבנקאי(, לבין שו )ב(

לא יחס ה ביום מתן ההלוואה. כאמור לעיל, ( LTV)חלקו של התאגיד הבנקאי בשעבוד( 

 משכנתאות. מקיום ביטוח ושפעי

כאמור  ,שמאיעל ידי מחברת בניה, שווי הנכס יקבע אם עסקת הרכישה של הנכס אינה 

 לדיור"."נהלים למתן הלוואות  - 451 פרבהוראת ניהול בנקאי תקין מס

 מיליוני ש"ח. 5אינו עולה על ההלוואה סכום  (ג)

ישוקללו על פי , 60%או  50%, 35%שאינן כשירות לשקלול של  ,הבמשכנתמובטחות הלוואות 

 משקל הסיכון המוחל על התיק הקמעונאי הפיקוחי, בכפוף לעמידתן בתנאי הכשירות לתיק זה.

 

יחשב י, 1.1.2003אשר ניתנו לפני  בביטחון נכס למגוריםהלוואות של  LTV -, ה72לעניין סעיף  א.72

ועד למועד  1.1.2003של הלוואות בביטחון נכס למגורים, אשר ניתנו מיום  LTV -ה .75% -נמוך מכ

                                                      

LEX40,)  במקרה של עסק קטן שהוא שלוחה של עסק קטן אחר, המגבלה דוגמה)לידי אלה. כאמור ומי שנשלט על בצד נגדי ומי ששולט ,
 חשיפה המצרפית של התאגיד הבנקאי לשני העסקים(.ערכי התייחס לת
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, גם במידה יחושב לפי ערך ההלוואה ושווי הנכס ביום מתן ההלוואה ,כניסת הוראות אלו לתוקף

 .הוערך על ידי שמאילא והנכס 

 

 בטל. .73

 

 (commercial real estate)טחון נדל"ן מסחרי יחובות בב .9
 

ת שילאור הניסיון שנצבר בעשרות השנים האחרונות במספר רב של מדינות, לפיו הלוואות לרכ .74

 משקל הסיכוןמסחרי גרמו שוב ושוב ליצירת נכסים בעייתיים במערכת הבנקאית,  נדל"ן

 .100%29 יהיה למשכנתאות על נדל"ן מסחרי

כמפורט ן מניב הכנסה" "לעסקאות "נדלהלוואות  -ן מסחרי" "טחון נדליבב חובותלעניין זה: "

 וכל עוד החוב הינו בביטחון נדל"ן מסחרי. ,204 הוראת ניהול בנקאי תקין מספרל 226בסעיף 

  

 (past due loans) הלוואות בפיגור .10
 

 ,35%לשקלול של  כשירה ,בביטחון נכס למגוריםחוב החלק שאינו מובטח בכל הלוואה )שאינה  .75

 הכנסותשאינו צובר חוב , ו/או שמסווגת כימים או יותר 90 של( שנמצאת בפיגור 60%או  50%

וסכומים שנוכו מההון  ,חלקיות( חשבונאיות , בניכוי הפרשות ספציפיות )לרבות מחיקותריבית

הוראות כהגדרתו ב -פיגור  לעניין זה,. 30לןישוקלל לסיכון כמפורט לה, 202.יא להוראה 5לפי סעיף 

 הדיווח לציבור.

 וסכומים שנוכו  )כולל מחיקות חשבונאיותכאשר הפרשות ספציפיות  150% משקל סיכון של

 ;)לפני הפרשות ספציפיות, כאמור לעיל( מיתרת סכום ההלוואה 20% -נמוכות מ( מההון

  וסכומים שנוכו  מחיקות חשבונאיות)כולל כאשר הפרשות ספציפיות  100%משקל סיכון של

 .)לפני הפרשות ספציפיות, כאמור לעיל( מיתרת סכום ההלוואה 20% -אינן נמוכות מ( מההון

 

מדדו באותו ייטחונות כשירים וערבויות יבמטרה להגדיר את החלק המובטח של הלוואה בפיגור, ב .76

 .31(להלן 'ד פרקלמטרת הפחתת סיכון אשראי )ראה  אופן בו הם נמדדים

 

 בטל. .77

 

, כאשר הלוואות 60%או  50% ,35%לשקלול של  כשירה ,חוב בביטחון נכס למגוריםבמקרה של  .78

 ,ריבית הכנסות שאינו צובר, ו/או שמסווגות כחוב ימים או יותר 90 כאלה נמצאות בפיגור של 

 .100%משקל הסיכון להלוואה בניכוי הפרשות ספציפיות יהיה 

 

 

                                                      

 בטל. 29

 בטל. 30

 בטל. 31
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 (higher-risk categories) סיכון גבוהות יותר קטגוריות .11
 

 או גבוה יותר: 150%החובות הבאים ישוקללו בסיכון של  .79

  ,יחובות של ריבונויות( שויות סקטור ציבוריPSEsבנקים ,)וחברות  , חברות כרטיסי אשראי

 .-B -שדירוגן נמוך מ ,ניירות ערך

 חובות של תאגידים שדירוגם נמוך מ- -BB. 

  75הלוואות בפיגור כמפורט בסעיף. 

 בדי איגוח שדירוגם בין ור+BB  לבין-BB  567כפי שנקבע בסעיף  350%ישוקללו בסיכון של 

 .205 הוראת ניהול בנקאי תקין מספרל

  משווי  80%הלוואות המיועדות לרכישת קרקע למטרות פיתוח או בנייה, בשיעור העולה על

 (; למעט: LTVהנכס הנרכש )

( הלוואות לרכישת קרקע חקלאית או מיוערת שאין לגביה אופק תכנוני או כוונה להגיש 1)

 ; (planning consent)בקשה לשינוי יעוד 

( הלוואות לרכישת קרקע לשימוש עצמי של לווה שאינו מסווג בענף הבינוי והנדל"ן על פי 2)

ון האשראי הכולל לפי ענפי "סיכ - 831להוראת הדיווח לפיקוח מספר  7המיון הענפי שבסעיף 

  .משק"

 אשראי במסגרת הסכם ליווי  , יתווסף:150%-משוקללים לסיכון בלרשימת החובות ה"

לפרויקט בנייה למגורים בו שיעור החוזים למכירת דירה, שבהם נדחה חלק משמעותי ממחיר 

 ";25% המכירה למועד המסירה )תשלום לא לינארי(, עולה על 

לעניין זה, "חלק משמעותי ממחיר המכירה" סך התקבולים שרשאי הרוכש, על פי הסכם 

ממחיר המכירה של הדירה הכלול בהסכם  40%הרכישה, לדחות למועד המסירה עולה על 

 הרכישה. 

יובהר כי לצורך חישוב היחס האמור לא ייכלל במונה חוזה מכירת דירה לאחר שהרוכש יפרע 

המכירה. במכנה ייכללו כל החוזים )קיימים ועתידיים( בפרויקט חלק משמעותי ממחיר 

 למכירת דירה.

על אף האמור לעיל, בפרויקטים קיימים שבהם שיעור החוזים )ביחידות( למכירת דירה 

שבמסגרתם נדחה חלק משמעותי ממחיר המכירה למועד המסירה עולה על האמור לעיל, 

-שיעור החוזים כאמור עולה ביותר מרק אם  ,150%-אשראי במסגרת הסכם הליווי ישוקלל ב

נקודות אחוז מהשיעור במועד התחילה; האמור בפסקה זו יחול גם במסגרת הסכם ליווי  5

 .32בפרויקטים חדשים בגין חוזים שנחתמו טרם החל ליווי הבניה

 

והשקעות הוניות ( venture capital) הון סיכוןנכסים כגון: השקעות  יוחל על 150%משקל סיכון של  .80

 .(private equity) פרטיות

 לעניין זה:

                                                      

 . (כ"א בטבת התשפ"ז) 31.12.2026עד יום  ובתוקף 2816 - 06 - ח מספר פרסום חוזרבתוקף מיום  32
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 השקעה בתאגיד ייעודי העוסק באחת )או יותר( מהפעילויות הבאות: -"השקעת הון סיכון" 

 השקעות בחברות, או יוזמות, בשלבי פיתוח; א.

 (;buy-in( או רכישה לצורך ניהול )buyout) רכישת מניות פועל בדרך של ב.

מימון החברה או היזמות בה הוא משקיע, המלווה בזכות לקבלת מידע, משמש כאמצעי ל ג.

 או לניהול או לייצוג בדירקטוריון;

 פועל במטרה לבצע, או לקדם, עסקה הנכללת בסעיפים קטנים א' עד ג'. ד.

, יםשנ 15השקעה בחברות שתקופת החיים המרבית שלהן היא  -הונית פרטית"  ה"השקע

בבורסה מוכרת ושהוקמו למטרה של עיסוק בהשקעות במניות, נכסים, שמניותיהן אינן נסחרות 

 וזכויות בעלות בחברות פיננסיות ולא פיננסיות למטרת מכירתם בעתיד.

ההשקעה יכולה לכלול, בין היתר, השקעות בהון סיכון, השקעות בחברות מבוססות ורכישות 

 ממונפות.

 

 (other assets) נכסים אחרים .12
 

. משקל הסיכון 205 הוראת ניהול בנקאי תקין מספרבחשיפות איגוח מוצג בנפרד בהטיפול  .81

של . השקעות במניות או במכשירי הון פיקוחיים 100%33הסטנדרטי לכל הנכסים האחרים יהיה 

מהון  10%תאגידים פיננסיים שלא נוכו מההון, כאשר החזקת התאגיד הבנקאי אינה עולה על 

 .100%יקבלו משקל סיכון  ,ידי התאגיד הפיננסי המניות הרגילות שהונפקו על

 

מקדמות בכספת ועודף  יוחל על מזומנים בקופה, מטילי זהב המאוחסנים 0%משקל סיכון  א.81

 יוחל על פריטי מזומן בהליכי גביה. 20%. משקל סיכון של הכנסה ששולמו למס

 

י סף" להוראת ניהול בנקאי תקין "ניכוי 13יוחל על פריטים כאמור בסעיף  250%משקל סיכון של  .ב81

 ההון הפיקוחי(, שלא נוכו מההון. -)מדידה והלימות הון  202מספר 

 

 202להוראת ניהול בנקאי תקין מספר  14יוחל על פריטים כאמור בסעיף  1250%משקל סיכון של  .ג81

 .ההון הפיקוחי( -)מדידה והלימות הון 

 

 (off-balance sheet items) פריטים חוץ מאזניים .13
 
לפי הגישה הסטנדרטית, פריטים חוץ מאזניים יומרו לשווה ערך חשיפות אשראי באמצעות שימוש  .82

 (.CCF - Credit conversion factors)במקדמי המרה לאשראי 

 פרקלפי , CRMהמרה לאשראי של פריטים חוץ מאזניים תבוצע לאחר הפחתת סיכון האשראי )

 .('ד

לא יהיה מוגבל בתקרה ספציפית  ,OTC עבור עסקאות נגזרי ,נגדי לעסקהשקלול סיכון של צד 

 כלשהי.

 

                                                      

 בטל. 33
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ומחויבויות שמועד הפירעון המקורי שלהן  ,מחויבויות שמועד הפירעון המקורי שלהן הוא עד שנה .83

בהתאמה. עם זאת, כל  50% -ו 20%( של CCFיקבלו מקדם המרה לאשראי ) ,הוא למעלה משנה

מחויבות שניתנת לביטול על ידי התאגיד הבנקאי ללא תנאי ובכל מועד ללא הודעה מוקדמת, או 

באיכות האשראי של דרדרות יהביטול אוטומטי בשל ( לprovide for)נתונה שבאופן אפקטיבי היא 

 .0%34( של CCFהלווה, תקבל מקדם המרה לאשראי )

ם והעסקיים בישראל אינם מצדיקים החלת מקדם המרה לאשראי בשלב זה, התנאים המשפטיי

(CCF בגובה )עם זאת:0% . 

לאור המסגרת המשפטית השונה המייחדת את הפעילות בכרטיסי אשראי, ניתן להחיל  )א(

למסגרות לא מנוצלות בכרטיסי אשראי של לווים  10%( בגובה CCFמקדם המרה לאשראי )

אפקטיבי על יכולת הפירעון של מחזיק הכרטיס,  קמעונאיים, כל עוד מתקיים מעקב

 .ונערכת התאמה של גובה המסגרת, כאשר נדרש

תנה ללקוח במסגרת "אישור עקרוני ושמירת שיעור הריבית" יחויבות למתן אשראי שנמ )ב(

תקבל מקדם המרה  ,"נהלים למתן הלוואות לדיור" 451 פרלהוראת ניהול בנקאי תקין מס

 .0%של 

 

(i)83. דוגמהתחליפי אשראי ישירים, ל( ערבויות כלליות לחוב ,general guarantees of indebtedness )

המשמשים כערבויות פיננסיות להלוואות  - standby letters of credit -)לרבות מכתבי אשראי 

 endorsements with the -ולניירות ערך( וקיבולים )לרבות הסבות בעלות מאפייני קיבולים 

character of acceptancesי )( קבלו מקדם המרה לאשראיCCF של )100%. 

 

(ii)83. אצל  כאשר סיכון האשראי נשאר ,35הסכמי מכירה ורכישה חוזרת ומכירות נכסים עם זכות חזרה

 .100%( של CCFיקבלו מקדם המרה לאשראי ) ,התאגיד הבנקאי

 

(iii)83.  מתחייב  )התחייבויות על חשבון לקוחות שעל פיהןהתחייבויות שלגביהן התקבלה דרישה לתשלום

 לשלם על פי דרישה מהמוטב תוך תקופה מסוימת, החל מהיום שבו נתקבלה איבנקתאגיד הה

 .100%( של CCFיקבלו מקדם המרה לאשראי ) (לתשלום הדרישה

 

 יוחל על השאלה של ניירות ערך של בנקים או להעמדה 100%( של CCFמקדם המרה לאשראי ) .84

של ניירות ערך כבטחון על ידי בנקים, כולל למשל, כאשר אלו נובעים מעסקאות מסוג רכש חוזר 

חוזרת ועסקאות השאלת ניירות ערך/שאילת ניירות מכירה )כלומר, עסקאות של רכישה חוזרת/

לחישוב הנכסים המשוקללים לסיכון כאשר החשיפה שהומרה לאשראי  להלן 3ד. פרקערך(. ראה 

 חון כשיר.מובטחת בביט

 

                                                      

 בטל. 34
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(i)84. רכישות נכסיםעסקאות אקדמה ל (forward asset purchases,) פיקדונות לגיוסות אקדמה עסק 

(forward forward depositsו ) 36מניות וניירות ערךכן ( שנפרעו בחלקןpaid-partly,)  המייצגות

 .100%( של CCF( יקבלו מקדם המרה לאשראי )certain drawdownמחויבויות עם משיכה ודאית )

 

(ii)84. ערבויות מכרז :דוגמהעסקאות מסוימות הקשורות לפריטים תלויים )ל (bid bonds),  ערבויות

הקשורים לעסקאות  warranties and standby letters of credit (,performance bondsביצוע )

 .50%( של CCFמסוימות( יקבלו מקדם המרה לאשראי )

 

(iii)84.  מכשירי הנפקת אג"ח(note issuance facilities - NIFs )ומכשירי חיתום מתחדשים (revolving 

underwriting facilities - RUFs )( יקבלו מקדם המרה לאשראיCCF של )50%. 

 

(iv)84.  כהגדרתו התחייבויות כלפי( 203בהוראה צד נגדי מרכזיA) לאשראי יקבלו מקדם המרה (CCF )

 .100%ל ש

 

(v)84. יקבלו מקדם המרה לאשראי של  הבאים מהסוגיםקעות של רוכשי דירות ערבויות להבטחת הש

 :אם הדירה טרם נמסרה למשתכן 30% -אם הדירה נמסרה למשתכן, ו 10%

הערבות ניתנה לקונה דירה לפי חוק המכר )דירות( )הבטחת השקעות של רוכשי דירות(,  )א(

 .1974 –התשל"ה 

או עסקת  2מסוג  38פינוי בינוי, תמ"א הערבות ניתנה לבעל זכות במקרקעין בפרויקט  (ב)

 בתנאים הבאים: קומבינציה,

מהסוג האמור  לקונה דירה עילות החילוט של הערבות זהות לעילות החילוט של ערבות (1) 

 קטן )א(.  בסעיף

למעט  קטן )א(, בסעיףמהסוג האמור לקונה דירה  נוסח הערבות זהה לנוסח של ערבות (2)

 , כולן או חלקן,אלא בהעברת זכויות המקרקעין תמורה כספיתשאינה בנוגע לתמורה 

 ע"י בעלי הדירות לידי היזם.

הערבות מבטיחה בניית דירה ומסירתה לבעל המקרקעין כשהיא נקיה מכל שעבוד,  (3)

עיקול או זכות של צד שלישי למעט אם זכויות אלה נרשמו לטובת צד שלישי לבקשת 

  . בשל חוב של בעל המקרקעין לצד שלישיבעל המקרקעין או 

 

אשראי  דוגמהשל סחורות )ל עבור מכתבי אשראי מסחרי קצרי טווח הנפרעים מעצמם בגין תנועה .85

, 20%( של CCFתעודות המובטח על ידי המשלוח העומד בבסיסו(, יוקצה מקדם המרה לאשראי )

 הן לבנקים המנפיקים והן לבנקים המאשרים.

 

כאשר ישנה התחייבות לספק מחויבות של פריט חוץ מאזני, תאגידים בנקאיים יחילו את הנמוך  .86

 ( הניתנים ליישום.CCFי )מקדמי המרה לאשרא מבין שני

 

                                                      

 פריטים אלו ישוקללו בהתאם לסוג הנכס ולא לפי סוג הצד הנגדי עמו נכנסו לעסקה. 36
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( של CCFיקבל מקדם המרה לאשראי ) ,לעיל 85עד  82פריט חוץ מאזני אשר אינו נכלל בסעיפים  .א86

100%. 

 

החושפים תאגיד בנקאי לסיכון אשראי של צד  SFTs -ו OTCסכום שווה ערך אשראי של נגזרי  .87

 .203Aהוראה נגדי יחושב לפי הכללים שהוצגו ב

 

ב מקרוב אחר עסקאות שכשלו מסוגים של: ניירות ערך, סחורות ותאגידים בנקאיים חייבים לעק .88

ושערי חליפין, החל מהיום הראשון בו כשלו. דרישת הון בגין עסקאות שכשלו תחושב בהתאם 

 .ב'לנספח 

 

איים (, תאגידים בנקunsettledביחס לעסקאות ניירות ערך, סחורות ועסקאות מט"ח שלא סולקו ) .89

(, בלי קשר לרישום בספרים או trade dateחשופים לסיכון אשראי של צד נגדי מתאריך המסחר )

לחשבונאות של העסקה. לפיכך, תאגידים בנקאיים מעודדים לפתח, ליישם ולשפר מערכות למעקב 

דרש לשם יצירת י( חשיפת סיכון אשראי הנובעת מעסקאות שלא סולקו ככל שיmonitoringוניטור )

מידע ניהולי שיאפשר נקיטת צעדים בזמן מתאים. יתרה מכך, כאשר עסקאות כאלו אינן מבוצעות 

תשלום -נגד-או תשלום( delivery-versus-payment - DvP) תשלום-נגד-באמצעות מנגנון של מסירה

(PvP - payment-versus-payment,)  תאגידים בנקאיים חייבים לחשב את דרישת ההון כפי שהוצגה

 .ב'פח בנס
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 דירוג אשראי חיצוני ב.

 תהליך ההכרה .1
 

 External Creditאם חברת דירוג אשראי חיצונית ) על בסיס מתמשךהמפקח אחראי לקבוע  .90

Assessment Institution - ECAI .המפקח יתייחס ( עומדת בקריטריונים הרשומים בסעיף הבא

 IOSCO (IOSCO Code of Conductלמסמך "עקרונות התנהגות לחברות דירוג אשראי" של 

Fundamentals for Credit Rating Agencies בקביעת כשירות )ECAI. של ניתן להכיר בדירוגים 

ECAI על בסיס מוגבל, למשל לפי סוגי החובות או לפי אזורי שיפוט. התהליך הפיקוחי להכרה ב- 

ECAI .יהיה פומבי כדי למנוע מכשולי כניסה לא נחוצים 

 

 כשירות: ECAI -הדירוג הבאות מוכרות כ ת סוכנויו

 s Ratings Services’Standard & Poor -  להלןS&P; 

 Moody's Investors Service -  להלןMoody's; 

 Fitch Ratings -  להלןFitch; 

 Rating Services-AM Best Europe -  להלן AM Best. 

 

 קריטריוני כשירות .2
 

91. ECAI :חייבת לעמוד בכל אחד מששת הקריטריונים הבאים 

 אשראי חייבת להיות קפדנית, שיטתית, ונתונה  ידירוגלקביעת  המתודולוגיה: אובייקטיביות

 סיון היסטורי.ילסוג מסוים של אימות המבוסס על נ

בנוסף, דירוגים חייבים להיות נתונים לסקירה מתמשכת ומגיבים לשינויים בתנאים פיננסים. 

הדירוג של כל מגזר שוק, הכוללת בחינה בדיעבד מתודולוגיית , ECAI -ני שהמפקח יכיר בלפ

(backtesting.קפדנית, חייבת להתקיים שנה אחת לפחות, ועדיף שתהייה קיימת שלוש שנים ) 

 אי תלות :ECAI  תהיה בלתי תלויה ולא תהיה נתונה ללחץ פוליטי או כלכלי שעלול להשפיע על

יכולות לעלות במצבים ש ,הדירוג יהיה חופשי ככל שניתן ממגבלות כלשהןהדירוג. תהליך 

 עלול להיראות כיוצר ניגודי עניינים. ,או מבנה בעלי המניות ,שבהם הרכב הדירקטוריון

 אלמנטים מרכזיים בבסיס הדירוגים והאם : הדירוגים הבודדיםנגישות בינלאומית/שקיפות ,

על בסיס לא סלקטיבי, אלא אם כן  כים להיות זמיניםצרי המנפיק לוקח חלק בתהליך הדירוג,

 -ההליכים הכלליים, המתודולוגיות וההשערות שבשימוש ה . בנוסף,הערכות פרטיותמדובר ב

ECAI לצורך ביצוע הערכותיה יהיו זמינים לציבור. 

 גילוי :ECAI  :קוד ההתנהגות שלה; האופי הכללי של הסכמי שכר תיתן גילוי למידע הבא

כשל, אופק הזמן, ה תהדירוג שלה, כולל הגדר מתודולוגייתהטרחה שלה עם ישויות מדורגות; 

והמשמעות של כל דירוג; שיעורי הכשל בפועל שנצפו בכל קטגוריית דירוג; ונדידת הדירוגים, 

 .A -ייהפכו במשך הזמן ל AAלמשל הסבירות שדירוגי 
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 למשאבים :- ECAI  .צריך שיהיו משאבים מספיקים כדי שתבצע דירוגי אשראי באיכות גבוהה

משאבים אלה צריכים לאפשר קיום קשר משמעותי ושוטף עם דרגים בכירים ותפעוליים 

על מנת להוסיף ערך לדירוג האשראי. דירוגים כאלה צריכים להיות  ,שבישויות המדורגות

 המשלבות גישות כמותיות ואיכותיות. מתודולוגיותמבוססים על 

 במידה מסוימת, אמינות נובעת מהקריטריונים לעיל. בנוסף, ההסתמכות על דירוגי אמינות :

עצמאיים )משקיעים, מבטחים, שותפים למסחר(  י גופיםל ידע ECAIאשראי חיצוניים של 

של  םתנתמכת גם מהימצאו ECAI. אמינות ECAIהינם ראיה לאמינות של הדירוגים של 

לא  ECAIהליכים פנימיים למניעת שימוש לרעה במידע סודי. על מנת להיות כשירה להכרה, 

 לדרג חברות מיותר ממדינה אחת. חייבת

 

 שיקולי יישום ג.

 תהליך המיפוי .1
 

למשקלי סיכון זמינים לפי הגישה הסטנדרטית  ECAIהמפקח אחראי לייחס דירוגים כשירים של  .92

קטגוריות דירוג מתאימות לאילו משקלי סיכון. תהליך המיפוי  לושל ההוראה, כלומר יחליט אי

יהיה אובייקטיבי וצריך שתוצאתו תביא לייחוס משקלי סיכון שיהיו עקביים עם רמת סיכון אשראי 

  של משקלי הסיכון. המשתקפת בטבלאות שלעיל. עליו לכסות את מלוא הקשת

 :הכשירות ECAI -הלהלן טבלאות המיפוי לדירוגי 

 

 דירוגי טווח ארוך:    

 משקל סיכון דירוג של חברת הדירוג 

 Fitch oody'sM* S&P AM Best ריבונויות **בנקים תאגידים 

1 AAA עד AA- Aaa  עדAa3 AAA עד AA- AAA עד AA- 20% 20% 0% 

2 A+ עד A- A1  עדA3 A+ עד A- A+ עד A- 50% 50% 20% 

3 BBB+ עד BBB- Baa1  עדBaa3 BBB+ עד BBB- BBB+ עד BBB- 100% 100% 50% 

4 BB+ עד BB- Ba1  עדBa3 BB+ עד BB- BB+ עד BB- 100% 100% 100% 

5 B+ עד B- B1  עדB3 B+ עד B- B+ עד B- 150% 100% 100% 

6 
CCC+  או נמוך

 יותר

Caa1  או נמוך

 יותר

CCC+  או נמוך

 יותר

CCC+  או נמוך

 יותר
150% 150% 150% 

 

 לזמן ארוך.   IFSלרבות דירוגי   *

 .(61)ראה סעיף  מדינההמבוססת דירוג הגישה משקל הסיכון של בנקים נקבע לפי ה **

 

 

 דירוגי טווח קצר:

  דירוג של חברת הדירוג 

דירוג של  Fitchדירוג של  

Moody's 

 משקל סיכון S&P AM Bestדירוג של 

1 F1+  P-1 A-1+  AMB-1+ 20% 
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2 F1 P-2 A-1 AMB-1- 50% 

3 F3,F2 P-3 A-3,A2 AMB-2,AMB-3 100% 

כל הדירוגים  F3 NPנמוך מדירוג  4

לטווח קצר, 

 הנמוכים יותר

AMB-4 150% 

 

 לטווח ארוך: IFS/Financial strengthדירוגי 

  דירוג של חברת הדירוג 

 Fitch S&P AM Best משקל סיכון 

1 AAA עד AA- AAA עד AA- A++ עד A+ 20% 

2 A+ עד A- A+ עד A- A עד A- 50% 

3 BBB+ עד BBB- BBB+ עד BBB- B++ עד B+ 100% 

4 BB+ עד BB- BB+ עד BB- B עד B- 100% 

5 B+ עד B- B+ עד B- C++ עד C+ 150% 

6 
CCC+  או נמוך

 יותר

CCC+  או נמוך

 יותר
C 150% או נמוך יותר 

 

 

מיפוי יכללו, בין היתר, את הגודל וההיקף של מאגר הע תהליך וציבעת ב ייבחןגורמים שהמפקח  .93

בה  כשלה ת, הטווח והמשמעות של הדירוגים שהיא קובעת, והגדרECAIהמנפיקים שמכסה כל 

על  ,. כדי לקדם מיפוי עקבי יותר של הדירוגים למשקלי הסיכון הזמיניםECAI -עושה שימוש ה

ECAI מיפוי.התהליך  לביצועהכולל הנחיות  א' לעמוד בדרישות נספח 

 

לכל סוג חוב, הן  ,ובדירוגים שלה ,שנבחרה ECAI -תאגידים בנקאיים חייבים לעשות שימוש ב .94

לצורך שקלול הסיכון והן לצורך ניהול הסיכון. תאגידים בנקאיים לא יורשו לבחור באופן 

 שונות ECAIs" דירוגים המועדפים על ידם מתוך הדירוגים שמספקות cherry pickingסלקטיבי "

 .ECAIs -ולשנות באופן שרירותי את השימוש ב

 

הם עושים שימוש לצורך  אשר בדירוגיהן ECAIs -זהות התאגידים בנקאיים חייבים לתת גילוי ל .95

כפי  ,רוג מסויםשקלול הסיכון של נכסיהם לפי סוגי החובות, את משקלי הסיכון הקשורים לדי

וכן את סך נכסי הסיכון המשוקללים לכל משקל סיכון המבוסס  ,שקבע המפקח בתהליך המיפוי

 כשירה. ECAIעל הדירוגים של כל 

 

 ריבוי דירוגים .2
 

שנבחרה על ידי תאגיד בנקאי, דירוג זה ישמש  ECAIאם לחוב יש רק דירוג אחד שניתן על ידי  .96

 לצורך קביעת משקל הסיכון של החוב.
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שנבחרו על ידי תאגיד בנקאי, שמופו למשקלי סיכון  ECAIsאם יש שני דירוגים שניתנו על ידי שתי  .97

 שונים, יש לבחור את משקל הסיכון הגבוה יותר.

 

 (,משקל הסיכון הטובים ביותר )במונחי דירוגיםי השנאם יש שלושה דירוגים או יותר, יתייחסו ל .98

 .הםמבין שני דירוג הנחותייושם משקל הסיכון המתאים לו
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 הנפקה דירוג מנפיק לעומת דירוג .3

 

כאשר תאגיד בנקאי משקיע בהנפקה מסוימת, שיש לה דירוג הנפקה ספציפי, משקל הסיכון של  .99

 וכאשר תאגיד בנקאי משקיע בנייר ערך חוב שהנפיקלמרות האמור, החוב יתבסס על דירוג זה. 

ת סקטור ישו ,)לרבות חברת בת שהיא תאגיד עזר, שכל פעילותה היא בהנפקת ניירות ערך( בנק

עומדת בתנאים ש חברת ניירות ערךשמשקל הסיכון שלה נגזר מדירוג המדינה, או  ציבורי מקומית

קל הסיכון של החוב יקבע בהתאם למשקל מש ,(65טיפול כמו של בנקים )ראה סעיף המאפשרים 

 הסיכון של המנפיק, ולא יתבסס על דירוג הנפקה ספציפי, אם קיים.

כאשר החוב לתאגיד בנקאי אינו השקעה בהנפקה מדורגת מסוימת, יש ליישם את העקרונות 

 :הוא בנק חייב, למעט כאשר ההכלליים הבאים

  אך החוב לתאגיד הבנקאי אינו השקעה  -בנסיבות שבהן ללווה יש דירוג ספציפי לחוב מונפק

דירוג אשראי בעל איכות גבוהה )כזה הממופה למשקל סיכון נמוך יותר  -בחוב ספציפי זה 

מהמוחל על חוב שאינו מדורג( לחוב המדורג יכול לשמש תאגיד בנקאי לחוב שלא דורג רק אם 

שווה )פארי פאסו( או בכירה יותר מהחוב המדורג בכל  הוא ברמת בכירותהחוב הלא מדורג 

והחוב הבלתי מדורג  ,המובנים. אם לא, לא ניתן להשתמש בדירוג האשראי של החוב המדורג

 יקבל את משקל הסיכון שניתן לחובות שלא דורגו.

 ירים לא בנסיבות בהן ללווה יש דירוג למנפיק, דירוג זה מתייחס בדרך כלל לחובות בכ

מובטחים של מנפיק זה. כתוצאה מכך, רק חובות בכירים של מנפיק זה ירוויחו מהדירוג הגבוה 

של המנפיק. חובות לא מדורגים אחרים של מנפיק בעל דירוג גבוה יטופלו כחובות בלתי 

מדורגים. אם למנפיק או להנפקה בודדת יש דירוג באיכות נמוכה )ממופה למשקל סיכון שווה 

ברמת ממשקל הסיכון של חובות בלתי מדורגים(, לחוב בלתי מדורג של אותו צד נגדי  או גבוה

בכירות שווה )פארי פאסו( או נדחית לדירוג המנפיק המתייחס לחובות בכירים לא מובטחים 

 יוקצה אותו משקל סיכון המתאים לדירוג הנמוך. או לדירוג החשיפה

 

דירוג של מנפיק או על דירוג של הנפקה מסוימת, הדירוג אם התאגיד הבנקאי מתכוון להסתמך על  .100

חייב לקחת בחשבון ולשקף את מלוא סכום החשיפה לסיכון אשראי שיש לתאגיד הבנקאי 

 .37בהתייחס לכל התשלומים שחייבים לו

 

כדי להימנע מספירה כפולה כלשהי של גורמים מפחיתי אשראי, לא תינתן הכרה פיקוחית בשיטה  .101

אם השיפור באשראי כבר משתקף בדירוג ההנפקה המסוימת )ראה  ,חתת סיכון אשראיכלשהי להפ

 (.114סעיף 

 

                                                      

הקרן בתשלום של  י הגלוםסיכון האשראמלוא שקף את יבחשבון וייקח הדירוג חובה ש, אם לתאגיד בנקאי חייבים קרן וריבית, דוגמהל 37

 .גם יחד והריבית
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 דירוגי מטבע מקומי ומטבע חוץ .4
 

כאשר חשיפות שלא דורגו משוקללות לסיכון בהתבסס על דירוג של חשיפה שוות ערך לאותו לווה,  .102

מטבע מקומי,  יטבע חוץ. דירוגההוראה הכללית היא שדירוגי מטבע חוץ ישמשו לחשיפות במ

 .38במידה שהם נפרדים, ישמשו רק לשקלול סיכון חובות הנקובים במטבע המקומי

 

 דירוגי טווח קצר/טווח ארוך .5
 

לצורך תהליכי שקלול סיכון, דירוגים לטווח קצר נחשבים כדירוגי הנפקה מסוימת. ניתן לעשות  .103

סיכון של חובות הנובעים מהמכשיר שמדורג. לא ניתן להכליל  יבהם שימוש רק לגזירת משקל

מהם לחובות קצרי טווח אחרים. בשום מקרה לא ניתן לעשות שימוש בדירוג לטווח קצר כדי 

לתמוך במשקל סיכון של חוב לזמן ארוך שלא דורג. ניתן לעשות שימוש בדירוגים קצרי טווח רק 

לחשיפות  הנחיותם. הטבלה שלהלן מספקת לחובות בעלי טווח קצר של תאגידים מסחריי

 למכשירים קצרי טווח מסוימים, כמו הנפקות מיוחדות של ניירות מסחריים:
 

 40אחרים P-A A-2/P-2 A-3/P-3/391-1 דירוג האשראי

 150% 100% 50% 20% משקל הסיכון

 

דורגו לא יקבלו , חובות קצרי טווח שלא 50%אם מכשיר קצר טווח מדורג מקבל משקל סיכון של  .104

. אם למנפיק יש מכשיר קצר טווח עם דירוג המחייב משקל סיכון של 100% -משקל סיכון פחות מ

, 150%, כל החובות שלא דורגו, קצרי טווח וארוכי טווח, יקבלו גם הם משקל סיכון של 150%

 ה.ון עבור חובות מסוג זאלא אם התאגיד הבנקאי עושה שימוש בשיטות מוכרות להפחתת סיכ

 

 בטל. .105

 

כאשר עומדים לעשות שימוש בדירוג לטווח קצר, המוסד המבצע את הדירוג נדרש לעמוד בכל  .106

 , גם לדירוגי טווח קצר.91כמפורט בסעיף  ,ECAI -תנאי הכשירות להכרה כ

 

 רמת יישום הדירוג .6

                                                      

לה ערבות כנגד סיכון  ניתנה, או ש(extendedניתנה )בהלוואה ש תאגיד בנקאיהשתתפות של עולה באמצעות עם זאת, כאשר החשיפה  38

סיכון ההמרה וההעברה כסיכון שמופחת בצורה  ניתן להחשיב את, (MDBs) לפיתוח צדדייםבנקים רב , על ידי ת סיכוןהמרה והעבר

. במקרים כאלה, למטרות שקלול 24והכלול בהערה  ,בשוק של מלווה מועדףמעמד  יות בעלחייב לה MDB כדי להיות כשיר, אפקטיבית.

רה והעברה, במקום הדירוג של המטבע הזר. במקרה של ערבות כנגד סיכון המ שמשהסיכון, דירוג המטבע המקומי של הלווה עשוי ל

סיכון על בסיס לשוקלל י כזו הערבות. חלק ההלוואה שלא נהנה מערבות ניתנהלו שדירוג המטבע המקומי יכול לשמש רק עבור החלק 

 דירוג המטבע הזר.

של  A-1. הדירוג s Investors Service’Moody -ו s’Standard & Poor בה עושים שימושש מתודולוגיההסימונים מתאימים ל 39

Standard & Poor’s  את הדירוג גם כוללA-1+ ו- A-1-. 

 .C-ו Bודירוגי ( prime-nonהחובות שאינם בכירים ) דירוגי כל קטגוריה זו כוללת את 40
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ישויות אחרות  דירוגים חיצוניים לישות אחת בקבוצה תאגידית לא ישמשו למשקל סיכון של .107

 באותה הקבוצה.

 

 דירוגים שלא הוזמנו .7
 

 ECAI -( מsolicitedכהנחיה כללית, תאגידים בנקאיים צריכים לעשות שימוש בדירוגים שהוזמנו ) .108

, ישויות סקטור ציבורי, בדירוגים שאינם מוזמנים למדינות כירמכשירה. המפקח על הבנקים 

על חברת הדירוג לעמוד בשני  כאמור,בדירוגים משתמשים כאשר  .וחברות ציבוריות בלבד בנקים

 התנאים הבאים:

לא מוזמנים לא יהיו דירוגים  כי סדורים, שיבטיחומדיניות והליכים  יהיוחברת הדירוג ל .א

בין אלו ושאין הבדל בשיפוט בין דירוגים מוזמנים ל ,מוזמניםדירוגים אמינים מפחות 

 שאינם מוזמנים.

 שאינם מוזמנים יזוהו בברור. הדירוגים .ב

לעשות שימוש  איבנקתאגיד העל ה ,כאשר לחברה ציבורית יש דירוג מוזמן ודירוג שאיננו מוזמן

יעשו שימוש בדירוגים שלא הוזמנו כדי  ECAIs -עם זאת, קיים פוטנציאל ש בדירוג המוזמן בלבד.

להפעיל לחץ על ישויות לקבל דירוגים מוזמנים. במקרה שזוהתה התנהגות כזאת, הפיקוח על 

 ככשירה למטרות הלימות הון. ECAIהבנקים ישקול אם להמשיך להכיר באותה 
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 (CRM - Credit Risk Mitigationהפחתת סיכון אשראי ) -הגישה הסטנדרטית  ד.

 סוגיות מגשרות .1
 

(i) מבוא 

 

תאגידים בנקאיים משתמשים במספר שיטות כדי להפחית את סיכוני האשראי אליהם הם  .109

י מזומנים או ניירות ערך, ל יד, יכול שחשיפות תובטחנה במלואן או בחלקן עדוגמהחשופים. ל

הבנקאי כדי י נגזר אשראי שרכש התאגיד ל ידי צד שלישי, או על ידהלוואה יכול שתובטח ע

להפחית צורות שונות של סיכון אשראי. כמו כן, תאגידים בנקאיים עשויים להסכים לקזז 

 הלוואות שנתנו כנגד פיקדונות של אותו צד נגדי.

 

 118 -ו 117כאשר שיטות אלו ממלאות אחר הדרישות בנוגע לוודאות משפטית כמתואר בסעיפים  .110

מאפשרת לנקוט בטווח רחב יותר של מפחיתי סיכון אשראי  CRM -להלן, הגישה המשופרת ל

הוראות הלימות ההון שהיו בתוקף טרם שיוכרו לצורך הון פיקוחי, לעומת מה שהותר על פי 

 .כניסתה לתוקף של הוראה זו

 

(ii) הערות כלליות 

 

לפי הגישה הסטנדרטית לחשיפות בתיק הבנקאי. לצרכי  ותישימ וז הוראההמפורטת ב ההנחיות .111

 .204 הוראת ניהול בנקאי תקין מספרה , ראIRBלפי גישת  CRM -הטיפול ב

 

( תיושם גם לחישוב 181עד  145 -ו 138עד  130הגישה המקיפה לטיפול בביטחונות )ראה סעיפים  .112

 )מעבר לדלפק( ובגין עסקאות מסוג רכש חוזר OTCדרישות סיכוני הצד הנגדי בגין עסקאות נגזרי 

(repo-style transactions) שנרשמו בתיק למסחר. 

 

שבה  ,לא תקבע דרישת הון גבוהה יותר מעסקה זהה לה CRMלעסקה שבה נעשה שימוש בשיטות  .113

 לא נעשה שימוש בשיטות אלו.

 

לא תוענק הכרה פיקוחית נוספת,  CRM -לא יילקחו בחשבון פעמיים. לפיכך, ל CRM -השפעות ה .114

שכבר  ,לצורך הון פיקוחי, בהתייחס לחובות בהם נעשה שימוש בדירוג הנפקה ספציפי שפורסם

 -להכרה ב בהנחיותהשימוש בדירוגי קרן בלבד ייאסר , 100כאמור בסעיף . CRM -משקף את ה

CRM. 

 

מפחית את סיכון האשראי או מעביר אותו לצד שלישי, אך הוא  CRMאמנם השימוש בשיטות  .115

עשוי, בו בזמן, להגדיל סיכונים אחרים )סיכונים שיוריים(. סיכונים שיוריים כוללים סיכונים 

משפטיים, סיכונים תפעוליים, סיכוני נזילות וסיכוני שוק. לפיכך, הכרחי שתאגידים בנקאיים 

כים יציבים כדי לשלוט בסיכונים אלה. כאשר סיכונים אלה יקבעו מדיניות ויישמו נהלים והלי

אינם נשלטים כיאות, המפקח עשוי להטיל דרישות הון נוספות או לנקוט צעדים פיקוחיים אחרים 

 .(הערכת נאותות הלימות ההון) 211 הוראת ניהול בנקאי תקין מספרב כמפורט
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(i)115. לפעולתם המסודרת של הסכמי מרווח משאבים מספיקים  להקצותבנקאיים התאגידים על ה

על  יםנמדדאלה , כפי שנגדיים( עם צדדים SFT) מימון ניירות ערךעסקאות ו OTCבקשר עם נגזרי 

 (outgoing callsלהתאמת מרווח ) מהתאגיד הבנקאי יוצאותהדרישות ה רמת הדיוק והעיתוי של פי

תאגידים  .(incoming callsלהתאמת מרווח ) אל התאגיד הבנקאי וזמן התגובה לדרישות נכנסות

 :שליטה, מעקב ודיווח אחר , לצורךניהול ביטחונותלבנקאיים יקבעו מדיניות 

  הסיכון אליו הם חשופים כתוצאה מהסכמי המרווח )כגון תנודתיות ונזילות ניירות הערך

 המוחלפים כביטחון(;

 ;סיכון הריכוזיות בסוגים מסוימים של ביטחונות 

 החוזר בביטחונות )במזומן ושאינם במזומן(, לרבות חוסרי נזילות פוטנציאליים  השימוש

 הנובעים משימוש חוזר בביטחונות שהתקבלו מצדדים נגדיים; וכן

 ויתור על זכויות בביטחונות שהועמדו לטובת צדדים נגדיים. 

 

כדי לקבל  לציבור הגילוי המפורטות בהוראות הדיווחדרישות ב לעמודתאגידים בנקאיים חייבים  .116

 .CRMהקלה בדרישות הון כלשהן ביחס לשיטות של 

 

(iii) ודאות משפטית 

 

, חייבות CRMכדי שתאגידים בנקאיים יקבלו הקלה בדרישות הון בגין שימוש כלשהו בשיטות של  .117

 להתקיים לפחות דרישות הסף הבאות בנוגע למסמכים המשפטיים.

 

עסקאות, ומסמכים המסדירים קיזוז פריטים מאזניים, ערבויות כל המסמכים ששימשו להבטחת  .118

וברי אכיפה משפטית בכל תחומי השיפוט  ,ונגזרי אשראי, חובה שיהיו מחייבים כלפי כל הצדדים

חובה על תאגידים בנקאיים לבצע סקירה משפטית מספקת כדי  ,הרלוונטיים. כדי להבטיח זאת

ית איתנה, ולבצע סקירות נוספות מספיקות ככל לאמת זאת ולבסס מסקנה זו על תשתית משפט

 שנדרש כדי להבטיח את המשכיות יכולת האכיפה.

 

 הבאות: כדי להבטיח את נאותות הסקירה המשפטית על התאגיד הבנקאי לקיים את הדרישות א.118

  לתאגיד הבנקאי צריך שיהיו מדיניות, נהלים ותהליכים שיבטיחו את נאותות הסקירה. אלה

 לפי הצורך. בין היתר, ביצוע סקירות חוזרותיבטיחו, 

  הסוקר צריך להיות בעל מומחיות משפטית וניסיון מקצועי בתחום המסוים בו הוא נותן את

 את העסקה. חוות הדעת, ובלתי תלוי ביחידה שביצעה

 .התאגיד הבנקאי ישמור את כל המסמכים הנדרשים ברשומותיו 
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 41אשראיסקירה של שיטות להפחתת סיכוני  .2
 

(i) ( עסקאות מובטחותcollateralised) 

 

 עסקה מובטחת היא עסקה שבה: .119

 לתאגידים הבנקאיים יש חשיפת אשראי או חשיפת אשראי פוטנציאלית; וכן 

 ( חשיפת האשראי או חשיפת האשראי הפוטנציאלית מגודרתhedged במלואה או בחלקה על )

 או על ידי צד שלישי בשם הצד הנגדי. 42ידי ביטחון שהועמד על ידי צד נגדי

 

כאשר תאגידים בנקאיים מקבלים ביטחון פיננסי כשיר )כגון מזומנים או ניירות ערך, כמוגדר  .120

להלן(, הם רשאים, בעת חישוב דרישות ההון, להפחית את חשיפת  146 -ו 145ביתר פירוט בסעיפים 

 השפעת הפחתת הסיכון של הביטחון. אתהאשראי שלהם כלפי הצד הנגדי, ובכך להביא בחשבון 

 

 סף ת ותנאיוכללי הנחיות

להוראות (, אשר בה, בדומה simple approachתאגידים בנקאיים יכולים לבחור גישה פשוטה ) .121

משקל הסיכון של הביטחון מחליף  ,הלימות ההון שהיו בתוקף טרם כניסתה לתוקף של הוראה זו

כפוף לרצפה של  ללכרך את משקל הסיכון של הצד הנגדי עבור החלק המובטח של החשיפה )בד

(, המתירה קיזוז מלא יותר של הביטחון כנגד comprehensive approach(, או גישה מקיפה )20%

ן. תאגידים בנקאיים החשיפה, על ידי הפחתה אפקטיבית של סכום החשיפה בערך המיוחס לביטחו

רשאים לנקוט, בתיק הבנקאי, בכל אחת מהגישות, אך לא בשתיהן יחד, ובתיק למסחר בגישה 

המקיפה בלבד. בטחון חלקי מוכר בשתי השיטות. אי התאמה בין תקופת הפירעון של החשיפה 

הגישה  ( ובין תקופת הפירעון של הביטחון תהיה מותרת רק לפיunderlying obligationהבסיסית )

 המקיפה.

 

עם זאת, לפני שתינתן לתאגיד בנקאי הקלה בדרישות הון ביחס לצורת ביטחון כלשהי, הוא חייב  .122

 להלן, תחת שתי הגישות. 126עד  123לעמוד בתנאים המפורטים בסעיפים 

 

, המנגנון המשפטי 118 -ו 117בנוסף לדרישות הכלליות לוודאות משפטית המפורטות בסעיפים  .123

שלפיו שועבד או הופקד הביטחון חייב להבטיח כי לתאגיד הבנקאי תהיה הזכות לממש את 

(, defaultהביטחון או ליטול לידיו את החזקה המשפטית עליו, בהקדם האפשרי, במקרה של כשל )

( )או אירועי אשראי המוגדרים בדרך bankruptcy( או פשיטת רגל )insolvencyחדלות פירעון )

( custodyנטי, של המשמורת )וובמסמכי העסקה( של הצד הנגדי )וכאשר רלאחרת כמפורט 

 המחזיקה בביטחון(. יתרה מזאת, תאגידים בנקאיים חייבים לנקוט בכל הצעדים הנחוצים כדי

למלא אחר הוראות החוק החלות על זכויותיהם בנוגע לביטחונות, על מנת לקבל לידיהם ולהחזיק 

                                                      

 לפי הגישה הסטנדרטית. ,יפיננסבעסקאות המובטחות על ידי ביטחון לטיפול בדרישות ההון  שיטות של הסקיר ה'ראה בנספח  41

 מאזנית-מאזנית או חוץנחשף אליו בחשיפת אשראי  התאגיד הבנקאי( משמש לציון גורם שcounterparty) "נגדיצד בחלק זה, המונח " 42

, להיות בצורה של הלוואת מזומנים או ניירות ערך )כאשר הצד שכנגד נקרא הדוגמאו בחשיפת אשראי פוטנציאלית. חשיפה זו עשויה, ל

 .OTCה נגזרי יבות או חשיפה על פי חוזשל מחוחון, ניירות ערך שהופקדו כביטשל מסורתית "לווה"(, 
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 כגון על ידי רישום הביטחון אצל רשם, או על מנת לממש זכות בזכויות ברות אכיפה בביטחון,

 ( ביחס להעברת הבעלות על הביטחון.to net or set offנטו או קיזוז )התחשבנות ל במסגרת הסדר

 

ביטחון יוכר כביטחון כשיר רק אם הזכות המשפטית של התאגיד הבנקאי בביטחון )משכון, למשל(  א.123

 ישי.תהיה תקפה כלפי כל צד של

 

material positive) גבוהכדי שביטחון יספק הגנה, קיימת חובה שלא יהיה מתאם חיובי  )א( .124

 correlationבין איכות האשראי של הצד הנגדי ובין ערך הביטחון, וכן ) 

כשירים.  ניירות ערך שהונפקו על ידי הצד הנגדי, או על ידי ישות קשורה מהקבוצה, אינם )ב(

הוראת ניהול בנקאי " בצדדים נגדיים קשוריםלפי הגדרת "קבוצת  -"קבוצה"  -בסעיף זה 

-LEX10מסגרת פיקוחית למדידה ובקרה של חשיפות גדולות )" - 313 תקין מספר

LEX40)". 

 

לתאגידים בנקאיים חייבים להיות נהלים ותהליכים ברורים ויציבים למימוש ביטחונות בלוח  .125

מתאים, כדי להבטיח שיתמלא כל תנאי משפטי הדרוש להכרזה על כשל של הצד הנגדי זמנים 

 ולמימוש הביטחון, ושניתן יהיה לממש את הביטחון במהירות.

 

כאשר הביטחון מוחזק על ידי משמורת, תאגידים בנקאיים חייבים לנקוט בצעדים סבירים כדי  .126

לה. תאגיד בנקאי ייחשב ככזה שנקט להבטיח שהמשמורת מפרידה את הביטחון מהנכסים ש

 בצעדים סבירים אם מקוימות הדרישות הבאות:

 התנאי מופיע בחוזה, וכן )א(

 מקבל דיווח מהמשמורת על בסיס תקופתי. איבנקתאגיד הה )ב(

 

, גם הסכמי רכש דוגמהדרישת הון תחול על תאגיד בנקאי בגין כל צד של העסקה המובטחת: ל .127

( יהיו כפופים לדרישות הון. בדומה, שני הצדדים reverse repoהסכמי מכר חוזר )( וגם repoחוזר )

לעסקת השאלה ושאילה של ניירות ערך יהיו כפופים לדרישות הוניות מפורשות, וכך גם הפקדה 

 ( או הלוואה אחרת.derivative exposureשל ניירות ערך בהקשר של חשיפת נגזר )

 

כסוכן, מארגן עסקה מסוג רכש חוזר )רכישה חוזרת/מכירה חוזרת  כאשר תאגיד בנקאי, הפועל .128

ועסקאות השאלה/שאילה של ניירות ערך( בין לקוח לבין צד שלישי, ומספק ערבות ללקוח שהצד 

השלישי ימלא את התחייבויותיו, אזי הסיכון לתאגיד הבנקאי זהה לסיכון אליו היה נחשף אילו 

יבות כאלו, תאגיד בנקאי יידרש לחשב את דרישות ההון היה משמש צד ישיר לאותה עסקה. בנס

 כאילו הוא עצמו היה צד ישיר לעסקה.

 

 הגישה הפשוטה
 

בגישה הפשוטה, משקל הסיכון של מכשיר הביטחון המבטיח את החשיפה במלואה או בחלקה  .129

  .185 עד 182ת בסעיפים ומפורט אלו הנחיותיחליף את משקל הסיכון של הצד הנגדי. 

 הגישה המקיפה
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לפי הגישה המקיפה, כאשר תאגידים בנקאיים לוקחים ביטחון, עליהם לחשב את החשיפה  .130

המותאמת שלהם לצד הנגדי למטרות הון פיקוחי כדי להביא בחשבון את ההשפעות של אותו 

(, תאגידים בנקאיים נדרשים להתאים הן את haircutsביטחון. על ידי שימוש במקדמי ביטחון )

ום החשיפה לצד נגדי והן את הערך של כל ביטחון שנתקבל כתמיכה באותו צד נגדי, כדי להביא סכ

י תנועות שוק. ל יד, העשויות להיגרם ע43בחשבון תנודות עתידיות אפשריות בערכו של אחד מהם

כתוצאה מכך, יתקבלו סכומים מותאמים לתנודתיות הן של החשיפה והן של הביטחון. למעט 

די העסקה הם מזומן, סכום החשיפה המותאם לתנודתיות יהיה גבוה מהחשיפה, במקרה ששני צ

 ואילו עבור הביטחון הסכום המותאם יהיה נמוך יותר.

 

בנוסף, כאשר החשיפה והביטחון מוחזקים במטבעות שונים, חובה לבצע התאמה נוספת כלפי  .131

שרות של תנודות עתידיות מטה של סכום הביטחון המותאם לתנודתיות, כדי להביא בחשבון אפ

 אפשריות בשערי החליפין.

 

כאשר סכום החשיפה המותאם לתנודתיות גבוה מסכום הביטחון המותאם לתנודתיות )כולל כל  .132

התאמה נוספת בגין סיכון שער החליפין(, תאגידים בנקאיים יחשבו את נכסיהם המשוקללים 

לעריכת חישובים אלה  ההנחיותהצד הנגדי.  לסיכון כהפרש בין השניים, מוכפל במשקל הסיכון של

 .150עד  147ת בסעיפים ומפורט

 

תבוצע באמצעות  ,ההתאמה של סכום החשיפה וסכום הביטחון לתנודתיות אפשרית בערכם .133

 להלן. 151מקדמי ביטחון פיקוחיים סטנדרטיים כמפורט בסעיף 

 

 בטל. .134

 

המכשיר, בסוג העסקה, בתדירות השערוך למחיר השוק גודלו של מקדם ביטחון מסוים תלוי בסוג  .135

(mark-to-marketובתדירות התאמת המרווח ) (remarginingל .)עסקאות מסוג רכש חוזר דוגמה ,

הכפופות לשערוך יומי למחיר השוק ולהתאמת מרווח יומית, יקבלו מקדם ביטחון המבוסס על 

חות עם שערוך יומי למחיר השוק וללא ימי עסקים, ועסקאות הלוואה מובט 5תקופת החזקה של 

ימי עסקים. מקדמי  20סעיף התאמת מרווח, יקבלו מקדם ביטחון המבוסס על תקופת החזקה של 

ביטחון אלו יועלו כלפי מעלה באמצעות נוסחת השורש הריבועי של הזמן, בהתאם לתדירות 

 התאמת מרווח והשערוך למחיר השוק.

ת הזמן הממוצעת הנדרשת, להערכת ועדת באזל, כדי לסגור פרק זה, "תקופת החזקה" היא תקופב

 את הפוזיציה/לממש את הביטחון.

 

בנוגע לסוגים מסוימים של עסקאות מסוג רכש חוזר )בעיקר רכש חוזר של אגרות חוב ממשלתיות  .136

(, רשאים התאגידים הבנקאיים שלא להשתמש במקדמי ביטחון 171 -ו 170כמוגדר בסעיפים 

 את סכום החשיפה לאחר הפחתת סיכון. בבואם לחשב

 

                                                      

 ני"ע. , במקרה של השאלתהדוגמסכומי החשיפה עשויים להשתנות, ל 43
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( המכסים עסקאות master netting agreementsניתן להכיר בהשפעה של הסכמי התחשבנות נטו ) .137

 .173מסוג רכש חוזר לצורך חישוב דרישות ההון, בכפוף לתנאים המפורטים בסעיף 

 

 בטל. .138

 

(ii) קיזוז מאזני 

 

( ברי אכיפה משפטית של netting arrangementsהסדרי קיזוז )כאשר לתאגידים בנקאיים יש  .139

בכפוף  ,הלוואות ופיקדונות, הם רשאים לחשב את דרישות ההון על בסיס חשיפות אשראי נטו

 .188לתנאים שבסעיף 

 

 (iii) ערבויות ונגזרי אשראי 

 

ם ובלתי מותנים, כאשר ערבויות או נגזרי אשראי הנם ישירים, מפורשים וברורים, בלתי חוזרי .140

ניתן להביאם בחשבון בעת חישוב דרישות ההון, כל עוד התאגידים הבנקאיים עומדים בתנאי סף 

 תפעוליים מסוימים בקשר לתהליכי ניהול סיכונים הכרוכים בהגנות אשראי אלה.

 

הוראות הלימות ההון שהיו בתוקף טרם בדומה לקיימת הכרה במגוון של ערבים וספקי הגנה.  .141

(. לפיכך, רק ערבויות substitution, יש ליישם גישה של החלפה )כניסתה לתוקף של הוראה זו

של הצד הנגדי יביאו לידי  העל ידי ישויות בעלות משקל סיכון נמוך מז ,או הגנות שניתנו ,שהונפקו

הפחתת הדרישות ההוניות, מאחר שהחלק היחסי המוגן של החשיפה של צד נגדי מקבל את משקל 

כון של הערב או של ספק ההגנה, ואילו החלק שאינו מכוסה שומר על משקל הסיכון של הצד הסי

 הנגדי.

 

 .193עד  189פירוט הדרישות התפעוליות מוצג להלן בסעיפים  .142

 

(iv) אי התאמת תקופות לפירעון 

 

של  אי התאמה בתקופות לפירעון נוצרת כאשר יתרת תקופת הפירעון של הביטחון קצרה מזו .143

חשיפת האשראי הבסיסית. כאשר קיימת אי התאמה בתקופות לפירעון, ותקופת הפירעון 

המקורית של הביטחון קצרה משנה אחת, אין מכירים בביטחון לצורכי הקצאות הון. במקרים 

אחרים של אי התאמה בתקופות לפירעון, ניתנת הכרה חלקית לביטחון למטרות הון פיקוחי 

. בגישה הפשוטה לביטחונות, אי התאמה בתקופות לפירעון 205עד  202כמפורט להלן בסעיפים 

 איננה מותרת.
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(v) שונות 

 Firstדרכי הטיפול בריבוי שיטות להפחתת סיכון אשראי בגין חשיפה בודדת, ובנגזרי אשראי מסוג  .144

to default thand N להלן. 210עד  206, מפורטות בסעיפים 

 

 ביטחונות .3
 

(i)  פיננסי כשירביטחון 

 

 מכשירי הביטחון הבאים כשירים להכרה לפי הגישה הפשוטה: .145

מזומנים בפיקדון בתאגיד הבנקאי )כמו גם תעודות פיקדון או מכשירים דומים שהונפקו  )א(

 .44,45על ידי התאגיד הבנקאי המלווה( הנחשף לצד הנגדי

 זהב. )ב(

 שהנם:, כשירה ECAIניירות ערך חוב שדורגו על ידי  )ג(

  לפחות בעלי דירוגBB- אם הונפקו על ידי ריבונויות או על ידי ,PSEs  המטופלות

 ; אועל הבנקיםכריבונויות על ידי המפקח 

 לפחות בעלי דירוג BBB-בנקים וחברות  , אם הונפקו על ידי ישויות אחרות )לרבות

 השקעות(; או

 דירוג  ילפחות בעלA-3/P-3 .למכשירי חוב קצרי טווח 

 , כאשר:כשירה ECAIניירות ערך חוב שלא דורגו על ידי  )ד(

 וכןאשר מניותיו נסחרות במדד ראשי הונפקו על ידי בנק ; 

 בבורסה מוכרת; וכן יםרשומ 

 ( סווגו כחוב בכירseniorוכן ;) 

 של הבנק המנפיק, חייבות לקבל לכל  זהה כל ההנפקות המדורגות בעלות בכירות

 ; וכןכשירה ECAIעל ידי  A-3/P-3או  -BBBהפחות דירוג 

 מידע המרמז כי  ,כביטחון חוב המחזיק בניירות ערך ,אין בידי התאגיד הבנקאי

 .)לפי המקרה( A-3/P-3 או -BBB -ההנפקה מצדיקה דירוג נמוך מ

 מניות )לרבות אגרות חוב להמרה( הכלולות במדד ראשי. )ה(

 UCITS - Undertakingsברה )התקשרויות להשקעות משותפות בניירות ערך ניתנים להע )ו(

for Collective Investments in Transferable Securities:וקרנות נאמנות, כאשר ,) 

 מחירן של היחידות מתפרסם מדי יום; וכן 

                                                      

כנגד חשיפות  התאגיד הבנקאי שמומנו באמצעות מזומנים, אשר הונפקו על ידי ( Credit Linked Notes -CLN) שטרות צמודי אשראי 44

 טופלו כעסקאות מובטחות מזומנים.בקריטריונים של נגזרי אשראי, י שעומדיםהבנקאי בתיק 

בתאגיד  ןהמלווה מוחזקים כביטחו התאגיד הבנקאיפיקדון במזומן, תעודות פיקדון או מכשירים דומים שהונפקו על ידי במקרים בהם  45

 /המלווה ואם השעבודלתאגיד הבנקאי הומחו בגלוי  /שועבדוהם (, אם non-custodial) משמורתצד שלישי בהסדר שאינו בנקאי 

בגין סיכון מטבע(  כל מקדם ביטחון הדרושההמחאה הם בלתי מותנים ובלתי חוזרים, סכום החשיפה המכוסה על ידי הביטחון )אחרי 

  צד שלישי. התאגיד הבנקאי יקבל את משקל הסיכון של
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 ה- UCITS/46קרן נאמנות מוגבלות להשקעה במכשירים המפורטים בסעיף זה. 

 

(i)145.  (, ללא קשר לדירוגי אשראי 205 מספר בנקאי תקיןעסקאות איגוח מחדש )כהגדרתן בהוראת ניהול

 כשיר. פיננסיכלשהם, אינן ביטחון 

 

 מכשירי הביטחון הבאים כשירים להכרה לפי הגישה המקיפה: .146

 ;145כל המכשירים בסעיף  )א(

 מניות )לרבות אגרות חוב להמרה( שאינן נכללות במדד ראשי אך רשומות בבורסה מוכרת; )ב(

)ב(, ועומדות בכל התנאים  טןקעיף קרנות נאמנות הכוללות מניות כאמור בס/UCITS )ג(

 )ו( לעיל.145שבסעיף 

 

 לעיל: 146 -ו 145לצורך קביעת ביטחונות כשירים כאמור בסעיפים  א.146

 " היא בורסה בה נסחר מדד ראשי.בורסה מוכרת"

 " הוא כל אחד מאלה:מדד ראשי"

 שמות המדדים מדינה
 Austrian Traded Index אוסטריה
 All Ordinaries אוסטרליה
 MIB 30 איטליה
 ,Dow Jones Stoxx 50 Index, FTSE Eurofirst 300, MSCI Euro Index אירופה

Euro Stoxx 50 
  ,S&P 500, Dow Jones Industrial Average, NASDAQ Composite ארה"ב

Russell 2000 
 BEL 20 בלגיה

 FTSE 100, FTSE Mid 250 בריטניה
 DAX גרמניה
 AEX הולנד

 Hang Seng הונג קונג
 Nikkei 225, Nikkei 300, Topix יפן

 125תל אביב  ישראל
 Straits Times Index סינגפור
 IBEX 35 ספרד
 CAC 40, SBF 250 צרפת

 Kospi קוריאה
 S&P/TSX Composite קנדה

 OMX שוודיה
 SMI שווייץ

 

 

 

 

                                                      

השקעות המפורטות אך ורק כדי לגדר ות במכשירים נגזרים קרן נאמנ/  UCITS -השעושה  אולם, השימוש או השימוש הפוטנציאלי 46

 כביטחון פיננסי. מלהיות כשירותקרן נאמנות  / UCITSבאותה  , לא ישלול את כשירותן של היחידות146בסעיף זה ובסעיף 
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 (ii) הגישה המקיפה 

 חישוב דרישת הון

 לעסקה מובטחת, סכום החשיפה לאחר הפחתת סיכון מחושב כדלהלן: .147

     HfxHcCHeEE  11,0max* 
 כאשר:

E* = ערך החשיפה לאחר הפחתת סיכון 

E = הערך השוטף של החשיפה 

He = מקדם ביטחון המתאים לחשיפה 

C = הערך השוטף של הביטחון שהתקבל 

Hc =  ביטחון המתאים לביטחוןמקדם 

Hfx = מקדם ביטחון המתאים, בשל אי התאמה בין מטבע הביטחון למטבע החשיפה 

 

סכום  סכום החשיפה לאחר הפחתת סיכון יוכפל במשקל הסיכון של הצד הנגדי כדי לקבל את .148

 הנכס המשוקלל לסיכון עבור העסקה המובטחת.

 

התאמה בין מועד הפירעון של החשיפה לצד הנגדי לבין מועד הטיפול בעסקאות שבהן קיימת אי  .149

 .205עד  202הפירעון של הביטחון, מפורט בסעיפים 

 

במקרים בהם הביטחון הוא סל נכסים, מקדם הביטחון על הסל יהיה .150 ii HaHכאשר ,ia 

 הוא מקדם הביטחון הרלוונטי לנכס. Hi -הוא משקל הנכס )כשהוא נמדד ביחידות מטבע( בסל, ו

 

 יםסטנדרטי ייםפיקוח מקדמי ביטחון

להלן מפורטים מקדמי הביטחון הפיקוחיים הסטנדרטיים, בהנחה של שערוך יומי למחיר השוק  .151

 באחוזים: ( יומית. מקדמי הביטחון מבוטאיםremarginingוהתאמת מרווח )

 1טבלה מספר 

 חשיפות איגוח 49מנפיקים אחרים 47,48ריבונויות יתרת תקופה לפירעון דירוג של נייר ערך חוב
תקופת   

החזקה 
 20של 

 ימים

תקופת 
החזקה 

 10של 
 ימים

תקופת 
החזקה 
 5של 
 ימים

תקופת 
החזקה 

 20של 
 ימים

תקופת 
החזקה 

 10של 
 ימים

תקופת 
החזקה 
 5של 
 ימים

תקופת 
החזקה 

 20של 
 ימים

תקופת 
החזקה 

 10של 
 ימים

תקופת 
החזקה 
 5של 
 ימים

AAA עד AA-  /1-A 

 1.414 2 2.828 0.707 1 1.414 0.354 0.5 0.707 שנה 1 ≥

 5.657 8 11.314 2.828 4 5.657 1.414 2 2.828 שנים 5 ≥שנה,  1< 

 11.314 16 22.628 5.657 8 11.314 2.828 4 5.657 שנים 5< 

A+ עד BBB-  /A-2 
ני"ע חוב /  A-3עד 

בנקאיים שלא דורגו 
 )ד(145לפי סעיף 

 2.828 4 5.657 1.414 2 2.828 0.707 1 1.414 שנה 1 ≥

 8.485 12 16.971 4.243 6 8.485 2.121 3 4.243 שנים 5 ≥שנה,  1< 

 16.971 24 33.942 8.485 12 16.971 4.243 6 8.485 שנים 5< 

BB+  עדBB- לא כשיר לא כשיר 10.607 15 21.213 כל התקופה 

 

                                                      

 ( על ידי המפקח על הבנקים.sovereignsכריבונויות )המטופלות  PSEs כולל 47

 יטופלו כריבונויות. 0%ן שקיבלו משקל סיכו( MDBs)בנקים רב צדדיים לפיתוח  48
 .על ידי המפקח על הבנקיםכריבונויות מטופלות  שאינן PSEsל כול 49
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 2טבלה מספר 

 
תקופת החזקה 

 ימים 20של 

תקופת החזקה 

 ימים 10של 

תקופת החזקה 

 ימים 5של 

 10.607 15 21.213 מניות המדד הראשי )לרבות אג"ח בנות המרה( וזהב

 17.678 25 35.355 מניות אחרות )לרבות אג"ח בנות המרה( הרשומות בבורסה מוכרת

UCITS/מקדם הביטחון הגבוה ביותר שניתן ליישם לני"ע שבו רשאית הקרן להשקיע קרנות נאמנות 

 0 0 0 50מזומן

 

 3טבלה מספר 

תקופת החזקה  

 ימים 20של 

תקופת החזקה 

 ימים 10של 

תקופת החזקה 

 ימים 5של 

 5.657 8 11.314 מקדמי ביטחון בשל אי התאמת מטבע

 

הקצאת מקדמי ביטחון לניירות ערך כשירים, המצויים בחשבון ניירות ערך למרות האמור לעיל,  א.151

 , תתבצע בהתאם לחלופות הבאות:איבנקתאגיד ההממושכן לטובת ה

אם אין באפשרות הלקוח להחליף את ניירות הערך, יוקצה לכל אחד מניירות הערך  )א(

 לעיל. 151הכשירים מקדם הביטחון הרלוונטי כאמור בסעיף 

יש באפשרות הלקוח להחליף את ניירות הערך, אולם הלקוח מוגבל להשקעה בניירות אם  )ב(

ערך כשירים בלבד, יוקצה לכל ניירות הערך מקדם ביטחון אחיד הגבוה ביותר שניתן 

 ליישם לנייר ערך בו רשאי הלקוח להשקיע.

בניירות והלקוח אינו מוגבל להשקעה  ,אם יש באפשרות הלקוח להחליף את ניירות הערך )ג(

 .50%ערך כשירים בלבד, יוקצה לכל ניירות הערך הכשירים מקדם ביטחון אחיד בגובה 

ללקוח.  איבנקתאגיד החלופות אלה יחולו על חשבון ניירות ערך או חלק ממנו, בכפוף להסכם בין ה

 )ב( לעיל, תהיה אפקטיבית ותוסדר משפטית ומיכונית. -הגבלת הלקוח, כאמור בחלופות )א( ו

 

 בטל. .152

 

כשירים )כגון אגרות חוב של חברות, -בעסקאות שבהן התאגיד הבנקאי מלווה מכשירים בלתי .153

מקדם הביטחון שיש להחיל על החשיפה יהיה זהה לזה שחל על  שאינן בעלות דירוג השקעה(,

 מניות הנסחרות בבורסה מוכרת שאינן חלק מהמדד הראשי.

 

 בטל. .154-165

 

 , שאינה יומית(remargining)לשערוך לשווי שוק או להתאמת מרווח שונות ו חזקהההתאמה לתקופות 

( ובהתאמת מרווח, revaluationלעסקאות מסוימות, בהתחשב במאפייני ובתדירות השערוך ) .166

בין  ותהביטחון לביטחונות מבחינ ביחס למקדמי ההנחיותמתאימות תקופות החזקה שונות. 

 ה/שאילה של ניירות ערך(, "עסקאותוזר/מכר חוזר והשאלעסקאות מסוג רכש חוזר )רכש ח

((, margin lendingוהלוואת מרווח ) OTCאחרות מונעות על ידי שוק ההון" )עסקאות בנגזרי 

                                                      

 )א(. 145ביטחון מזומן כשיר בהתאם לסעיף  50
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(. בעסקאות המונעות על ידי שוק ההון ובעסקאות מסוג רכש secured lendingוהלוואות מובטחות )

מרווח; בעסקאות הלוואה מובטחות, תנאים כאלה חוזר, מסמכי העסקה כוללים סעיפי התאמת 

 בדרך כלל אינם.

 the right to receive marginעסקה בה אין לתאגיד הבנקאי זכות להתאמת מרווח על בסיס תדיר )

frequently.תטופל כהלוואה מובטחת ,) 

 

 תקופת ההחזקה לעסקאות השונות מסוכמת בטבלה הבאה: .167
 

 תנאי תקופת החזקה סוג עסקה

 התאמת מרווח יומית חמישה ימי עסקים עסקה מסוג רכש חוזר

 התאמת מרווח יומית עשרה ימי עסקים עסקאות שוק הון אחרות

 שערוך יומי עשרים ימי עסקים הלוואה מובטחת

 

כאשר תדירות התאמת המרווח או השערוך אינה תדירות יומית, מקדמי הביטחון יוגדלו בהתאם  .168

השורש הריבועי  נוסחת באמצעותלמספר ימי העסקים בפועל בין התאמת המרווח או השערוך, 

 של הזמן, כדלקמן:

M

MR
M

T

TN
HH

)1( 
 

 שבה:

H = מקדם הביטחון המוגדל 

MH =  (151תקופת ההחזקה )מתוך הטבלה שבסעיף מקדם הביטחון לפי 

MT =  (167תקופת החזקה לסוג העסקה )מתוך הטבלה שבסעיף 

RN = כיםאו שערו ,ת מרווח לעסקאות שוק הוןומספר ימי עסקים בפועל בין התאמ 

 לעסקאות מובטחות.

 

ערך עם לקוח עסקה עתידית המובטחת  איבנקתאגיד  -לעיל  168לשימוש בנוסחה בסעיף  דוגמה .169

)ראה סעיף  15%ימים. מקדם הביטחון הפיקוחי הוא  10במניית מדד ראשי. תקופת ההחזקה היא 

 ימי עבודה(. 5. תדירות התאמת המרווח בעסקה היא שבועית )כלומר, (לעיל 151

 מקדם הביטחון המוגדל יהיה:

748.17
10

)110(5
15

)1(








M

MR
M

T

TN
HH 

 

 (zero H) אפס Hתנאים לקביעת 

 

לעסקאות מסוג רכש חוזר הממלאות את התנאים הבאים, והצד הנגדי הנו משתתף מרכזי בשוק  .170

 (, ניתן להחיל מקדמי ביטחון אפס.להלן 171 עיף)ראה ס
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הכשירים  PSEהן החשיפה והן הביטחון הנם מזומנים או ני"ע של ריבונויות, או ני"ע של  )א(

 .51הסטנדרטיתלפי הגישה  0%למשקל סיכון 

 הן החשיפה והן הביטחון נקובים באותו המטבע; )ב(

( או שהחשיפה והביטחון גם יחד overnightהעסקה היא בת תקופת פירעון של יום אחד ) )ג(

 משוערכים יומית למחיר שוק וכפופים להתאמת מרווח יומית;

ך האחרון למחיר לאחר כשלון הצד הנגדי בביצוע התאמת מרווח, הזמן שנדרש בין השערו )ד(

( הביטחון, מוערך בלא יותר liquidation) 52השוק לפני הכישלון בהתאמת מרווח ובין מימוש

 מארבעה ימי עסקים;

 העסקה מסולקת באמצעות מערכת סליקה מוכחת לסוג זה של עסקה; )ה(

המסמכים המכסים את ההסכם הם מסמכים סטנדרטיים בשוק לעסקאות מסוג רכש  )ו(

 סוג זה;חוזר בני"ע מ

העסקה כוללת מסמך הקובע כי אם הצד הנגדי נכשל מלמלא את חובתו להעביר מזומנים  )ז(

(, או נכשל מלכבד את התחייבויותיו deliver marginאו ניירות ערך או להשלים ביטחון )

 בדרך אחרת, כי אז העסקה תבוא לסיומה המיידי; וכן

( או פושט רגל, insolventדי הנו חדל פירעון )במקרה של אירוע כשל כלשהו, בין אם הצד הנג )ח(

(, unfetteredתהא לתאגיד הבנקאי זכות הניתנת לאכיפה משפטית, משוחררת ממגבלות )

 לתפוס מיידית את הביטחון ולממשו לטובתו.

 

 רק הישויות הבאות ייחשבו "משתתפים מרכזיים בשוק": .171

 (;PSEבורי )ריבונויות, בנקים מרכזיים וישויות סקטור צי )א(

 בנקים וחברות ניירות ערך; )ב(

לפי  20%חברות פיננסיות אחרות )לרבות חברות ביטוח( הכשירות למשקל סיכון של  )ג(

 ;וראה זוה

 ארגוני סליקה מוכרים. )ד(

 

או בדירוג עדיף מזה, מחיל הקלה  A-אשר מדורגת  OECD -כאשר מפקח ממדינה החברה ב .172

ספציפית לעסקאות מסוג רכש חוזר בניירות ערך שהונפקו על ידי הממשלה של אותה מדינה, 

 רשאים התאגידים הבנקאיים המאוגדים בישראל לאמץ את אותה הגישה לאותן העסקאות.

 

 (Master Netting Agreements) הסכמי התחשבנות נטוטיפול בעסקאות מסוג רכש חוזר המכוסות על ידי 

צדדיים המכסים עסקאות מסוג רכש חוזר יוכרו על בסיס -ההשפעות של הסכמי התחשבנות נטו דו .173

ם ההסכמים ניתנים לאכיפה משפטית ( אcounterparty-by-counterparty) צד נגדיכל  ה לגביבחינ

הצד הנגדי חדל  בכל אחד מתחומי השיפוט הרלוונטיים בעת התרחשות של אירוע כשל, בין אם

 -עסקאות  הסכמים מקובלים בשוק לסוג זה של ( או פושט רגל. יוכרו אך ורקinsolventפירעון )

 GMRA (The TBMA/ISMA Global Master Repurchase Agreement.) 2000 -למשל הסכם ה

                                                      

 , ממלאים אחר תנאי זה.54לפי סעיף  0% י ממשלת ישראל או בנק ישראל, הכשירים למשקל סיכוןל ידני"ע שהונפקו ע 51

 הדבר אינו מחייב את התאגיד הבנקאי לממש תמיד את הביטחון אלא להיות בעל היכולת לעשות זאת בתוך מסגרת הזמן. 52
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 בנוסף, הסכמי התחשבנות נטו חייבים:

( במהירות את כל העסקאות close-outלהקנות לצד שלא כשל את הזכות לסיים ולחסל ) )א(

( או insolvencyהכפופות להסכם בעת אירוע כשל, לרבות במקרה של חדלות פירעון )

 פשיטת רגל של הצד הנגדי.

לקבוע התחשבנות נטו של רווחים והפסדים בגין עסקאות )לרבות הערך של כל ביטחון(  (ב)

 ד חייב לצד האחר סכום נטו יחיד;פי ההסכם, כך שצד אח( לclosed outו )שנסתיימו וחוסל

 לאפשר מימוש או קיזוז של הביטחון בהקדם האפשרי במקרה של כשל; וכן (ג)

)א( עד )ג( לעיל, אכיפים  -להיות, יחד עם הזכויות העולות מתוך התנאים הנדרשים ב (ד)

משפטית בכל תחום שיפוט רלוונטי במקרה של אירוע כשל, בין אם הצד הנגדי חדל פירעון 

(insolvent.או פושט רגל ) 

 

התחשבנות נטו בין פוזיציות בתיק הבנקאי ובתיק למסחר תוכר אך ורק כאשר העסקאות שלגביהן  .174

 נערכה התחשבנות נטו מקיימות את התנאים הבאים:

 ; וכן53כל העסקאות משוערכות יומית למחיר שוק )א(

כביטחון פיננסי כשיר בתיק מכשירי הביטחון שבהם נעשה שימוש בעסקאות מוכרים  )ב(

 הבנקאי.

 

 תאומץ לחישוב דרישות ההון בגין עסקאות עם הסכמי התחשבנות נטו. 147הנוסחה בסעיף  .175

 

כדי להביא בחשבון את השפעת הסכמי  ותהבא ההנחיותתאגידים בנקאיים יישמו את  .176

 ההתחשבנות נטו:

54             HfxEfxHsEsCEE ,0max* 

 שבה:

E* =  לאחר הפחתת סיכוןערך החשיפה 

E = ערך שוטף של החשיפה 

C = ערך הביטחון שהתקבל 

Es = ערך מוחלט של הפוזיציה נטו בנייר ערך נתון 

Hs = מתאים ל מקדם ביטחון- Es 

Efx =  של הפוזיציה נטו במטבע שונה ממטבע הסילוקמוחלט ערך 

Hfx = מקדם ביטחון מתאים לאי התאמת מטבע 

 

היא לקבל סכום חשיפה נטו, לאחר התחשבנות נטו של החשיפות והביטחונות, ולקבל  הכוונה כאן .177

( המשקף שינויי מחיר אפשריים של ניירות הערך המעורבים add-on amount"סכום תוספת" )

                                                      

 של התאמת המרווח.רכש חוזר, בתדירות מסוג  תהיה תלויה, בדומה לעסקאות אחרות מקדמי הביטחוןלצורך  ההחזקהתקופת  53

 ניתן להציגה גם באופן הבא:, ש147נקודת המוצא לנוסחה זו היא הנוסחה בסעיף  54

         HfxCHcCHeECEE  ,0max* 
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בעסקאות וכן סיכון שער חליפין, אם קיים. הפוזיציה נטו, ארוכת טווח או קצרת טווח, בכל נייר 

התחשבנות נטו תוכפל במקדם ביטחון מתאים. כל יתר הכללים בנוגע ערך הכלול בהסכם ה

, חלים באותה המידה על תאגידים 172עד  147לחישוב מקדמי הביטחון, המפורטים בסעיפים 

 צדדיים לעסקאות מסוג רכש חוזר.-בנקאיים המשתמשים בהסכמי התחשבנות נטו דו

 

(i)178-181.בטל . 

 

 (iii) הגישה הפשוטה 

 

 תנאי סף

על מנת שביטחון יוכר בגישה הפשוטה, הביטחון חייב להיות משועבד לפחות למשך כל חיי  .182

( revalued( ומוערך מחדש )marked to marketהחשיפה והוא חייב להיות משוערך למחיר שוק )

לפחות בתדירות של שישה חודשים. אותם חלקים של חובות המובטחים על ידי שווי שוק של 

קבלו את משקל הסיכון שחל על מכשיר הביטחון. משקל הסיכון של החלק המובטח ביטחון מוכר י

. ליתרת החוב ישויך 185עד  183, למעט בנסיבות המפורטות בסעיפים 20%יהיה כפוף לרצפה של 

משקל סיכון ההולם את הצד הנגדי. דרישת הון תחול על תאגידים בנקאיים משני צדי העסקה 

 חוזר הן מכר חוזר יהיו כפופים לדרישות הון., הן רכש דוגמההמובטחת: ל

 

 לרצפת משקל הסיכון סייגים

ובוצעו עם משתתף מרכזי בשוק, כמוגדר בסעיף  170עסקאות העומדות בקריטריונים של סעיף  .183

. אם הצד הנגדי לעסקה איננו משתתף מרכזי בשוק, העסקה תקבל 0%, תקבלנה משקל סיכון 171

 .10%משקל סיכון של 

 

הכפופות לשערוך יומי למחירי השוק, המובטחות על ידי  (OTCעסקאות נגזרים מעבר לדלפק ) .184

. עסקאות כאלו המובטחות על 0%התאמה מטבעית, תקבלנה משקל סיכון -מזומנים ואין בהן אי

, יכולות לקבל וראה זולפי ה 0%הכשירים לקבל משקל סיכון  PSEידי ני"ע של ריבונות או של 

 .10%של  משקל סיכון

 

למשקל הסיכון על עסקאות מובטחות לא תחול, וניתן יהיה להחיל משקל סיכון  20%הרצפה של  .185

 , כאשר החשיפה והביטחון נקובים באותו המטבע ועונים על אחד מהתנאים הבאים:0%

  א(; או145הביטחון הוא פיקדון מזומנים כמוגדר בסעיף( 

  הביטחון הוא בצורה של ני"ע של ריבונות אוPSE  ומשווי 0%הכשירים לקבלת משקל סיכון ,

 .20%השוק שלהם נוכו 

 

(iv) עסקאות נגזרים מובטחות מעבר לדלפק (OTC) 

 

 בטל.  .186

 בטל.  .187

(i)187.  .בטל 
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 קיזוז פריטים מאזניים .4
 

 כאשר תאגיד בנקאי, .188

לאכיפה בכל  ניםנית ,או קיזוז ,נטותחשבנות לקבוע שהסכם המוצא יסוד משפטי איתן  )א(

 השיפוט הרלוונטיים, בין אם הצד הנגדי חדל פירעון או פושט רגל; אחד מתחומי

 יכול בכל עת לקבוע את הנכסים וההתחייבויות של אותו צד נגדי הכפופים להסכם הקיזוז; )ב(

 התאמה של תקופות פירעון של נכסיםעוקב ושולט בסיכון לגידול בחשיפות כתוצאה מאי  )ג(

 (; וכןroll-off risksוהתחייבויות )

 עוקב ושולט בחשיפות הרלוונטיות על בסיס נטו, )ד(

בנקאי להשתמש בחשיפה נטו של הלוואות ופיקדונות כבסיס לחישוב הלימות הרשאי התאגיד 

ת יטופלו כביטחונות. . הלוואות יטופלו כחשיפות, ופיקדונו147ההון שלו בהתאם לנוסחה בסעיף 

ימי  10של מקדמי הביטחון יהיו אפס, למעט מקרה בו קיימת אי התאמה במטבע. תקופת החזקה 

עסקים תחול כאשר מתבצע שערוך יומי למחיר השוק, ותחולנה כל הדרישות הכלולות בסעיפים 

 .205עד  202 -ו 168, 151

 

 ערבויות ונגזרי אשראי .5
 

(i)  דרישות תפעוליות 

 

 דרישות תפעוליות משותפות לערבויות ולנגזרי אשראי 

וחייבים להיות משויכים  ,ערבות או נגזר אשראי חייבים לייצג תביעה ישירה כלפי ספק ההגנה .189

במפורש לחשיפות מסוימות או למאגר חשיפות מסוים, כך שמידת הכיסוי מוגדרת בבירור ואינה 

נתונה לחילוקי דעות. הם חייבים להיות לא ניתנים לביטול, למעט במקרה של אי תשלום חוב מצד 

סעיף המתיר  רוכש ההגנה, בשל סיבה הקשורה לחוזה הגנת אשראי; חובה שהחוזה לא יכלול

צדדי את כיסוי האשראי, או להגדיל את עלות הכיסוי האפקטיבית -לספק ההגנה לבטל באופן חד

. חובה שהערבות או נגזר האשראי יהיו גם 55כתוצאה מירידת איכות האשראי בחשיפה המוגנת

בלתי מותנים; לא ייכלל סעיף בחוזה ההגנה מחוץ לשליטתו הישירה של התאגיד הבנקאי, שיש 

( במקרה שהצד in a timely mannerכדי למנוע את המחויבות של ספק ההגנה לשלם במועד ) בו

 הנגדי המקורי נכשל מלשלם את החוב/חובותיו במועד.

 

 דרישות תפעוליות נוספות לערבויות

לעיל, כדי שערבות תוכר,  118 -ו 117נוסף לדרישות הוודאות המשפטית המפורטות בסעיפים ב .190

 ם חייבים להתקיים:התנאים הבאי

, רשאי תאגיד בנקאי , כפי שמוגדר בתנאי הערבותתשלום של הצד שכנגד-בעת כשל/אי )א(

( אל הערב לקבל את כספי החוב, בהתאם למסמכי in a timely mannerלפנות במועד )

                                                      

אלא  ,פירעוןל ההתקופמחייב שהגנת האשראי והחשיפה תהיינה מתואמות מבחינת  ואינ בלתי ניתן לביטולשל לב כי התנאי  ש לשיםי 55
 call) (optionטפל באופציית יציאה מפרט כיצד ל 203סעיף  פירעון שהוסכמו מראש לא יקוצרו בדיעבד על ידי ספק ההגנה.ל שהתקופות
 .יתרת התקופה לפירעון להגנת אשראיבקביעת 
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העסקה. הערב יכול לשלם לתאגיד הבנקאי את כל החוב בסכום אחד כולל, או ליטול על 

התחייבויות התשלום העתידיות של הצד הנגדי המכוסות על ידי ערבות. לתאגיד עצמו את 

בנקאי חייבת להיות זכות לקבל את כל התשלומים מהערב בלא שיידרש לנקוט תחילה 

 בהליכים משפטיים נגד הצד הנגדי לגביית החוב.

 שהערב נוטל על עצמו. ,מפורשותוהערבות הנה התחייבות מתועדת  )ב(

מור במשפט להלן, הערבות מכסה את כל סוגי התשלומים שהחייב המקורי למעט הא )ג(

(underlying obligor( מצופה לשלם על פי מסמכי העסקה, כגון סכום נקוב )notional 

amount( תשלומי מרווח ,)margin paymentsכאשר ערבות מכסה את תשלום ומה( וכד .

יטופלו כסכום בלתי מובטח בהתאם הקרן בלבד, ריביות ותשלומים בלתי מכוסים אחרים 

 .198לסעיף 
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 דרישות תפעוליות נוספות לנגזרי אשראי

 ל מנת שחוזה נגזר אשראי יוכר, חובה שיתמלאו התנאים הבאים:ע .191

 אירועי האשראי המפורטים על ידי הצדדים לחוזה חייבים לכסות לכל הפחות: )א(

  לשלםכשלון (failure to payאת )  נאי ההתחייבותהמגיעים לפי ת חובהסכומי 

 גרייס תקופת עם) כזה התקפים בזמן אי תשלום (underlying obligationבסיסית )ה

 (;בסיסיתבהתחייבות ה הגרייסתקופת ל קרובהה

 פשיטת רגל (bankruptcy) ,פירעון חדלות (insolvency)  או אי יכולת של החייב לשלם

בדבר אי יכולת כללית לשלם את חובותיו את חובותיו, או כישלונו או הודאתו בכתב 

 וכןבמועדם, ואירועים דומים לכך; 

 ( ארגון מחדשrestructuring) דחייה של  הכרוך במחיקה או בסיסיתשל ההתחייבות ה

קרן, ריבית או עמלות, המביא לידי אירוע של הפסד אשראי )דהיינו, מחיקת חוב, 

 ארגון מחדששבהם  או חיוב דומה לחשבון רווח והפסד(. במקרים ספציפיתהפרשה 

 .192לא הוגדר כאירוע אשראי, יש לפעול על פי סעיף 

אם נגזר האשראי מכסה התחייבויות שאינן כוללות את ההתחייבות הבסיסית, סעיף )ז(  )ב(

 להלן יקבע אם תותר אי ההתאמה בנכסים.

תקופת גרייס כלשהי הנדרשת להתרחשות כשל  נגזר האשראי לא יסתיים לפני פקיעת )ג(

 .203ההתחייבות הבסיסית כתוצאה מכישלון לשלם, בכפוף להוראות סעיף 

נגזרי אשראי המאפשרים סילוק במזומן, מוכרים לצורכי הון בתנאי שקיים תהליך הערכה  )ד(

 יציב ומהימן לאמידת ההפסד. חובה שיוגדר בבירור ובאופן ספציפי פרק הזמן לקבלת

 post-credit eventהערכות שווי של ההתחייבות הבסיסית לאחר אירוע אשראי )

valuations( אם התחייבות ההתייחסות .)reference obligation המצוינת בנגזר האשראי )

למטרות סילוק במזומן שונה מהתחייבות הבסיסית, סעיף )ז( להלן יקבע אם תותר אי 

 .ההתאמה בנכסים

ת של רוכש ההגנה להעביר את ההתחייבות הבסיסית אל ספק ההגנה אם הזכות/היכול )ה(

נדרשת לשם סילוק, תנאי ההתחייבות הבסיסית חייבים לקבוע כי כל הסכמה הנדרשת 

 .להעברה כזאת לא תישלל באופן לא סביר

חייבת להיות מוגדרת  ,האחראים לקבוע אם אירוע אשראי התרחש ,זהותם של השותפים )ו(

זו לא תהיה באחריותו הבלעדית של מוכר ההגנה. לרוכש ההגנה חייבת בבירור. קביעה 

 .להיות הזכות/היכולת להודיע לספק ההגנה על התרחשותו של אירוע אשראי

אי התאמה בין ההתחייבות הבסיסית ובין ההתחייבות אליה מתייחס נגזר האשראי  )ז(

ההתחייבות שבה נעשה  ( )דהיינו,the reference obligation -)התחייבות ההתייחסות 

שימוש למטרות קביעת ערך הסילוק במזומן או ההתחייבות שניתן להעבירה( מותרת אם 

( התחייבות ההתייחסות היא במעמד שווה )פארי פאסו( או במעמד נחות מההתחייבות 1)

)דהיינו,  חייב( להתחייבות הבסיסית ולהתחייבות ההתייחסות יש אותו 2הבסיסית, וכן )

משפטית( והחוזה כולל סעיפים ברי אכיפה על פי חוק המתייחסים לכשל צולב  אותה ישות

(cross-default( או להאצה צולבת )cross-acceleration). 
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אי התאמה בין ההתחייבות הבסיסית ובין התחייבות שבה עושים שימוש כדי לקבוע האם  )ח(

( ההתחייבות האחרונה היא במעמד שווה )פארי 1אירוע אשראי אכן התרחש, מותרת אם )

 חייב( לשתי ההתחייבויות יש אותו 2פאסו( או במעמד נחות מההתחייבות הבסיסית, וכן )

החוזה כולל סעיפים ברי אכיפה על פי חוק המתייחסים )דהיינו, אותה ישות משפטית( ו

 .(cross-acceleration( או להאצה צולבת )cross-defaultלכשל צולב )

 

כאשר ארגון מחדש של ההתחייבות הבסיסית אינו מכוסה על ידי נגזר האשראי, אולם יתר  .192

ומו של נגזר האשראי מתמלאות, תותר הכרה חלקית בנגזר האשראי. אם סכ 191הדרישות בסעיף 

מסכום הגידור כמכוסה.  60%נמוך או שווה לסכומה של ההתחייבות הבסיסית, ניתן להכיר עד 

אם סכום נגזר האשראי גבוה מסכומה של ההתחייבות הבסיסית, תקרת סכום הגידור הכשיר 

 56.מסכום ההתחייבות הבסיסית 60% -תוגבל ל

 

 Total Rate of Returnאו  TRS (Total Return Swap -ו CDS (Credit Default Swap)רק עסקאות  .193

Swap כאשר  -( המספקות הגנת אשראי שווה לערבויות תהיינה כשירות להכרה, בכפוף לסייג הבא

ורושם את התשלומים נטו שנתקבלו  TRSתאגיד בנקאי רוכש הגנת אשראי באמצעות עסקת 

בערך הנכס המוגן )באמצעות הפחתת  מההחלפה כהכנסה נטו, אך אינו רושם קיזוז של הרעה

השווי ההוגן או בדרך של הגדלת הפרשות(, הגנת האשראי לא תוכר. הטיפול בנגזרי אשראי מסוג 

default-to-first ו- default-to-thN  210עד  207מפורט בנפרד בסעיפים. 

 

 57.סוגים אחרים של נגזרי אשראי לא יהיו כשירים להכרה .194

 

לצרכי הקלת הון יוכרו אך ורק עסקאות בנגזרי אשראי המבוססות על הסכמים מקובלים בשוק,  א.194

 .ISDA Master Agreement -כגון ה

 

(ii)  ערבים )ערבים נגדיים(/ספקי הגנה כשירים טווח 

 

 תוכר הגנת האשראי המוענקת על ידי הישויות הבאות: .195

וחברות ניירות ערך בעלות  59(, בנקיםPSEs) , ישויות סקטור ציבורי58ישויות ריבוניות )א(

 של הצד הנגדי; המשקל סיכון נמוך מז

בעלות דירוג חיצוני, מלבד כאשר הגנת האשראי ניתנת לחשיפת איגוח, ישויות אחרות  )ב(

לרבות הגנת אשראי המסופקת על ידי חברות אם, חברות בנות וחברות מסונפות, כל עוד ו

 .החייבה של יש להן משקל סיכון נמוך מז

                                                      

 בטל. 56

כנגד חשיפות בתיק  התאגיד הבנקאיבמזומנים, אשר הונפקו על ידי  נושמומ ( Credit Linked Notes -CLN) שטרות צמודי אשראי 57

 .מובטחות על ידי מזומניםהקריטריונים של נגזרי אשראי, יטופלו כעסקאות הממלאים את ה ,איהבנק

 MDBsכמו גם , תה האירופיייהבנק להסדרים בינלאומיים, קרן המטבע הבינלאומית, הבנק המרכזי האירופי והקהילאת כולל  58

 .24המוזכרים בהערת שוליים 

 .אחרים MDBsכולל  59



                                                             (  12/25[ )17] : ניהול בנקאי תקיןהמפקח על הבנקים

 203 - 41 עמ'  סיכון אשראי -הגישה הסטנדרטית  -מדידה והלימות הון  

 

כאשר הגנת האשראי ניתנת לחשיפת איגוח, ישויות אחרות המדורגות כעת בדירוג חיצוני  )ג(

-BBB  או טוב יותר ושהיו מדורגות בדירוג חיצוני-A  או טוב יותר במועד בו ניתנה הגנת

האשראי. בסעיף זה נכללת גם הגנת אשראי המסופקת על ידי חברות אם, חברות בנות 

 .החייבונפות, כל עוד יש להן משקל סיכון נמוך מזה של וחברות מס

 

(iii)  סיכון ימשקל 

 

לחלק המוגן יקבע משקל הסיכון של ספק ההגנה. לחלק הבלתי מוגן של החשיפה יקבע משקל  .196

 הסיכון של הצד הנגדי.

 

הם שווי ערך לפוזיציות  ,שמתחתם לא מתבצע תשלום במקרה של הפסד ,ספי מהותיות לתשלומים .197

נטילת ההפסד הראשון, ויש לנכותם במלוא סכומם מההון של התאגיד הבנקאי הרוכש את הגנת 

 האשראי.

 

 (Proportional cover) יחסיכיסוי 

כאשר סכום הערבות, או סכום הגנת האשראי, נמוך מסכום החשיפה, והחלקים המובטחים  .198

שווה, דהיינו התאגיד הבנקאי והערב חולקים הפסדים על והבלתי מובטחים הנם בעלי בכירות 

בסיס יחסי )פרו רטה(, תינתן הקלת הון על בסיס יחסי: דהיינו, החלק המוגן של החשיפה יקבל 

 את הטיפול של ערבויות/נגזרי אשראי כשירים, ואילו יתרתה תטופל כבלתי מובטחת.

 

 (Tranched cover) כיסוי מרובד

חד או יותר אל מוכר או ( אtranchד )אי מעביר חלק מהסיכון של חשיפה ברובכאשר תאגיד בנק .199

מוכרי הגנה ושומר על רמה מסוימת של סיכון של ההלוואה, והסיכון שהועבר והסיכון המוחזק 

הנם בעלי בכירות שונה, רשאי התאגיד הבנקאי להשיג הגנת אשראי לרבדים הבכירים )כגון חלק 

שניים )כגון חלק הפסד ראשון(. במקרה זה, יחולו הכללים המפורטים הפסד משני( או לרבדים המ

 איגוח(. -)סיכון אשראי  205 הוראת ניהול בנקאי תקין מספרב

 

(iv)  אי התאמת מטבע 

 

כאשר הגנת אשראי נקובה במטבע שונה מהמטבע שבו נקובה החשיפה, דהיינו קיימת אי התאמה  .200

 , כלומרFXHבמטבע, סכום החשיפה הנחשב מוגן יופחת על ידי יישום מקדם ביטחון 

 FXA HGG  1 

 כאשר:

G = הסכום הנומינלי של הגנת האשראי 

FXH = מטבע הגנת האשראי למטבע ההתחייבות  מקדם ביטחון הולם עבור אי התאמה בין

 הבסיסית.

ימי עסקים )בהנחה שמתבצע שערוך  10מקדם הביטחון ההולם מבוסס על תקופת החזקה של 

עשיית  . חובה להגדיל את מקדם הביטחון תוך8%יומי למחיר שוק(. מקדם הביטחון הפיקוחי הוא 
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ערכה מחדש של הגנת האשראי שימוש בנוסחת השורש הריבועי של הזמן, בהתאם לתדירות הה

 .168כמתואר בסעיף 

 
 

 (v)  ערבויות של ריבונויות 

 

, על חשיפות של תאגיד בנקאי למדינת0% סיכון , ניתן להחיל משקל54כאמור בסעיף  )א( .201

לבנק ישראל(, כאשר התאגיד הבנקאי מאוגד בישראל והחשיפה נקובה ישראל )או 

 וממומנת בש"ח. 

בערבות של מדינת ישראל )או של בנק  יםהמובטחחשיפות, טיפול זה מותר גם לחלקים של  )ב(

 ישראל(, במקרים שבהם הערבות נקובה וממומנת בש"ח.

למען הסר ספק, ערבות מדינה, ככל ערבות אחרת, צריכה לעמוד בכל התנאים התפעוליים 

 לת הון., כדי להיחשב כשירה לצרכי הק190 -ו 189והמשפטיים שבסעיפים 

 

על חלקים של חשיפות,  מופחתמשקל סיכון מחיל  OECD -כאשר מפקח ממדינה החברה ב א.201

המובטחים בערבות שנקובה וממומנת במטבע מקומי, שמנפיקה הריבונות באותה מדינה )או 

, רשאים התאגידים הבנקאיים המאוגדים בישראל לאמץ את אותה ההקלה, הבנק המרכזי שלה(

 או גבוה ממנו. A-אותה מדינה הוא ובלבד שדירוג 

 

(vi) ביטוח הלוואה לדיור 

 

בהתקיים כל התנאים המשפטיים והתפעוליים  ,ביטוח הלוואה לדיור יוכר כהגנת אשראי כשירה ב.201

( כאמור timely mannerהחלים לגבי ערבות. הגנת אשראי כזו תיחשב כעומדת בקריטריון הזמן )

 24 -את מלוא סכום הביטוח לא יאוחר מ זכאי לקבלההגנה  מקבל)א( אם 190 -ו 189בסעיפים 

 חודשים מיום התרחש אירוע האשראי.

 

 (Maturity mismatchesקופות פירעון )ת תהתאמ-אי .6
 

למטרות חישוב נכסים משוקללי סיכון, אי התאמה בתקופות לפירעון מתרחשת כאשר יתרת  .202

 החשיפה הבסיסית.תקופת הפירעון של הגידור קצרה מזו של 

 

(i)  הגדרת תקופת פירעון 

 

התקופה לפירעון של החשיפה הבסיסית והתקופה לפירעון של הגידור יוגדרו שתיהן בצורה  .203

שמרנית. תקופת הפירעון האפקטיבית של החשיפה הבסיסית תימדד כיתרת התקופה הארוכה 

התחייבותו, בהתחשב בכל תקופת ביותר האפשרית לפי לוח הזמנים בו הצד הנגדי נדרש לכבד את 

גרייס רלוונטית כלשהי. באשר לגידור, יש להביא בחשבון אופציות גלומות שיכולות לקצר את 

כך שתקופת הפירעון האפקטיבית תהיה התקופה הקצרה ביותר האפשרית.  ,תקופת הגידור

פה לפירעון ( נתונה לשיקול דעתו של מוכר ההגנה, התקוcallבמקרים שבהם אופציית היציאה )

דעתו של התאגיד  תסתיים תמיד בתאריך היציאה הראשון. אם אופציית היציאה נתונה לשיקול



                                                             (  12/25[ )17] : ניהול בנקאי תקיןהמפקח על הבנקים

 203 - 43 עמ'  סיכון אשראי -הגישה הסטנדרטית  -מדידה והלימות הון  

 

הבנקאי הרוכש את ההגנה, אולם תנאי הגידור המקורי מכילים תמריץ חיובי לתאגיד הבנקאי 

לסיים את העסקה לפני תקופת הפירעון החוזית, יתרת הזמן שנותרה עד לתאריך היציאה הראשון 

, כאשר החוזה כולל ייקור עלויות בין תנאי דוגמהחשב לתקופת הפירעון האפקטיבית. לתי

אף אם איכות האשראי נותרת  ,הרכישה, או כאשר העלות האפקטיבית של הכיסוי גדלה עם הזמן

באותה רמה או גדלה, התקופה לפירעון האפקטיבית תהיה התקופה הנותרת עד לתאריך היציאה 

 הראשון.

 

(ii)  סיכון לאי התאמה של תקופות פירעון ימשקל 

 

, גידורים עם אי התאמות של תקופת פירעון יוכרו רק כאשר תקופות הפירעון 143כמתואר בסעיף  .204

המקוריות שלהם הן שנה או יותר. כתוצאה מכך, תקופת הפירעון של הגידורים של חשיפות עם 

להתאים )לתקופת ההתחייבות הבסיסית( תקופות פירעון מקוריות הקצרות משנה אחת, חייבות 

כדי שיוכרו. בכל מקרה, גידורים עם אי התאמה בתקופות הפירעון לא יוכרו כאשר יתרת התקופה 

 לפירעון שלהם היא שלושה חודשים או פחות.

 

כאשר קיימת אי התאמת תקופות פירעון עם מפחית סיכון אשראי מוכר )ביטחון, קיזוז פריט  .205

 ת ונגזרי אשראי(, יש להחיל את ההתאמה הבאה.מאזני, ערבויו

 

 כאשר:

Pa = .ערך הגנת האשראי, מותאם לאי התאמת תקופת הפירעון 

P =  הגנת האשראי )כגון סכום ביטחון, סכום הערבות(, מותאמת לכל סוג של מקדם

 ביטחון.

t = T  הנמוך מביניהם. מבוטא  -או יתרת תקופת הפירעון של הסדר הגנת האשראי

 בשנים.

T = 5  הנמוך מביניהם. מבוטא בשנים. -או יתרת תקופת הפירעון של החשיפה 

 

 CRMם הקשורים לטיפול בשיטות אחריפריטים  .7
 

(i)   טיפול בריבוי שיטותCRM 

 

, לתאגיד דוגמה, המכסות חשיפה בודדת )לCRMבמקרה בו לתאגיד בנקאי יש מספר טכניקות של  .206

בנקאי יש ביטחון וערבות המכסים שניהם חלקים של חשיפה(, התאגיד הבנקאי יידרש לחלק את 

, חלק מכוסה על ידי דוגמה)ל CRMהחשיפה לחלקי משנה המכוסים על ידי כל סוג של שיטת 

ביטחון, חלק מכוסה על ידי ערבות(, והנכסים המשוקללים לסיכון של כל חלק יחושבו בנפרד. 

גנת אשראי המסופקת על ידי ספק הגנה יחיד היא בעלת תקופות פירעון שונות, חובה כאשר ה

 לחלק גם אותה להגנות נפרדות.

 

 
 25.0

25.0






T

t
PPa
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(ii)  נגזר אשראי מסוגfirst-to-default 

 

יש מקרים שבהם תאגיד בנקאי משיג הגנת אשראי לסל של חשיפות, כאשר המקרה הראשון של  .207

האשראי ואירוע האשראי מביא לסיום החוזה. במקרה זה,  כשל מבין החשיפות מפעיל את הגנת

התאגיד הבנקאי רשאי להכיר בהקלת הון פיקוחית בגין אותו נכס בסל בעל הסכום המשוקלל 

 לסיכון הנמוך ביותר, אולם רק אם הסכום הנקוב נמוך או שווה לסכום הנקוב של נגזר האשראי.

 

באמצעות מכשיר כגון זה, אם נעשתה למוצר  בהתייחס לתאגיד בנקאי המספק הגנת אשראי .208

 567כשירה, יש להחיל עליו את משקל הסיכון שבסעיף  ECAIהערכת אשראי חיצונית על ידי 

ם המוצר (. אsecuritization tranches) החל על רובדי איגוח, 205 הוראת ניהול בנקאי תקין מספרל

ן של הנכסים הכלולים בסל עד לשיעור הסיכו יכשירה, יש לסכם את משקל ECAIלא דורג על ידי 

בסכום הנומינלי של ההגנה המסופקת על ידי נגזר האשראי כדי לקבל  םולהכפיל 1,250%מרבי של 

 את סכום הנכסים המשוקלל לסיכון.

 

(iii)  נגזר אשראי מסוגdefault-to-thN 

 

מבין הנכסים בסל מפעיל את מימוש הגנת האשראי, תאגיד בנקאי  thN -במקרה שבו הכשל ה .209

שהשיג הגנת אשראי באמצעות מוצר כזה יוכל להכיר בהקלת הון כלשהי רק אם הושגה גם הגנה 

 נכסים בסל כבר כשלו. n-1או כאשר  n-1עד  1לכשלים 

 

הטיפול בדרישות ההון לתאגידים בנקאיים המספקים הגנת אשראי באמצעות מוצר כזה, יהיה  .210

הסיכון, ניתן להוציא מן  יעם הבדל אחד. ההבדל הוא, שבסיכום משקל 208זהה למתואר בסעיף 

 ( הנמוך ביותר.RWAהחישוב את הנכס בעל הסכום המשוקלל לסיכון )
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 נספח א'

 
 יישום תהליך המיפוי

של "חברת דירוג אשראי  היות והמפקח על הבנקים יהיה אחראי לשייך את הערכות סיכון האשראי .1

גישה הסטנדרטית, הוא יידרש לשקול לפי הלמשקלי סיכון זמינים  ה(" כשירECAI -להלן חיצונית )

הסיכון המבוטאות על ידי כל  רמותלהבדיל בין  על מנתמגוון של גורמים איכותיים וכמותיים 

, ECAIקים שמכסה כל הערכה. גורמים איכותיים כאלו יכולים לכלול, בין השאר, את מאגר המנפי

 .ECAIכשל של כל ה, את משמעותו של כל דירוג, ואת הגדרת ECAI -ת האת טווח הדירוגים שקובע

מיפוי עקבי יותר של הערכות הסיכון למשקלי הסיכון  בביצועעשויים לסייע  ייםפרמטרים כמות .2

י לסייע למפקח כד ת באזלהזמינים לפי הגישה הסטנדרטית. נספח זה מסכם את ההצעות של ועד

א לקבוע דרישות כשירות חדשות להדרכה, ו ספקבביצוע המיפוי. הפרמטרים המוצגים להלן נועדו ל

 .ECAI -מדרישות קיימות ל בנוסףאו משלימות 

 

 (: שני מדדים מוצעיםCDRsאמידת שיעורי הכשל המצטברים )

אשראי, חברות דירוג להבטיח שמשקל סיכון מסוים מתאים לדירוג מסוים של סיכון על מנת  .3

 CDR - cumulativeהאשראי החיצוניות יציגו בפני הפיקוח על הבנקים את שיעור הכשל המצטבר )

default rate )כל ההנפקות שהוקצה להן אותו דירוג סיכון אשראי. חברות דירוג האשראי ב

רים הקשורים כשל מצטב החיצוניות יציגו בפני הפיקוח על הבנקים שני מדדים נפרדים של שיעורי

שיעור הכשל המצטבר המדדים יחושבו כבשני המקרים  .לכל דירוג הכלול בגישה הסטנדרטית

 שנמדד על פני תקופה של שלוש שנים.

 כשל לאורך זמן, על חברות דירוג האשראי הניסיון  ילמד עלמפקח על הבנקים הכדי ש

שנתי הממוצע -התלתשיעור הכשל המצטבר החיצוניות להציג בפני הפיקוח על הבנקים את 

, או ותחדש אשראי חיצוניות דירוג חברות. 231, כאשר עומק נתונים כזה זמיןלעשר שנים

המפקח על  ות להתבקש על ידיפחות מעשר שנים, עשויבמשך אלה שאספו נתוני כשל כ

שנתי הממוצע לעשר שנים -התלתשיעור הכשל המצטבר מה יהיה לפי דעתם  להעריךהבנקים 

אחריות להערכה זו, למטרת שקלול הסיכון של החובות המדורגים שאת בון, וללכל דירוג סיכ

 על ידם.

  המדד השני שעל חברות דירוג האשראי החיצוניות להציג בפני הפיקוח על הבנקים הוא

לכל דירוג סיכון אשראי של  יםהקשור נים,אחרוהשנתי -תלתה יםמצטברהכשל ה ישיעור

 .ECAIאותה 

 

                                                      

שנתי למנפיקים ששויכו לכל דרגת דירוג )קבוצת -, מפקח יחשב את הממוצע של שיעור הכשל המצטבר התלתדוגמה, ל2002בשנת  231

 .1999-ל 1990לכל שנה בעשר השנים שבין ( "the cohort"האוכלוסייה, 



                                                             (  12/25[ )17] : ניהול בנקאי תקיןהמפקח על הבנקים

 203 - 46 עמ'  סיכון אשראי -הגישה הסטנדרטית  -מדידה והלימות הון  

 

מצרפיים של הערכת סיכון אשראי אשר נאספו על ידי  םלשעורי כשל היסטוריישני המדדים יושוו  .4

 ועדת באזל ומוערכים כמייצגים רמת סיכון אשראי מקבילה.

 -מגם שנתי אמורים להיות זמינים -התלתשיעור הכשל המצטבר נתונים על ובאופן כללי, היות  .5

ECAIs שתקף מהערכות של , המפקח על הבנקים ישווה את ניסיון הכשל המאחרותECAI  ספציפית

 אוכלוסייה דומה. ותהמדרג גדולות ECAIs, בפרט אחרות ECAIs -מלאלו שהתקבלו 

 

 שיעור הכשל המצטברמיפוי דירוגי סיכון למשקלי סיכון באמצעות 

שיעור להשוות כל אחד ממדדי  ניתן ECAIדירוגי סיכון של לים ימסיכון מתא יכדי לקבוע משקל .6

, שיעור הכשל המצטברהשוואה של ה יהתייחסות ולבסיסה כישהוזכרו לעיל לערהכשל המצטבר 

 כמתואר להלן:

  לכל דירוג שלECAI  ממוצע לעשר השנתי -תלתהשיעור הכשל המצטבר תיערך השוואה בין

 ,טווח המשמש כ"ערך ההתייחסות"השנתי ארוך -תלתהשיעור הכשל המצטבר שנים ל

 ללית של ניסיון בינלאומי ארוך טווח של כשל בהערכות סיכון.המייצג תמונה כ

  באופן דומה, לכל דירוג שלECAIשנתיים האחרונים, -, שני שיעורי הכשל המצטברים התלת

יושוו לשיעורי הכשל המצטברים המשמשים "בסיסי השוואה". השוואה זו נועדה לקבוע אם 

שיעור , נשארות בטווח של ECAIהערכות סיכון האשראי העדכניות ביותר שנרשמו על ידי 

 שבו משתמש הפיקוח כבסיס השוואה.הכשל המצטבר 

 

 מציגה את מסגרת העבודה הכללית להשוואות כאלו.להלן  1טבלה  .7

 1טבלה 

 232שיעור הכשל המצטבר השוואות בין מדדי 

ניסיון בינלאומי )נגזר מניסיון 

 (ותגדול ECAIsמשותף של 

 -מושווה ל

 

 

 

 

 

 

ת לה נערך חיצוניה חברת דירוג האשראי

 הליך המיפוי

 ת באזלעל ידי ועד ונקבענתוני כשל ש

 לצורך הנחיה כללית

 ECAI -יישויות שדירגה ה נתוני כשל של

ארוך טווח שיעור הכשל המצטבר 

 המשמש כ"ערך ההתייחסות"

שנתי -תלתהשיעור הכשל המצטבר 

 ממוצע לעשר שניםה

שיעורי הכשל המצטברים המשמשים 

 "בסיסי השוואה"כ

-שיעורי הכשל המצטברים התלת שני

 אחרוניםהשנתיים 

 

                                                      

ניסיונו הפרטני לניסיון יש לציין שכל אחד ממוסדות הדירוג הגדולים יהיה כפוף גם הוא להשוואות אלה, שבמסגרתן תיערך השוואה בין  232

 הבינלאומי המצרפי.
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שיעור הכשל בין ל ECAIשנתי ארוך הטווח של -התלתשיעור הכשל המצטבר השוואה בין  .1

 ארוך טווח המשמש כ"ערך ההתייחסות"המצטבר 

 כללהלן(, המתייחס ל 2)"ערך ההתייחסות" כמפורט בטבלה ארוך הטווח שיעור הכשל המצטבר  .8

יעור שמבטא את  ,ש בגישה הסטנדרטיתומישמקטגוריות דירוג האשראי שנעשה בהן  אחת

 של ההמשתקף מהערכותי ,עשר שניםשל בינלאומית. אין לצפות שהממוצע ההכשל  תהיסטוריי

ECAI ארוך הטווח המשמש להתייחסות. שיעור הכשל המצטבר יהיה תואם במדויק ל תספציפי

 המומלצים ,שנתיים לטווח ארוך המשמשים כערך ההתייחסות-שיעורי הכשל המצטברים התלת

של להלן, מבוססים על תצפיות  2מוצגים בטבלה ה אחת מקטגוריות הדירוג,לכל  ת באזלעל ידי ועד

 לדירוג סיכוני אשראי בעולם. סוכנויותהכשל שתועדו על ידי הוועדה, כפי שדווח על ידי  יתהיסטורי

 2טבלה 

 המוצעים כערכי התייחסות ,טווח-שנתיים ארוכי-תלתה יםהכשל המצטבר ישיעור

 S&P דירוג

(Moody's) 

AAA-AA 

(Aaa-Aa) 

A 

(A) 

BBB 

(Baa) 

BB 

(Ba) 

B 

(B) 

 שנתי-תלתשיעור כשל מצטבר 

 שנה 20ממוצע על פני 
0.10% 0.25% 1.00% 7.50% 20.00% 

הכשל  ישיעורל ECAI -השל  ניםהאחרו יםשנתי-התלת יםהכשל המצטבר ישיעורהשוואת  .2

 המשמשים כ"בסיס השוואה" יםהמצטבר

הכשל המצטבר  ישיעוראינם אמורים להתאים במדויק ל ECAIשל הכשל המצטבר  ישיעורהיות ש .9

 ישיעורחשוב לספק תמונה ברורה יותר באשר לגבולות העליונים של  ,המשמשים כערך ההתייחסות

 קבל לכל דירוג, ומכאן לכל משקל סיכון הנכלל בגישה הסטנדרטית.שניתן להכשל המצטבר 

 

לא תחייב את המפקח להגדיל את משקל הסיכון שיעור הכשל המצטבר חריגה מהגבול העליון של  .10

הגבוה נובע שיעור הכשל המצטבר לדירוג מסוים בכל המקרים, ובלבד שהמפקח השתכנע ש יוחסהמ

 סיכונים.ההערכת חולשה בתהליך ולא מ ,מסיבה זמנית כלשהי

 

מסוים מתאים לטווח המקובל בדירוג סיכון שיעור כשל מצטבר על מנת שהמפקח יוכל לקבוע אם  .11

שאותו דירוג יהיה כשיר למשקל סיכון מסוים, יש לקבוע שני בסיסי השוואה לכל  כדימסוים, 

 "(."triggerרמת "ניטור" ובסיס השוואה ברמת "סף לפעולה" )בדירוג: בסיס השוואה 
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 (monitoring" level benchmark")רמת "ניטור" בבסיס השוואה  )א(

 נתוניכי  מרמזתהמשמשת בסיס השוואה ברמת ניטור, שיעור הכשל המצטבר רמת עבר לחריגה מ .12

יחסית לניסיון  גבוה כשלשיעור  פיםבדירוג סיכון מסוים משק ECAI -השל  הנוכחיים הכשל

לי לאותו דירוג עדיין תיחשבנה הולמות למשק ECAI -ההערכות בדרך כלל הבינלאומי. אף ש

 תוניהעל מנת להבין מדוע נ תהרלוונטי ECAI -להסיכון המקבילים, קרוב לוודאי שהמפקח יפנה 

 נובעים יםהגרוע תוניםהניסיון הבינלאומי. אם קבע המפקח שהנ לעומתמשמעותית  יםגרוע יםנרא

 סיכון גבוה יותר לדירוג משקל ייחסהערכת סיכוני האשראי, יש לצפות כי מחולשות בתהליך 

 .ECAI השל אות הרלוונטי

 

 (trigger" level")רמת "סף לפעולה"  )ב(

 הגבוה ECAI -ההכשל של  יתכי היסטורי רמזתבסיס ההשוואה ברמת סף לפעולה מעבר לחריגה מ .13

איכות ש ההנחה היאאותו דירוג ספציפי. לפיכך, הבינלאומי ביחס ל באופן ניכר מהניסיון ההיסטורי

אינם מיושמים כראוי. הנהלים או ש ,מדי נמוכה הערכותיהב ECAIה תהמשמשים את או נהליםה

גבוה מרמת הסף לפעולה במשך שנתיים בפועל השנתי שהתקבל -התלתשיעור הכשל המצטבר אם 

. ואולם, אם קבע המפקח כי אין יחס לדירוג משקל סיכון גבוה יותררצופות, יש לצפות כי המפקח י

, יוכל על פי שיקול דעתו נמוכההערכה  איכות נהליהגבוה לשיעור הכשל המצטבר לייחס את 

 .233להשאיר את משקל הסיכון המקורי

 

ללא שינוי, יוכל  משקל הסיכון המיוחס לדירוגבכל המקרים שבהם יחליט המפקח להשאיר את  .14

את התאגידים הבנקאיים להחזיק  ולעודד (הערכת נאותות הלימות ההון) 211הוראה  להסתמך על

 הון. ריות

 

 -דירוג מסוים, תינתן לייחס משקל סיכון גבוה יותר לבמקרים שבהם יבחר המפקח על הבנקים ל .15

ECAI ורמתו נמוכה  ,ירד השנתי של-התלתשיעור הכשל המצטבר שהוכיח למפקח ההזדמנות ל

 במידה ויעלה בידיה להוכיח זאת לשביעות רצונו של המפקח, מרמת הניטור במשך שנתיים רצופות.

 משקל הסיכון המקורי ייוחס שוב לאותו דירוג.

                                                      

מכיוון שהוא משקף זעזוע זמני או חיצוני, כמו אסון למשל יותר הוא תופעה זמנית,  גבוה, אם קבע המפקח שניסיון הכשל ההדוגמל 233

ספר חברות דירוג משל  הסף לפעולהמשקלי הסיכון המוצעים בגישה הסטנדרטית. בדומה, חריגה מרמת  ולוחיוכו משייטבע, כי אז 

ההערכה.  ידרדרות איכות נהליזמנית עשויה להצביע על שינוי זמני בשוק או על זעזוע חיצוני, ולא על ה-בו (ECAIsאשראי חיצוניות )

על מנת  (ECAIsהאשראי החיצוניות ) דירוג חברות שלעקוב אחר ההערכות ימשיך ויהמפקח  כיבכל אחד מתרחישים אלה, יש לצפות 

 הערכת סיכוני אשראי.ידרדרות איכות הנהלים לתוצאה של ה םרמות גבוהות יחסית של כשל, אינ פים, המשקרוגיהןדילוודא ש
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 כיול שיעורי הכשל המצטברים המשמשים בסיסי השוואה )ג(

 Monte Carlo) מונטה קרלו סימולציתלהשתמש ב ת באזלה ועדטיות, החלשיטמגוון  בחנהלאחר ש .16

simulation) האשראי. בפרט,  ת מקטגוריות דירוגלכיול רמת הניטור ורמת הסף לפעולה של כל אח

נגזרו , ובסיסי השוואת רמת הסף לפעולה 99%סמך של -רמות הניטור המוצעות נגזרו מרווח בר

 סוכנויותות התבססו על נתוני כשל זמינים לציבור מסימולצי. ה99.9%בר סמך של -מרווח

ת מקטגוריות שחושבו לכל אח שיעורי הכשל להערכת סיכוני אשראי. רמות ותגדול ותבינלאומי

 להלן, מעוגלות לספרה הראשונה אחרי הנקודה העשרונית: 3מוצגות בטבלה  הדירוג

 3טבלה 

 שנתיים המוצעים כבסיסי השוואה-שיעורי הכשל המצטברים התלת

 S&P דירוג

(Moody's) 

AAA-AA 

(Aaa-Aa) 

A 

(A) 

BBB 

(Baa) 

BB 

(Ba) 

B 

(B) 

 28.6% 11.0% 2.4% 1.0% 0.8% רמת ניטור

 35.0% 12.4% 3.0% 1.3% 1.2% רמת סף לפעולה
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 נספח ב'

 

 )מסירה כנגד תשלום( DvPטיפול בדרישות הון לעסקאות שכשלו ועסקאות שאינן 

I. עקרונות כלליים 

להמשיך ולפתח, ליישם ולשפר מערכות למעקב ולניטור חשיפות לסיכון  הבנקאיים התאגידיםעל  .1

נקיטת  ניהולי שיאפשרהדרושים ליצירת בסיס מידע כשלו, סולקו ואשראי שמקורן בעסקאות שלא 

 .הוראהל 89 -ו 88פעולה במועד, בהתאם לאמור בסעיפים 

שבה  ,234(Payment-versus-Delivery - DvP) -תשלום -כנגד-עסקאות שסולקו באמצעות מערכת מסירה .2

לסיכון  ייםתאגידים בנקאזמניים של ניירות ערך תמורת מזומנים, חושפות -מתקיימים חליפין בו

המוסכם לבין ערך העסקה לפי מחיר שוק  הסילוקשל הפסד על ההפרש בין ערך העסקה לפי מחיר 

 מתאיםמוצר מבלי שנתקבל נוכחי )דהיינו, חשיפה חיובית נוכחית(. עסקאות שבהן שולם מזומן 

שנתקבל  מבלי)ניירות ערך, מטבע זר, זהב או סחורות( או, לחילופין, עסקאות שבהן נמסרו מוצרים 

תאגידים (( חושפות free-delivery) חופשית סירה, או מDvP שאינן) מתאים תמורתם תשלום מזומן

לסיכון של הפסד מלוא סכום המזומן ששולם או מלוא המוצרים שסופקו. הכללים בנקאיים 

 הנוכחיים קובעים דרישות הון ספציפיות המטפלות בשני סוגי חשיפות אלה.

הון המתואר להלן ישים לכל עסקאות ניירות ערך, מכשירי מט"ח וסחורות, שגלום בהן בהטיפול  .3

או עיכוב מסירה. בכך נכללות עסקאות המתבצעות באמצעות מסלקות  סילוקסיכון של עיכוב 

ולהתאמת מרווח יומית  שערוך יומי למחירי השוקוהנתונות לוצדדים נגדיים מרכזיים, מוכרות 

הסכמי רכש חוזר  א234.(and that involve a mismatched trade) וסר התאמהואשר במסחר בהן יש ח

 235.זה בהוןנכללים בטיפול ה לאכשל,  שסילוקןחוזר, כמו גם השאלה ושאילה של ניירות ערך  מכרו

או של צד (, clearingסליקה )של מערכת  (settlementשלון מערכתי רחב של סילוק )יכבמקרים של  .4

להפעיל שיקול דעת ולוותר על דרישות ההון עד להחזרת המצב במדינה רשאי המפקח נגדי מרכזי, 

 לקדמותו.

 זו. הוראהכשל של צד נגדי לסלק עסקה לא ייחשב כשלעצמו כשל למטרות סיכון אשראי על פי  .5

, תאגידים בנקאיים העושים שימוש בגישת שכשלובהחלת משקל סיכון לחשיפות במסירה חופשית  .6

IRB  לסיכון אשראי רשאים לשייך ערכיPDs חשיפה  תאגיד בנקאיל לצדדים נגדיים שכלפיהם אין

ת המיישמים גיש תאגידים בנקאיים. יעל בסיס הדירוג החיצוני של אותו צד נגד איאחרת בתיק הבנק

                                                      

 .PvP -תשלום -כנגד-כוללות עסקאות תשלום DvPלמטרות הוראה זו, עסקאות  234

ספוט אחרות שטרם ניתן לייחס ערך חשיפה אפס לעסקאות תשלום )לדוגמה, עסקאות של העברת קרנות( ועסקאות   א234

( )למשל, מסלקה(, כאשר חשיפות סיכון האשראי של הצד הנגדי המרכזי עם כל CCPנפרעו מול צד נגדי מרכזי )

   המשתתפים בהסדרים עימו מגובות במלואן בביטחונות על בסיס יומי.

שסילוקם כשל, מטופלים בהתאם לאמור כל הסכמי רכש חוזר ורכש חוזר הפוך, כמו גם השאלה ושאילה של ניירות ערך, כולל אלו  235

 .בנספח ג' או בפרק ד, העוסק בהפחתת סיכון אשראי
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IRB מתקדמת רשאים להשתמש ב LGD  במקום לאמוד ערכי 45%בשיעור של LGD כל עוד הם ,

העושים  תאגידים בנקאיים. לחילופין, שכשלואחיד זה על כל החשיפות לעסקאות מחילים שיעור 

הסיכון הקבועים בגישה הסטנדרטית או משקל  ייכולים לבחור להחיל את משקל IRBשימוש בגישת 

 .100%סיכון של 

 

II. דרישות ההון 

תאריך הסילוק, התאגידים  לאחר , אם התשלומים לא התבצעו חמישה ימי עסקיםDvP בעסקאות .7

ידי הכפלת החשיפה החיובית הנוכחית של העסקה במקדם הבנקאיים נדרשים לחשב דרישת הון על 

 להלן. 1המתאים, על פי טבלה 

 1טבלה 

מספר ימי עבודה לאחר תאריך 

 המוסכם הסילוק

 מתאיםמכפיל סיכון 

 8% 15עד  5 -מ

 50% 30עד  16 -מ

 75% 45עד  31 -מ

 100% ומעלה 46

 

מערכות המידע שלהן על מנת את לשדרג כדי תקופת מעבר סבירה  לתאגידים בנקאיים להתירש י 

ולחשב את דרישת ההון המוסכם  הסילוקשתוכלנה לעקוב אחר מספר הימים שחלפו מתאריך 

 .המתאימה
 

הרגל החוזית הראשונה של שבוצעה (, לאחר מסירה חופשית)דהיינו,  DvPבעסקאות שאינן  .8

שביצע את התשלום יטפל בחשיפתו כהלוואה אם הרגל  התאגיד הבנקאימסירה, ההתשלום/

ת המיישם את גיש תאגיד בנקאיהמשמעות היא ש .236תקבלה עד סוף יום העסקיםלא ההשנייה 

IRB יחיל את נוסחת IRB באותו הנגדיזו לחשיפתו כלפי הצד  עבודה המתאימה הקבועה במסגרת ,

 תאגידים בנקאיים. באופן דומה, גם אילכל יתר חשיפותיו בתיק הבנקהאופן שהוא עושה זאת 

זו.  הוראהב יםהקבוע יותהסיכון הסטנדרט יהמיישמים את הגישה הסטנדרטית ישתמשו במשקל

להחיל משקל  אולם, כאשר החשיפות אינן מהותיות, יהיו התאגידים הבנקאיים רשאים לבחור

ת למנוע את הנטל של הערכת אשראי מלאה. אם כעבור חשיפות אלו, על מנל 100%סיכון אחיד של 

, הרגל השנייה עדיין לא התבצעה של הרגל השניה חמישה ימי עסקים מתאריך התשלום/מסירה

את  1,250%ישקלל בשיעור של  של הרגל הראשונהשביצע את התשלום  התאגיד הבנקאיבפועל, 

הרגל אשר מת. טיפול זה ימשיך עד עלות שחלוף, אם קייבתוספת הערך שהועבר, של סכום המלוא 

 השנייה של התשלום/מסירה תתבצע בפועל.

                                                      

אם תאריכי שתי רגלי התשלום זהים לפי אזורי הזמן שבו מתבצע כל תשלום, ייחשבו התשלומים כאילו התבצעו באותו היום.  236

)לפי שעון  Xביום  CHIPSומקבל דולרים של ארה"ב דרך  )לפי שעון טוקיו( X, אם בנק בטוקיו מעביר תשלום במטבע ין ביום דוגמהל

 יורק(, ייחשב הדבר כאילו התבצע פירעון העסקה באותו יום ערך.-ניו
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 נספח ג'

 טיפול בסיכון אשראי של צד נגדי ובקיזוז בין מוצרים שונים

 בטל.  .1

 

 : בטל.I – VIIחלקים 
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 VIII .  סיכון הון בגיןהקצאת CVA 

בהתבסס על  ושל צד נגדי, שנקבעסיכון אשראי הנובעות מכשל לבנוסף לדרישות הון בגין סיכון  . 97

לסיכון אשראי, על התאגיד הבנקאי להוסיף הקצאת הון  IRB -ה הגישה הסטנדרטית או על גישת

בגין סיכון צפוי של צד נגדי  (mark-to-market losses) שוק לשווילכיסוי הסיכון להפסדי שערוך 

הקצאת ההון  (.OTC) מעבר לדלפקלנגזרים (, Credit Value Adjustments -כ)הפסדים אלו ידועים 

תחושב כמפורט להלן, בכפוף לגישה שבה אושר לתאגיד הבנקאי להשתמש לחישוב  CVAבגין 

הקצאות ההון בגין סיכון אשראי של צד נגדי וסיכון שיעור ריבית ספציפי. התאגיד הבנקאי לא 

עסקאות מימון ניירות  (ii) -; ו(CCP)עסקאות עם צד נגדי מרכזי  (i)נדרש לכלול בהקצאת הון זו 

 ותשל התאגיד הבנקאי הנובע CVAבע שהחשיפות להפסדי ו, אלא אם כן המפקח ק(SFTs)ערך 

 הן מהותיות. SFTsמעסקאות 

לסיכון שיעור ריבית  אVaR252ואישור ליישם מודל  IMMתאגידים בנקאיים שקיבלו אישור ליישם  א. 

 CVAהקצאת הון מתקדמת לסיכון  ספציפי לאיגרות חוב:

 
 בטל. .98
 
 .ג252 ב252 בטל . 99
 

 .ד252 בטל . 100
 

 .בטל . 101
 

 .בטל . 102
 

 .בטל . 103

 
 CVA סיכון תאגידים בנקאיים אחרים: הקצאת הון סטנדרטית בגין ב. 

 :על התאגיד הבנקאי לחשב הקצאת הון בגין התיק בהתאם לנוסחה הבאה . 104

 

 

                                                      

 בטל. א252

 .בטל ב252

 .בטל ג252

 .בטל ד252
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 :כאשר

 h  ,)הוא אופק הסיכון לשנה )ביחידות של שנהh  =1. 

 iw " הוא המשקל המיוחס לצד נגדיi." " צד נגדיi חייב להיות ממופה לאחד משבעת "

כאשר לצד נגדי אין  בהתבסס על הדירוג החיצוני שלו, כמפורט בלוח להלן. iw יםהמשקל

כאשר  .לצד נגדי אחר 2%נגדי שהוא תאגיד, ועל  לצד %1.5 יעמוד על iwהמשקל דירוג חיצוני, 

, אלא אם דירוג הבנק מאפשר ייחוס 1%יעמוד על  iwהצד נגדי הוא בנק ישראלי המשקל 

וכן הגופים המנויים  להוראה זו 60כהגדרתו בסעיף  -זה "בנק" משקל נמוך יותר. לעניין 

  .א65בסעיף 

 total
iEAD " הוא החשיפה בעת כשל של צד נגדיi ")כולל, )מסוכמת לרוחב מערכי הקיזוז שלו 

( או שיטת SMבהתאם לכללים הקיימים של השיטה הסטנדרטית ) השפעת ביטחונות

לחישוב דרישות  איבנקתאגיד ה(, בהתאם לגישה שבה משתמש הCEMהחשיפה הנוכחית )

 :על ידי שימוש בגורם תהווןהחשיפה  ההון של צד נגדי בגין צד נגדי זה.

 
i

i

M
M

*05.0
*05.0exp1  

 iB  הרעיוניהוא הערך (notional ) של גידוריCDS  מסוגsingle name  ומכשירי גידור מקבילים

(equivalent אחרים )ים ישירותהמתייחס - יותר מפוזיציה אחת יש אם ,מסוכמים - שנרכשו 

 :על ידי שימוש בגורם יהווןערך רעיוני זה  .CVAגידור סיכון ל" ומשמשים iלצד נגדי "

 
hedge

i

hedge

i

M

M

*05.0

*05.0exp1 
 

, ומנוהלים באופן זה, יהיו כשירים CVAרק גידורים המשמשים למטרת הפחתת סיכון 

המתייחסת למנפיק מסוים כלולה  CDSלדוגמה, אם עסקת  פי סעיף זה.-על להיכלל בחישוב

אינו  CDS -אך ה OTC -ואותו מנפיק הוא במקרה גם צד נגדי ל ,במלאי של תאגיד בנקאי

כחלק  CVA -לא תהיה כשירה לקיזוז עם ה CDS, אזי אותה עסקת CVAמנוהל כגידור של 

 . חישובהמ

שאינם  של גידורי סיכון צד נגדי נוספים אין לשקף סוגים CVA -בחישוב הקצאת ההון ל

 default-to-thnמסוג  sCDS או (tranched CDSs) מרובדים sCDSמוזכרים בתבליט זה. כך, 

  .CVAאינם כשירים להיחשב כגידורי 

יטופלו ככל מכשיר אחר במלאי התאגיד  CVA -שאינם כשירים להיכלל בנוסחת הגידורים 

לא ייכללו  CVA -גידורים כשירים הכלולים בהקצאת ההון ל הבנקאי למטרות הון פיקוחי.

 בחישוב הקצאת ההון לסיכון שוק של התאגיד הבנקאי.

  

indB  מדדהוא הערך הרעיוני המלא של CDS משמש לגידור והגנה, כ נרכשאחד או יותר ש

 :על ידי שימוש בגורם יהווןערך רעיוני זה  .CVAסיכון 
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 
ind

ind

M
M

*05.0
*05.0exp1 

 

 indW  על התאגיד הבנקאי לזהות את  ,בשלב ראשון .מדדי גידורהוא המשקל החל על

המתאים לו ( iw) הדירוגים החיצוניים של מרכיבי האינדקס ולייחס לכל מרכיב את המשקל

באמצעות חישוב ממוצע  indWכמפורט בלוח להלן. בשלב שני יש לקבוע את משקל המדד 

 משוקלל של המשקלים שנתקבלו בשלב הראשון.

 iM של העסקאות עם צד נגדי " תהפירעון האפקטיביתקופת  הואi."   רכיב זה הינו תקופת

בתבליט השלישי  כאמור ת בהתאם לערך הרעיוני של העסקאות,משוקלל ת,הפירעון הממוצע

 5יוגבל לתקרה של  לא iM -. אולם למטרה זו, ה204להוראת ניהול בנקאי תקין  320בסעיף 

אם לתאגיד בנקאי יש יותר ממערך קיזוז אחד מול אותו צד נגדי, עליו לקבוע תקופת  שנים.

  פירעון אפקטיבית עבור כל מערך קיזוז בנפרד.

 hedge
iM  הפירעון של מכשיר הגידור עם ערך רעיוני תקופת הואiB הכמויות(   iB* hedge

iM 

 מספר פוזיציות(. קיימותיסוכמו אם 

 indM  גידור מדד ההפירעון של תקופת הוא"ind".  מדד במקרה של יותר מפוזיציה אחת של

 .ת בהתאם לערך הרעיוני של הפוזיציותמשוקלל ת,הפירעון הממוצעתקופת הוא  indMגידור, 

ספציפי ואם  CDSעל תאגיד בנקאי המעוניין להשתמש באפשרות של גידור, אם באמצעות 

ח על הבנקים, ולהראות כיצד הוא עומד בכל , לפנות בכתב ומראש למפקCDSבאמצעות מדד 

 דרישות הסף לשם הכרה בגידור.

משמש לגידור סיכון אשראי של צד נגדי, הערך ה CDS מדדעבור כל צד נגדי המהווה מרכיב של 

מהערך הרעיוני  להפחתהניתן, באישור המפקח,  ,(במדד ו)לפי משקל לצד נגדי זההרעיוני המיוחס 

פירעון תקופת של הצד הנגדי היחיד עם  )iB(ולהתייחס אליו כגידור ישות יחידה  CDS מדדשל 

 .מדדה של פירעוןתקופת העל  תהמבוסס
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 ה252בלוח זה מבוססים על הדירוג החיצוני של הצד הנגדי: יםהמשקל

 דירוג משקל 

0.7% AAA 

0.7% AA 

0.8% A 

1.0% BBB 

2.0% BB 

3.0% B 

10.0% CCC 

 

 .CVA -ו CCRישוב ההקצאות ההוניות בגין סיכון ח .105

עבור  CVAן וכשל ושל הקצאת ההון בגין סיכלסעיף זה עוסק בצירוף של הקצאת ההון בגין סיכון 

EAD (outstanding EAD )שיתרת  לכך לב יש לשים הפסדים פוטנציאליים משערוך לשווי שוק.

שנגרמו  CVAהפסדי היא הסכום נטו, כלומר בניכוי הנזכרת בהקצאות ההון בגין סיכון כשל להלן 

בסעיף זה,  " להלן.iעל כל פריטי " ים, המשפיעזהנספח ל 9סעיף שנייה שבה פסקהבהתאם ל

(" או "הקצאת הון לפי השיטה הסטנדרטית CEM"הקצאת הון לפי שיטת החשיפה הנוכחית )

(SM מתייחסות להקצאות ההון בגין סיכון הכשל ")סיכון אש בשל( ראי צד נגדיCCRהמבוסס ,)ת ו

של כל צד  EAD-( המתקבלים כאשר מכפילים את יתרת הRWAsעל נכסי הסיכון המשוקללים )

במשקל סיכון האשראי החל עליה )לפי הגישה , בהתאמה, SMאו  CEMות נגדי על פי גיש

 (, ומסכמים את הערכים של כל הצדדים הנגדיים.IRBהסטנדרטית או 

( עבור תאגידים בנקאיים אלה נקבע כסכום CCRבגין סיכון אשראי כלפי צד נגדי )סך הקצאת ההון 

 שני הרכיבים הבאים:

i. בהתבסס ,סך הקצאת ההון בגין כל הצדדים הנגדיים ( על שיטת החשיפה הנוכחיתCEM או )

( )בהתאם לגישה שמיישם התאגיד הבנקאי לסיכון אשראי כלפי SMעל השיטה הסטנדרטית )

 , בהתאמה.69או  91בהתאם לסעיפים  יםנקבע EADs -כאשר ה צד נגדי(,

ii.  סטנדרטית בגין סיכון ההקצאת ההוןCVA  104כפי שנקבעה בסעיף. 

 : בטל. IXחלק 

                                                      

לעשות . השימוש בדירוגי אשראי אלו הוא דוגמה בלבד; ניתן Standard & Poor'sהסימונים נעשו לפי המתודולוגיה של  ה252

שימוש זהה גם בהערכות של תאגידים אחרים להערכות אשראי חיצוני שאושרו. לפיכך, הדירוגים במסמך זה אינם 

 משקפים העדפה או קביעה של הוועדה בנוגע להערכות חיצוניות.
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 נספח ד' 
 

 לפי נוסחת המפקחדוגמאות לחישוב ההשפעה של הפחתת סיכון אשראי 

 

 Supervisoryוערבויות תחת נוסחת המפקח )להלן מספר דוגמאות לקביעת האופן שבו יוכרו ביטחונות 

Formula.) 

 כיסוי פרופורציונלי -להמחשה הכוללת ביטחון  הדוגמ

שאין עבורה  IRBK -עם רמת חיזוק אשראי מעבר ל ח"ש 500נניח כי תאגיד בנקאי רוכש חשיפת איגוח בסך 

בגין חשיפת האיגוח היא  (SFהפיקוח )נוסחת לפי  דרישת ההוןנגזר. בנוסף, נניח כי חיצוני או דירוג דירוג 

התאגיד הבנקאי כי  ,(. נניח עודח"ש 100 :משוקלל לסיכוןהסכום את הנקבל  12.5 -)בהכפלתה ב ח"ש 8

הפוזיציה  בגין דרישת ההון במזומן הנקוב באותו המטבע של חשיפת האיגוח. ח"ש 400קיבל ביטחון של 

סכום החשיפה המקורי, לסכום החשיפה המותאם שבין ביחס  SFנקבעת על ידי הכפלת דרישת ההון לפי 

 כמודגם להלן.

 

 :1צעד 

       HfxHcCHeEE  11,0max*  סכום חשיפה מותאם

      00140001500,0max*E  100 ש"ח

 

 כאשר )בהתבסס על המידע המסופק לעיל(:

E* =  (ח"ש 100הפחתת הסיכון ) לאחרערך החשיפה 

E = (ח"ש 500החשיפה )השוטף של ערך ה 

He = ביטחון ) מקדםhaircut( המתאים לחשיפה )ו רלוונטי מכיוון שהתאגיד נביטחון זה אינ מקדם

 הבנקאי אינו מלווה את חשיפת האיגוח בתמורה לביטחון(

C = (ח"ש 400של הביטחון שהתקבל ) השוטףערך ה 

Hc = (0הביטחון המתאים לביטחון ) מקדם 

Hfx = (0אי התאמה בין הביטחון לחשיפה ) בשל ,ביטחון המתאים מקדם 

 

 :2צעד 

דרישת הון לפי   SF
E

E  *  דרישת הון

 

 כאשר )בהתבסס על המידע לעיל(:

 )500 ש"ח / x )₪ 100 8 ש"ח = 1.6 ש"ח = דרישת הון
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יפרופורציונאלכיסוי  -ערבות  הכוללתלהמחשה  הדוגמ  

זו, למעט צורתה של הפחתת סיכון האשראי.  הדוגמעל חלות  ,הכוללת ביטחון ,לעיל הדוגמכל ההנחות ב

אחר. לפיכך,  תאגיד בנקאימ ח"ש 400קיבל ערבות כשירה שאינה מובטחת בסכום של  תאגיד בנקאישנניח 

 ביטחון בגין אי התאמה במטבע. דרישת ההון נקבעת באופן הבא: מקדםאין להחיל 

 ( יקבל ח"ש 400החלק המוגן של חשיפת האיגוח ) את משקל הסיכון של ספק ההגנה. משקל הסיכון

 הערב, כפי שנקבע לפי איבנקתאגיד הלשל הלוואה בלתי מובטחת  הערך לז-השל ספק ההגנה שוו

 היה:ת. אם כן, דרישת ההון עבור החלק המוגן 10%א וה ה. נניח כי משקל סיכון זIRB גישת

 3.2 ח"ש ( נגזרת מהכפלת ח"ש 100של החלק הבלתי מוגן ) דרישת ההון ח"ש08.0%10400

בחלקו היחסי של החלק הבלתי מוגן לסכום החשיפה. חלקו  ,עבור חשיפת האיגוח דרישת ההון

 1.6 לפיכך, דרישת ההון תהיה: .ח"ש 100/  ח"ש 500=  20% היחסי של החלק הבלתי מוגן הוא:

 .ח"ש%208= ח"ש

 

 בגין החלק המוגן והחלק הבלתי מוגן =דרישת ההון סך 

ח"ש 3.2 (חלק מוגן)  ח"ש 1.6 +  ן(לק בלתי מוג)ח  ח"ש 4.8 =   

 

 את החלקים הבכירים ביותר יםסיכון אשראי המכס מפחיתיהמקרה של  -להמחשה  הדוגמ

ההלוואות המאוגחות הוא  מאגרשל  IRBK -. הח"ש 5,000 הלוואות בסך מאגרמאגח  תאגיד בנקאינניח ש

רק בידיו שומר  איבנקתאגיד הה. ח"ש 100 קיים רובד הפסד ראשון של (.ח"ש 250 בסך)דרישת הון  5%

 . נוכל לסכם את המצב באופן הבא:ח"ש 225 בסכום של ,ביותר: רובד שאינו מדורג את הרובד השני הנחות

 

רובד בלתי מדורג הנשמר  IRBK = ח"ש 250 ח"ש 75 )א(

 225) התאגיד הבנקאיבידי 

 (ח"ש

 

  ח"ש 150 )ב(

 הפסד ראשון ח"ש 100 

 

 

 דרישת הון ללא ביטחון או ערבות .1
 

, IRBK -, הנע סביב קו ההתאגיד הבנקאיידי זו, דרישת ההון של הרובד הבלתי מדורג שנותר ב הדוגמעל פי 

 )ב( בתרשים לעיל: -של רבדים )א( ו דרישות ההוןהוא הסכום של 

 . לפיכך, הסכום המשוקלל לסיכון הוא:820%א ורובד זה ה-עבור תת SFנניח שמשקל הסיכון לפי  )א(

ח"ש 615 ח"ש 49.2 דרישת ההון היא:. %82075.0  .ח"ש%8615

 הסכום המשוקלל לסיכון הוא:. ינוכה מבסיס ההון IRBK -הרובד מתחת ל-תת )ב(

ח"ש 1,875 ח"ש 150 דרישת ההון היא: .ח"ש%250,1150 %8875,1. 
 

 ח"ש 49.2+  ח"ש 150=  ח"ש IRBK = 199.2 -סה"כ דרישת הון בגין רובד שאינו מדורג, סביב ה
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 דרישת הון עם ביטחון .2

הנקוב באותו המטבע של חשיפת האיגוח.  ,ביטחון במזומן ח"ש 125 קיבל התאגיד הבנקאינניח כעת ש

 -הרובד הבכיר ביותר מעל ל-, עלינו להניח כי הביטחון מכסה את תתIRBK -מכיוון שהרובד נע סביב רמת ה

IRBK (, ורק אם נותר סכום ביטחון, יש להחיל ח"ש 75 הרובד )א( מכוסה על ידי ביטחון בסך-)דהיינו, תת

רובד )ב( המכוסה -בחלק הבכיר ביותר )כגון תת, כאשר מתחילים IRBK -הרובד שמתחת ל-את הכיסוי לתת

 המצב נראה כך:(. לפיכך, ח"ש 50 על ידי ביטחון בסך

 

רובד סביב 

 IRBK -ה

 (ח"ש 225)

  IRBK ח"ש 75 )א(

 ביטחון

 (ח"ש 125)

 

  ח"ש 50 )ב(

   ח"ש 150

 

סכום החשיפה  ביןביחס ש ,SFהפוזיציה נקבעת על ידי הכפלת דרישת ההון שחושבה לפי  בגיןדרישת ההון 

 :הרבדים-על שני תתי חישוב זההמותאם לסכום החשיפה המקורי, כמודגם להלן. יש להחיל 
 

, כך שבמקרה ח"ש 75בסך הוא והביטחון  ח"ש 75החשיפה המקורית היא  ,הרובד הראשון-בתת )א(

 בשלמותו. במילים אחרות: הרובד מכוסה-זה תת

 

 סכום חשיפה מותאם :1שלב 

 

         7575,0max11,0max* HfxHcCHeEE €0 

 כאשר:

E* =  (0הפחתת סיכון ) לאחרערך החשיפה 

E = (ח"ש 75החשיפה )השוטף של ערך ה 

C = (ח"ש 75של הביטחון שהתקבל ) השוטףערך ה 

He = (0כן חשיפה )לא רלוונטי למקרה זה, ועל להביטחון המתאים  מקדם 

Hc ו- Hfx = ביטחון ועבור אי התאמה בין הביטחון לחשיפה )לשם ל מיםביטחון המתאי מקדמי

 (0, הדוגמפשטות ה

 

 :2שלב 

דרישת הון = דרישת הון לפי   SF
E

E * 

ח"ש 49.2דרישת הון =   ח"ש00

 

, וזהו הסכום שנותר ח"ש 50 והביטחון בסך ח"ש 150החשיפה המקורית היא  ,הרובד השני-בתת )ב(

יוקצה לחלק הבכיר ביותר של  ח"ש 50. לפיכך, הסכום של IRBK -הרובד מעל ל-אחרי כיסוי תת

 .ח"ש 150הרובד -תת
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 סכום החשיפה המותאם :1שלב 

      0015001150,0max*E  100 ש"ח

 :2שלב 

דרישת הון = דרישת הון לפי   SF
E

E * 

 ח"ש 100/  ח"ש 150ח"ש 150=  ח"ש 100 דרישת הון =

 = IRBK -לבסוף, סה"כ דרישת ההון לרובד שאינו מדורג שנע סביב ה

 ח"ש 0+  ח"ש 100=  ח"ש 100

 

 ערבות .3
 

תאגיד מ ,ח"ש 125 של בסכום ,ערבות כשירה שאינה מובטחת התאגיד הבנקאינניח שבמקום ביטחון, קיבל 

בגין אי התאמה במטבע. ניתן לסכם את המצב באופן  ביטחון מקדם אפואלא יחול  במקרה זהאחר.  בנקאי

 הבא:

 

רובד סביב 

 IRBK -ה

(45€) 

  IRBK ח"ש 75 )א(

 ערבות

 (ח"ש 125)

 

  ח"ש 50 )ב(

   ח"ש 150 30€

 

 ת בדרך הבאה:עהרבדים נקב-דרישת ההון עבור שני תתי

, כך שבמקרה זה ח"ש 75והערבות בסך  ח"ש 75החשיפה הראשונית היא  ,הראשוןהרובד -בתת )א(

יקבל את משקל הסיכון של ספק ההגנה. משקל  ח"ש 75החשיפה מכוסה בשלמותה. הסכום של 

ערב, כפי  תאגיד בנקאילהלוואה בלתי מובטחת ל השמוקצ הערך לז-ההסיכון של ספק ההגנה שוו

 דרישת ההון בגין החלק המוגן היא: .20%א וה המשקל סיכון ז. נניח כי IRB גישת שחושבה לפי

ח"ש 1.2  ח"ש%8%2075

על החלק  ח"ש 50ויש להחיל ערבות בסך  ח"ש 150החשיפה הראשונית היא  ,הרובד השני-בתת )ב(

החלק שאינו מוגן הוא אילו ו ,ח"ש 50הרובד. בהתאם לכך, החלק המוגן הוא -הבכיר ביותר בתת

 .ח"ש 100

  הערב. התאגיד הבנקאישוב, החלק המוגן של חשיפת האיגוח יקבל את משקל הסיכון של 

ח"ש 0.8 דרישת ההון לחלק המוגן היא:  ח"ש%8%2050

 ( היא:IRBK -דרישת ההון לחלק שאינו מוגן )עבור פוזיציה ללא דירוג מתחת ל

ח"ש 100  ח"ש%8%250,1100

 

 = IRBK -נע סביב ההסה"כ דרישת הון לרובד שאינו מדורג 

)חלק בלתי מוגן, ׁ   ח"ש 100( + IRBK -ׁ )חלק מוגן, מתחת ל ח"ש 0.8( + BIRK)חלק מוגן, מעל ׁ   ח"ש 1.2

 .ח"ש IRBK = )102 -מתחת ל



                                                             (  12/25[ )17] : ניהול בנקאי תקיןהמפקח על הבנקים

 203 - 61 עמ'  סיכון אשראי -הגישה הסטנדרטית  -מדידה והלימות הון  

 

 נספח ה'

 

 סקירת השיטות לטיפול בהון במקרים של עסקאות המובטחות על ידי ביטחון פיננסי

 הגישה הסטנדרטיתלפי 

 

 ,לעסקאות מובטחות (CRM)הפחתת סיכון אשראי  , דהיינוגישה הסטנדרטיתב שנקבעוהכללים  .1

עבור חובות בתיק הבנקאי המובטחים  גישה הסטנדרטיתל בהתאםקובעים באופן כללי את הטיפול 

 על ידי ביטחון פיננסי בעל איכות מספקת.

 

מכר חוזר רכש חוזר/ ,מסוג רכש חוזר )דהיינועסקאות בצורה של מובטחות החשיפות  .2

המוחזקות בתיק  ,והשאלה/שאילה של ניירות ערך( כפופות לשיקולים מיוחדים. עסקאות מסוג זה

נגדי כמתואר להלן. בנוסף, כל התאגידים הצד הדרישת הון בגין סיכון של ל כפופות ,למסחר

, כמפורט להלן, על עסקאות מסוג CRM -הבנקאיים חייבים ליישם את השיטה המתוארת בנוגע ל

 Masterלהסכמי התחשבנות נטו )כפופות רכש חוזר שנרשמו בתיק הבנקאי או בתיק למסחר ואשר 

Netting Agreements)ברצונם להכיר בהשפעות הקיזוז למטרות הון. , אם 

 

 גישה סטנדרטית

גישה הפשוטה או ב לעשות שימושתאגידים בנקאיים המיישמים את הגישה הסטנדרטית רשאים  .3

ביטחון פיננסי כשיר. בלעסקה המובטחת  הנאותקביעת משקל הסיכון צורך גישה המקיפה לב

 גישה הפשוטה, משקל הסיכון של הביטחון מחליף את משקל הסיכון של הצד הנגדי. משקל הסיכוןב

 סוגים אחדים של עסקאות המגלמות סיכון נמוך ביותר.בלמעט , 20% כפוף לרצפה של

 

מקטין את סכום חשיפת התאגיד הבנקאי כלפי הצד הנגדי.  כשירבגישה המקיפה, ביטחון פיננסי  .4

שערי החליפין למשך תקופת על מנת להתחשב בשינויים אפשריים במחירי השוק של ניירות ערך וב

מכאן מתקבל  .ביטחון השימוש במקדמיבאמצעות גדל החשיפה  קטן וערךהביטחון , ערך חזקההה

הביטחון הפיקוחיים שנקבעו על ידי  ישתמש במקדמי. תאגיד בנקאי *Eמותאם, הפה חשיה סכום

, תאגיד בנקאי המיישם את הגישה הסטנדרטית יקצה לסכום זה *Eלאחר חישוב . ת באזלוועד

 משקל סיכון המתאים לאותו צד נגדי.

 

 שיקולים מיוחדים בנוגע לעסקאות מסוג רכש חוזר

בתיק למסחר תהיינה כפופות לדרישת הון בגין סיכון אשראי  ומותהרשעסקאות מסוג רכש חוזר  .5

ת המוחזקים בתיק למסחר. בעת חישוב דריש (OTC)בדומה לנגזרים מעבר לדלפק , נגדיהצד של ה

זו, תאגיד בנקאי המיישם את הגישה הסטנדרטית חייב להשתמש בגישה המקיפה לביטחונות;  הון

 הגישה הפשוטה לא תעמוד לרשות התאגיד הבנקאי במקרה זה.
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זהה לדרישה  ,דרישת ההון בגין עסקאות מסוג רכש חוזר שאינן כפופות להסכמי התחשבנות נטו .6

 עבור ידים בנקאיים מיישמים את הגישה המקיפהתאגכאשר  ,החלה על עסקאות מובטחות. אולם

להחיל  ניתן ,עומדת במספר קריטריונים נוספיםאשר מתבצעת מול משתתף מרכזי בשוק והעסקה 

ביטחון בשיעור אפס. כאשר עסקאות מסוג רכש חוזר כפופות להסכמי התחשבנות נטו, בין  מקדם

התאגיד הבנקאי לבחור שלא להכיר אם הן מוחזקות בתיק הבנקאי ובין אם בתיק למסחר, רשאי 

בהשפעות הקיזוז בחישוב דרישת ההון. במקרה זה, יש להחיל דרישת הון על כל עסקה כאילו 

 הסכמי ההתחשבנות נטו אינם קיימים.

 

על עסקאות מסוג רכש סכמי התחשבנות נטו במקרה בו תאגיד בנקאי מבקש להכיר בהשפעות ה .7

על כל צד נגדי, על  CRM -ל את הטיפול המפורט בחלק העוסק בחוזר למטרות הון, חובה עליו להחי

בסיס כל מקרה לגופו. טיפול מעין זה יחול על כל העסקאות מסוג רכש חוזר הכפופות להסכמי 

, טיפול זההתחשבנות נטו, בין אם העסקאות מוחזקות בתיק הבנקאי או בתיק למסחר. בהתאם ל

 (add-on)נטו על החוזה, ועוד סכום תוספת  וכחיתכסכום החשיפה הנ *Eתאגיד בנקאי יחשב את 

 על בסיס ייקבעבגין שינויים אפשריים במחירי ניירות הערך ובשערי החליפין. סכום התוספת 

 .יםהפיקוחי מקדמי הביטחון

 

8. E*  ,שמש כסכום החשיפה בגישה יערך להלוואה שאינה מובטחת, ש-סכום שווה ,למעשהמשקף

 .הסטנדרטית

     *     ** 
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 עדכונים

 תאריך פרטים גרסה מס' 06חוזר 

 20/6/10 חוזר מקורי 1 2268

 27/12/10 עדכון 2 2284

 30/5/13 עדכון 3 2379

 15/10/22 עדכון 4 2485

 22/10/17 עדכון 5 2541

 15/03/18 עדכון 6 2556

 04/07/18 עדכון 7 2563

 13/11/18 עדכון 8 2577

 1/12/19 עדכון 9 2596

 29/09/20 עדכון 10 2628

 02/02/21 עדכון 11 2650

 26/12/21 עדכון 12 2683

 07/04/22 עדכון 13 2701

 22/05/22 עדכון 14 2709

 15/08/22 עדכון 15 2722

 06/04/25 עדכון 16 2816

 29/12/25 עדכון 17 2832
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 (IRB) סיכון אשראיל פנימייםהרוגים יהד תגיש

 

 תוכן העניינים

 

 עמוד נושא

 204-2 מבוא

 IRB 204-2 -מכניזם של גישת ה 

 204-15 בנקלתאגיד, לריבונות ול ותחשיפעבור כללים 

 204-31 כללים לחשיפות קמעונאיות

 204-34 כללי חשיפות למניות

 204-39 כללים לטיפול בתיקי חייבים שנרכשו

 204-43 טיפול בהפסדים צפויים והכרה בהפרשות

 IRB 204-46 -דרישות הסף לגישת ה

  :נספחים

 IRB 204-88 -סיכון לפי גישת ה  ילחישוב משקל הדוגמ א'

 204-90 קריטריוני שיבוץ פיקוחי להלוואות מיוחדות ב'



 (12/25[ )4]: ניהול בנקאי תקין  המפקח על הבנקים

 204 - 2 עמ'  (IRBגישת הדירוגים הפנימיים לסיכון אשראי ) -מדידה והלימות הון  

 

 

 

 

 מבוא א.

. (Internal ratings-based - IRBאשראי ) גישת הדירוגים הפנימיים לסיכוןאת  תמתאר הוראה זו .211

בכפוף לתנאי סף מסוימים ולדרישות גילוי, תאגידים בנקאיים שקיבלו את אישור המפקח 

מדנים פנימיים שלהם לרכיבי הסיכון בקביעת ו, יכולים להסתמך על אIRB -לשימוש בגישת ה

(, הפסד PDת לכשל )דרישת הון לחשיפה נתונה. רכיבי הסיכון כוללים אמידה של ההסתברו

(. במספר מקרים, יתכן M( ומועד פירעון אפקטיבי )EAD(, חשיפה בעת כשל )LGDבעת כשל )

שתאגידים בנקאיים יידרשו להשתמש בערך פיקוחי במקום באומדן פנימי עבור אחד או יותר 

 מרכיבי הסיכון.

 

(. ELסדים צפויים )הפ( וUL) מבוססת על מדידות של הפסדים בלתי צפויים IRB -גישת ה .212

. הפסדים צפויים UL -משקל הסיכון מייצרות דרישות הון עבור החלק של ה פונקציות

 .להלן 'ז כאמור בפרקמטופלים בנפרד, 

 

על פני כל קבוצות  IRB -תחילה קבוצות הנכסים. אופן אימוץ גישת ה נהוגדרת הוראה זוב .213

יבי הסיכון, שכל אחד מהם יוגדר בשלב . רכוז הוראהנדונים גם הם בשלב מוקדם ב הנכסים

משקל הסיכון, אשר פותחו עבור  בפונקציות כתשומות, משמשים וז הוראהבמאוחר יותר 

משקל סיכון עבור חשיפות לתאגיד  פונקציות, קיימת הדוגמהנכסים השונות. לקבוצות 

חת . הטיפול בכל א(QRRE) מתחדשות כשירותאחרת עבור חשיפות קמעונאיות  ופונקציה

ולאחריה הצגת  ,ות( משקל הסיכון המתאימה)ות(י)פונקציתמקבוצת הנכסים מתחיל בהצגת 

להכרה בתוקף  כלליםרכיבי הסיכון ונושאים רלוונטיים אחרים, כגון הפחתת סיכון אשראי. ה

)הגישה  203של הוראת ניהול בנקאי תקין מספר  ', כפי שנקבעו בפרק דCRMהמשפטי של 

הבסיסית והמתקדמת. דרישות הסף, בהן תאגידים  IRB -גישת ה , חלים עלהסטנדרטית(

 387סעיף מ, החל בהוראה, מוצגות IRB -בנקאיים חייבים לעמוד על מנת להשתמש בגישת ה

 להלן. 'ח פרקב

 

 IRB -מכניזם של גישת ה ב.

 ( וקבוצות הנכסים )למשל, חשיפותLGD -ו PDמוגדרים רכיבי הסיכון )למשל,  1בפרק ב. .214

את רכיבי הסיכון, בהם ישתמשו  מתאר 2ב.. פרק IRB -תאגיד וחשיפות קמעונאיות( בגישת הל

תאגיד  על ידי IRB -באימוץ גישת ה ןד 3ב.הנכסים. פרק התאגידים הבנקאיים, לפי קבוצות 

, משקל הסיכון עבור חשיפות IRBגישת  על פיבנקאי. במקרים, בהם לא מפורט אופן הטיפול 

הוראת ניהול בנקאי תקין מיושם לפי  0%למעט כאשר משקל סיכון של , 100%אלה יהיה 

נתפסים  אותן חשיפותסיכון הנובעים מהנכסים משוקללי הו ,(הגישה הסטנדרטית) 203מספר 

 בלבד. ULכמייצגים 
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 חלוקה לקבוצות של חשיפות .1
 

הבנקאי , תאגידים בנקאיים חייבים למיין את החשיפות בתיק IRB -בהתאם לגישת ה .215

לקבוצות רחבות של נכסים בעלי מאפייני סיכון שונים, בכפוף להגדרות להלן. קבוצות הנכסים 

מניות. בקבוצת נכסי תאגיד, מוגדרות  (ה) -קמעונאות, ו (ד)בנק,  (ג)ריבונות,  (ב)תאגיד,  (א)הן: 

רד של הלוואות מיוחדות. בקבוצת נכסי קמעונאות מוגדרות בנפ משנה בנפרד חמש קבוצות

. בקבוצות נכסי תאגיד וקמעונאות ייתכן שייושם גם טיפול מיוחד משנה שלוש קבוצות

 לחייבים שנרכשו, בתנאי שמתקיימים תנאים מסוימים.

 

. עם בעולם מיון החשיפות בדרך זו עקבי, באופן כללי, עם הפרקטיקה הקיימת בענף הבנקאות .216

הגדרות שונות לניהול ומדידת סיכונים זאת, ייתכן שתאגידים בנקאיים מסוימים ישתמשו ב

לדרוש מתאגידים  פיקוח על הבנקיםבמערכות הפנימיות שלהם. למרות שאין בכוונת ה

בנקאיים לשנות את הדרך בה הם מנהלים את העסקים והסיכונים שלהם, תאגידים בנקאיים 

רי דרישת ההון המזעעל מנת לחשב את  ,לכל חשיפה המתאיםנדרשים ליישם את הטיפול 

. תאגידים בנקאיים יהיו חייבים לשכנע את המפקח, שהמתודולוגיה שלהם לשיוך העבור

 חשיפות לקבוצות הנכסים השונות, נאותה ועקבית לאורך זמן.

 

 .205מספר  ת ניהול בנקאי תקיןה הוראלחשיפות איגוח, רא IRB -לדיון בטיפול גישת ה .217

 

(i) הגדרה של חשיפות לתאגי( דDefinition of corporate exposures) 

 

(. proprietorshipשותפות או עסק ) ,(corporationככלל, חשיפה לתאגיד מוגדרת כחוב של חברה ) .218

(, כמוגדר SMEתאגידים בנקאיים רשאים לקטלג בנפרד חשיפות לישויות קטנות ובינוניות )

 .273בסעיף 

 

(. SLשל הלוואות מיוחדות ) משנה בתוך הקבוצה של נכסי תאגיד, מוגדרות חמש קבוצות .219

 הלוואות אלו הינן בעלות כל המאפיינים הבאים, בין אם באופן חוקי ובין אם כמהות כלכלית:

 לעיתים ישות למטרה מיוחדת( החשיפה היא בדרך כלל כלפי ישות - SPE שנוצרה במיוחד ,)

 כדי לממן ו/או להפעיל נכסים פיסיים;

 כלל נכסים מוחשיים אחרים או פעילויות אחרות מעבר  לישות הלווה קיימים מעט או אין

לאלו שמומנו, ולכן יכולתה לפרוע את התחייבותה שלא באמצעות הכנסה מנכס)ים( 

 ומפעילויות אלו, הינה מועטה או שאינה קיימת כלל;

  תנאי החוב מעניקים למלווה מידה משמעותית של שליטה על הנכס)ים( ועל ההכנסה שהם

 מניבים; וכן

 על ידיצאה מהגורמים לעיל, המקור העיקרי להחזר החוב הוא ההכנסה שנוצרת כתו 

 הנכס)ים(, ולא היכולת הבלתי תלויה של מיזם מסחרי רחב יותר.
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מימון פרוייקט, מימון אובייקט, מימון  :של הלוואות מיוחדות הן המשנה חמש קבוצות .220

אלו מוגדרת  משנה ה. כל אחת מקבוצותסחורות, נדל"ן מניב ונדל"ן מסחרי בעל תנודתיות גבוה

 להלן:

 

 (Project Financeט )מימון פרוייק

( הינה שיטת מימון, שבה הלווה מצפה להיפרע בעיקר מהתקבולים PFמימון פרוייקטים ) .221

שמייצר הפרוייקט, אשר מהווים גם מקור החזר וגם ביטחון לחשיפה. סוג זה של מימון משמש 

תחנות כוח, מפעלים כימיקליים, מכרות,  :מורכבים ויקרים, כדוגמת בעיקר למתקנים גדולים,

מימון של פרוייקט חדש או להיות תשתית תחבורה, סביבה ותקשורת. מימון פרוייקט יכול 

 קיים, עם או ללא שיפורים. פרוייקטמימון מחדש של 

 

ם הכנסות שנוצר מתזרי ,או כמעט בלעדית ,בעסקאות כאלו, מקור הפירעון למלווה נובע רק .222

הלווה תחנת כוח.  על ידייקט, כגון חשמל הנמכר ימההסכמים המתייחסים לתפוקות הפרו

לבצע שום פעילות אחרת  ית( שאיננה מורשSPEכישות למטרה מיוחדת ) מתאגד בדרך כלל

שאינה פיתוח, בעלות ותפעול המתקן. התוצאה היא שההחזר תלוי בעיקר בתזרים המזומנים 

ובערך הביטחון של נכסי הפרוייקט. לעומת זאת, במידה ופירעון החשיפה תלוי של הפרוייקט 

יב (, המחוcredit worthyבעיקר במשתמש קצה מבוסס, מבוזר ובעל מוניטין בפירעון חובות )

 חוזית לפירעון האשראי, תחשב חשיפה זו לחשיפה מובטחת, כלפי אותו משתמש קצה.

 

 (Object Financeט )מימון אובייק

( מתייחס לשיטת מימון לרכישת נכסים פיסיים עתירי הון )למשל אוניות, OFמימון אובייקט ) .223

ינים, קרונות רכבת וצי רכב(, כאשר החזר החוב תלוי בתזרימי המזומנים, ימטוסים, לוו

למלווה. מקור עיקרי לתזרימי יועדו הנוצרים מהנכסים הספציפיים שמומנו, שועבדו או 

להיות חוזי שכירות או חכירה עם צד שלישי אחד או יותר. להבדיל, אם  מזומנים אלו יכול

החשיפה היא כלפי לווה, שמצבו הפיננסי ויכולתו לשרת את החוב מאפשרים לו לפרוע את 

החוב ללא הסתמכות מופרזת על הנכסים ששועבדו ספציפית, יש להתייחס לחשיפה כחשיפה 

 מובטחת לתאגיד.

 

 (Commodities financeת )מימון סחורו

מלאים או  מימון הון שוטף,קצר לצורך  ( מתייחס להלוואות שהוקמו לטווחCFמימון סחורות ) .224

בבורסה )למשל נפט גולמי, מתכות או יבולים(,  חייבים בגין סחורות אשר ניתן לסחור בהן

כאשר האשראי יוחזר מתוך תקבולי מכירת הסחורה, וללווה אין יכולת לפרוע את האשראי 

ממקורות עצמאים אחרים. הכוונה למקרה בו ללווה אין פעילויות אחרות ונכסים מהותיים 

הסכם המימון נועד לפצות על איכות האשראי הנמוכה של  של אחרים במאזן. טיבו המובנה

המלווה  יה הנזיל של הסחורה הספציפית, ואת מיומנותידירוג החשיפה משקף את אופהלווה. 

 יותר מאשר את איכות האשראי של הלווה. בבניית עסקאות מסוג זה

 

לתאגידים אחרים בעלי פעילות בדל מחשיפות יסבור כי הלוואה מסוג זה יכולה לה מפקחה .225

בנקאיים  מלאים או חייבים. תאגידים שנוצרות כתוצאה ממימון הון שוטף, ,מגוונת יותר
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על פעילויותיהם מסוגלים לדרג את איכות האשראי של לווים מהסוג האחרון בהתבסס 

הנמשכות והנרחבות יותר. במקרים אלו ערך הסחורה משמש כמפחית סיכון ולא כמקור 

 תשלום עיקרי.

 

 (Income-producing real estateה )נדל"ן מניב הכנס

( מתייחס לשיטת מימון נדל"ן )כגון בנייני משרדים להשכרה, חלל IPRAנדל"ן מניב הכנסה ) .226

בי יחידות למגורים, שטחים לתעשייה או לאחסון ומלונות(, כאשר קמעונאי, בניינים מרו

 על ידיהסיכויים להחזר או להתאוששות האשראי תלויים בעיקר בתזרימי המזומנים הנוצרים 

או  השכרהמ ,חכרהההנכס. המקור העיקרי לתזרימי מזומנים אלו יהיה בדרך כלל תשלומים מ

 תאגיד(, SPEבהכרח, ישות למטרה מיוחדת ) ממכירה של הנכס. הלווה יכול להיות, אך לא

עם מקורות הכנסה אחרים  תאגידחזקה של נדל"ן או ההמתמקד בפעילות בתחום הקמה או 

( בהשוואה לחשיפות IPRAשאינם נובעים מנדל"ן. המאפיין הייחודי של נדל"ן מניב הכנסה )

ויי ההחזר של אחרות של תאגיד המובטחות בנדל"ן, הוא המתאם החיובי הגבוה בין סיכ

האשראי וסיכויי ההתאוששות במקרה של כשל, כאשר שניהם תלויים בעיקר בתזרימי 

 המזומנים, שנוצרים מהנכס.

 

 (High-volatility commercial real estateה )נדל"ן מסחרי בעל תנודתיות גבוה

ל"ן מסחרי מימון של נדל מתייחסות(, HVCREהלוואות נדל"ן מסחרי בעל תנודתיות גבוהה ) .227

הנכסים גבוה יותר(,  בין מתאםההמציג תנודתיות גבוהה יותר של שיעורי הפסד )כלומר, 

הלוואות למימון  כולל HVCRE -ה (.SLבהשוואה לסוגים אחרים של הלוואות מיוחדות )

בעת יצירת החשיפה, הוא או  הצפוי ( של נכס, כאשר מקור ההחזרADCרכישה, פיתוח ובניה )

לא וודאית של הנכס או מתזרימי מזומנים, שמקורם איננו וודאי באופן ממשי  ממכירה עתידית

)למשל, הנכס לא הוחכר עדיין בתפוסה המקובלת לאותו אזור גיאוגרפי עבור נדל"ן מסחרי 

מאותו סוג(, אלא אם ללווה יש בנכס הון עצמי משמעותי הנמצא בסיכון. הלוואות מסחריות 

פטורות מטיפול כנדל"ן מסחרי בעל תנודתיות גבוהה (, הADCלרכישה, פיתוח ובניה )

(HVCRE על בסיס הוודאות להחזר האשראי מתוך הון הלווה, אינן כשירות להפחתות נוספות )

 277( המתוארות בסעיף SLשל חשיפות להלוואות מיוחדות )

", כך שתכלול חשיפות נדל"ן מסחרי בעל תנודתיות גבוהההמפקח רשאי להרחיב את הגדרת "

מובטחות בנכסים, שלדעת המפקח שייכים לתיקים בעלי תנודתיות גבוהה של שיעורי כשל, ה

 .למימון בשלבים של אותם נכסיםוהלוואות 

 

 בטל. .228
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(ii) הגדרה של חשיפות לריבונו( תDefinition of sovereign exposures) 

 

ים לפי הגישה הסטנדרטית קבוצת נכסים זו כוללת את כל החשיפות לצדדים נגדיים, המסווג .229

כריבונויות. בכלל זה ריבונויות )ובנקים מרכזיים שלהן(, ( 203מספר  ת ניהול בנקאי תקין)הורא

מטופלות כריבונויות בגישה הסטנדרטית, בנקים  ( מסוימות אשרPSEsישויות סקטור ציבורי )

, 0%ול סיכון לשקל תנאים( אשר לפי הגישה הסטנדרטית עומדים בMDBsרב צדדים לפיתוח )

 .203מספר בהוראת ניהול בנקאי תקין  56והישויות אליהן מתייחס סעיף 

 

(iii) הגדרה של חשיפות לבנק (Definition of bank exposures) 

 

 להוראת ניהול בנקאי תקין 60בסעיף )כהגדרתם  קבוצת נכסים זו כוללת חשיפות לבנקים . 230

הוראת ניהול בנקאי ל 65ניירות ערך, כאמור בסעיף ולחברות  הגישה הסטנדרטית( - 203מספר 

מקומיות,  (PSEsחשיפות לבנק כוללות גם חובות של ישויות סקטור ציבורי ) .203מספר  תקין

בנקים לפי הגישה הסטנדרטית וכן, בנקים רב צדדים  לשאשר מתייחסים אליהן כאל חובות 

 .0%לשקלול סיכון  תנאיםב( אשר לפי הגישה הסטנדרטית אינם עומדים MDBsלפיתוח )

 

(iv) הגדרה של חשיפות קמעונאיו( תDefinition of retail exposures) 

 

 חשיפה מסווגת כחשיפה קמעונאית אם היא עומדת בכל הקריטריונים הבאים: . 231

 

 אופי הלווה או סף חשיפות ליחידים

 אשראי, משיכות : כרטיסי הדוגמ)ל כגון אשראי מתחדש וקווי אשראי - חשיפות ליחידים

, כמו גם הלוואות (מכשירים פיננסיים על ידייתר והלוואות קמעונאיות המובטחות 

: הלוואות בתשלומים, הלוואות וחכירות רכב, הדוגמוחכירות ליחידים לתקופה קצובה )ל

 -הלוואות לחינוך ולסטודנטים, מימון אישי וחשיפות אחרות בעלות מאפיינים דומים( 

גודל החשיפה המצרפית של הלווה אינו עולה על שיפות קמעונאיות, אם כשירות לטיפול כח

 חשיפות לתאגיד.מיליון ש"ח תוגדרנה כ 5 -מיליון ש"ח. חשיפות גדולות מ 5

 אשראי בערבות עסק, או בביטחון עסק. אינה כוללת"חשיפה ליחידים" מובהר בזאת כי 

 י, הלוואות לזמן קצוב וקווי )כולל שעבוד ראשוני ומשנם הלוואות במשכון דירת מגורי

, בסכום ((revolving home equity lines of creditם )אשראי מתחדשים בביטחון דירת מגורי

כשירות לטיפול קמעונאי, כל עוד האשראי מוקצה ליחיד שהינו  ₪,מיליוני  5שאינו עולה על 

ת להשכרה, בניינים המכילים מספר קטן של יחידו ההגדרה כוללת .בעל חזקה/בעל הנכס

דירה אחת או  על ידיאחרת יש לטפל במקרים אלו כחשיפות לתאגיד. הלוואות, המובטחות 

מספר קטן של דירות או יחידות למגורים בבעלות משותפת בבניין יחיד או קומפלקס, 

 נכנסות גם הן לקטגוריה של הלוואות במשכון דירת מגורים.

 .ובקבוצה זכלל נאשראי המממן פעילות בעלת אופי עסקי לא 

חשיפה תיכלל בקטגורית "הלוואות במשכון דירת מגורים" רק אם מאפייני החיתום שלה 

לדיור, המועמדת על ידי התאגיד  הייני החיתום הסטנדרטיים של משכנתדומים למאפ
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במועד  100%על  LTV -(. בכל מקרה לא יעלה יחס הLTV -הבנקאי ליחיד )לרבות יחס ה

 העמדת האשראי.

 הועמדו לעסקים קטנים ומנוהלות כחשיפות קמעונאיות, כשירות לטיפול הלוואות ש

קמעונאי, בתנאי שסך החשיפה של הקבוצה הבנקאית ללווה עסקי קטן )על בסיס מאוחד, 

. הלוואות עסקיות קטנות, הניתנות ליחיד או ש"חמיליון  5 -במידת האפשר( נמוך מ

 יחיד, כפופות לאותו סף חשיפה. על ידימובטחות 

שבון פרטי של בעל שליטה בעסק )בין אם מאוגד, ובין אם לאו( ייבחן יחד עם חשבונות ח

החשיפה המצרפית תסווג כחשיפה קמעונאית )עסק קטן קמעונאי(,  העסק, כמקשה אחת.

 מיליון ש"ח. 5רק אם גובהה אינו עולה על 

ה ליחיד", בהתייחס לחשיפות המשלבות רכיב עסקי ורכיב פרטי, חשיפה זו תוגדר כ"חשיפ

 רק כאשר הרכיב העסקי אינו מהותי ביחס לפעילות הכוללת.

 

 מספר גדול של חשיפות

התאגיד הבנקאי על בסיס  על ידימאגר חשיפות גדול, המנוהלות שייכת להחשיפה חייבת להיות  .232

 (.basis pooled)מאגר 

ות כחשיפות יכולות להיות מטופל ש"חמיליון  5 -חשיפות עסקיות קטנות בהיקף נמוך מ

קמעונאיות, אם התאגיד הבנקאי מטפל בחשיפות אלו במערכות הפנימיות שלו לניהול 

הסיכונים בצורה עקבית ולאורך זמן, באופן דומה לחשיפות קמעונאיות אחרות. על מנת 

שחשיפה עסקית קטנה תטופל כחשיפה קמעונאית, עליה להיווצר באופן דומה לחשיפות 

כן, חשיפה זו איננה יכולה להתנהל בנפרד, כמו חשיפות לתאגיד,  קמעונאיות אחרות. יתר על

אלא כחלק מתיק או ממאגר חשיפות בעלי מאפייני סיכון דומים למטרות הערכת וכימות 

סיכון. עם זאת, אין בכך כדי למנוע מחשיפות קמעונאיות להיות מטופלות באופן נפרד בחלק 

כדי  כשלעצמה( בנפרד, אין בה ratedמדורגת ) משלבי תהליך ניהול הסיכונים. העובדה שחשיפה

 לשלול את כשירותה כחשיפה קמעונאית.

 

נפרדות משנה בקבוצת הנכסים הקמעונאיים, תאגידים בנקאיים נדרשים לזהות שלש קבוצות  .233

חשיפה נכסים למגורים, כמוגדר לעיל )ב(  על ידישל חשיפות: )א( חשיפות המובטחות 

 )ג( כל יתר החשיפות הקמעונאיות. -, כמוגדר להלן וכשירה מתחדשתקמעונאית 

 

(v)  כשירה מתחדש הגדרת חשיפה קמעונאית( תQualifying revolving retail exposures) 

 

להתמלא כל  (, חייביםQRRE) כשירה מתחדשתעל מנת לטפל בתיק משנה כחשיפה קמעונאית  .234

החלוקה באופן עקבי עם  ,משנה תיק של האלו חייבים להתקיים ברמ תנאיםהבאים.  תנאיםה

תיקי שלו. פילוח להבנקאי על סך הפעילות הקמעונאית  שעורך התאגיד תיקי משנה,להכללית 

 .לחלוקה כללית הנחיהשמש כמברמה הלאומית  משנה

התאגיד הבנקאי אינו ( וunsecured(, לא מובטחות )revolvingהחשיפות הן מתחדשות ) .א

חוזה והן באופן מהותי(. בהקשר זה, חשיפות  על פי( )הן uncommitted) ןשמרמחויב ל
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להשתנות בהתבסס על  יכולותבהן יתרות הלקוחות שמתחדשות מוגדרות ככאלו 

 התאגיד הבנקאי. על ידיההחלטה שלהם ללוות ולפרוע, עד לגבול שנקבע 

 החשיפות הן ליחידים. ב.

 ו פחות.א ש"ח 500,000החשיפה המרבית ליחיד בתיק משנה היא  ג.

מקדמי המתאם בין הנכסים בפונקצית משקל  ,PDעבור ערכים נמוכים של שמאחר  ד.

נמוכים משמעותית מהמקדמים בפונקצית משקל הסיכון לחשיפות  QRREהסיכון של 

בפונקצית  יםמשתשם מהשת קמעונאיות אחרות, תאגידים בנקאיים חייבים להראו

דתיות נמוכה של שיעורי הפסד, ביחס תיקים שהציגו תנוב רק QRREמשקל הסיכון של 

 .PDלרמת שיעורי ההפסד הממוצעת שלהם, במיוחד בערכים הנמוכים של 

חובה לשמור מידע על שיעורי ההפסד בכל תיק משנה, על מנת לאפשר את ניתוח השונות  ה.

 של שיעורי ההפסד בתיק זה.

סיס מאפייני עקבי עם בחייב להיות הטיפול בחשיפה קמעונאית כשירה מתחדשת  ו.

 הסיכון של תיק המשנה.

 

(vi) הגדרה של חשיפות למניו( תDefinition of equity exposures) 

 

ככלל, חשיפות למניות מוגדרות על בסיס המהות הכלכלית של המכשיר. הן כוללות זכויות  .235

ד ובהכנסת תאגי, בין אם בצירוף זכות הצבעה ובין אם לאו, בנכסי 59ועקיפהבעלות ישירה 

ת ניהול הוראאמור בבהתאם ל מההון ושלא הופחת ,מסחרי או מוסד פיננסי, שאיננו מאוחד

 מכשיר נחשב כחשיפה למניות אם הוא עומד בכל הדרישות הבאות: .22060מספר  בנקאי תקין

 ( הוא בלתי ניתן להשבהirredeemableבמובן שה ,)על ידירק  תקבליכול לה הההשקע חזר 

 ( המנפיק;liquidationפירוק ) על ידיהזכויות להשקעה, או  מכירת ההשקעה או מכירת

 הוא אינו כופה על המנפיק שום התחייבות; וכן 

 ( הוא מקנה זכות שיוריתresidual claim.על נכסי או הכנסת המנפיק ) 

 

 בנוסף, כל אחד מהמכשירים הבאים חייב להיות מסווג לקבוצה של חשיפה למניות: .236

  בתאגידים בנקאיים. 1רובד הון למכשירים המוגדרים כמכשיר בעל מבנה זהה 

 :מכשיר המשית התחייבות על הצד המנפיק, ועומד באחד מהתנאים הבאים 

 ;סילוק ההתחייבותהמנפיק עשוי לדחות לצמיתות את  (1)

 התחייבותשקול דעתו של המנפיק( סילוק של הפי ל ,)או מתיר מחייב מכשירה (2)

 המנפיק;על ידי ל מניות הנפקת מספר קבוע ש באמצעות

 התחייבותשקול דעתו של המנפיק( סילוק של הפי ל ,)או מתיר מחייב מכשירה (3)

וכל שינוי בערך  ,המנפיקעל ידי הנפקת מספר משתנה של מניות  באמצעות

                                                      

חזקה בתאגידים, שותפויות, חברות בע"מ או סוגים ה(, equity interestsחזקת מכשירים נגזרים על מניות )העלות עקיפה כוללת ב 59

 יקר בהשקעות במכשירי הון.אחרים של תאגידים המנפיקים זכויות בעלות, ועוסקים בע

 .בטל 60
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ההתחייבות )כשיתר התנאים קבועים( מיוחס, בר השוואה ונע באותו כיוון לשינוי 

 ; או,61נפיקבערך מספר קבוע של מניות המ

מקרה של ( בiם )סולק במניות, אלא אי מכשירלמחזיק ישנה אפשרות לדרוש שה (4)

מכשירים סחירים, המפקח השתכנע כי התאגיד הבנקאי הראה שהמכשירים 

מקרה של ( בiiו )א שלו, מניותהנסחרים כמו חוב של המנפיק יותר מאשר כמו 

קאי הראה שיש להתייחס מכשירים בלתי סחירים, המפקח השתכנע שהתאגיד הבנ

 דירתאגיד הבנקאי יכול להפ( הii) -( וiם )ית חוב. במקריילמכשיר כאל פוזיצ

(decompose )הסיכונים למטרות פיקוחיות, באישור המפקח. בין 

 

את  על מנת לשנותוניירות ערך אחרים, שותפויות, נגזרים ומכשירים אחרים, שנבנו  חובשטרי  .237

. בכלל זה התחייבויות, 62לות על המניות, יחשבו להחזקות מניותהמהות הכלכלית של הבע

 על מנת לשנות. באותו אופן, השקעות במניות, שנוצרו 63שהתשואה מהן צמודה לתשואת מניות

 להחזקות חוב או חשיפות איגוח, לא יחשבו להחזקת מניות. את המהות הכלכלית

 

מניות ( כdebt-holdingsב )החזקות חומחדש  נתון שיקול הדעת לאפיין על הבנקים למפקח .238

מספר  הוראת ניהול בנקאי תקין תחת ,ולהבטחת טיפול הולם בהחזקות ,למטרות פיקוחיות

 .(תהליך הסקירה הפיקוחי) 211

 

(vii) הגדרת חייבים כשירים שנרכשו 

 

ות על פי כללי חשבונא על ידי התאגיד הבנקאי, שנרכשו שנרכשו הם חייביםחייבים כשירים  .239

, ועומדים בדרישות הכשירות המפורטות להלן. ונרשמים במאזן כחייבים שלהם מקובלים 

 חייבים כשירים שנרכשו מחולקים לחייבים קמעונאים ותאגידים, כמוגדר להלן:

 

 חייבים קמעונאים

 top-down)מטה' -'מעלה -גישת ה על פיחייבים קמעונאים שנרכשו יהיו כשירים לטיפול  .240

approach),  הקיימים לחשיפות קמעונאיות, בכפוף לעמידת התאגיד הבנקאי  בתקניםכמתואר

לחשיפות קמעונאיות. התאגיד הבנקאי חייב ליישם גם את דרישות  IRB -הרוכש בכללי גישת ה

 להלן. 'ח -ו 'ו פעוליות, כמתואר בפרקיםהסף הת

 

 

                                                      

י הנפקת מספר משתנה של מניות המנפיק, ל יד( עpermit settlementעבור התחייבויות מסוימות הדורשות או מתירות התחשבנות ) 61

 מסוים. התחייבויות אלו קבועהשינוי בערך הכספי של ההתחייבות שווה לשינוי בשווי ההוגן של מספר קבוע של מניות מוכפל ב

. למשל, ניתן לדרוש ממנפיק לפרוע התחייבות אינם משתניםוגם מספר המניות  אותו קבועאם גם  (3) סעיף קטןעומדות בתנאים של 

 סילוק. התחייבות זו זהה להתחייבות שדורשת 3, כפול מניות 1,000שווי התוספת לשווי ההוגן של שווה ל שערכןי הנפקת מניות ל ידע

 מניות. 3,000שווי ההוגן של לשווה לתוספת  כןשער באמצעות הנפקת מניות

( של חוב/מניות, שהתבצעה במסגרת ארגון מחדש של החוב, כלולות swapאך נובעות מעסקת החלף ) ,מניות שנרשמו כהלוואה 62

 .בהגדרת החזקות מניות. אולם, מכשירים אלו לא יקבלו דרישת הון מופחתת מזו שהיו מקבלים לו היו נשארים בתיק החבות

 .בטל 63
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 חייבים תאגידיים

 לצפות מתאגידים בנקאיים להעריך את הסיכון תאגידיים שנרכשו, ישחייבים ביחס לכלל, כ .241

(, באופן עקבי עם הטיפול 271)החל מסעיף  להלן 1ן בפרק ג.לכשל של החייבים הבודדים, כמצוי

האופן ש בתנאימטה', -'מעלה -. עם זאת, ניתן להשתמש בגישת הבחשיפות אחרות של התאגיד

ועל  שנרכשולחייבים  כשירותה כש חייבים תאגידיים עונה על תנאיוהתאגיד הבנקאי ר בו

מטה' בטיפול בחייבים -'מעלה -התפעוליות של גישה זו. השימוש בגישת ה הסף דרישות

לחשיפות  IRB -למצבים בהם עמידה בדרישות הסף של גישת המוגבל  ,שנרכשותאגידיים 

יעמוד  איבנקתאגיד הלתאגיד תהווה נטל מוגזם על התאגיד הבנקאי, אולם ללא נטל זה ה

ישות הסף. הגישה מיועדת בעיקר עבור חייבים שנרכשו לצורך הכללתם במבני איגוח מגובי בדר

תאגידים בנקאיים יכולים להשתמש  , אבל(asset backed securitisation structuresם )נכסי

 בגישה זו, באישור המפקח, גם עבור חשיפות מאזניות מתאימות בעלות אותם מאפיינים.

 

התאגיד אם רק  ,מותר מטה' עבור חייבים תאגידיים שנרכשו-'מעלה -הש בגישת ומיהש .242

לעמוד בתנאים חייבים  ושנרכש יםתאגידיה יםחייבההבנקאי עומד בדרישות הסף. בפרט, 

 הבאים:

 התאגיד הבנקאי לא יוצר את  , ולכןהחייבים נרכשים ממוכר שהוא צד שלישי בלתי תלוי

 החייבים באופן ישיר או עקיף.

 בין מוכר מרצון לקונה מרצון עסקהמכתוצאה  נוצרות יםביייתרות הח (arm's-length basis )

חברתיות ויתרות חובה הכפופות לחשבונות -ין המוכר והחייב. )ככאלה, יתרות חובה ביןב

 (.64, הן בלתי כשירותםביניה יםומוכר יםהרוכש תאגידיםנגדיים בין 

 לים ממאגר החייבים או על חלקם לתאגיד הבנקאי הרוכש קיימת זכות על כלל התקבו

 .65(rata-pro) היחסי

  איהבנקהתאגיד שקבע  מתועדיםקריטריונים בהתאם ל, מספיק מפוזר החייביםמאגר. 

 

את  באופן מיידי( מלאה או חלקית למוכר, לא פוסלת recourseקיומה של זכות חזרה ) .243

תזרימי המזומנים מהחייב מטה', כל עוד -'מעלה -גישת ה יאמץהתאגיד הבנקאי האפשרות ש

 365 בסעיפים בהתאם לאמורמקור ההגנה העיקרי כנגד סיכון כשל,  מהוויםהתאגידי הנרכש 

 עבור חייבים שנרכשו, והתאגיד הבנקאי עומד בתנאי הכשירות ובדרישות התפעוליות. 368עד 

 

                                                      

ולא במזומן. חשבוניות  (kind-inבחליפין ) ולקו. הסיכון הוא שחובות יסו תאגידחשבונות נגדיים עוסקים בלקוח שרוכש ומוכר לאות 64

 לתשלום בין חברות יכולות להתקזז אחת כנגד השנייה במקום להיפרע. נוהג זה יכול לגבור על זכויות בני"ע אם יובא להכרעת בימ"ש.

, 205הוראת ניהול בנקאי תקין מספר וכו'( יטופלו במסגרת  first loss position, second loss positionל רבדי התקבולים )זכויות ע 65

 .איגוחבדבר 
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 הגישה הבסיסית והגישה המתקדמת .2
 

 שלשה יסודות עיקריים:קיימים , IRB -הגישת ב טופלותלכל אחת מקבוצות הנכסים המ .244

  חלקם  .התאגידים הבנקאיים על ידיהסיכון, המסופקים  מאפיינילאומדנים  -רכיבי סיכון

 .ייםאומדנים פיקוח

  האמצעי להפיכת רכיבי סיכון לנכסים משוקללי סיכון, ולפיכך  -פונקציות משקל הסיכון

 לדרישות הון.

  יים בהם תאגידים בנקאיים חייבים לעמוד, על מנת ליישם התקנים המינימאל -דרישות סף

 עבור קבוצת נכסים נתונה. IRB -את גישת ה

 

 ומתקדמת (FIRB)שתי גישות כלליות: בסיסית  ותאפשרמתקבוצות הנכסים, מרבית עבור  .245

(AIRB) ,מספקים את אומדניהם ל תאגידים בנקאיים ככלל,. תחת הגישה הבסיסית- PD ,

רכיבי הסיכון. תחת הגישה המתקדמת, תאגידים יתר ל ייםהפיקוח םאומדניומשתמשים ב

, בכפוף לעמידה Mאת החישוב של כן , וEAD -ו PD ,LGD -ל יםבנקאיים מספקים אומד

להשתמש חייבים בדרישות סף. עבור שתי הגישות, הבסיסית והמתקדמת, תאגידים בנקאיים 

הפירוט הון. הדרישות  לחשב את נתמל ע זו בהוראה, המתוארות בפונקציות משקל הסיכון

 גישות מתואר להלן.המלא של השימוש ב

 

(i) חשיפות לתאגיד, לריבונות ולבנק 

 

, עבור כל PD -תחת הגישה הבסיסית, התאגידים הבנקאיים חייבים לספק אומדנים שלהם ל .246

 יקוחייםאומדנים הפלהשתמש ב אולם חובה עליהםדירוגי הלווים שלהם, קטגוריות אחד מ

 .M66 -, וLGD ,EADעבור רכיבי סיכון אחרים. רכיבי הסיכון האחרים הם 

 

, 67(Mתחת הגישה המתקדמת, תאגידים בנקאיים חייבים לחשב את מועד הפירעון האפקטיבי ) .247

 .EAD -ו PD ,LGD -ולספק אומדנים שלהם ל

 

ת הות כהלוואות מיוחדושל נכסים, המזו המשנה קיימת חריגה לכלל זה עבור חמש קבוצות .248

(SL.) 

 

 HVCRE -ו PF ,OF ,CF ,IPREקטגוריות הלוואות מיוחדות: 

חשיפות לתאגיד תחת גישת עבור  PD לאמידתתאגידים בנקאיים, שאינם עומדים בדרישות  .249

להם, נדרשים למפות ( שSLת )נכסי ההלוואות המיוחדו( לFIRBת )הדירוגים הפנימיים הבסיסי

ייוחס משקל  ןון הפנימי שלהם לחמש קטגוריות פיקוחיות, כשלכל אחת מהאת דירוגי הסיכ

                                                      

 .בטל 66

 .בטל 67
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 supervisory slotting) סיכון מסוים. גישה זו תקרא להלן גישת קריטריון השיבוץ הפיקוחי

criteria approach). 

 

 FIRB -, יכולים להשתמש בגישת הPDתאגידים בנקאיים שעומדים בדרישות להערכת  .250

ת נכסי הלוואות מיוחדוהחשיפות לסיכון לכל קבוצות  יד לצורך יצירת משקללחשיפות לתאגי

(SL,)  למעטHVCRE. 

 

יכולים להשתמש בגישת  ,EAD -, וPD ,LGDעומדים בדרישות להערכת התאגידים בנקאיים  .251

ת החשיפות להלוואות וסיכון לכל קבוצ ילשם יצירת משקל ,חשיפות לתאגידל AIRB -ה

 .HVCREעט מ( לSLת )מיוחדו

 

(ii) חשיפות קמעונאיות 

 

 -ו PD ,LGD -ל אומדניהםעבור חשיפות קמעונאיות, תאגידים בנקאיים חייבים לספק את  .252

EAD.אין הבחנה בין הגישה הבסיסית והמתקדמת עבור קבוצה זו של נכסים . 

 

(iii) חשיפות למניות 

 

שאינן מוחזקות  ,חשיפות למניות עבור קימות שתי גישות כלליות לחישוב שקלול נכסי הסיכון .253

 .361עד  340במלואן בסעיפים שתתוארנה , PD/LGDבתיק למסחר: גישת השוק וגישת 

 

בתנאי שהם  ,חשיפות למניותעבור  PD/LGD -גישת התאגידים בנקאיים רשאים ליישם את  .254

 אחרים.החשיפות האימצו את הגישה המתקדמת לסוגי 

 

(iv) ורכשחייבים כשירים שנ 

 

נכסים: עבור חייבים תאגידיים  שתי קבוצות רויצעשוי לבחייבים כשירים שנרכשו הטיפול  .255

כשירים שנרכשו, אפשרית הן הגישה הבסיסית והן הגישה המתקדמת, בכפוף לעמידה במספר 

דרישות תפעוליות. עבור חייבים קמעונאיים כשירים שנרכשו, בדומה לקבוצת הנכסים 

 הבחנה בין הגישה הבסיסית והמתקדמת. קיימתלא הקמעונאיים, 

 

 אימוץ גישת הדירוגים הפנימיים על קבוצות הנכסים השונות .3
 

קיימת ציפייה שהוא חזקותיו, העבור חלק מ IRB -הכאשר תאגיד בנקאי מאמץ את גישת  .256

 , למעט חשיפות של הקבוצה הבנקאיתאת יישומה של הגישה על כלל הקבוצה הבנקאית ירחיב

לנספח ג' להוראת ניהול בנקאי  IX( המטופלות במסגרת חלק CCPsלצדדים נגדיים מרכזיים )

מכיר בכך שתאגידים בנקאיים רבים לא יוכלו,  פיקוח על הבנקים. עם זאת, ה203תקין מספר 

והיחידות העסקיות העיקריות על כל קבוצות הנכסים  IRB -המסיבות שונות, ליישם את גישת 

, מגבלת נתונים עשויה IRB -האמץ את גישת מעל כן, גם לאחר שתאגיד בנקאי  בו זמנית. יתר
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 -ו LGD -ל באומדניו הפנימייםלשימוש  בתקניםיוכל לעמוד שהתאגיד הבנקאי לכך  להוביל

EAD אך לא עבור כולן בו זמנית. ,עבור חלק מקבוצות הנכסים/יחידות עסקיות 

 

את גישת הדירוגים הפנימיים על בהדרגה קאיים לאמץ לפיכך, המפקח רשאי להתיר לתאגיד בנ .257

על קבוצות נכסים )או  IRB -ה ימוץ גישת( אiל )כול המדורגכלל הקבוצה הבנקאית. האימוץ 

אותה יחידה המשתייכים ל (משנה מסוימות על קבוצות ,במקרה של חשיפות קמעונאיות

( iii. )אותה קבוצה בנקאיתת להמשתייכועל יחידות עסקיות  IRB -ה ימוץ גישת( אii. )עסקית

עבר מגישת הדירוגים הפנימיים הבסיסית לגישה המתקדמת עבור רכיבי סיכון מסוימים. עם מ

זאת, כאשר תאגיד בנקאי מאמץ את גישת הדירוגים הפנימיים בקבוצת נכסים ביחידה עסקית 

ץ את גישת מסוימת(, הוא חייב לאמלקבוצת משנה  ,מסוימת )ובמקרה של חשיפות קמעונאיות

כות לאותה קבוצת נכסים )או תת קבוצה( באותה יהדירוגים הפנימיים על כל החשיפות השי

 יחידה.

 ובהר:מלעניין זה 

  למעט במקרים חריגים, לא תאושר תוכנית של תאגיד בנקאי, בה תקופת האימוץ נמשכת

ההון מדרישת  60%שום לראשונה, לכל הפחות, ישנים ואינה מכסה במועד הי 3 -יותר מ

בגישה  יםחושבמבגין סיכוני אשראי, במונחים של נכסים משוקללי סיכון, כפי שהם 

 .(203)הוראת ניהול בנקאי תקין מספר  הסטנדרטית

o יפל הנכסים משוקללי הסיכון )כפי שהם מחושבים עכל לל את והמכנה בתחשיב כ 

 -ם גישת הישויתן פטור זמני או קבוע מיהגישה הסטנדרטית(, לרבות נכסים בגינם נ

IRB. 

o  לחשיפות  קריטריון השיבוץ הפיקוחיגישתSL מגישת ה בלתי נפרד, הינה חלק- IRB .

גם הם במכנה  נכללים( SL) לפיכך, נכסים משוקללי סיכון להלוואות מיוחדות

 יפל לטפל בהם ע איבנקתאגיד הובמונה במידה ובכוונת ה ,ובמונה )במכנה בכל מקרה

 וונטי לחישוב(.כבר במועד הרל IRB -גישת ה

 .259אופן החישוב האמור רלוונטי גם לעניין החרגה בשל מהותיות כאמור בסעיף 

  יחושב ההון על קבוצת הנכסים שלא נכללת בגישת ה המדורגבמהלך תקופת האימוץ- IRB ,

 הגישה הסטנדרטית. יפל ע

 

נתו ליישם את גישת תאגיד בנקאי חייב להכין תכנית יישום, המתארת באיזה היקף ומתי, בכוו .258

במקרה של חשיפות המשנה, הדירוגים הפנימיים על קבוצות הנכסים העיקריות )או קבוצות 

קמעונאיות( והיחידות העסקיות לאורך זמן. על התכנית להיות מפורטת אך מציאותית, וחייבת 

אפשרות הביצוע של המעבר מלקבל את אישור המפקח. עליה להיות מונעת מהיכולת המעשית ו

כדי  הוראות בדבר דרישת ההון המזעריתלגישות מתקדמות, ולא מהרצון לאמץ את הגישות ב

דרישת המפקח יוודא שלא תינתן הקלה ב ,במהלך תקופת המעבר ן.למזער את דרישות ההו

, שנועדו להפחית את דרישת ההון הכוללת הבנקאית הון כתוצאה מעסקאות בתוך הקבוצהה

העברת סיכון אשראי בין ישויות שאימצו את הגישה  באמצעותשל הקבוצה הבנקאית, 
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, גישת הדירוגים הפנימיים הבסיסית (203)הוראת ניהול בנקאי תקין מספר  הסטנדרטית

 (.cross guaranteesת )והמתקדמת. בכלל זאת, אך לא בלבד, מכירת נכסים וערבויות צולב

 

 משנה, קבוצות נכסים )או קבוצותכמו גם ב ,לא מהותיותביחידות עסקיות מסוימות חשיפות  .259

 עשויותבמקרה של חשיפות קמעונאיות( אשר אינן מהותיות במונחים של גודל וסיכון התיק, 

פרטני מראש להיות פטורות מהדרישות שבשתי הפסקאות האחרונות, בכפוף לאישור 

)הוראת ניהול  גישה הסטנדרטיתל בהתאם נההמפקח. דרישות ההון לחשיפות אלו תיקבעמ

המפקח יחליט אם על התאגיד הבנקאי להחזיק הון נוסף כנגד ו, (203נקאי תקין מספר ב

 .(תהליך הסקירה הפיקוחי) 211מספר  הוראת ניהול בנקאי תקיןבמסגרת  ,פוזיציות אלו

ומעלה מסך נכסי הסיכון של התאגיד הבנקאי, במונחי נכסים משוקללי סיכון  15%שיעור של 

 מהותי.חשב נעל פי הגישה הסטנדרטית, 

 ובהר בזאת כי:מ

  שום גישת הימתייחס לכל נכסי הסיכון, אשר הוחרגו מי 15%המונה בחישוב סף- IRB כפי ,

 הגישה הסטנדרטית. יפל שהם מחושבים ע

  הגישה בה הם  יפל לל את כל הנכסים משוקללי הסיכון עוכ 15%המכנה בחישוב סף

 יפל , כפי שהם מחושבים עIRB -שת הישום גיימחושבים. כלומר, נכסים אשר לא הוחרגו מ

הגישה  יפל , כפי שהם מחושבים עIRB -שום גישת הי, ונכסים שהוחרגו מיIRB -גישת ה

 הסטנדרטית.

 הלוואות מיוחדותההתייחסות לין ילענ (SL) - 257סעיף  ראה. 

  זהמהותיות, בנוסף לסעיף  חוסרלגבי החרגה של חשיפה למניות, קיים סעיף פרטני של ,

 יפל (. החשיפה למניות שהוחרגה ע358סס על היקף ההון הראשוני והמשני )סעיף המבו

 .15%למונה ולמכנה לצורך בחינת סף  פתתווסמ 358סעיף 

 

מקבוצות אחת כל  עבור IRB -הלמרות האמור לעיל, כאשר תאגיד בנקאי מאמץ את גישת  .260

הוא יידרש לאמץ, בו זמנית, את , או עבור חלקןאו קמעונאות,  ;ריבונות ;בנק ;תאגיד ם:נכסיה

 המפקח רשאיזאת בכפוף למהותיות. ומניות, ל יותוגישת הדירוגים הפנימיים גם עבור חשיפ

, אם מסוימות ת למניותועבור חשיפ IRB -הלדרוש מתאגיד בנקאי לאמץ אחת מגישות 

 והתאגיד מהוות חלק מהותי מעסקיו של התאגיד הבנקאי, זאת גם במידה אלה חשיפות

בקווי העסקים האחרים שלו. יתר על כן, משאימץ  IRB -ההבנקאי איננו מיישם את גישת 

עבור חשיפות לתאגיד, הוא יידרש לאמץ את גישת הדירוגים  IRB -התאגיד בנקאי את גישת 

 קבוצת החשיפה לתאגיד.( בSLת )של ההלוואות המיוחדו המשנה קבוצותלהפנימיים 

 

, להמשיך וליישם (IRB)קאי המאמץ את גישת הדירוגים הפנימיים קיימת ציפייה מתאגיד בנ .261

או  (203)הוראת ניהול בנקאי תקין מספר  גישה זו גם בעתיד. חזרה מרצון לגישה הסטנדרטית

( תותר רק בנסיבות יוצאות מהכלל כגון צמצום FIRBלגישת הדירוגים הפנימיים הבסיסית )

(Divestiture חלק נרחב מעסקיו הקשורים ) על ידילאשראי, והיא חייבת להיות מאושרת 

 המפקח.
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תאגיד בנקאי יכול  (,SLת )בהתחשב במגבלת הנתונים הקשורה לחשיפות להלוואות מיוחדו .262

או  PF ,OF ,CF ,IPREהלוואות אלו  המשנה של קבוצותמלהמשיך ולטפל באחת או יותר 

HVCREגישת הדירוגים ליישום ר , באמצעות "גישת קריטריון השיבוץ הפיקוחי", ולעבו

קבוצת הנכסים השייכות להאחרות המשנה ם הבסיסית או המתקדמת עבור קבוצות יהפנימי

 התאגידיים.

262(i).  ללא קשר לרמת המהותיות, חשיפות לצדדים נגדיים מרכזיים הנובעות מנגזריOTC ,

קבלו טיפול יעודי (, יSFTsמעסקאות בנגזרים הנסחרים בבורסה ומעסקאות מימון ניירות ערך )

. כאשר מעריכים את 203לנספח ג' להוראת ניהול בנקאי תקין מספר  IXבהתאם לאמור בחלק 

תושפע מגודל  IRB -, אסור שמדידת הכיסוי של גישת ה259רמת המהותיות, לצורכי סעיף 

לנספח ג'  IXהחשיפות של התאגיד הבנקאי כלפי צדדים נגדיים מרכזיים המטופלות לפי חלק 

כלומר, אין לכלול חשיפות אלה במונה או במכנה של  -  203ראת ניהול בנקאי תקין מספר להו

 בו משתמשים. IRB -יחס כיסוי ה

 
 

 

 הוראות מעבר .4
 

 .69 68בטל  .269-263

 

 כללים עבור חשיפות לתאגיד, לריבונות ולבנק .ג
 

בור חשיפות לתאגיד, ע( ULי )מציג את השיטה לחישוב דרישות הון להפסד בלתי צפו 'ג פרק .270

פונקצית משקל סיכון אחת לקביעת דרישות ההון  קיימת, 1ג. פרקלריבונות ולבנק. כנזכר ב

קבעו לכל אחת פיקוחיים נסיכון  יעם חריגה אחת. משקל ,עבור כל שלש קבוצות הנכסים

עוסק ברכיבי הסיכון.  2ג. פרק. (SLת )מקבוצות המשנה התאגידיות של ההלוואות המיוחדו

בות לקביעת ההבדלים בין ערך זה להפרשות לחו( וELם )שיטה לחישוב ההפסדים הצפוייה

 .להלן 'ז פרק, מתוארת בופקיםמס

 

 

 

 

 נכסים משוקללים בסיכון עבור חשיפות לתאגיד, לריבונות ולבנק .1
 

(i) נוסחת הנכסים משוקללי הסיכון 

 

                                                      

 .בטל 68

 .בטל 69
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ובמקרים מסוימים, במועד  PD ,LGD ,EAD -באומדנים ל יםסיכון תלויב ם המשוקלליםנכסיה .271

מועד באופן חישוב עוסקים  324עד  318(, לחשיפה נתונה. סעיפים Mהפירעון האפקטיבי )

 .האפקטיבי הפירעון

 

(, אלא אם צוין ש"ח, הלדוגמבמונחי מטבע ) EAD -נמדדים באחוזים ו LGD -ו PDזה,  פרקב .272

 אחרת.

 

 :70,71כסים המשוקללים בסיכון היאלחישוב הנ הלחשיפות שאינן בכשל, הנוסח
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 72דרישת ההון

  EADKRWA *5.12*נכסים משוקללי סיכון 

 

ההפרש  ( עבור חשיפה בכשל מקבלת את הערך הגדול מבין השניים: אפס; אוKדרישת ההון )

( לבין ההערכה המיטבית של התאגיד הבנקאי 468של החשיפה )כמתואר בסעיף  LGDבין 

(. סכום הנכסים משוקללי הסיכון לחשיפה בכשל הוא תוצר 471להפסד הצפוי )כמתואר בסעיף 

 .EAD -, והK ,12.5של 

 

ים ם העומדפיננסיי תאגידיםהמתאם של כל החשיפות ל מקדםמיושם ל 1.25מכפיל בשיעור 

 בקריטריונים הבאים:

 ארה"ב מיליארד דולר 100 -בפיקוח שסך נכסיהם גבוה או שווה ל תאגידים פיננסיים. 

הנכס יש להשתמש בדוח הכספי המבוקר העדכני ביותר של החברה האם ושל  ערךלקביעת 

 regulated financialבפיקוח ) תאגיד פיננסילמטרות סעיף זה,  החברות הבנות המאוחדות.

institution מוגדר כחברה אם וחברות הבנות שלה, כאשר כל ישות משפטית מהותית )

בקבוצה המאוחדת מפוקחת על ידי רגולטור האוכף דרישות לשמירת יציבות מערכתית 

                                                      

70 nl .הוא הלוגריתם הטבעי 

71 N(x) ינו, ההסתברות שמשתנה נורמליהמצטברת של המשתנה האקראי )הי סטנדרטית-מציין את פונקצית ההתפלגות הנורמלית-

ההתפלגות  פונקציה ההפוכה לפונקציתמציין את ה X .)G(z)-מ קטןהיה שווה או יאפס ושונות של אחד,  תוחלתאקראי, עם  סטנדרטי

פונקציה המצטברת וה סטנדרטית-(. ההתפלגות הנורמליתN(x)=zכך ש  xערך  ,אקראי )היינו סטנדרטי-המצטברת של משתנה נורמלי

 .NORMSINV-ו NORMSDIST, זמינים בתוכנת אקסל בפונקציות ה, לדוגמסטנדרטית-ההתפלגות הנורמלית וכה לפונקציתההפ

אם חישוב זה גורם לדרישת הון שלילית עבור חשיפה כלשהי לריבונות, על התאגיד הבנקאי להשתמש בדרישת הון של אפס לחשיפה  72

 זו.
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חברות כגון  לפיקוח יםהנתונ גופים היתר, אלה כוללים, בין בהתאם לנורמות בינלאומיות.

(, וסוחרים בחוזים עתידיים Thriftsחיסכון ) מוסדות , בנקים,ביטוח, ברוקרים/דילרים

(Futures Commission Merchants;) 

 שאינם בפיקוח,  תאגידים פיננסיים שאינם בפיקוח, ללא קשר לגודלם. תאגידים פיננסיים

ניהול נכסים  למטרות סעיף זה, הם ישויות משפטיות שתחום פעילותן העיקרי כולל:

(, העמדת חיזוקי אשראי, איגוח, השקעות, leasingכרה )פיננסיים, הלוואות, פקטורינג, הח

 proprietaryבנוסטרו )שירותים לצדדים נגדיים מרכזיים, מסחר נאמנות פיננסית, 

trading), שירותים פיננסיים אחרים המוגדרים על ידי המפקחים. של מתן ופעילויות 

 (:R_FI) מקדם המתאם
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 .א'סיכון מובאות בנספח  ידוגמאות למשקל

 

(ii) עבור ישויות קטנות ובינוניות ) תאגידהתאמות לגודל הSmall-and Medium-sized Entities - 

SME) 

 

לאשראי לתאגידים, יותר לתאגידים בנקאיים להבחין בין חשיפות ללווים  IRB -לפי גישת ה .273

המדווח של השנתי המכירות חזור מ( )חשיפות לתאגיד, כשSMEשהם ישויות קטנות ובינוניות )

 תאגידים( לבין אלו של ש"חמיליון  250 -מ ךנמו ,תאגידה ךהקבוצה המאוחדת אליה שיי

כלומר,) תאגיד . ההתאמה לגודליםגדול






 


225

25
1*04.0

S
לנוסחת משקל הסיכון  תוכנס (

 מחזורבטא את מ S(. SMEיות קטנות ובינוניות )ולווים הם ישהכלפי  ,לתאגידשל חשיפות 

מליון  250 -נמצאים בטווח הנמוך או השווה ל S, כאשר ערכי ש"חהמכירות השנתי במיליוני 

 25 -מ ךהמדווח נמוהשנתי המכירות מחזור . כאשר ש"חמליון  25 -והגבוה או השווה ל ש"ח

, לצורך התאמת גודל ש"חמיליון  25 סךמכירות במחזור כאל  ו, יתייחסו אליש"חמיליון 

 (.SMEעבור לווים שהם ישויות קטנות ובינוניות ) ידתאגה

 יחושב כדלהלן: Rמקדם המתאם 
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 ובהר בזאת כי:מ

של הקבוצה,  השנתי המכירות מחזורכאשר לא ניתן לקבוע ברמת סבירות גבוהה ש .1

, הלדוגמ. SME -כלסווג את הלווה  איןמיליון ש"ח,  250 -נמוך מ ,אליה משתייך הלווה

לקבוצה,  יםהשייכ תאגידיםכאשר לא ניתן להשיג דוחות כספים עדכניים של חלק מה
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בקבוצה מהותי, ולא קיימת אינדיקציה  םנתוני העבר מחזור המכירות שלה יפל אשר ע

 אלו. תאגידיםעדכנית ומבוססת אחרת על היקף המכירות של 

מיליון ש"ח,  250צה את סף של הקבו השנתי מרגע בו חצה לראשונה מחזור המכירות .2

 -. לווים אלו יסווגו כ(SME)שאינן  Corporate -יסווגו הלווים אשר שייכים לקבוצה זו כ

Corporateמיליון ש"ח, אלא  250 -, גם אם לאחר מכן ירדו מכירות הקבוצה מתחת ל

 אם הירידה בהיקף המכירות הינה מהותית ובעלת אופי קובע.

 

משמעותי  אינו מהווה אינדיקטור השנתי מכירותה מחזורכלל, שבהם במקרים יוצאים מן ה .274

ובכפוף לאישור פרטני של  ,סך הנכסים מהווה אינדיקטור משמעותי יותרו ,קבוצהלגודל ה

נכסים של הקבוצה ה, בסך את הנתון בדבר מחזור המכירות השנתילהחליף  ניתן ,המפקח

 (.SMEישויות קטנות ובינוניות )עבור  התאגיד חישוב התאמת גודל , לצורךהמאוחדת

 

(iii) סיכון להלוואות מיוחדות ימשקל 

 

 IPRE -, וPF ,OF ,CFסיכון עבור  ימשקל

 -( תחת גישת הPDתאגידים בנקאיים אשר אינם עומדים בדרישות לאמידת ההסתברות לכשל ) . 275

IRB יקוחיות, לתאגידים, יידרשו למפות את הדירוגים הפנימיים שלהם לחמש קטגוריות פ

אשר לכל אחת מהן משקל סיכון מסוים. קריטריוני השיבוץ, עליהם יש להתבסס במיפוי, 

 :םהסיכון להפסדים בלתי צפויים לכל קטגוריה פיקוחית ה י. משקלב'מפורטים בנספח 

 

 סיכון בגין הפסדים בלתי צפויים עבור חשיפות להלוואות מיוחדות אחרות יקטגוריות פיקוחיות ומשקל

 כשל חלש משביע רצון ובט חזק

70% 90% 115% 250% 0% 

 

למרות שקיימת ציפייה מהתאגידים הבנקאיים למפות את דירוגיהם הפנימיים לקטגוריות  .276

כלל, כל כ, ב'השיבוץ שבנספח לפי קריטריוני  ,הפיקוחיות עבור חשיפות להלוואות מיוחדות

 וניים, כמפורט להלן:קטגוריה פיקוחית מתאימה לטווח של דירוגי אשראי חיצ

 

 כשל חלש משביע רצון טוב חזק

 לא רלוונטי -Cעד  B+ Bאו  -BB BBאו  +BBB- BBלפחות 

 

 50% -"טוב" ל -להפחית את משקל הסיכון של הקטגוריות "חזק" ו רשאים תאגידים בנקאיים .277

 בהתאמה, בתנאי שיתרת התקופה לפירעון קצרה משנתיים וחצי. 70% -ו

 

הרגילה  , יוכלו להשתמש בגישה הבסיסיתPDדים בנקאיים העומדים בדרישות לאמידת תאגי .278

הסיכון של קבוצות המשנה של ההלוואות  ילחישוב משקל (,FIRB) נכסי התאגידקבוצת עבור 

 (.SLהמיוחדות )
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יוכלו להשתמש בגישה  EADו/או  PD ,LGDתאגידים בנקאיים שעומדים בדרישות לאמידת  .279

 הסיכון של קבוצות ילחישוב משקל (,AIRB) נכסי התאגידקבוצת עבור  הרגילה המתקדמת

 (.SLהמשנה של ההלוואות המיוחדות )

 

 

 )נדל"ן מסחרי בעל תנודתיות גבוהה( HVCRE -סיכון ל ימשקל

 

תאגידים בנקאיים חייבים למפות את הדירוגים הפנימיים שלהם לחמש קטגוריות פיקוחיות,  .280

תבצע המיפוי, זהה יהשיבוץ, שעל בסיסו  משקל סיכון מסוים. קריטריון הןמ כאשר לכל אחת

 :םהסיכון לכל קטגוריה ה י. משקלב'כמפורט בנספח , IPRE -לקריטריון ל

 

 סיכון בגין הפסדים בלתי צפויים לנדל"ן מסחרי בעל תנודתיות גבוהה יקטגוריות פיקוחיות ומשקל

 כשל חלש משביע רצון טוב חזק

95% 120% 140% 250% 0% 

 

 .276כלל, כל קטגוריה פיקוחית מתאימה לטווח של דירוגי אשראי חיצוניים, כמובא בסעיף כ .281

 

 70% -"טוב" ל -להפחית את משקל הסיכון של הקטגוריות "חזק" ו רשאים תאגידים בנקאיים .282

 בהתאמה, בתנאי שיתרת התקופה לפירעון קצרה משנתיים וחצי. 95% -ו

 

 בטל. .283-284

 

(iv) ( מסגרת לחישוב נכסי סיכון לחשיפות הכפופות לכשל כפולdouble default) 

 

(i)284.  עבור חשיפות מגודרות שתטופלנה במסגרת כשל כפול, תחושב דרישת ההון כמתואר בסעיף

(ii)284 ו- (iii)284. 

 

(ii)284. הכפופות למסגרת הטיפול של הכשל הכ ,דרישות ההון לחשיפות מגודרות( פולDDK),  מחושבות

 (:PDgשל ספק ההגנה ) PD -, כמוגדר להלן, במכפיל, התלוי ב0Kהכפלת  על ידי

)*16015.0(*0 gDD PDKK  

0K  מחושב בדומה לחישוב דרישת ההון עבור חשיפות לתאגיד שאינן מגודרות )כמוגדר

 ד הפירעון.ולהתאמות למוע LGD -(, אך תוך שימוש בפרמטרים אחרים ל273 -ו 272בסעיפים 

KO = 
b

bM
PD

GPDG
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PDo ו- PDg  ,לרצפת ושתיהן כפופות אלו ההסתברויות לכשל של החייב ושל הערב, בהתאמה

 272שבסעיף ( R)נוסחת המתאם  על פימחושב  osρ . מקדם המתאם285שנקבעה בסעיף  PD -ה

של  LGD -הינו ה LGDg -ו PDo -שווה ל PD(, כאשר 273סעיף  על פי)או, במקרה המתאים, 
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לעסקת  המשויך LGD -, ה301חשיפה ישירה דומה כלפי הערב )דהינו, באופן עקבי עם סעיף 

( בלתי מגודרת של החייב, facilityאו לעסקת אשראי ) ,( בלתי מגודרת של הערבfacilityאשראי )

שך תלוי בשאלה האם במקרה של כשל גם הערב וגם החייב לא יעמדו בהתחייבויותיהם במ

מצביע על כך ה ,מבנה הערבותבו ,התקופה בה קימת ראיה להתממשות תנאי עסקת הגידור

 -שגודל ההחזר יהיה תלוי במצב הפיננסי של הערב או של החייב, בהתאמה; באמידת אחד מ

LGDs  ת הגנבבטוחות שהוקצו במיוחד כנגד החשיפה וב הכירלרשאי אלו, התאגיד הבנקאי

לפי העניין(. אין להביא  473עד  468 -ו 279או  303י עם סעיפים בהתאמה, באופן עקב ,אשראי

, מחושב b. המקדם של התאמת מועד הפירעון, LGD -בחשבון "התאוששות כפולה" באומדן ה

. PDg -ו PDoהוא הנמוך מבין  PD, כאשר 272( שבסעיף bלפי הנוסחה להתאמת מועד הפירעון )

M  ,אשר בשום מקרה לא יכול להיות נמוך מרצפה של הוא מועד הפירעון האפקטיבי של הערב

 שנה אחת, אם מיושמת מסגרת כשל כפול.

 

(iii)284. :סכום נכסי הסיכון מחושב באותו אופן כמו בחשיפות לא מגודרות, כלומר 

gDDDD EADKRWA *5.12* 

 

 רכיבי סיכון .2
 

(i) ( הסתברות לכשלPD) 

 

לשנה אחת המשויך לדירוג  PDהגבוה מבין השניים:  הוא PDעבור חשיפות לתאגיד או לבנק,  .285

 PDהוא  PD -. עבור חשיפות לריבונות, ה0.03%הפנימי של הלווה לו מיוחסת החשיפה; או 

של לווים, אשר הוקצה  PDלשנה אחת המשויך לדירוג הפנימי של הלווה לו מיוחסת החשיפה. 

עד  461בסעיפים . 100%להלן, הינו להם דירוג)ים( כשל, באופן עקבי עם הגדרת הכשל המובאת 

אשר יוקצו לכל  PD -ה יאומדנהנתונים עליהם מבוססים עבור דרישות הסף מפורטות  463

 .שיטות האמידה שלהםעבור ום של הלווה, יאחד מהדירוגים הפנימי

 

 

 

 

(ii) ( הפסד בהתרחש כשלLGD) 

 

גיד, לריבונות או לבנק. קיימות עבור כל חשיפה לתא LGD -תאגיד בנקאי חייב לספק אומדן ל .286

 שתי גישות ליצירת האומדן: הגישה הבסיסית והגישה המתקדמת.

 

LGD תחת הגישה הבסיסית 

 (non-recognized( וביטחונות לא מוכרים )unsecured claimטיפול בחובות לא מובטחים )

ונויות ובנקים, שאינם ( של תאגידים, ריבsenior claimsתחת הגישה הבסיסית, לחובות בכירים ) .287

 .45%בשיעור של  LGDביטחונות מוכרים, יוקצה  על ידימגובים 
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 הכז ואה הנדח חוב. 75%של  LGDלכל החובות הנדחים של תאגידים, ריבונויות ובנקים יוקצה  .288

 סעיף זה מתייחס ל"נדחות", במובן המשפטי. באופן ברור ומפורש. ול םאחר קוד חובש

 

 ישה הבסיסיתטחונות תחת הגיב

)הוראת ניהול בנקאי תקין מספר  בנוסף לביטחונות הכשירים אשר הוכרו בגישה הסטנדרטית .289

 IRBטחונות י, תחת גישת הדירוגים הפנימיים קיימים סוגי ביטחונות נוספים, הנקראים ב(203

 RRE -ו CREכשירים, אשר יוכרו גם הם. בכלל זאת חייבים, נדל"ן מסחרי ונדל"ן לדיור )

. 52473עד  509טחונות אחרים, אשר עומדים בדרישות הסף שנקבעו בסעיפים יבהתאמה(, וב

שנקבעו , כפי ותהסף התפעולי דרישותטחונות פיננסיים כשירים, זהות ליהדרישות עבור ב

 .111מסעיף  החל, 203מספר  ת ניהול בנקאי תקיןהוראב

 

 ישה הבסיסיתמתודולוגיה להכרה בביטחונות פיננסיים כשירים תחת הג

המתודולוגיה להכרה בביטחונות פיננסיים כשירים דומה לזו המוצעת תחת הגישה המקיפה  .290

(comprehensive approach לביטחונות ) הגישה  203מספר  ת ניהול בנקאי תקיןבהוראשהוצגה(

ות, ( לביטחונsimple approachהשימוש בגישה הפשוטה ). 181(i)עד  147 סעיפיםב ,הסטנדרטית(

שהוצגה בגישה הסטנדרטית, לא יתאפשר לתאגידים בנקאיים, המיישמים את גישת הדירוגים 

 הפנימיים.

 

( עבור *LGDביישום הגישה המקיפה, ניתן לבטא את ההפסד האפקטיבי בהינתן כשל ) .291

 ( כדלהלן:collateralized transactionעסקאות המובטחות בביטחונות )

 LGD  הוא של חשיפה בכירה( בלתי מובטחתunsecured( לפני ההכרה בביטחונות )45%;) 

 E מזומן שניתן כהלוואה או ניירות ערך שהוקצו ,הוא הערך השוטף של החשיפה )היינו 

(posted)  ניתנו כהלוואהשאו); 

 E* ( הוא ערך החשיפה לאחר הפחתת סיכוןrisk mitigation כמתואר בסעיפים ,)150עד  147 

 :203מספר  י תקיןול בנקאהת ניהוראשל 
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ללא  EADבלבד. על תאגידים בנקאיים להמשיך ולחשב  *LGDתפישה זו משמשת לחישוב 

 .התחשבות בקיומם של ביטחונות, אלא אם צוין אחרת

 

תאגידים בנקאיים, הכשירים ליישם את גישת הדירוגים הפנימיים הבסיסית, יכולים לחשב  .292

מוש בכל אחת מהדרכים של הגישה המקיפה לעסקאות המובטחות בביטחונות תוך שי *Eאת 

 .(203)הוראת ניהול בנקאי תקין מספר  תחת הגישה הסטנדרטית

 

                                                      

 .בטל 73
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התחשבנות נטו ל להסכםפופות ( כrepo-style transactionsר )כאשר עסקאות מסוג רכש חוז .293

(master netting agreement)התחשבנות נטוא להכיר בהשפעות ה, תאגיד בנקאי יכול לבחור של 

(netting effect בחישוב ההון. על תאגידים בנקאיים, המעוניינים להכיר בהשפעת )הסכם 

 174 -ו 173התחשבנות נטו על עסקאות כאלו למטרות הון, לעמוד בתנאים שנקבעו בסעיפים ל

 סעיפיםאם לבהת *Eהתאגיד הבנקאי לחשב את  . על203מספר  ול בנקאי תקיןהת ניהוראשל 

. השפעת הביטחונות על EAD -ולהשוותו ל ,203מספר  ול בנקאי תקיןהת ניהוראל 177 -ו 176

 .LGD -תקף בהתאמות לעסקאות אלו עלולה שלא להש

 המקיפהמהגישה  הקלהאימוץ 

הצד שכנגד הינו  כאשר, 203להוראת ניהול בנקאי תקין מספר  170האמור בסעיף  בעקביות עם .294

תאגיד בנקאי רשאי  ,171( כמוגדר בסעיף core market participantותי בשוק )שחקן משמע

להשתמש במקדם ביטחון אפס לעסקאות מסוג רכש חוזר בכפוף לעמידה בכל תנאי הסעיף. 

 נקבעה רשימת גופים שיוכרו כ"משתתפים מרכזיים בשוק". 171לגבי סעיף 

לגבי הגישה הסטנדרטית, , 203קין מספר להוראת ניהול בנקאי ת 171-ו 170בסעיפים כל שינוי 

 .IRB -יחול במקביל גם לגבי גישת ה

 

 כשירים IRBמתודולוגיה להכרה בביטחונות 

במקרים בהם תאגידים בנקאיים  ,אפקטיבי תחת הגישה הבסיסית LGDהמתודולוגיה לקביעת  .295

 להלן: תכשירים להבטחת חשיפה לתאגיד, מפורט IRBטחונות יקיבלו ב

 ערך הביטחונות השוטף שהתקבל  בין, העומדות בדרישות הסף, אך היחס חשיפות(C) בין ל

מהרמה המזערית הנדרשת לביטחונות  ,)היינו *C( נמוך מהסף Eערך השוטף של החשיפה )ה

המתאים לחשיפות בלתי מובטחות או לחשיפות  LGD -עבור חשיפה נתונה(, יקבלו את ה

 IRBטחונות יב"או  "טחונות פיננסים כשיריםיב"טחונות שאינם יב על ידישמובטחות 

 ."כשירים

  לחשיפות, עבורן היחסC/E  ,עולה על סף שני, גבוה יותרC**  הרמה הנדרשת של(

לפי  LGD(, ייוחס LGD -ב מלאה בור הכרה( עover-collateralisationר )בית-טחונותיב

 הטבלה שלהלן.
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ביתר -הנדרשת של הביטחונותהמתאים ואת הרמה  LGD -הטבלה שלהלן מציגה את ה

 לחלקים המובטחים של חשיפות בכירות:

 

LGD מזערי עבור החלק המובטח של חשיפות בכירות 

 LGD טחונות ירמת ב מזערי

מזערית נדרשת 

 (*Cלחשיפה )

הרמה הנדרשת של סך 

ביתר להכרה -טחונותיב

 LGD (C**) -מלאה ב

 _______ 0% 0% בטוחה פיננסית כשירה

 125% 0% 35% חייבים

CRE/ RRE 35% 30% 140% 

 140% 30% 40% 74טחונות אחריםיב

 חשיפות בכירות יחולקו לשניים: חלק מובטח במלואו וחלק שאינו מובטח. 

 ,חלק החשיפה אשר יחשב כחלק המובטח במלואו C** C/יקבל את ה ,- LGD  הרלוונטי

 לסוג הביטחון.

 לייחס לו לחלק הנותר של החשיפה יש להתייחס כלא מובטח, וLGD  45%של. 

 

 מתודולוגיה לטיפול במאגרי ביטחונות

האפקטיבי של עסקה תחת הגישה הבסיסית, כאשר תאגידים  LGD -המתודולוגיה לקביעת ה .296

כשירים אחרים, תואמת לטיפול בגישה  IRBטחונות יטחונות פיננסיים וגם ביבנקאיים קיבלו ב

 , ומבוסס על ההנחיות הבאות:(203 הוראת ניהול בנקאי תקין מספר) הסטנדרטית

 ( במקרה בו התאגיד הבנקאי השיג מגוון של ביטחונות להפחתת סיכוני אשראיCRM הוא ,)

טחונות י)לאחר החלת מקדם ביטחון על ביידרש לחלק את הערך המתואם של החשיפה 

אי , לחלקים שכל אחד מהם יוגדר לפי סוג ביטחון להפחתת סיכוני האשרפיננסיים כשירים(

(CRM אחד בלבד. לכן, על התאגיד הבנקאי לחלק את החשיפה לחלק המובטח בביטחונות )

, CRE/RREחייבים, החלק המובטח בביטחונות  על ידיפיננסיים כשירים, החלק המובטח 

 חלק המובטח בביטחונות אחרים והחלק הבלתי מובטח, במקרה הרלוונטי.

  כאשר יחס סכום ערכיCRE/RRE ם לחשיפה המופחתת )לאחר הכרה טחונות אחרייוב

חייבים( הוא מתחת לסף המזערי הרלוונטי  ביטחונותטחונות פיננסיים כשירים ויבהשפעת ב

הלא  LGD -לביטחון )ז"א רמת הביטחונות המזערית לחשיפה(, החשיפה תקבל את ערך ה

 .45% - מובטח

 פה חייב חישוב שקלול נכסי הסיכון לכל אחד מהחלקים המובטחים במלואם של חשי

 להיעשות בנפרד.

 

                                                      

 .ים פיסיים שנרכשו על ידי התאגיד הבנקאי כתוצאה מכשל של הלוואהביטחונות אחרים אינם כוללים נכס 74
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LGD תחת הגישה המתקדמת 

 ,המפקחובהתאם לאישור פרטני מבכפוף לעמידה בדרישות סף נוספות, המפורטות להלן,  .297

עבור חשיפות  LGDתאגידים בנקאיים להשתמש באומדנים פנימיים עצמיים של  םרשאי

 -מתוך ה ,הפסד בהינתן כשלהשיעור )באחוזים( חייב להימדד כ LGDבנק. לריבונות וללתאגיד, 

EAD ואינם להשתמש בגישת הדירוגים הפנימיים,  שקיבלו אישור. על תאגידים בנקאיים

לפי הגישה הבסיסית,  LGD -אומדני המסוגלים לעמוד בדרישות סף נוספות אלו, להחיל את 

 כמתואר לעיל.

 

 .473עד  468מפורטות בסעיפים  LGD -דרישות הסף ליצירת אומדנים ל .298

 

 (Repo-style transaction) טיפול בעסקאות מסוג רכש חוזר

רכש מסוג על עסקאות  הסכם להתחשבנות נטותאגידים בנקאיים, המעוניינים להכיר בהשפעת  .299

 -אשר ישמש כ *Eלקביעת  293ליישם את המתודולוגיה שבסעיף חייבים חוזר למטרות הון, 

EADה המתקדמת, יותר לבצע הערכות עצמיות של . לתאגידים בנקאיים, המשתמשים בגיש

LGD  יהאקוויוולנטעבור החלק ( הבלתי מובטחE*.) 

 

 אשראי יטיפול בערבויות ונגזר

במסגרת גישת הדירוגים  ,אשראי ינגזרמערבויות והנובע מ CRM -ישנן שתי דרכים להכרה ב .300

 פיקוחיים; LGD עבור תאגידים בנקאיים המשתמשים בערכי ,הפנימיים: הגישה הבסיסית

 .LGD -עבור תאגידים בנקאיים המשתמשים בהערכותיהם הפנימיות ל ,והגישה המתקדמת

 

של ערבויות או נגזרי אשראי, אסור לשקף את השפעת הכשל הכפול  CRM -בשתי הגישות, ל .301

(double defaultככזה, במידה שה482סעיף  ו( )רא .)- CRM  התאגיד הבנקאי,  על ידימוכר

הסיכון המתואם לא יהיה נמוך ממשקל סיכון דומה של חשיפה ישירה לנותן ההגנה.  משקל

, התאגידים הבנקאיים (203הוראת ניהול בנקאי תקין מספר ) בעקביות עם הגישה הסטנדרטית

 יוכלו שלא להכיר בהגנת אשראי, אם הכרה בה תניב דרישת הון גבוהה יותר.

 

 הכרה תחת הגישה הבסיסית

 י, הגישה לערבויות ונגזרLGD -גידים בנקאיים המיישמים את הגישה הבסיסית לעבור תא .302

ול הת ניהוראל 201עד  189 בסעיפים כמפורטאשראי תהיה דומה לזו של הגישה הסטנדרטית 

. טווח הערבים הכשירים זהה לאמור תחת הגישה הסטנדרטית, למעט 203מספר  בנקאי תקין

גם במסגרת הגישה  יםלהיות מוכר יםוג פנימי יכולבדיר יםהמדורג תאגידיםהעובדה כי 

ול הת ניהוראל 194עד  189בדרישות המפורטות בסעיפים הבסיסית. לקבלת הכרה, יש לעמוד 

 .203מספר  בנקאי תקין

 

 ערבויות כשירות מערבים כשירים יוכרו כדלהלן: .303

  ים הבאים:שקלול הרכיב על ידיעבור החלק המכוסה של החשיפה, משקל סיכון נוצר 

 כןנוסחת שקלול הסיכון המתאימה לסוג הערב, ו 
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 ה- PD  המתאים לדירוג הערב או, אם התאגיד הבנקאי מחליט שלא להחיל טיפול

 תחליפי מלא, לדירוג כלשהו שבין דירוג החייב ודירוג הערב.

 באפשרות התאגיד הבנקאי להחליף את ה- LGD של העסקה ב- LGD  ,המתאים לערבות

 taking into account seniority and any) הנערב החובובביטחונות בבכירות  תוך התחשבות

collateralisation of a guaranteed commitment.) 

 

 לחלק הבלתי מכוסה של החשיפה ייוחס משקל הסיכון הרלוונטי ללווה. .304

 

ש לחלק את מטבע בין ההתחייבות להגנת האשראי, י תהתאמ איבהתקיים כיסוי חלקי, או  .305

לפי החשיפה לסכום מכוסה וסכום בלתי מכוסה. הטיפול לפי הגישה הבסיסית דומה לטיפול 

, 200עד  198כמפורט בסעיפים  (הגישה הסטנדרטית) 203מספר  ול בנקאי תקיןהת ניהורא

 (.tranchedאו רובדי ) יפרופורציונאלותלוי בשאלה אם הכיסוי הוא 

 

 תחת הגישה המתקדמת הכרה

יכולים לשקף את השפעת  LGDsאגידים בנקאיים, המשתמשים בגישה המתקדמת להערכת ת .306

. בין אם LGDאו  PD אומדניאשראי באמצעות התאמת  יהפחתת הסיכון של ערבויות או נגזר

, עליהן להתבצע באופן עקבי לכל סוג LGDאו באמצעות  PDהתאמות מבוצעות באמצעות 

ה זו אין לכלול את השפעת הכשל הכפול. לפיכך, משקל ערבות או נגזר אשראי. במסגרת התאמ

 הסיכון המותאם חייב להיות לפחות בגובה חשיפה ישירה דומה לנותן ההגנה.

 

, קיימת אפשרות לאמץ את הטיפול LGD -לתאגיד בנקאי, הנסמך על הערכות פנימיות ל .307

 302סיסית )סעיפים המיועד לתאגידים בנקאיים הפועלים תחת גישת הדירוגים הפנימיים הב

באופן שישקף את קיומם של  ,של החשיפה LGD -(, או לבצע התאמה לאומדן הלעיל 305עד 

אשראי. במסגרת אפשרות זאת, אין מגבלות לטווח הערבים הכשירים,  יערבויות או נגזר

צורך בנוגע לסוג הערבות. ל 484 -ו 483למרות שיש לעמוד בדרישות הסף כמפורט בסעיפים 

 .48975 -ו 488אשראי, יש לעמוד בדרישות המפורטות בסעיפים  ינגזרהכרה ב

 

 דרישות תפעוליות להכרה בכשל כפול

(i)307.  לתאגיד בנקאי המיישם את גישת הדירוגים הפנימיים קיימת האפשרות להשתמש בגישה

 על ידיהחלופית לקביעת דרישת ההון המתאימה לחשיפה. עם זאת, עבור חשיפות המגודרות 

מהמכשירים הבאים, יכולה להיות מיושמת מסגרת הכשל הכפול, כאמור בפסקאות אחד 

(i)284 עד (iii)284 בכפוף לדרישות תפעוליות נוספות הקבועות בסעיף ,(ii)307 התאגיד הבנקאי .

יכול להחליט, עבור כל חשיפה כשירה בנפרד, אם להחיל את מסגרת הכשל הכפול או את 

 הגישה החלופית.

                                                      

ת להורא 192ף , תיושם ההכרה החלקית המפורטת בסעיארגון מחדש של ההתחייבות הבסיסיתכאשר נגזרי האשראי אינם מכסים  75

 .203מספר  ניהול בנקאי תקין
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 - CDS)למשל,  (single nameמול ישות יחידה ) (unfunded) אי לא ממומןר אשרנגז .א

Credit Default Swaps או ערבויות מסוג )single name. 

הטיפול בכשל כפול  -( First-to-Default basket productsמוצרי סל "הראשון לכשל" ) ב.

 יחול על הנכס בעל "שווי הסיכון" הנמוך ביותר בסל.

ההגנה כשירה רק תחת מסגרת הכשל הכפול  -( default-to-thnלכשל" ) n -"המוצרי סל  ג.

( מהנכסים בסל המוצרים n-1( או כאשר )1-n)th -אם הושגה הגנת כשל כשרה לנכסים ה

 הגיעו לכשל.

 

(ii)307. :מסגרת הכשל הכפול תחול רק בהתקיים התנאים הבאים 

זו להקצאת הון, אינו לוקח בחשבון משקל הסיכון הקשור לחשיפה, לפני החלת מסגרת  .א

 היבט כלשהו של הגנת אשראי.

, חברת השקעה או חברת ביטוח )אך רק אלו 76הישות, המוכרת הגנת אשראי הינה בנק ב.

וביטוח מתחדש  Mono-Linesשעוסקות במתן הגנת אשראי, כולל חברות ביטוח מסוג 

(insurance-reוסוכנויות אשראי ליצוא שאינן ריבונויו ,)אליה מתייחסים כאל 77ת ,)

 חברה פיננסית, אשר:

  הוראות ניהול בנקאי תקין בדבר הלימות ההוןמפוקחת באופן דומה לפיקוח לפי 

)בהתקיים פיקוח ושקיפות או משמעת שוק( או בעלת דירוג חיצוני באיכות 

כאמור , כשירה דירוג אשראי חברת על ידי"השקעה" לכל הפחות אשר הוקצה 

 .203ת ניהול בנקאי תקין מספר להורא 90בסעיף 

 בעלת דירוג פנימי אשר הוקצה ל- PD  זהה או נמוך מזה התואם לדירוג חיצוני

 כן, החל מהזמן בו ניתנה הגנת האשראי לחשיפה ואילך; ו-Aבאיכות של 

 בעלת דירוג פנימי אשר הוקצה ל- PD  זהה או נמוך מזה התואם לדירוג חיצוני

 באיכות "השקעה".

 ות הנדונה הינה:ההתחייב ג.

  ללא חשיפות להלוואות מיוחדות ) 228עד  218חשיפה לתאגיד כמוגדר בסעיפים(SL ,)

 (; או282עד  275עבורן מיושמת גישת קריטריון השיבוץ הפיקוחי כמתואר בסעיפים 

 כלפי  חשיפהSPE  או229בסעיף חשיפה לריבונות מוגדרת כשאינה ; 

 231פה קמעונאית כמוגדר בסעיף הלוואה שהוקצתה לעסק קטן וסווגה כחשי. 

 החייב הנדון אינו: ד.

 חברה פיננסית כמוגדר בסעיף קטן ב'; או 

 .חבר באותה קבוצה, בה חבר ספק ההגנה 

 189התפעוליות למכשירים אלו כמפורט בסעיפים הסף הגנת האשראי עומדת בדרישות  ה.

 .203מספר  ול בנקאי תקיןהת ניהוראל 193עד 

                                                      

 .בות שלהם כאל חובות של בנקיםניתן להתייחס לחו 230, למרות שלפי סעיף MDBs -ו PSEsלא כולל  76

 ." משמעותו שהגנת האשראי הנדונה איננה נהנית משום ערבות נגדית מפורשת של ריבונותותריבוני ן"שאינ 77
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לערבויות, עבור כל מקרה של הכרה בהשפעות הכשל  190תנאי סעיף עמידה בהתאם לב ו.

הכפול לערבויות ונגזרי אשראי, לתאגיד הבנקאי חייבת להיות הזכות והציפייה לקבל 

תשלום מספק הגנת אשראי מבלי להזדקק לנקיטת הליכים משפטיים לאכיפת התשלום 

על מנת לוודא שנותן  על הצד שכנגד. במידת האפשר, על תאגיד בנקאי לנקוט צעדים

 ההגנה מוכן יהיה לשלם לאלתר בהתרחש אירוע אשראי.

הגנת האשראי שנרכשה, משפה על כל הפסדי האשראי בחלק המגודר של החשיפה, אשר  .ז

 נובעים מאירועי אשראי המצוינים בחוזה.

(, חייבת physical settlement) של ההתחייבות פיזי סילוקאם מבנה ההחזר מאפשר  ח.

יות ודאות משפטית באשר ליכולת העבירוּת של ההלוואה, אגרת חוב או ההתחייבות לה

התלויה. אם בכוונת תאגיד בנקאי להעביר התחייבות אחרת, שאינה החשיפה הנדונה, 

עליו להבטיח שההתחייבות המועברת נזילה דיה על מנת לאפשר לתאגיד הבנקאי 

 לרכוש אותה לצורך העברה בהתאם לחוזה.

ספק  על ידיהסכמי הגנת האשראי חייבים להיות מאושרים משפטית בכתב הן  תנאי ט.

 התאגיד הבנקאי. על ידיההגנה והן 

במקרה של הגנה כנגד סיכוני דילול, למוכר החייבים שנרכשו אסור להיות חבר בקבוצה  י.

 לה שייך ספק ההגנה.

בעל החוב שראי של הא בין איכותהאשראי של ספק הגנה ו איכותאין מתאם גבוה בין  יא.

מעבר לגורם הסיכון  ,ביצועיהם בגורמים משותפים בשל תלות ,של החשיפה הנדונה

(. לתאגיד הבנקאי יש תהליך לזיהוי מתאמים Systematic Risk Factorsהשיטתי )

למקרה בו יתקיים מתאם גבוה הינה כאשר ספק ההגנה ערב לחוב  הדוגמגבוהים אלו. 

וחלק ניכר מהכנסתו או רווחיו של ספק הטובין והשירותים  של ספק טובין או שירותים,

 מקורה בספק ההגנה.

 

(iii) ( חשיפה בכשלEAD) 

כל החשיפות נמדדות כסכום הסעיפים הבאים חלים על פוזיציות מאזניות וחוץ מאזניות.  .308

על סכומים שנמשכו לא  EAD -. הברוטו, ללא ניכוי הפרשות ספציפיות או מחיקות חלקיות

( הסכום שיופחת מההון הפיקוחי של התאגיד הבנקאי אילו היו החשיפות נמחקות iפחת מסך )י

של  EAD -ספציפיות והמחיקות החלקיות. כאשר ההפרש בין הה( כל ההפרשות ii) -במלואן, ו

(. חישוב נכסי discount( הוא חיובי, סכום זה ייקרא ניכיון )ii) -( וiהמכשיר לבין הסך של )

, ניתן 380בנסיבות המוגבלות המתוארות בסעיף י תלוי בכל ניכיון שלא יהיה. הסיכון בלת

למטרת חישוב ההפרשה להפסד  ,( במדידת סך ההפרשות הכשירותdiscounts) ניכיונותלכלול 

 .'זפרק כמפורט ב (EL)צפוי 

 

 מדידת חשיפה לפריטים מאזניים

 תם תנאים שבגישה הסטנדרטית )סעיףקיזוז הלוואות ופיקדונות מאזניים יוכרו בכפוף לאו .309

אי ים, בהתקיים יל בקיזוז הפריטים המאזנ(. הטיפו203מספר  ול בנקאי תקיןהת ניהוראב 188

גישה הסטנדרטית, כמתואר שב, יהיה דומה לזה התאמת תקופות פירעון איאו  התאמת מטבע

 .203מספר  ול בנקאי תקיןהת ניהוראל 205עד  202 -ו 200בסעיפים 
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 מאזניים )למעט נגזרי שע"ח, ריבית, ני"ע וסחורות( ץת חשיפה לפרטים חומדיד

יבות שטרם נמשכה יעבור פריטים חוץ מאזניים, חשיפה מחושבת כמכפלת סכום ההתח .310

מקדם  לאמידת(. ישנן שתי גישות CCF - credit conversion factorבמקדם המרה לאשראי )

 המתקדמת.ההמרה לאשראי: הגישה הבסיסית והגישה 

 

EAD תחת הגישה הבסיסית 

סוגי המכשירים ומקדם ההמרה לאשראי המיוחס להם יהיו זהים לאלו שבגישה הסטנדרטית,  .311

 מחויבויותלמעט  ,89עד  82 סעיפים 203מספר  ול בנקאי תקיןהת ניהוראכמצוין ב

(commitments ,)מכשירי הנפקת אג"ח (Note Issuance Facilities - NIFs) שירי חיתום ומכ

 .(Revolving Underwriting Facilities - RUFsמתחדשים )

 

ללא התחשבות בתאריך  RUFs -ו NIFsעל מחויבויות, יוחל  75%מקדם המרה לאשראי של  .312

( facilities(. מקדם המרה זה לא יחול על עסקאות אשראי )facilityהפירעון של עסקת האשראי )

 הן נתונות לביטוללביטול ללא תנאי או שמעשית  ותיב, שניתנעליהן התאגיד הבנקאי לא התחי

אוטומטי, למשל ביטול ההתחייבות כתוצאה מהתדרדרות באיכות האשראי של הלווה, בכל עת 

 .0%מקדם המרה לאשראי של  ( אלו ייוחסfacilitiesוללא הודעה מוקדמת. לעסקאות אשראי )

 

מסגרת האשראי הבלתי  ערךהנמוך מבין הסכום לו מיוחס מקדם ההמרה לאשראי יהא  .313

(, כגון קיומה של facilityמנוצלת, והערך המשקף אילוצי זמינות אפשריים של עסקת האשראי )

( כוללת אילוצים כאלו, facility. במידה ועסקת האשראי )הפוטנציאלי תקרה לסכום ההלוואה

 .בכך התומכים וניהולור טלניחייבים להיות לתאגיד בנקאי נהלים 

 

 .בטל .314

 

)למשל, ערבות למסגרת אשראי לא  מאזנית אחרת חשיפה חוץמתייחסת לידה וההתחייבות במ .315

, יחילו התאגידים הבנקאיים, הפועלים תחת הגישה הבסיסית, את מקדם ההמרה מנוצלת(

 מאזניות אלו. לאשראי הנמוך יותר מבין המקדמים המיוחסים לחשיפות חוץ

 

EAD תתחת הגישה המתקדמ 

 ו)רא EAD -תאגידים בנקאיים, העומדים בדרישות הסף לשימוש באומדניהם העצמיים ל .316

(, יורשו להשתמש באומדניהם הפנימיים לקביעת מקדמי המרה לאשראי 478 עד 474סעיפים 

(CCF)  עבור סוגים שונים של מוצרים, בתנאי שהחשיפה אינה כפופה למקדם המרה לאשראי

 (.311סעיף  ובסיסית )ראעל פי הגישה ה 100%של 
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 נגדימדידת חשיפה של עסקאות, החושפות את התאגידים הבנקאיים לסיכון אשראי של צד 

(, החושפים OTCונגזרים שנרכשו מעבר לדלפק ) (SFTs)מדידת חשיפה לעסקאות מימון ני"ע  .317

, (IRB) ם, תחת גישת הדירוגים הפנימיייאת התאגידים הבנקאיים לסיכון אשראי של צד נגד

 .203מספר  ול בנקאי תקיןהת ניהוראל ג'לים שבנספח הכל על פיתחושב 

 

(iv)  פירעון אפקטיבי מועד(M) 

 

המועד תאגיד, לעבור תאגידים בנקאיים המשתמשים בגישה הבסיסית לטיפול בחשיפות  .318

מועד ה עבורן יהא ,רכש חוזרמסוג יהיה שנתיים וחצי, מלבד עסקאות  (M) פירעון האפקטיביל

 פירעון האפקטיבי שישה חודשים.ל

 

תאגידים בנקאיים המשתמשים באחד האלמנטים של גישת הדירוגים הפנימיים המתקדמת,  .319

 ( כמוגדר להלן.facilityלכל עסקת אשראי )אפקטיבי הפירעון את המועד לנדרשים למדוד 

 

האפקטיבי בשנים הנותר  הזמןמוגדר כגבוה מבין שנה אחת ו M, 321למעט המצוין בסעיף  .320

 שנים. 5לא יעלה על  Mפירעון, כפי שמוגדר להלן. בכל המקרים, ל

  ,עבור מכשיר הכפוף ללוח סילוקין הכולל תזרים מזומנים קבועM :מוגדר כ 






t

t

t

CF

tCFt

M

*

 

פי ל הלווה ע על ידיהוא תזרימי המזומנים )קרן, ריבית ועמלות(, המשולמים  CFtכאשר 

 .נמדד ביחידות של שניםt (t )בזמן החוזה 

  כאשר התאגיד הבנקאי אינו יכול לחשב את המועד לפירעון האפקטיבי של התשלומים

 M -, למשל שM -החוזיים באופן המוגדר לעיל, באפשרותו להשתמש באומדן שמרני יותר ל

זית יהיה שווה לזמן המקסימאלי שנותר לפדיון )בשנים(, לסילוק מלא של ההתחייבות החו

תנאי הסכם ההלוואה. בדרך כלל, תהיה התאמה לזמן הנומינלי  על פי)קרן, ריבית ועמלות( 

 לפירעון של המכשיר.

  עבור נגזרים הכפופים להסכם להתחשבנות נטו, יש להשתמש בממוצע משוקלל של פירעון

העסקאות, כאשר אומדים את ההתאמה למועד הפירעון. יתר על כן, יש להשתמש בסכום 

 ני של כל עסקה לשקלול מועד הפירעון.הרעיו

 

 מונעות שוק הוןעסקאות על מסוימות,  טווח האחת אינה חלה על חשיפות קצרות רצפת השנה .321

(driven-capital market) כלומר, עסקאות נגזרים  78מובטחות לחלוטין או כמעט לחלוטיןה(

עסקאות מסוג רכש חוזר על ו ,((margin lending)רווח , והלוואות מOTCמעבר לדלפק שנרכשו 

 הואשמועד פירעונם המקורי  ,או השאלת/שאילת ניירות ערך( מכר חוזר, רכש חוזר :כלומר)

 daily) תיומי התאמת מרווח ים סעיפיכולל מסמכי העסקהפחות משנה אחת, כאשר 

                                                      

 ביטחונות סיסטמטי.-הכוונה היא לכלול את שני הצדדים לעסקה המקיימת תנאים אלו כאשר לאף אחד מהצדדים אין חוסר 78
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remargining .) וכן שערוך יומי, ל יכללו דרישהכל העסקאות הכשירות חובה שהמסמכים של

הנזלה מיידית או חילוט הבטוחה במקרה של כשל או אי עמידה  סעיפים המאפשרים יכללוש

מבין יום  הארוכה תהיההפירעון של עסקאות אלו  תקופת. (remarginingהמרווח ) התאמתב

 , בעקביות עם ההגדרה לעיל(.Mהפירעון האפקטיבי ) מועדואחד 

 

 תמקורי תקופת פירעוןבעלות  טווח אחרות ותלעיל, חשיפות קצר 321בנוסף לעסקאות בסעיף  .322

חייב, ל שהתאגיד הבנקאי מעניק משנה אחת, שאינן חלק מפעילות המימון השוטף של פחות

כשירות ה הטווח האחת. סוגי החשיפות קצרות עשויות להיות כשירות לפטור מרצפת השנה

 לטיפול זה:

 321שאינן נכנסות לסעיף  ועסקאות מסוג רכש חוזר, מונעות שוק הון עסקאות מסוימות; 

 ( עסקאות סחר לטווח קצר בעלות אופי נזילshort term self liquidating trade)  .מסוימות

( ליבוא ויצוא ועסקאות דומות, ניתן להתחשב בזמן letters of creditכתבי אשראי )מלגבי 

 שנותר לפדיון בפועל;

 ות ערך. חשיפות אלו כוללות חשיפות מסוימות, הנובעות מסילוק רכישת ומכירת נייר

משיכות יתר שנגרמו כתוצאה מעסקאות ני"ע שכשלו, רק אם משיכות היתר נמשכו רק 

 למספר קצר וקבוע של ימי עסקים;

  העברה  על ידיחשיפות מסוימות שנוצרו מהסדר סילוק עתידי במזומן אשר אמור להתבצע

ו, רק במידה ומשיכות היתר אלקטרונית, כולל משיכות יתר שנגרמו מהעברות מזומן שכשל

 ימשכו רק למספר קצר וקבוע של ימי עסקים;

 ;חשיפות מסוימות לבנקים הנובעות מסילוקי שער חליפין 

 :יובהר כי

  רק לחשיפות לזמן קצר, לגביהן אין לתאגיד הבנקאי כוונה או חובה  תיחסיתמהרשימה

נוהג לעיתים קרובות  יאבנקתאגיד החוקית לגלגל אותה, והוא לא יגלגלה בפועל. כאשר ה

)על בסיס סטטיסטי מצטבר( לגלגל סוג מסוים של עסקאות לפי אפיון העסקה/ענף/לקוח, 

. בשלב )שנה( 1 -יהיה שווה ל M -למרות שאין לו כוונה או חובה חוקית לעשות זאת, אזי ה

צא המפקח לנכון לקבוע סף למבחן הסטטיסטי. קביעה כזו תישקל, אם ימצא כי וזה לא מ

 קול הדעת מנוצל לרעה.שי

 קול ופיקדונות בין בנקאיים, מעצם מהותם, מהווים מכשיר למימון שוטף, -הלוואות און

 ולכן לא נכללים בסעיף זה.

  ימי עסקים ממועד  5תוך  תסתיימיא מקצרה אם ה נחשבתהימשכות הליך הסליקה

 היוצרות העסקה, לכל היותר.

 

התחשבנות נטו, יש להשתמש ל להסכם הכפופות 321עבור עסקאות שעומדות בתנאי סעיף  .323

 ההתאמה למועדלפירעון של העסקאות לצורך אמידת  של התקופות ממוצע המשוקללב

 תחול על הממוצע 203מספר  ול בנקאי תקיןהת ניהוראל 167פירעון. עבור עסקאות שבסעיף ה

, בהתאם לסוג ימים 20או  10, 5, דהיינו (holding periodרצפה בגובה תקופת ההחזקה )

, תחול על הממוצע סוג אחד של עסקאותההתחשבנות נטו מכיל יותר מ הסכם. כאשר העסקה
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רצפה של תקופת ההחזקה הגבוהה ביותר. יתר על כן, יש להשתמש בסכום הרעיוני של כל 

 הפירעון. מועדשקלול לצורך עסקה 

 

 2.5יחס לכל החשיפות הוא ( שיש ליMבהעדר התאמות מפורשות, מועד הפירעון האפקטיבי ) .324

 .318שנים, אלא אם מצוין אחרת בסעיף 

 

 ןאי התאמת תקופות פירעוטיפול ב

תחת גישת הדירוגים הפנימיים זהה לזה של הגישה  התאמת תקופות פירעון איהטיפול ב .325

 .203מספר  ול בנקאי תקיןהת ניהוראל 205עד  202סעיפים  - הסטנדרטית

 

 נאיותכללים לחשיפות קמעו ד.

 

 1לחשיפות קמעונאיות. פרק ד. ULמציג בפירוט את השיטה לחישוב דרישת ההון בגין  'פרק ד .326

 residentialם )מגורילחשיפות במשכון דירת  הראשונה, :משקל סיכוןשל פונקציות מספק שלוש 

mortgage exposures;) ,לחשיפות  ,ושלישית ;קמעונאיות מתחדשות כשירותלחשיפות  השנייה

משקל  בפונקציותכתשומות רכיבי הסיכון, שישמשו  מציג את 2אחרות. פרק ד.קמעונאיות 

הסיכון. השיטה למדידת הפסדים צפויים, ולקביעת הפער בין מדידה זו לבין ההפרשה לחובות 

 .'ז פרקבתוארת ( מprovisionsם )מסופקי

 

 נכסים משוקללי סיכון לחשיפות קמעונאיות .1
 

 328משקל סיכון לחשיפות קמעונאיות, כמוגדר בסעיפים  שלנפרדות פונקציות שלוש  קיימות . 327

, LGD -ו PDעל הערכות נפרדות של  יםהסיכון לחשיפות קמעונאיות מבוסס י. משקל330עד 

התאמה כוללת אינה משלוש הפונקציות הללו לפונקציות משקל הסיכון. אף אחת  כתשומות

נמדד במונחי מטבע )כגון  EAD -באחוזים ונמדדים  ,LGD -ו PDזה,  למועד הפירעון. בפרק

 (.ש"ח

 

(i) ( חשיפות במשכון דירת מגוריםresidential mortgage exposures) 

 

, 79מובטחות, באופן מלא או חלקיהן כשל ומצב של , שאינן ב231לחשיפות המוגדרות בסעיף  . 328

 הנוסחה הבאה:הסיכון על בסיס  י, יוקצו משקלמשכון דירת מגוריםבאמצעות 
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  EADKRWA *5.12*נכסים משוקללי סיכון 

                                                      

ן להלוואות במשכון דירת מגורים חלות גם על החלק הבלתי מובטח של אותן הלוואות במשכון דירת המשמעות היא שמשקלות הסיכו 79

 מגורים.
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עבור חשיפה בכשל מקבלת את הערך הגבוה מבין השניים: אפס; או ההפרש  (K)דרישת ההון 

בית של התאגיד הבנקאי ( לבין ההערכה המיט468של החשיפה )כמתואר בסעיף  LGDבין 

(. סכום הנכסים משוקללי הסיכון לחשיפה בכשל הוא 471להפסד הצפוי )כמתואר בסעיף 

 .EAD -וה K ,12.5מכפלה של 

 

(ii)  כשירותמתחדשות חשיפות קמעונאיות(QRRE) 

 

מצויות במצב אינן אשר , 234כמוגדר בסעיף , (QRRE) מתחדשות כשירותקמעונאיות חשיפות ל . 329

 :הסיכון על בסיס הנוסחה הבאה ייוקצו משקלכשל, של 
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  EADKRWA *5.12*נכסים משוקללי סיכון 

 

עבור חשיפה בכשל מקבלת את הערך הגבוה מבין השניים: אפס; או ההפרש  (K)דרישת ההון 

( לבין ההערכה המיטבית של התאגיד הבנקאי 468תואר בסעיף של החשיפה )כמ LGDבין 

(. סכום הנכסים משוקללי הסיכון לחשיפה בכשל הוא 471להפסד הצפוי )כמתואר בסעיף 

 .EAD -וה K ,12.5מכפלה של 

 

(iii) חשיפות קמעונאיות אחרות 

 

על בסיס הנוסחה הסיכון  ייוקצו משקלכשל, מצב של כל יתר החשיפות הקמעונאיות שאינן בל . 330

 :PD -, שבה מקדם המתאם משתנה בהתאם לשיעור ההבאה
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  EADKRWA *5.12*נכסים משוקללי סיכון 

 

עבור חשיפה בכשל מקבלת את הסכום הגבוה מבין השניים: אפס; או ההפרש  (K)דרישת ההון 

( לבין ההערכה המיטבית של התאגיד הבנקאי 468של החשיפה )כמתואר בסעיף  LGD בין

(. סכום הנכסים משוקללי הסיכון לחשיפה בכשל הוא 471להפסד הצפוי )כמתואר בסעיף 

 .EAD -וה K ,12.5מכפלה של 

 .א'סיכון מובאות בנספח  ידוגמאות למשקל
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 רכיבי סיכון .2
 

(i) ( הסתברות לכשלProbability of Default - PD( והפסד בעת כשל )Loss Given Default - LGD) 

 

לכל מאגר מזוהה של חשיפות קמעונאיות, קיימת ציפייה מהתאגידים הבנקאיים לספק אומדן  . 331

 PD -. בנוסף, ה'המיוחסים למאגר, בכפוף לדרישות הסף המופיעות בפרק ח LGD -ו PD -ל

מאגר ללשנה אחת המיוחס  PDבוה מבין השניים: לחשיפות קמעונאיות מקבל את הערך הג

 .0.03%החשיפות הקמעונאיות; או 

 

(ii) הכרה בערבויות ובנגזרי אשראי 

 

תאגידים בנקאיים רשאים לשקף את השפעות הפחתת הסיכון של ערבויות ונגזרי אשראי  . 332

 -או ה PD -כתמיכה להתחייבות בודדת או למאגר חשיפות, באמצעות התאמה של אומדן ה

LGD בין אם ההתאמות מבוצעות 489עד  480, בכפוף לדרישות הסף, המופיעות בסעיפים .

, הן חייבות להיעשות באופן עקבי עבור סוג נתון של ערבות או נגזר LGDאו  PDבאמצעות 

 אשראי.

 

 בעקביות עם הדרישות שצוינו לעיל בדבר חשיפות לתאגיד, לריבונות ולבנק, תאגידים בנקאיים .333

( בהתאמות מעין אלו. משקל double defaultמנע מהכללת ההשפעה של כשל כפול )יחייבים לה

ק ההגנה.  הסיכון המותאם חייב להיות גדול או שווה לזה של חשיפה ישירה ברת השוואה לסַפָּ

, תאגידים בנקאיים (203הוראת ניהול בנקאי תקין מספר ) בעקביות עם הגישה הסטנדרטית

 א להכיר בהגנת אשראי, אם הכרה בה תניב דרישת הון גבוהה יותר.יוכלו לבחור של

 

(iii) ( חשיפה בעת כשלEAD - Exposure At Default) 

 

הפרשות ספציפיות או מחיקות  מאזניות נמדדות לפני ניכויץ חשיפות קמעונאיות מאזניות וחו .334

( iהגורמים הבאים: )על יתרות מאזניות לא יפחת מהסכום הכולל של שני  EAD -. החלקיות

 הסכום שבו היה מופחת ההון הפיקוחי של התאגיד הבנקאי אילו נמחקו החשיפות במלואן; וכן

(ii כל ההפרשות הספציפיות והמחיקות החלקיות. כאשר ההפרש בין )EAD  של המכשיר לבין

כסי הסיכון (. חישוב נdiscountניכיון )( הוא חיובי, סכום זה ייקרא ii) -( וiהסכום הכולל של )

, ניתן 380( כלשהן. בנסיבות המוגבלות המתוארות בסעיף discounts) בניכיונותבלתי תלוי 

( במדידת סך ההפרשות הכשירות למטרת חישוב ההפרשה להפסד discounts) ניכיונותלכלול 

 .'זפרק כמפורט ב (EL)צפוי 

 

בכפוף יהיה מותר , בנקאיהיד תאגשלו ב יםמאזני ופיקדונות יאלקוח קמעונלהלוואות  קיזוז .335

קמעונאיים חוץ  . לפריטים203מספר  ול בנקאי תקיןהת ניהוראל 188בסעיף  המופיעיםתנאים ל

, ובלבד שדרישות הסף CCFs -מאזניים, תאגידים בנקאיים חייבים להשתמש באומדניהם ל

 מולאו. 479 -, ו477עד  474בסעיפים 
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( עתידיות בלתי ודאיות כדוגמת drawdownיכות )במקרה של חשיפות קמעונאיות עם מש .336

כרטיסי אשראי, על התאגיד הבנקאי להתחשב בהיסטוריה של אותן חשיפות ו/או בצפי 

כיול הכולל של אומדני ההפסד. בפרט, במקרים לעניין הלכשל,  הקודמותלמשיכות נוספות 

לקווי אשראי של התאגיד הבנקאי אינם משקפים את מקדמי ההמרה  EAD -בהם אומדני ה

את הסבירות של משיכות נוספות לפני כשל. מנגד,  LGD -בלתי מנוצלים, עליו לשקף באומדני ה

שלו, עליו  LGD -אם התאגיד הבנקאי אינו כולל את האפשרות של משיכות נוספות באומדני ה

 .EAD -לעשות זאת באומדניו ל

 

שראי, במקרים בהם אוגחו רק לסיכון א IRB -כאשר התאגיד הבנקאי מיישם את גישת ה .337

מעונאיות, על התאגידים הבנקאיים לוודא ( קfacilitiesי )היתרות המאזניות של עסקאות אשרא

 כי הם ממשיכים להחזיק את ההון הדרוש כנגד חלקם )דהיינו, "זכויות מוכר"( ביתרות החוץ

( facilitiesי )מאזניות הקשורות לחשיפות המאוגחות. המשמעות היא שעבור עסקאות אשרא

שלהם ולא  EAD -באומדני ה CCF -עין אלו, תאגידים בנקאיים חייבים לשקף את השפעת המ

 של זכויות המוכר בקווי האשראי החוץ EAD -. על מנת לקבוע את הLGD -באומדני ה

של חשיפות מאוגחות בין זכויות המוכר  מאזניות להקצות את היתרות החוץ מאזניים, יש

רטה )יחסי(, בהתבסס על חלקם היחסי של המוכר ושל -על בסיס פרו לזכויות המשקיעים

 מאזניות החוץהמשקיעים ביתרות המאוגחות המאזניות. חלקם של המשקיעים ביתרות 

 להוראת ניהול בנקאי תקין מספר 643הקשורות לחשיפות המאוגחות, כפוף לטיפול בסעיף 

205. 

 

בתיק הקמעונאי של  ,ריבית לשערי וא ,חליפיןבמידה שקיימות התחייבויות צמודות לשער  .338

, אין התאגידים הבנקאיים רשאים לספק את IRB צרכי יישום גישתל ,התאגיד הבנקאי

אשראי. תחת זאת, ימשיכו לחול כללי הגישה ערך  שווי םהערכותיהם הפנימיות לסכומי

 .(203הוראת ניהול בנקאי תקין מספר ) הסטנדרטית

 

 כללי חשיפות למניות ה.
 

. דן 1ה. פרקבגין חשיפה למניות.  ULה' מציג את השיטה לחישוב דרישות ההון כנגד  פרק .339

הנחלקת לגישה פשוטה לשקלול ( )market-basedק )בנושאים הבאים: )א( גישה מבוססת שו

. 2ה. פרקב. רכיבי הסיכון מפורטים PD/LGDסיכון ולשיטות מודלים פנימיים(, )ב( גישת 

 ז'. בפרק תפסדים צפויים ולקביעת ההפרש בין מדידה זו להפרשות, מתוארהשיטה לחישוב ה
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 נכסים משוקללי סיכון בשל חשיפות למניות . 1
 

מניות בתיק למסחר יהיו כפופים לכללי ההון בגין סיכון לת ונכסים משוקללי סיכון בשל חשיפ .340

 שוק.

 

שאינן  למניותיכון בשל חשיפות לחישוב נכסים משוקללי סאפשריות קיימות שתי גישות  .341

חזקת ה. סעיף זה לא חל על PD/LGDמוחזקות בתיק למסחר: גישה מבוססת שוק וגישת 

, הכפופים לדרישות ההוניות הנדרשות לפי הגישה 358 ף, כמוגדר בסעילא מהותית מניות

 .(203הוראת ניהול בנקאי תקין מספר ) הסטנדרטית

 

להימנע מבחירה על פי  הם, ובפרט עליםור על עקביות בבחירתלשמ חייבים תאגידים בנקאיים .342

 שיקולים של ארביטרז' פיקוחי.

 

(i) גישה מבוססת שוק 

 

שוק, תאגידים בנקאיים רשאים לחשב את דרישות ההון המזעריות העל פי הגישה מבוססת  .343

ת או חזקת מניות בתיק הבנקאי באמצעות אחת משתי שיטות נפרדות ומובחנוהשלהם כנגד 

סיכון או שיטת מודלים פנימיים. השיטה שבה התאגיד  למשקלבשתיהן גם יחד: גישה פשוטה 

 ותתאים לגודלו ולמורכבות ,חזקת המניות שלוהמורכבות של תאים לגודל ולהבנקאי ישתמש ת

להשתמש בשיטה מסוימת בהתבסס על בנקאי ו הכוללת. המפקח עשוי לדרוש מתאגיד פעילות

 .בנקאי ת של אותו תאגידנסיבותיו הפרטניו

 

 גישה פשוטה לשקלול סיכון

חזקת מניות סחירות הל 300%סיכון, ייוחס משקל סיכון של  למשקללפי הגישה הפשוטה  .344

חזקה סחירה מוגדרת כנייר ערך החזקה אחרת של מניות. הלכל  400%ומשקל סיכון של 

א להוראת ניהול 146עיף , כמוגדר בסמנייתי הנסחר בבורסה מוכרת למסחר בניירות ערך

 .203בנקאי תקין מספר 

 

מכשירים פיננסיים נגזרים המוחזקים בתיק ( וShortר )מותר לקזז פוזיציות מזומנים בחס . 345

אלה יועדו אותן מניות ספציפיות, כל עוד מכשירים ( בLongר )הבנקאי כנגד פוזיציות בית

כן, יתרת התקופה לפירעון שלהם היא חזקת מניות ספציפיות והבמפורש כגידורים/הגנות של 

ביתר, דהיינו משקל  לפחות שנה אחת. פוזיציות בחסר אחרות יטופלו כאילו הן פוזיציות

התאמת  איבהן קיימת פוזיציות  עבור הסיכון המתאים יוחל על הערך המוחלט של כל פוזיציה.

 חשיפות לתאגיד.ב הנהוגהשיטה ב יש להשתמש, תקופות פירעון

 

 לים פנימייםשיטת מוד

רשאים, או עשויים להידרש על ידי המפקח,  IRB -ה המיישמים את גישתתאגידים בנקאיים  .346

סיכון. -להשתמש במודלים פנימיים למדידת סיכון כדי לחשב את דרישת ההון המבוססת

השווה להפסד בערך הון  םלהחזיק ברשותחייבים תאגידים בנקאיים זו,  לשיטה בהתאם

-כפוף לרווח בר,בVaRמודלים פנימיים של מ הנגזרהמניות שלהם,  קותחזהין הפוטנציאלי בג
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זנבית של ההפרש בין תשואות רבעוניות ובין שיעור ריבית חסר -בהתפלגות חד 99%סמך של 

תשולב בתוך יחס ההון  דרישת ההוןטווח.  למשך תקופת מדגם ארוכת המחושבסיכון מתאים, 

 נכסים משוקללים בסיכון.ת החישוב של , באמצעוהבנקאי סיכון של התאגידל

 

על ידי , יחושב סיכוןב ליםקלולנכסים מש מניות חזקותההמרת שם משקל הסיכון המשמש ל .347

-)דהיינו, ההופכי של דרישת ההון המזערית המבוססת 12.5 -שהתקבלה ב דרישת ההוןהכפלת 

לא תפחתנה מדרישות  ,םהמחושבות לפי שיטת המודלים הפנימיי ההון(. דרישות 8%סיכון של 

תוך שימוש במשקל סיכון של  ,סיכון למשקלשיטה הפשוטה ה על פימתקבלות שהיו  ההון

חזקות המניות האחרות. הלכל  300%חזקת מניות סחירות ובמשקל סיכון של הל 200%

 למשקלהקצאות הוניות מזעריות אלו יחושבו בנפרד באמצעות השיטה של הגישה הפשוטה 

ברמת החשיפה הבודדת ולא  וחולי ,כאמור לעיל ,יםהסיכון המזערי יזאת, משקלסיכון. יתרה מ

 ברמת התיק.

 

 ,מבוססות שוקשונות להשתמש בגישות רשאי תאגיד בנקאי  ,בנסיבות המצדיקות זאת .348

ובמקרים בהם התאגיד  ראוייםבהתבסס על שיקולים וזאת, המתאימות לתיקים שונים 

 שונות לצרכיו הפנימיים.ההבנקאי עצמו משתמש בגישות 

 

תאגידים בנקאיים רשאים להכיר בערבויות, אך לא בביטחונות שהתקבלו בגין פוזיציות מניות  .349

 נקבעת באמצעות שימוש בגישה מבוססת שוק. ההון תשבהן דריש

 

(ii)  גישתPD/LGD 

 

ניות )לרבות מלת וחשיפעבור  PD/LGD -הגישת  והמתודולוגיה העומדת מאחורי הסףדרישות  .350

בסיווג של נכסים קמעוניים( זהות לאלה של גישת הדירוגים  יםהנכלל תאגידיםמניות של 

 :80תאגיד, בכפוף להנחיות הבאותלת וחשיפבמקרה של  (FIRB)הפנימיים הבסיסית 

  אמידתPD  של תאגיד, במצב שבו התאגיד הבנקאי מחזיק בפוזיציית המניות שלו, חייבת

של תאגיד, כאשר התאגיד הבנקאי מחזיק  PDת החלות על אמידת למלא אחר אותן הדרישו

הוא השקיע  ושבמניותי תאגיד. אם התאגיד הבנקאי אינו מחזיק בחוב של ה81בחוב שלו

חלה שלצורך שימוש בפועל בהגדרת הכשל  תאגידואין ברשותו מידע מספק על מצב ה

הסיכון  ילמשקל 1.5של  אולם הוא עומד ביתר התקנים, יש להחיל מקדם תקנון ,במקרה זה

שקבע התאגיד הבנקאי.  PD -מפונקצית משקל הסיכון של התאגיד, בהינתן ה יםהנגזר

והוא רשאי להשתמש בגישת  ,חזקות המניות של תאגיד בנקאי מהותיותהלעומת זאת, אם 

PD/LGD  למטרות פיקוחיות אך הוא טרם מילא אחר התקנים הרלוונטיים, תחול הגישה

 סיכון לפי הגישה מבוססת השוק. הפשוטה לשקלול

 לצורך שקלול סיכון בחשיפות למניות, ההנחה היא שה- LGD  90%הוא. 

                                                      

 .90%עומד על  LGD-לא קיימת גישה מתקדמת עבור חשיפות למניות, תחת ההנחה שה 80

גרום, בו ישיפה לאשראי לאותו צד נגדי, כשל של הח IRB-למעשה, אם קיימת גם חשיפה למניות וגם חשיפת אשראי לפי גישת ה 81

 זמנית, למצב של כשל בחשיפת המניות למטרות של הון פיקוחי.
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  למטרות אלו, משקל הסיכון כפוף להתאמת מועד הפירעון של חמש שנים, בין אם התאגיד

שלו ובין אם  IRB -הבנקאי משתמש בגישה המפורשת לפירעון במקומות אחרים בתיק ה

 לאו.

 

כאשר הסכום  .353 -ו 352כמפורט בסעיפים  יםסיכון מזערי י, יחולו משקלPD/LGDישת לפי ג .351

מניות, מביא לידי דרישת הון ל השל ההפסד הבלתי צפוי וההפסד הצפוי, הקשורים לחשיפ

 י, חובה להשתמש במשקליםהמזעריהסיכון  יממשקל דפחותה מזו שהיתה נדרשת ביישום אח

 יבמקרה שבו משקל יםהסיכון המזערי ילהחיל את משקל. כלומר, יש יםהסיכון המזערי

 -ב מוכפל מניותל הההפסד הצפוי הקשור לחשיפבתוספת ( 350הסיכון )שחושבו על פי סעיף 

 .יםהרלוונטי יםהסיכון המזערי יממשקלקטנים , 12.5

 

ורט , כל עוד התיק מנוהל לפי המפ100%על סוגי המניות הבאים יחול משקל סיכון מזערי של  .352

 להלן:

 טווח עם הלקוח, לא קיימת ציפייה  כאשר ההשקעה במניות סחירות היא חלק מקשר ארוך

למימוש רווחי הון בטווח הקצר, ובטווח הארוך לא קיימת ציפייה לרווחי הון )מעבר לקו 

המגמה(. צפוי, כי כמעט בכל המקרים, יהיו לתאגיד הבנקאי יחסי מלווה ו/או יחסי בנקאות 

. לאור וכך שתהיה לו הערכה זמינה של הסתברות לכשל של ושהשקיע ב אגידתכללית עם ה

חזקה הולמת להשקעות מסוג זה מחייבת עיון קפדני. ההטווח, קביעת תקופת  אופיין ארוך

ככלל, מצופה שהתאגיד הבנקאי יחזיק במניות אלו במשך תקופה ארוכה )חמש שנים לכל 

 (.הפחות

 השקעה מבוססות על תזרימי מזומנים רגילים מניות לא סחירות, שבהן תשואות ה

ותקופתיים שאינם מרווחי הון, ואין ציפייה לרווחי הון עתידיים )מעבר לקו המגמה( או 

 למימוש רווח קיים כלשהו.

 

 ן(, דרישות ההו345חסר נטו )כמוגדר בסעיף בלכל יתר הפוזיציות של המניות, לרבות פוזיציות  . 353

שהיו מחושבות לפי הגישה  ןלא תפחתנה מדרישות ההו PD/LGDהמחושבות לפי גישת 

חזקת מניות סחירות ומשקל הל 200%סיכון, תוך שימוש במשקל סיכון של  למשקלהפשוטה 

 חזקות של המניות האחרות.הלכל ה 300%סיכון של 

 

. ניתן להחיל את 1,250%מניות הוא לת וחשיפעבור  PD/LGDמשקל הסיכון המרבי בגישת  .354

בתוספת ההפסד  350הסיכון שחושבו על פי סעיף  ישל משקל םהסיכון המרבי אם סכוממשקל 

 .1,250%, גבוה ממשקל סיכון של 12.5 -מניות, מוכפל בה להצפוי המשויך לחשיפ

 

תאגיד, כפוף לכך לת ו, בדומה למקרה של חשיפPD/LGDמניות לפי גישת לת והגידור של חשיפ .355

תטופלנה כאילו . למטרות אלה, פוזיציות מניות 90%דור הנו חשיפה לספק הגיה לש LGD -שה

 מועד הפירעון שלהן הוא כעבור חמש שנים.

 

(iii) השוק ולגישת ה לגישה מבוססת חריגים- PD/LGD 
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 בטל. .356-357

 

בטיפול על פי גישת מניות לת ושלא לכלול חשיפרשאי , IRB -המיישם את גישת התאגיד בנקאי  .358

IRB , מניות של התאגיד הבנקאי נחשבות מהותיות אם ערכן לת ועל מהותיות. חשיפבהתבסס

ההון הראשוני וההון המשני של התאגיד  ךמס 10%בשנה הקודמת על  בממוצעהמצטבר, עלה 

 ,ההון המשני של התאגיד הבנקאיוההון הראשוני סך מ 5% -הבנקאי. סף מהותיות זה יורד ל

 קות בודדות.חזה 10 -אם תיק המניות כולל פחות מ

 

 רכיבי סיכון  .2
 

לפי הערך המוצג  מתבצעת ,עליה מבוססת דרישת ההון ות,מניל הככלל, המדידה של חשיפ .359

בדוחות הכספיים, אשר בהתאם לשיטות החשבונאיות והפיקוחיות המקובלות, עשוי לכלול 

 מניות תהיינה:ל ה, מדידות של חשיפהדוגמרווחי שערוך שלא מומשו. לפיכך, ל

  עבור השקעות הנמדדות לפי שווי הוגן, כאשר השינויים בשווי ההוגן נזקפים ישירות לדוח

 רווח והפסד, החשיפה תהיה שווה לשווי ההוגן המוצג במאזן.

  לגבי השקעות הנמדדות לפי שווי הוגן, כאשר השינויים בשווי ההוגן אינם נזקפים לדוח

ן, החשיפה תהיה שווה לשווי ההוגן רווח והפסד אלא נזקפים לאחר השפעת המס לקרן הו

 המוצג במאזן.

  לגבי השקעות הנמדדות לפי עלות, או לפי הנמוך מבין העלות או שווי השוק, החשיפה תהיה

 .82שווה לעלות או לשווי השוק המוצג במאזן

 

באחד  תטופלנהחזקות בקרנות הכוללות השקעות במניות והשקעות אחרות שאינן מניות ה . 360

חזקות הקרן, או במקרים הים, בצורה עקבית: כהשקעה יחידה המבוססת על רוב אופנהמשני 

חזקות המרכיבות את הקרן בהתבסס על השבהם הדבר אפשרי, כהשקעות נפרדות ומובחנות ב

 גישת הרמת המסך.

 

כאשר ידועה רק מדיניות ההשקעה של הקרן, עדיין ניתן לטפל בקרן כהשקעה יחידה. למטרה  .361

כי הקרן משקיעה תחילה, עד למידה המרבית המותרת על פי מדיניותה, בסוגי זו, מניחים 

נכסים להם מייחסים את דרישת ההון הגבוהה ביותר, ולאחר מכן ממשיכה להשקיע בסדר 

יורד של דרישות הון עד שמושגת רמת ההשקעה המרבית. אותה גישה יכולה לשמש גם לפי 

אגיד הבנקאי דירג את כל מרכיביה גישת הרמת המסך, אולם רק במקרים שבהם הת

 הפוטנציאליים של קרן זו.

 

 כללים לטיפול בתיקי חייבים שנרכשו ו.
 

                                                      

 באזלנחיות ועדת מהרווחים הבלתי ממומשים לרובד המשני, בהתאם לה 45%הנחיה זו אינה משפיעה על גובה הניכוי, הקיים בשיעור  82

 (.Accord 1988) 1988-מ
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תיקי חייבים ( בULם )זה מציג את השיטה לחישוב דרישות ההון כנגד הפסדים בלתי צפויי פרק .362

הן בגין הן בגין סיכון לכשל ו IRBשנרכשו. לנכסים מסוג זה, קיימות הקצאות הוניות לצורכי 

דן בחישוב שקלול הסיכונים לנכסים בגין הסיכון של  1.ו פרק(. dilution riskסיכון לדילול )

דן בחישוב שקלול הסיכונים לנכסים בגין הסיכון לדילול. השיטה לחישוב  2.ו פרקכשל. 

 .'ז פרקהפסדים צפויים, ולקביעת ההפרש בינם לבין ההפרשה לחובות מסופקים, מתוארת ב

 

 לול נכסי סיכון בגין הסיכון לכשלשק  .1
 

לצורך משמעי לסוג נכסים אחד, יעשה שקלול הסיכונים  עבור תיקי חייבים השייכים באופן חד .363

, כל עוד המסויםהחלה על סוג החשיפה  ןהסיכו משקל פונקציתבגין הסיכון לכשל על פי  IRBה 

 פונקציה מסוימתעל פי אותה מסוגל התאגיד הבנקאי לעמוד בתקנים המכשירים אותו לפעול 

, אם התאגיד הבנקאי אינו מסוגל לעמוד בתקנים החלים על חשיפות הדוגמ. לןסיכו משקלשל 

של  ןהסיכו משקל(, עליו להשתמש בנוסחת 234)כמוגדר בסעיף מתחדשות כשירות קמעונאיות 

ירוף של מכילים צ( הhybrid poolם )ימאגרים מעורבבמקרה של חשיפות קמעונאיות אחרות. 

סוגי חשיפה שונים, אם התאגיד הבנקאי הרוכש אינו מסוגל להפריד בין החשיפות לפי סוגן, 

שתניב את דרישת ההון הגבוהה ביותר לסוגי החשיפות  בפונקצית משקל סיכוןעליו להשתמש 

 שבמאגר תיקי החייבים.

 

(i) תיקי חייבים קמעונאיים שנרכשו 

 

יים שנרכשו חייב התאגיד הבנקאי לעמוד בתקנים של כימות בהתייחס לתיקי חייבים קמעונא .364

הסיכון החלים על חשיפות קמעונאיות, אולם הוא רשאי להשתמש בנתוני עזר חיצוניים או 

( עבור תיקי EL)או  LGD -וה PD -. אומדן הLGD -וה PD -פנימיים על מנת לאמוד את ערכי ה

נחת זכות חזרה או בערבויות מהמוכר או בלא התחשבות בה -החייבים יחושב על בסיס עצמאי 

 מצדדים אחרים.

 

(ii) תיקי חייבים תאגידים שנרכשו 

 

בהתייחס לתיקי חייבים תאגידיים שנרכשו, התאגיד הבנקאי הרוכש צריך לעמוד בתקנים  .365

מעלה'. אולם, לגבי תיקי -על פי גישת 'מטה IRBהקיימים לכימות רכיבי הסיכון לצורכי 

ים כשירים שנרכשו ובכפוף להיתר מהפיקוח על הבנקים, רשאי התאגיד חייבים תאגידי

 הסיכון בגין הסיכון לכשל: ימטה', לחישוב משקל-הבנקאי להשתמש בנוהל הבא, מסוג 'מעלה

  התאגיד הבנקאי הרוכש יאמוד את ההפסד הצפוי של המאגר לשנה אחת בגין הסיכון

הכולל שמגיע לתאגיד הבנקאי מכל  EAD -לכשל, מבוטא כאחוז מסכום החשיפה )סכום ה

בעלי החוב במאגר תיקי החייבים(. הערכת ההפסד הצפוי תחושב עבור תיקי החייבים על 

זכות חזרה או ערבויות מהמוכר או מצדדים  בסיס עצמאי; דהיינו, ללא התחשבות בהנחת

אחרים. הטיפול במקרה של זכות חזרה או ערבויות המכסות סיכון לכשל )ו/או סיכון 

 לדילול( נידון בנפרד בהמשך.
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  בהינתן אמידת ההפסדים הצפויים של המאגר בגין כשל, משקל הסיכון עבור הסיכון לכשל

. כפי שמתואר להלן, החישוב 83ייקבע באמצעות פונקצית משקל הסיכון לחשיפות לתאגיד

המדויק של משקל הסיכון עבור סיכון לכשל תלוי ביכולתו של התאגיד הבנקאי לפרק את 

בצורה אמינה. תאגידים בנקאיים יורשו להשתמש  LGD -ו PDהפסד הצפוי לרכיבי ה

. אולם, הגישה המתקדמת לא תעמוד LGD -ו PDבנתונים חיצוניים ופנימיים לאמידת ערכי 

 לרשותם של תאגידים בנקאיים המיישמים את הגישה הבסיסית להערכת חשיפות לתאגיד.

 

 FIRB -הטיפול לפי 

 LGD -וה PD -הבנקאי הרוכש אין אפשרות לפרק את ההפסד הצפוי לרכיבי האם לתאגיד  .366

הסיכון לתאגיד בהתאם להוראות  פונקצית משקלבצורה אמינה, ייקבע משקל הסיכון על ידי 

הבאות: אם התאגיד הבנקאי יוכיח כי החשיפות הן אך ורק חובות בכירים ללווים תאגידים, 

יחושב על ידי חלוקת ההפסד הצפוי תוך  PD -. ה45%בשיעור  LGD -יותר לו להשתמש ב

יחושב כסכום יתרת החוב פחות ההקצאה ההונית בגין סיכון  EAD -זה. ה LGD -שימוש ב

יהיה אומדן התאגיד הבנקאי להפסד הצפוי;  PDהדילול לפני הפחתת סיכון האשראי. אחרת, 

LGD  ו100%יהיה ;- EAD ית בגין סיכון הדילול הוא סכום יתרת החוב, פחות ההקצאה ההונ

( מתחדשת הוא הסכום facilityעבור רכישת עסקת אשראי ) EADלפני הפחתת סיכון האשראי. 

בלתי מנוצלות שנרכשו, פחות המכל התקשרויות  75%שנרכשו ועוד  הנוכחי של החייבים

ההקצאה ההונית בגין סיכון הדילול לפני הפחתת סיכון האשראי. אם התאגיד הבנקאי הרוכש 

הסיכון לתאגיד  פונקצית משקלבצורה אמינה, ייקבע משקל הסיכון על ידי  PDכול לאמוד את י

והטיפול בערבויות תחת הגישה הבסיסית, כמפורט בסעיפים  LGD ,Mבהתאם להוראות עבור 

 .318 -ו 305עד  300, 299, 296עד  287

 

 AIRB -הטיפול לפי גישת 

על פי כשל ד בצורה אמינה את הממוצע המשוקלל אם התאגיד הבנקאי הרוכש מסוגל לאמו .367

(default-weighted)  ( או 468כמפורט בסעיף )של שיעורי ההפסד על פני מקרי כשל של המאגר

האחר בהתבסס על אומדן של שיעור  המשתנהרשאי לאמוד את הוא הממוצע,  PD -את ה

מהו  PDשל  נאותומדן הסיק מתוך א( לiל )ההפסד הצפוי בטווח הארוך. התאגיד הבנקאי יכו

השתמש ( לiiו )הממוצע המשוקלל של שיעורי ההפסד על פני מקרי הכשל בטווח הארוך, א

 PD -בממוצע המשוקלל של שיעורי ההפסד על פני מקרי הכשל בטווח הארוך כדי להסיק מהו ה

המשמש לחישוב דרישת ההון לפי  LGD -. בכל אחד מהמקרים, חשוב להכיר בכך שההנאות

לתיקי חייבים שנרכשו, אינו יכול להיות קטן מהממוצע המשוקלל של שיעורי  IRBגישת 

ההפסד על פני מקרי הכשל בטווח הארוך והוא חייב גם להיות עקבי עם העקרונות המוגדרים 

 -וה PD -. משקל הסיכון לתיקי החייבים שנרכשו ייקבע תוך שימוש באומדני ה468בסעיף 

                                                      

, תהיה הממוצע המשוקלל לחשיפה בודדת במאגר תיקי 273יים, כמוגדר בסעיף לעסקים קטנים ובינונ תאגידההתאמה לגודל ה 83

חייבים תאגידים שנרכשו. אם אין בידי התאגיד הבנקאי את המידע הדרוש לחישוב גודלו הממוצע של המאגר, ההתאמה לגודל 

 לא תחול. תאגידה
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LGD  הסיכון לתאגיד. בדומה לטיפול לפי  בפונקצית משקל תכתשומושל התאגיד הבנקאי

יהיה סכום יתרת החוב, פחות ההקצאה  EAD (,FIRBת )גישת הדירוגים הפנימיים הבסיסי

עבור רכישת עסקת  EAD -לפני הפחתת סיכון האשראי. ה( dilutionK) הדילולההונית בגין סיכון 

מכל  75%י חייבים שנרכשו ועוד תחדשת הוא הסכום הנוכחי של תיק( מfacilityי )אשרא

לפני  (dilutionK)בלתי מנוצלות שנרכשו, פחות ההקצאה ההונית בגין סיכון הדילול  התקשרויות

ת הפחתת סיכון האשראי. תאגידים בנקאיים המיישמים גישת הדירוגים הפנימיים המתקדמ

(AIRBל ) א יורשו להשתמש באומדניEAD שנרכשו. פנימיים להתקשרויות בלתי מנוצלות 

 

 יהיה שווה לממוצע משוקלל של מועד הפירעון האפקטיבי של Mעבור יתרות מנוצלות,  .368

לא ישמש גם ליתרות  M(. אותו הערך של 324עד  320החשיפות במאגר )כמוגדר בסעיפים 

( כוללת התניות facility(, כל עוד רכישת עסקת האשראי )facilityבעסקת האשראי )מנוצלות 

, או מאפיינים אחרים המגנים על (early amortisation triggersמוקדם ) ןפירעוספי , אפקטיביות

התאגיד הבנקאי הרוכש מפני הידרדרות משמעותית באיכות תיקי החייבים העתידי שהוא 

(. בהיעדר הגנות אפקטיביות כאלו, יחושב facilityלתנאי עסקת האשראי ) נדרש לרכוש בהתאם

אזניות כסכום של )א( תיק החייבים הפוטנציאלי בעל התאריך מ עבור יתרות חוץ M -ה

המרוחק ביותר לפי הסכם הרכישה, ושל )ב( יתרת התקופה לפירעון של עסקת האשראי 

(facility.שנרכשת ) 

 

 שקלול נכסי סיכון בגין סיכון לדילול  .2
 

או לא במזומן אל דילול מתייחס לאפשרות שסכום החייבים יופחת בדרך של זיכויים במזומן  .369

. עבור חייבים תאגידיים או קמעונאיים יטופל הסיכון לדילול בדרך הבאה, אלא 84בעל חוב שלו

סיכון הדילול עבורו אינו מהותי: ברמת כלל שאם התאגיד הבנקאי הרוכש יוכיח למפקח 

-מטה( או ברמה של חייבים יחידים המרכיבים את המאגר )גישת מטה-המאגר )גישת מעלה

יאמוד התאגיד הבנקאי הרוכש את ההפסד הצפוי לשנה אחת בגין סיכון הדילול,  מעלה(,

המבוטא כאחוז מתוך סכום החייבים. לצורך אמידת ההפסד הצפוי, יותר לתאגיד הבנקאי 

להשתמש בנתונים פנימיים וחיצוניים. בדומה לטיפול בסיכון לכשל, יחושב אומדן זה על בסיס 

היעדר זכות חזרה או תמיכה אחרת מהמוכר או מערבים מצד  עצמאי; דהיינו, תחת ההנחה של

בפונקצית משקל שלישי. למטרת חישוב משקל הסיכון עבור סיכון הדילול, יש להשתמש 

 -ייקבע כך שהוא שווה להפסד הצפוי הנאמד, וה PD -, לפי ההגדרות הבאות: ההסיכון לתאגיד

LGD  לגבי מועד  נאותהדילול, יוחל טיפול . בעת קביעת דרישת ההון בקשר לסיכון 100%יהיה

הפירעון. אם התאגיד הבנקאי יוכיח למפקח שהסיכון לדילול מנוטר באופן נאות ומנוהל כך 

שהוא צפוי להיפתר בתוך שנה אחת, יתיר המפקח לתאגיד הבנקאי להחיל מועד פירעון של שנה 

 אחת.

                                                      

לוקות בנוגע לאיכות המוצר, חובות אפשריים של הלווה בין הדוגמאות: קיזוזים או הפרשות שנובעים מהחזרת סחורות שנמכרו, מח 84

 יום(. 30לחייב, וכל תשלום או הנחות לעידוד הקנייה המוצעות על ידי הלווה )כגון אשראי על תשלום במזומן בתוך 
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תאגיד או לחשיפות ל משתייכים התאגיד הבנקאי יישם טיפול זה בין אם החייבים האמורים .370

 רגילה לפי טיפול יםמחושבהסיכון עבור הסיכון לכשל  יקמעונאיות, ובין אם משקללחשיפות 

 מטה המתוארת לעיל.-, או במקרה של חייבים תאגידיים, לפי גישת מעלהIRB גישת של

 

 הטיפול בהנחות במחיר הרכישה לתיקי חייבים  .3
 

המוגדר  הניכיוןמושג  ו)שאיננ ניכיוןיבים משקף במקרים רבים מחיר הרכישה של תיקי חי .371

(, המספק הגנה מפני הפסד ראשוני מסוג הפסדים בגין כשל, הפסדי דילול, 334 -ו 308בסעיפים 

(. עד שחלק מהנחת מחיר 205להוראת ניהול בנקאי תקין מספר  629סעיף  ואו שניהם )רא

ר החזר כהגנת הפסד ראשון במסגרת האיגוח לפי הרכישה יוחזר למוכר, יטופל הסכום שהנו ב

 .(205הוראת ניהול בנקאי תקין מספר ) IRB -ה גישת

 

כאשר ביטחונות או ערבויות חלקיות שנתקבלו כנגד תיקי החייבים מספקים הגנת הפסד  .372

"מפחיתי סיכון"(, ומפחיתי סיכון אלו מכסים הפסדים בגין כשל,  :ראשון )להלן בסעיף זה

מסגרת האיגוח ל בהתאםדילול, או שניהם, ניתן לטפל גם בהם כהגנת הפסד ראשון הפסדי 

(. כאשר אותו מפחית 205להוראת ניהול בנקאי תקין מספר  629סעיף  ו)רא IRB -הגישת ב

סיכון מכסה הן את הסיכון לכשל והן את הסיכון לדילול, תאגידים בנקאיים המשתמשים 

מחויבים  משוקלל לחשיפות, הם LGDיכולת לחשב ה וקיימת ברשותם הפיקוחית הבנוסח

 .205להוראת ניהול בנקאי תקין מספר  634לעשות כן כמוגדר בסעיף 

 

 הכרה בהפחתות סיכון אשראי .4
 

בפרט,  .30785 עד 300ההכרה בהפחתת סיכון אשראי תיעשה במסגרת שפורטה בסעיפים לרוב,  .373

הקיימים בנוגע  IRBישי תטופל בהתאם לכללי ערבות שניתנה על ידי המוכר או על ידי צד של

 לערבים, בין אם הערבות מכסה את הסיכון לכשל או את הסיכון לדילול, או את שניהם יחד.

  אם הערבות מכסה הן את הסיכון לכשל והן את הסיכון לדילול של המאגר, יעשה התאגיד

הכולל של  הבנקאי שימוש במשקל הסיכון עבור חשיפה לערב במקום במשקל הסיכון

 המאגר בגין סיכוני כשל ודילול.

  אם הערבות מכסה רק את הסיכון לכשל או את הסיכון לדילול, אך לא את שניהם, יעשה

התאגיד הבנקאי שימוש במשקל הסיכון לחשיפה לערב במקום במשקל הסיכון של המאגר, 

בגין המרכיב  עבור מרכיב הסיכון המתאים )כשל או דילול(. לאחר מכן תתווסף דרישת ההון

 האחר.

  אם הערבות מכסה רק חלק מהסיכון לכשל ו/או מהסיכון לדילול, החלק בסיכון לכשל או

המתייחסים לכיסוי חלקי או  CRMבסיכון לדילול שאינו מכוסה יטופל בהתאם לכללי 

                                                      

 .בטל 85
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הסיכון  יהסיכון של רכיבי הסיכון שאינם מכוסים יתווספו למשקל ירובדי )דהיינו, משקל

 הסיכון המכוסים(.של רכיבי 

 

(i)373. ם אם נרכשה הגנה מפני סיכון לדילול, ונתמלאו תנאי הסעיפי(i)307 ו- (ii)307  רשאי התאגיד

הבנקאי להשתמש במסגרת של כשל כפול לחישוב סכום שקלול הסיכונים לנכסים בגין סיכון 

ווה לאומדן ההפסד יהיה ש PDo -אשר הכ 284(iii)עד  284(i)ם לדילול. במקרה זה, יחולו סעיפי

הפירעון האפקטיבי ייקבע בהתאם לאמור בסעיף מועד , ו100% -יהיה שווה ל LGDgהצפוי, 

369. 

 

 טיפול בהפסדים צפויים והכרה בהפרשות ז.
 

בין , או חובה לנכות ממנו, את ההפרש הפיקוחיזה דן בשיטה שלפיה ניתן לכלול בהון  פרק .374

הפרשות לסיכון  הפרשות כלליות ספציפיות לתיק, כמו ההפרשות )כגון: הפרשות ספציפיות;

 .או הפרשות כלליות( לבין ההפסדים הצפויים ;מדינה

 

 חישוב הפסדים צפויים . 1
 

ההפסד שיעור המוגדר כמכפלה של  ,ELם את סכום ההפסדים הצפויים )והתאגיד הבנקאי יסכ .375

ד הצפוי המשויך לחשיפות חשיפותיו )לא כולל את סכום ההפסהמיוחס ל( EAD -בצפוי ה

פסדים הוחשיפות איגוח( כדי לקבל את הסכום הכולל של ה PD/LGDמניות תחת גישת ל

אינו נכלל בסכום  PD/LGDמניות בגישת ל החשיפמסכום ההפסד הצפוי בזמן שהצפויים. 

בגין . הטיפול בהפסד הצפוי 386 -ו 376ההפסד הצפוי הכולל, על חשיפות אלו חלים סעיפים 

 .205מספר  ול בנקאי תקיןהת ניהוראל 563מתואר בסעיף ות איגוח חשיפ

 

(i) הלוואות מיוחדותחשיפות שאינן ב הפסד צפוי (SL) הכפופות לקריטריון שיבוץ פיקוחי 

 

עבור חשיפות לתאגיד,  LGD -ב PDמכפלה של תאגידים בנקאיים נדרשים לחשב הפסד צפוי כ .376

, שאינן בכשל וגם אינן מטופלות כחשיפות מגודרות נאיותקמעוחשיפות בגין לבנק ו, לריבונות

קמעונאיות, חשיפות בגין לבנק וו בהתאם לטיפול בכשל כפול. עבור חשיפות לתאגיד, לריבונות

במצב של כשל, על התאגידים הבנקאיים להשתמש בהערכותיהם הטובות ביותר להפסד  שהנן

ים את הגישה הבסיסית חייבים תאגידים בנקאיים המיישמ .471הצפוי כמוגדר בסעיף 

לקריטריון כפופות ( הSLת )להלוואות מיוחדוהפיקוחי. באשר לחשיפות  LGD -להשתמש ב

 ה. באשר לחשיפ378 -ו 377פי שמתואר בסעיפים ( כELי )שיבוץ פיקוחי יחושב ההפסד הצפו

לא , אLGD -ב PDמכפלה של ( כELי ), יחושב ההפסד הצפוPD/LGDמניות הכפופות לגישת ל

. חשיפות איגוח אינן תורמות לסכום ההפסדים הצפויים, 354עד  351אם כן חלים הסעיפים 

. לכל יתר החשיפות, ובכלל זה 205להוראת ניהול בנקאי תקין מספר  563כמתואר בסעיף 

 ווה לאפס.( שELי )חשיפות מגודרות לפי טיפול כשל כפול, ההפסד הצפו
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(ii) יוחדות הפסד צפוי לחשיפות להלוואות מ(SL) הכפופות לקריטריון שיבוץ פיקוחי 

 

על  (EL)הכפופות לקריטריון שיבוץ פיקוחי, ייקבע סכום ההפסד הצפוי  SL -באשר לחשיפות ל .377

, כמפורט יםהסיכון המתאימ יסיכון שהתקבלו ממשקלבבנכסים משוקללים  8%ידי הכפלת 

 .EADלהלן, כפול 

 

 (SLת )לוואות מיוחדוהל חשיפות אחרות בור( עELי )פוצפסד ה סיכון של יקטגוריות פיקוחיות ומשקל

 , יהיו כדלקמן:(HVCRE), שאינם נדלן מסחרי בעל תנודתיות גבוהה SLהסיכון עבור  ימשקל .378

 כשל חלש משביע רצון טוב חזק

5% 10% 35% 100% 625% 

 

 50% -"טוב" ל -את משקל הסיכון של הקטגוריות "חזק" ו יםפחיתמ תאגידים בנקאייםכאשר 

, בהתאם לאמור שיתרת התקופה לפירעון קצרה משנתיים וחצי בהינתןבהתאמה,  70% -ו

 5% -לחשיפות בקטגוריה "חזק", ו 0%יהיה  EL -משקל הסיכון המתאים ל ,277בסעיף 

 לחשיפות בקטגוריה "טוב".

 

 (HVCREה )תנודתיות גבוה בור נדלן מסחרי בעל( עELי )סיכון של הפסד צפו יקטגוריות פיקוחיות ומשקל

 הן כדלקמן: HVCREהסיכון עבור  ימשקל .379

 כשל חלש משביע רצון טוב חזק

5% 5% 35% 100% 625% 

 

 HVCRE -עבור חשיפות ל יםסיכון מועדפ יתר לתאגידים בנקאיים להקצות משקללמרות שהו

 EL -תאים ל, משקל הסיכון המ282כמפורט בסעיף  ,לקטגוריות "חזק" ו"טוב" יםהמתאימ

 הן לחשיפות בקטגוריה "חזק" והן לחשיפות בקטגוריה "טוב". 5%יישאר 

 

 חישוב הפרשות .2
 

(i)  חשיפות הכפופות לגישתIRB 

 

חלקיות, סך ההפרשות הכשירות מוגדר כסכום כל ההפרשות )כגון הפרשות ספציפיות, מחיקות  .380

 ,כלליות( ן מדינה או הפרשותלתיק כמו הפרשות לסיכון בגי הפרשות כלליות ספציפיות

. בנוסף, סך ההפרשות הכשירות עשוי לכלול IRB -ההמיוחסות לחשיפות המטופלות לפי גישת 

לשהן על נכסים הנמצאים בכשל. הפרשות ספציפיות שהוקצו כנגד ( כdiscountsערך ) הפחתות

 בסך ההפרשות הכשירות. תכללנהמניות וחשיפות איגוח, לא ל החשיפ

 

(ii) לסיכון  (203)הוראת ניהול בנקאי תקין מספר  של החשיפות הכפופות לגישה הסטנדרטית חלקן

 אשראי
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 (203הוראת ניהול בנקאי תקין מספר )תאגידים בנקאיים המיישמים את הגישה הסטנדרטית  .381

(, או על בסיס 258 -ו 257לחלק מחשיפותיהם לסיכוני אשראי על בסיס זמני )כמוגדר בסעיפים 

(, חייבים 259מקרה שהחשיפות הכפופות לגישה הסטנדרטית אינן מהותיות )סעיף קבוע ב

לקבוע מהו החלק מתוך ההפרשות הכלליות המיוחס לגישה הסטנדרטית ומהו החלק המיוחס 

 .383 -ו 382, בהתאם לשיטות המפורטות בסעיפים IRBלגישת 

 

יות על בסיס יחסי )פרו רטה( ככלל, על התאגידים הבנקאיים לייחס את סך ההפרשות הכלל .382

לית בין נכסי אשראי ששוקללו לסיכונים על פי הגישה אבהתאם לחלוקה הפרופורציונ

. IRB -ובין אלה ששוקללו על פי גישת ה (203הוראת ניהול בנקאי תקין מספר ) הסטנדרטית

אולם, כאשר ישות משתמשת באופן בלעדי רק באחת הגישות לשקלול סיכונים של נכסי 

(, ניתן לייחס את ההפרשות הכלליות שנרשמו IRBאי )דהיינו, הגישה הסטנדרטית או אשר

בספרי הישות על פי הגישה הסטנדרטית כחלק מהטיפול המתחייב מגישה זו. בדומה לכך, 

, יש לייחס לכלל ההפרשות הכשירות IRBהפרשות כלליות שנרשמו בספרי הישות לפי גישת 

 .380כמוגדר בסעיף 

 

הוראת ניהול בנקאי ) ים בנקאיים העושים שימוש בשתי הגישות, הגישה הסטנדרטיתתאגיד .383

, יכולים להסתמך על השיטות הפנימיות שלהם להקצאת IRB -וגישת ה (203תקין מספר 

, בכפוף IRBגישת ולצורך הכרה בהון, הגישה הסטנדרטית  בין שתי הגישות הפרשות כלליות

לבצע את החלוקה היחסית שנקבעה  יםחויבמים איבנקתאגידים ככלל, לתנאים הבאים. 

. עם זאת, המפקח שומר לעצמו את הזכות לבחון על בסיס פרטני, אם קיימות 382בסעיף 

להקצאת הפרשות  איבנקתאגיד נסיבות ייחודיות המצדיקות שימוש בשיטות הפנימיות של 

 הגישות.שתי כלליות לצורך הכרה בהון בין 

 

 ובהפרשות (EL)ם טיפול בהפסדים צפויי .3
 

נדרשים להשוות את הסכום הכולל של סך  IRBתאגידים בנקאיים המיישמים את גישת  .384

כפי  (EL)( לסכום הכולל של ההפסדים הצפויים 380ההפרשות הכשירות )כמוגדר בסעיף 

(. כאשר תאגיד בנקאי משתמש בשתי השיטות גם 375)כמוגדר בסעיף  IRBשחושב לפי גישת 

במסגרת הגישה הסטנדרטית  ,IRB -ו (203הוראת ניהול בנקאי תקין מספר ) רטיתיחד, הסטנד

 2, יכולות להיכלל בהון רובד 383עד  381לסיכון אשראי, הפרשות כלליות, כמוסבר בסעיפים 

 .202מספר  ול בנקאי תקיןהת ניהוראכאמור ב ,עליון

 

 EL -בחן אם היאי, המפקח שחושב נמוך מסכום הפרשות התאגיד הבנק EL -כאשר סכום ה .385

משקף באופן מלא את תנאי השוק שבו פועל התאגיד הבנקאי בטרם יתיר לכלול את ההפרש 

בגין נכסים הנמצאים  EL -במסגרת ההון המשני. אם הפרשות ספציפיות חורגות מסכום ה

שתמש בהפרש לקיזוז יותר לתאגיד הבנקאי להבצע הערכה זו גם לפני שתתבמצב של כשל, 

 על נכסים שאינם בכשל. EL -ה סכום
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 1רובד ון מה 50%, מנוכה בשיעור של PD/LGDמניות על פי גישת ל הבגין חשיפ EL -סכום ה .386

הפרשות או , לא יעשה שימוש בEL -בחישוב ההפרשה ל. 2רובד ון מה 50%ובשיעור של 

קשורות ובהפרשות ה EL -. הטיפול בPD/LGDמניות על פי גישת ל המחיקות בגין חשיפב

 .563 סעיףב 205מספר  ול בנקאי תקיןהת ניהוראמפורט בלחשיפות איגוח 

 

 IRB -דרישות הסף לגישת ה ח.
 

מציג את דרישות הסף שבהן נדרש התאגיד הבנקאי לעמוד כדי להתחיל וליישם את  'ח פרק .387

עוסקים חלקים ה 12 -ולאחר מכן ליישמה באופן שוטף. דרישות הסף מפורטות ב ,IRB -גישה ה

 ;)ג( תכנון מערכת הדירוג ;ציות לדרישות הסףה)ב(  ;בנושאים הבאים: )א( הרכב דרישות הסף

)ז(  ;)ו( שימוש בדירוגים פנימיים ;)ה( ממשל תאגידי ופיקוח ;)ד( תפעול מערכת דירוג הסיכונים

קוחיים של )ט( אומדנים פי ;)ח( תיקוף אומדנים פנימיים (;risk quantificationם )כימות סיכוני

LGD ו- EAD;  ( חישוב דרישת ההון לחשיפות הכרה בחכירה )שכירות(; )יא)י( דרישות לצורך

כי דרישות הסף מתייחסות לכל קבוצות הנכסים.  ,וכן )יב( דרישות גילוי. ראוי לציין ;למניות

 לפיכך, בהקשר של דרישת סף נתונה, עשוי הדיון להתייחס למספר קבוצות נכסים.

 

 דרישות הסףהרכב  .1
 

, עליו להוכיח למפקח כי הוא עומד IRB -הכדי שתאגיד בנקאי ימצא כשיר להשתמש בגישת  .388

. רבות מן הדרישות הללו שוטףועל בסיס  ,בדרישות סף מסוימות בתחילת יישום הגישה

הבנקאי חייבות למלא. מנוסחות כמטרות שמערכות מאושרות לדירוג סיכונים של התאגיד 

הסיכונים באופן עקבי,  יא ביכולתו של התאגיד הבנקאי לדרג, לארגן ולכמת אתההתמקדות ה

 אמין ותקף.

 

אלו הוא שהמערכות והתהליכים לדירוג ולאמידת סיכונים  העיקרון העומד בבסיס דרישות .389

מאפייני העסקה; הבחנה בעלת של הערכה בעלת משמעות של מאפייני הלווה ו :יאפשרו

רמת דיוק סבירה. יתרה בעלי של הסיכון, עקביים אומדנים כמותיים משמעות של הסיכון; ו

מזאת, המערכות והתהליכים חייבים להיות עקביים עם השימוש הפנימי באומדנים הללו. 

סיון ימכיר בכך שההבדלים בשווקים, בשיטות הדירוג, במוצרים הבנקאיים ובנ מפקחה

להתאים את הנהלים התפעוליים המעשי, מחייבים את התאגידים הבנקאיים ואת המפקח 

להכתיב את האופן או את הפרטים  מפקחשל ה ולנסיבותיהם המיוחדות. אין בכוונת

 התפעוליים של המדיניות והנהלים לניהול סיכונים של התאגידים הבנקאיים.

 

חלות על כל קבוצות הנכסים, אלא אם צוין אחרת.  וז הוראהדרישות הסף המפורטות ב .390

ת אודירוגי עסקקטגוריות או ל ,לווהקטגוריות דירוגי חשיפות ל קצאתע להליך ההתקנים בנוג

 והפיקוח, התיקוף וכד' הנלווים לכך( חלים באותה המידה גם על) ,(facility gradesי )אשרא

 חשיפות קמעונאיות למאגרים של חשיפות הומוגניות, אלא אם צוין אחרת. קצאתהליך ה
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מסמך זה חלות הן על הגישה הבסיסית והן על הגישה המתקדמת, דרישות הסף המפורטות ב .391

חייבים  IRB -אלא אם צוין אחרת. ככלל, כל התאגידים הבנקאיים המיישמים את גישת ה

ולדבוק בדרישות הכלליות בנוגע לתכנון מערכת הדירוג,  PD86 -להפיק אומדנים משלהם ל

יבות בנוגע להערכה ולתיקוף של לתפעול, לבקרות, ולממשל התאגידי, וכן לדרישות המחי

 EAD -ו LGD. תאגידים בנקאיים המבקשים להשתמש באומדנים עצמיים של PD -מדידות ה

 עד 468חייבים לעמוד גם בדרישות הסף הנוספות בנוגע לגורמי סיכון אלו, הכלולות בסעיפים 

489. 

 

 ציות לדרישות הסף .2
 

, עליו להוכיח למפקח כי הוא עומד IRB -ישת הכדי שתאגיד בנקאי יהיה כשיר ליישם את ג .392

, ועל בסיס שוטף. בנוסף ,שום הגישהיהמופיעות במסמך זה, בתחילת י IRB -בדרישות ה

 הניהול הכולל של סיכוני אשראי בתאגיד הבנקאי צריך להיות עקבי עם הקווים המנחים

 סדורה.המתפתחים לפרקטיקה  ,מפרסםהמפקח ש

 

על  ,תאגיד בנקאי אינו מציית באופן מלא לכל דרישות הסף. במקרים אלהנסיבות בהן  תתכנה .393

 ,לקבלת אישור המפקח ולפנותתכנית לחזרה מהירה לציות לדרישות להכין התאגיד הבנקאי 

כי השפעת אי הציות אינה מהותית במונחי הסיכון לתאגיד. במקרה  להוכיח לחילופין, עליואו 

או לא יישם את התכנית באופן  תקבל על ידי המפקח,שתשהתאגיד הבנקאי לא יגיש תכנית 

מהותיות, ייאלץ המפקח לשקול מחדש את כשירותו של חוסר או לא יוכיח  ,משביע רצון

התקופה בה התאגיד הבנקאי אינו אורך כל ל. בנוסף, IRB -התאגיד הבנקאי ליישום גישת ה

ישה להחזיק הון נוסף, מציית לדרישות הסף, ישקול המפקח להטיל על התאגיד הבנקאי דר

, או ינקוט פעולה (תהליך הסקירה הפיקוחי) 211מספר  ול בנקאי תקיןהת ניהוראבהתאם ל

 פיקוחית אחרת.

 

                                                      

כלולות בקבוצת עצמיים לחשיפות מסוימות למניות ולחשיפות מסוימות ה PDבנקאיים אינם נדרשים להעריך אומדני ההתאגידים  86

 .(SL) המשנה של הלוואות מיוחדות
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 תכנון מערכת הדירוג .3
 

ולל את כל השיטות, התהליכים, הבקרות, איסוף ( כrating systemג" )המונח "מערכת דירו .394

התומכים בהערכת סיכוני אשראי, בהקצאת דירוגי  ,(systems ITהנתונים ומערכות המחשוב )

 סיכון פנימיים ובכימות של אומדני כשל ואומדני הפסד.

 

לכל קבוצת נכסים, רשאי התאגיד הבנקאי להשתמש במתודולוגיות/מערכות דירוג מרובות.  .395

, תאגיד בנקאי יכול להשתמש במערכות דירוג המותאמות לתעשיות מסוימות או הדוגמל

"(. אם בחר ים"גדול תאגידיםו ( אmiddle marketי" )זרי שוק מסוימים )כגון "שוק בינונלמג

התאגיד הבנקאי להשתמש במערכות דירוג מרובות, עליו לתעד את נימוקיו להקצאת לווה 

וליישם את הדירוג באופן שמשקף בצורה הטובה ביותר את רמת  ,למערכת דירוג מסוימת

בנקאיים יימנעו מהקצאת לווים למערכות דירוג באופן בלתי נאות הסיכון של הלווה. תאגידים 

( "cherry-picking"ת" )על מנת למזער את דרישות ההון הפיקוחי )דהיינו, "בחירה סלקטיבי

אמצעות בחירת מערכת הדירוג(. על התאגידים הבנקאיים להראות כי כל מערכת המשמשת ב

 ועל בסיס שוטף. ,ית יישומהעומדת בדרישות הסף מראש IRB -ליישום גישת ה

 

(i)  ממדי הדירוג 

 

 תקנים לחשיפות לתאגיד, לריבונות ולבנק

ם: , מערכת דירוג כשירה חייבת להיות בעלת שני מימדים נפרדים ומובחניIRB -על פי גישת ה .396

(iה )סיכון לכשל של הלווה( ,iiמ ).אפיינים ספציפיים לעסקה 

 

יכון לכשל של הלווה. חשיפות נפרדות לאותו הלווה חייבות המימד הראשון חייב לטפל בס .397

להיות מוקצות לאותה קטגוריית דירוג, ללא התחשבות בהבדלים כלשהם בטיבה של כל עסקה 

 country transferה )ספציפית. לכלל זה שני חריגים. הראשון, במקרה של סיכון העברה למדינ

risk,) ים ללווה בהתאם לסוג המטבע בו נקובה עסקת תאגיד בנקאי עשוי להקצות דירוגים שונ

מטבע מקומי או מטבע זר. החריגה השנייה היא המקרה שבו הטיפול  (,facilityי )האשרא

שתקף בהתאמת הדירוג של הלווה. בכל אחד ( יfacilityי )בערבויות המשויכות לעסקת האשרא

ים לאותו הלווה. מדיניות מן המקרים הללו, חשיפות נפרדות עשויות להביא לידי ריבוי דירוג

האשראי של התאגיד הבנקאי צריכה לתת ביטוי לקשר המתקיים בין דירוגים שונים של הלווה 

מדרדרת, והדבר מתבטא כאשר איכות האשראי במונחי רמת הסיכון המשתמעת מכל דירוג. 

חייב להיות לכך ביטוי במדידת ו ,סיכוןתייחס לחייב להבירידת דירוג, התאגיד הבנקאי 

את הסיכון של כל דירוג הן על ידי תיאור במדיניותו . על התאגיד הבנקאי לנסח הסיכון

המאפיינת לווים המוקצים לדירוג זה, והן במונחי הקריטריונים  ,ההסתברות של הסיכון לכשל

 המייחדים רמה זו של סיכון אשראי.

 

סוג  (,seniorityת )ציפיים לעסקה, כגון ביטחונות, בכירוהמימד השני צריך לשקף גורמים ספ .398

יכולים למלא אחר דרישה זו  FIRB -המוצר וכד'. תאגידים בנקאיים המיישמים את גישת ה
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( אשר משקף גם מאפיינים של הלווה וגם facilityבאמצעות קיומו של מימד עסקת האשראי )

ל ידי כך שהוא מאחד ( עELי )פו, מימד דירוג המשקף את ההפסד הצהדוגמשל העסקה. ל

בדומה לכך, גם מערכת  (.LGDד )שיקולי חומרת הפס( וPDה )שיקולי איתנות פיננסית של הלוו

בלעדית תהיה כשירה לעניין זה. כאשר מימד דירוג משקף את  LGD -דירוג המשקפת את ה

 .LGDבנפרד, יש להשתמש באומדנים הפיקוחיים של  LGDההפסד הצפוי ואינו מכמת את 

 

, דירוגי עסקאות אשראי (AIRB)עבור תאגידים בנקאיים המשתמשים בגישה המתקדמת  .399

(facilities) חייבים לשקף את ה- LGD  באופן בלעדי. דירוגים אלו יכולים לשקף את כל

, ובכלל זה, אך ללא הגבלה, את סוג הביטחונות, LGD -הגורמים שיכולים להשפיע על ה

רק  LGD -מאפייני הלווה יכולים להיכלל כקריטריונים לדירוג ה המוצר, הענף והמטרה.

. תאגידים בנקאיים רשאים לשנות את הגורמים המשפיעים על LGD -במידה שהם חוזים את ה

, לפי מגזרים שונים בתיק האשראי, כל עוד הם יכולים (facilitiesדירוגי עסקאות אשראי )

 .רלוונטיות ואת הדיוק של אומדניהםלהניח דעתו של המפקח כי השינוי משפר את ה

 

תאגידים בנקאיים המשתמשים בקריטריון שיבוץ פיקוחי לקבוצת המשנה של הלוואות  .400

לאור התלות ההדדית  .מימדית-פטורים לגבי חשיפות אלו מדרישת הדירוג הדו (,SLת )מיוחדו

תאגידים בנקאיים  (,SLת )בין מאפייני הלווה למאפייני העסקה במקרה של הלוואות מיוחדו

יכולים למלא אחר הדרישות המפורטות תחת כותרת זו על ידי שימוש במימד דירוג יחיד אשר 

כך שהוא יכלול שיקולים המתייחסים הן לאיתנות הפיננסית ( בELי )משקף את ההפסד הצפו

פטור זה אינו חל על תאגידים בנקאיים המיישמים  (.LGDד )הן לחומרת ההפס( וPDה )של הלוו

תאגיד, הבסיסית או המתקדמת, לצורך דירוג חשיפות לחשיפות לאת הגישה הכללית 

 .להלוואות מיוחדות

 

 תקנים לחשיפות קמעונאיות

הן לסיכון של הלווה והן  (oriented)מערכות דירוג לחשיפות קמעונאיות חייבות להיות מוכוונות  .401

וונטיים של הלווה ושל העסקה. לסיכון של העסקה, וחייבות לכלול את כל המאפיינים הרל

תאגידים בנקאיים חייבים להקצות כל חשיפה שמתאימה להגדרה של קמעונאות למאגר 

מסוים. תאגידים בנקאיים חייבים להוכיח כי תהליך זה מספק בידול משמעותי בין סיכונים, 

יני ממיין את החשיפות לקבוצות הומוגניות דיין, ומאפשר אמידה מדויקת ועקבית של מאפי

 הפסד ברמת המאגר.

 

. מספר מאגרים EAD -ו PD ,LGDעבור כל מאגר, תאגידים בנקאיים חייבים לאמוד את  .402

. בעת הקצאת חשיפות למאגר, תאגידים EAD -ו PD ,LGDיכולים לחלוק אומדנים זהים של 

 בנקאיים ישקלו, לכל הפחות, את גורמי הסיכון הבאים:

 וג הלווה, נתונים דמוגרפיים כמו גיל ותעסוקה(;מאפייני סיכון של לווה )כגון ס 

 בין  היחס מאפייני סיכון של עסקה, לרבות סוג מוצר ו/או סוגי ביטחונות )כגון מדידות של

, עונתיות, ערבויות; ובכירות (LTV - loan to value) הבטוחהשווי בין סכום ההלוואה ל
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בים להתייחס מפורשות . תאגידים בנקאיים חיי(החוב )שעבוד ראשוני מול משני(

 מקרה שקיימים.( בcross-collateral provisionsם )לביטחונות צולבי

  חשיפה בהפרה(delinquency)בין חשיפות בהפרה  הפריד: התאגידים הבנקאיים מצופים ל

 .וכאלו שאינן בהפרה

 

(ii) מבנה הדירוג 

 

 תקנים לחשיפות לתאגיד, לריבונות ולבנק

 

ל התאגיד הבנקאי בין דירוגים תהיה משמעותית, וללא ריכוז מופרז של התפלגות החשיפות ש .403

 (.facilitiesי )ובסולמות הדירוג של עסקאות האשרא ,חשיפות בסולמות הדירוג של לווים

 

לצורך מטרה זו, יהיו לתאגיד הבנקאי לכל הפחות שבעה דירוגים ללווים שאינם במצב של  .404

ים במצב של כשל. תאגידים בנקאיים עם פעילות הלוואות כשל, ולכל הפחות דירוג אחד ללוו

; יהמינימאלממוקדת במגזר שוק ספציפי עשויים למלא דרישה זו על ידי מספר הדירוגים 

המלווים ללווים בעלי מגוון איכויות אשראי, להגדיל  ,המפקח עשוי לדרוש מתאגידים בנקאיים

 את מספר דירוגי הלווה.

 

ר כהערכת הסיכון של הלווה על בסיס אוסף מוגדר ומובחן של קריטריונים דירוג של לווה מוגד .405

הן תיאור של מידת הסיכון לכשל  :. הגדרת הדירוג תכלולPDנגזרים אומדני  השממנלדירוג, 

והן את הקריטריונים המשמשים לייחד רמה זו של סיכון  ,המאפיין את הלווים שהוקצו לדירוג

" לצד הדירוג האלפביתי או המספרי יהיו כשירים -" או "אשראי. יתרה מזאת, הסימנים "+

 ברוריםבעזרת קריטריונים באופן מלא אותם  הגדירכדירוגים נפרדים רק אם התאגיד הבנקאי 

 (.PDל )להקצאת הלווים לדירוגים, וכימת עבורם בנפרד את ההסתברות לכש

 

 ,וטווח של סיכוני כשל ,מסוים לתאגידים בנקאיים בעלי תיקי הלוואות המרוכזים במגזר שוק .406

על מנת להימנע מריכוזים בלתי נאותים של  ,חייבים להיות מספיק דירוגים בתוך טווח זה

לווים בדירוגים מסוימים. ריכוזים משמעותיים בדירוג אחד או בכמה דירוגים חייבים להיתמך 

וכי  PDסביר של  בהוכחות אמפיריות משכנעות לכך שהדירוג או הדירוגים מכסים טווח צר אך

 הסיכון לכשל שמעמידים הלווים בדירוג נופל לתוך טווח זה.

 

אינם כפופים  LGDאמידת ( לAIRBת )תאגידים בנקאיים המיישמים את הגישה המתקדמ .407

לעסקאות מספר הדירוגים  (.facilitiesי )כלשהו של דירוגים לעסקאות אשרא ימינימאללמספר 

י תאגיד הבנקאי צריך להיות כזה שימנע ריכוז של עסקאות אשראיקבע ה( שfacilitiesי )אשרא

(facilitiesב ) עלותLGD  שונים מאוד בדירוג אחד. הקריטריונים להגדרת הדירוגים של עסקאות

 יתמכו בהוכחות אמפיריות.( יfacilitiesי )האשרא

 

לוואות לתאגידים בנקאיים המשתמשים בקריטריון השיבוץ הפיקוחי לקבוצות נכסי ה .408

יהיו לכל הפחות ארבעה דירוגים ללווים שאינם במצב של כשל, ודירוג אחד  (,SLת )מיוחדו
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ללווים במצב של כשל. הדרישות לגבי חשיפות להלוואות מיוחדות הכשירות לצורכי הגישה 

 הבסיסית והגישה המתקדמת, זהות לדרישות הכלליות החלות על חשיפות לתאגיד.

 

 ותתקנים לחשיפות קמעונאי

לכל מאגר שזוהה, התאגיד הבנקאי חייב להיות מסוגל לספק ערכים כמותיים של מאפייני  .409

חייבת להבטיח כי  IRBהמאגר. רמת ההבחנה למטרות אותו ( עבור EAD -ו PD ,LGDהפסד )

לצורך כימות ותיקוף משמעותיים של מאפייני  ,ספקהיה ממספר החשיפות במאגר נתון י

ייבת להיות התפלגות בעלת משמעות של לווים וחשיפות על פני ההפסד ברמת המאגר. ח

מאגרים שונים. מאגר יחיד חייב שלא לכלול ריכוז בלתי נאות של כל החשיפות הקמעונאיות 

 של התאגיד הבנקאי.

 

(iii) קריטריונים לדירוג 

 

רוגים לתאגיד הבנקאי יהיו הגדרות, הליכים וקריטריונים ספציפיים להקצאת חשיפות לדי .410

ואינטואיטיביים,  סביריםבמסגרת מערכת הדירוג. הגדרות הדירוג והקריטריונים לדירוג יהיו 

 גם יחד, ויביאו לכך שתהיה הבחנה משמעותית של הסיכון.

  התיאור והקריטריונים של הדירוג יהיו מפורטים דיים על מנת לאפשר לאחראים על הדירוג

בעלי סיכון  (,facilitiesי )ים, או לעסקאות אשראלהקצות באופן עקבי את אותו הדירוג ללוו

דומה. עקביות זו צריכה להתקיים על פני כל קווי העסקים, המחלקות והמיקומים 

הגיאוגרפיים. אם הקריטריונים והליכי הדירוג שונים, עבור סוגים שונים של לווים או 

אפשרית, ולהתאים את התאגיד הבנקאי חייב לנטר אי עקביות  (,facilitiesי )עסקאות אשרא

 הקריטריונים לדירוג כך שתשופר העקביות במידת הנדרש.

  הגדרות הדירוג הכתובות תהיינה ברורות ומפורטות דיין כדי לאפשר לצד שלישי להבין את

אופן שיוך הדירוגים. זאת, על מנת שיוכל לשחזר אותן ולהעריך את נאותות הקצאות 

ול להיות הביקורת הפנימית של התאגיד הבנקאי, הדירוגים והמאגרים; צד שלישי כזה יכ

 פונקציה דומה לה בעצמאותה, או הפיקוח על הבנקים.

  הקריטריונים יעלו בקנה אחד עם נוהלי האשראי הפנימיים של התאגיד הבנקאי ועם

 שרויים בקשיים.( הfacilitiesי )מדיניותו לטיפול בלווים ובעסקאות אשרא

 

תחשבות עקבית במידע הזמין להם, על התאגידים הבנקאיים על מנת להבטיח שתהיה ה .411

י להשתמש בכל המידע הרלוונטי והמהותי בעת הקצאת דירוגים ללווים ולעסקאות אשרא

(facilities.)  המידע חייב להיות עדכני. ככל שברשות התאגיד הבנקאי מידע מועט יותר, כך תגדל

דירוג ולמאגרים. דירוג חיצוני יכול להוות ( לfacilitiesי )שמרנותו בשיוך לווים ועסקאות אשרא

קביעת הדרוג הפנימי; אולם, על התאגיד הבנקאי להקפיד ולכלול במסגרת ב עיקריגורם 

 שיקוליו כל מידע רלוונטי נוסף.

 

 תאגידייםהקבוצת הנכסים ( בSLת )קווי מוצרים של הלוואות מיוחדו
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בוץ הפיקוחי עבור חשיפות להלוואות תאגידים בנקאיים המיישמים את קריטריון השי .412

מיוחדות, חייבים להקצות חשיפות לדירוגים הפנימיים בהתבסס על קריטריונים, מערכות 

ותהליכים של התאגיד הבנקאי עצמו, וזאת בכפוף לציות לדרישות הסף ההכרחיות. לאחר מכן, 

הפיקוחיות.  נדרש התאגיד הבנקאי למפות דירוגים פנימיים אלו לחמש קטגוריות הדירוג

קבוצה של חשיפות להלוואות מיוחדות, את -מתארות, עבור כל תת ב'בנספח  4עד  1טבלאות 

גורמי ההערכה הכלליים ואת המאפיינים של חשיפות להלוואות מיוחדות המתאימים לכל 

אחת מהקטגוריות הפיקוחיות. לכל פעילות אשראי מוצגת טבלה ייחודית, המתארת את גורמי 

 המאפיינים המייחדים אותה.ההערכה ואת 

 

מכיר בכך שהקריטריונים בהם משתמשים תאגידים בנקאיים כדי להקצות חשיפות  מפקחה .413

באופן מלא לקריטריונים המגדירים את הקטגוריות  מתאימיםלדירוגים פנימיים, לא 

 ,דירוגים מערךהפיקוחיות; אולם, תאגיד בנקאי חייב להראות שתהליך המיפוי שלו הניב 

למאפיינים בקטגוריה הפיקוחית המקבילה. על התאגידים הבנקאיים לנהוג מתאים שהוא 

זהירות יתרה כדי לוודא שכל שינוי של הקריטריונים הפנימיים, לא ישללו מתהליך המיפוי 

 הנ"ל את האפקטיביות שלו.

 

(iv) אופק הקצאת הדירוגים 

 

שנה אחת )כאמור בסעיף  ( הואPDל )אף על פי שאופק הזמן המשמש באמידת ההסתברות לכש .414

(, קיימת ציפייה מהתאגידים הבנקאיים להשתמש באופק זמן ארוך יותר בהקצאת הלווים 447

 לקטגוריות הדירוג.

 

דירוג של לווה חייב לייצג את הערכת התאגיד הבנקאי ליכולתו ולנכונותו של הלווה לפרוע את  .415

בתנאים הכלכליים או התרחשותם של אירועים  התחייבויותיו החוזיות למרות שינוי לרעה

, תאגיד בנקאי יכול לבסס את הקצאת הדירוג שלו על תרחישי קיצון הדוגמבלתי צפויים. ל

ספציפיים מתאימים. לחלופין, יכול התאגיד הבנקאי להתחשב במאפייני הלווה, המשקפים את 

צפויים, מבלי לפרט תרחישי  פגיעותו לשינויים שליליים בתנאים הכלכליים או לאירועים בלתי

קיצון ספציפיים. טווח המצבים הכלכליים שיש להביא בחשבון בהקצאת הדירוג יהיה עקבי 

למצב הנוכחי ולתנאים העשויים להיווצר באופן סביר לכל אורך מחזור העסקים בהתייחס 

 לענף או לאזור הגיאוגרפי הספציפיים.

 

(i)415. מדני הקצאה לקטגוריות דירוג וקביעת אוPD ( ללווים ממונפים מאדhighly leveraged או )

ללווים שחלק ניכר מנכסיהם הם נכסים נסחרים, ישקפו את ביצועי נכסי הבסיס בהתבסס על 

 תקופות של תנודתיות קיצונית.

מאוד -( או כל צד נגדי ממונףHedge Fundsקרנות גידור ) -בסעיף זה "לווים ממונפים מאד" 

 .אחר שהינו ישות פיננסית( equivalentדומה )
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לאור הקושי בחיזוי אירועים עתידיים והשפעתם על מצבו הפיננסי של הלווה הספציפי, על  .416

התאגיד הבנקאי לנקוט גישה שמרנית בתחזיותיו. יתרה מזאת, כאשר הנתונים העומדים 

 לרשותו מוגבלים, על התאגיד הבנקאי לאמץ גישה הנוטה לשמרנות בניתוחים שלו.

 

 (v) שימוש במודלים 

 

 ,זה חלות על מודלים סטטיסטיים ושיטות מיכוניות אחרות חלקבהדרישות המופיעות  .417

 PD ,LGDו לאמידת ערכי ( אfacilitiesי )המשמשות להקצאת דירוגי לווים או עסקאות אשרא

אחרים הליכי דירוג מיכוניים ( וcredit scoring modelsג ). מודלים סטטיסטיים לדירוEADאו 

מנצלים על פי רוב רק חלק מהמידע הזמין. אף שהליכי דירוג מיכוניים עשויים לעתים להימנע 

מהשגיאות האופייניות למערכות דירוג המקנות תפקיד מרכזי לשיקול הדעת של המעריך, גם 

שימוש במידע מוגבל במערכות מיכוניות מהווה מקור לטעויות דירוג. השימוש במודלים 

ירוג ובהליכים מיכוניים אחרים מותר לצורך הערכה ראשונית או חלקית סטטיסטיים לד

בהקצאת הדירוג, ועשוי לשמש באמידת מאפייני ההפסד. נדרש שיקול דעת ופיקוח אנושי 

נאותים על מנת להבטיח שכל המידע הרלוונטי והמהותי, לרבות המידע שמחוץ לתחום 

 ימוש במודל ייעשה כיאות.ההתייחסות של המודל, יילקח גם הוא בחשבון ושהש

  על התאגיד הבנקאי מוטלת החובה להניח את דעתו של המפקח, כי למודל ולהליכים יש

וכי לא יחול עיוות בדרישות ההון הפיקוחי בעקבות השימוש בהם.  ,כוח חיזוי טוב

המשתנים שיוכנסו למודל חייבים לשמש כאינדיקטורים סבירים לחיזוי. המודל חייב 

להם חשוף ( שfacilitiesי )עסקאות האשראבממוצע על פני מרחב הלווים או להיות מדויק 

 ואסור שתהיה בו הטיה מהותית כלשהי הידועה לתאגיד הבנקאי. ,התאגיד הבנקאי

 לתאגיד בנקאי חייב להיות נוהל לבדיקת תשומות (inputs)  הנתונים המוזרמים למודל

רכה של הדיוק, השלמות וההתאמה של הסטטיסטי לחיזוי כשל או הפסד. נוהל זה יכלול הע

 הנתונים בקביעת דירוג שאושר.

  התאגיד הבנקאי חייב להראות כי הנתונים ששימשו לבניית המודל מייצגים את אוכלוסיית

 ל התאגיד הבנקאי בפועל.( שfacilitiesי )עסקאות האשראהלווים ואת 

  עת חייב להביא את תוצאות המודל עם שיקול דעת אנושי, שיקול הד משלביםכאשר

בחשבון את כל המידע הרלוונטי והמהותי שלא נכלל במודל. לתאגיד בנקאי תהיינה הנחיות 

 את תוצאות המודל עם שיקול דעת אנושי. שלבכתובות המתארות כיצד ל

  .התאגיד הבנקאי חייב לקבוע נהלים לסקירה אנושית של הדירוגים שנוצרו על ידי המודל

והגבלה של טעויות הקשורות בחולשות מוכרות של המודל, וכן נהלים אלו יתמקדו בגילוי 

 יכללו הליכים שוטפים ומהימנים לשיפור ביצועי המודל.

  לתאגיד בנקאי יהיה הליך תיקוף במחזוריות סדירה, שיכלול ניטור של ביצועי המודל

 ויציבותו, סקירת קשרי הגומלין במודל, ובחינת תוצאות המודל מול התוצאות בפועל.
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(vi) תיעוד תכנון מערכת הדירוג 

 

תאגידים בנקאיים חייבים לתעד בכתב את תכנון מערכות הדירוג ופרטי תפעולן. התיעוד חייב  .418

שוני בין  :לכלול הוכחות לציות התאגיד הבנקאי לדרישות הסף, ועליו להתייחס לנושאים כגון

אחריותם של מדרגי הלווים ועסקאות (, קריטריונים לדירוג, portfolio differentiationתיקים )

(, הגדרה מהי חריגת דירוג, הגורמים המוסמכים לאשר חריגות, תדירות facilitiesהאשראי )

סקירת הדירוגים, ופיקוח ההנהלה על תהליך הדירוג. התאגיד הבנקאי חייב לתעד את הנימוק 

ח המראה ולהיות מסוגל לספק ניתו ,לבחירתו את הקריטריונים הפנימיים לדירוג

שהקריטריונים והנהלים לדירוג יביאו, באופן סביר, לדירוגים המבחינים בין דרגות סיכון 

על מנת לקבוע אם הם  ,תקופתית וסקריבצורה משמעותית. הקריטריונים והנהלים לדירוג י

עדיין ישימים במלואם לתיק הנוכחי ולתנאים החיצוניים. בנוסף, התאגיד הבנקאי חייב לתעד 

ולכלול בה זיהוי של שינויים שהוכנסו  ,ה של שינויים חשובים בתהליך דירוג הסיכוניםהיסטורי

בעקבות סקירת הפיקוח האחרונה. ארגון הקצאת הדירוגים, לרבות מבנה הבקרה הפנימית, 

 יתועד גם הוא.

 

המשמשות אותם  ,תאגידים בנקאיים חייבים לתעד את ההגדרות הספציפיות של כשל והפסד .419

 .460עד  452ויציגו עקביות מול ההגדרות המפורטות בסעיפים  ,פנימי באופן

 

אם תאגיד בנקאי משתמש במודלים סטטיסטיים בתהליך הדירוג, עליו לתעד את  .420

 המתודולוגיות המשמשות אותו. התיעוד יענה על הדרישות הבאות:

 להקצאת  יספק תיאור מפורט של התיאוריה, ההנחות ו/או הבסיס המתמטי והאמפירי

אומדנים לדירוגים, לחייבים יחידים, לחשיפות או למאגרים, וכן את מקורות המידע 

 המודל; אתהמשמשים 

  לרבות מבחני ביצועים( ייסד תהליך סטטיסטי קפדניout-of-time ו- out-of-sample )

 לתיקוף המודל; וכן

 .)יציין באלו נסיבות יישום המודל אינו יעיל )אפקטיבי 

 

במודל שנרכש מגורם שלישי הטוען לבעלות טכנולוגית על המודל לא יהווה הצדקה לאי  שימוש .421

או בכל דרישה אחרת הנוגעת למערכות הדירוג  ,עמידת התאגיד הבנקאי בדרישת התיעוד

הפנימיות. החובה מוטלת על ספק המודל ועל התאגיד הבנקאי לספק את דרישות המפקח 

 לעניין זה.
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 ת דירוג הסיכוניםתפעול מערכ .4
 

(i) כיסוי הדירוגים 

 

עבור חשיפות לתאגיד, לריבונות ולבנק, חובה להקצות דירוג לכל לווה ולכל ערב מוכר, ולשייך  .422

מהליך אישור ההלוואה. בדומה  , כחלק(facility rating)כל חשיפה לדירוג של עסקת אשראי 

 גר כחלק מתהליך אישור ההלוואה.כל חשיפה למא להקצותלכך, בבנקאות קמעונאית, חובה 

 

חייב כל ישות משפטית נפרדת שהתאגיד הבנקאי נחשף אליה תדורג בנפרד. התאגיד הבנקאי  .423

לנסח מדיניות בנוגע לטיפול בישויות בודדות בקבוצה קשורה, ובכלל זה הנסיבות שבהן אותו 

זו חייבת להיות  יותמדינ לחלק מהישויות הקשורות או לכולן. הוקצהאו לא  הוקצהדירוג 

 מקובלת על המפקח.

 - 313ל בנקאי תקין מספר והינהוראת " בצד נגדי"ישות משפטית" תוגדר כהגדרת "לעניין זה, 

 ."(LEX10-LEX40מסגרת פיקוחית למדידה ובקרה של חשיפות גדולות )" -

 

(ii) יושר( תintegrityה )ליך הדירוג 

 

 תקנים לחשיפות לתאגיד, לריבונות ולבנק

התקופתי יושלם או יאושר על ידי גורם שלא יצא נשכר באופן  והדירוג ועדכונ הקצאותתהליך  . 424

הדירוג תושג על ידי שימוש במגוון שיטות,  הקצאתישיר מהעמדת האשראי. העצמאות של 

תהליכים תפעוליים אלה יתועדו בנוהלי התאגיד הבנקאי  .שייבחנו בזהירות על ידי המפקח

יותו. מדיניות האשראי ונוהלי החיתום חייבים לחזק ולעודד את עצמאותו של וישולבו במדינ

 תהליך הדירוג.

 

רוענן אחת לשנה לפחות. במקרים מסוימים ( יfacilitiesי )הדירוג של לווים ושל עסקאות אשרא .425

ייבחן  -של העמדת אשראי, ובפרט במקרים של לווים בסיכון גבוה במיוחד או חשיפות בקשיים 

ירוג בתדירות גבוהה יותר. בנוסף לכך, על התאגיד הבנקאי ליזום דירוג חדש אם עלה מידע הד

 סוימים.( מfacilityי )אשרא מהותי אודות לווה או עסקת

 

התאגיד הבנקאי חייב לקיים הליך אפקטיבי לקבלה ולעדכון של מידע רלוונטי ומהותי בנוגע  .426

יש בהן כדי להשפיע ( שfacilitiesי )עסקאות האשראלמצבו הכספי של הלווה ובנוגע למאפייני 

)כגון מצב הביטחונות(. עם קבלת המידע, על התאגיד הבנקאי  EAD -וה LGD -על ערכי ה

 לקיים נוהל לעדכון הדירוג של הלווה בתוך פרק זמן סביר.

 

 תקנים לחשיפות קמעונאיות

של כל  (delinquency status)פרות תאגיד בנקאי חייב לבחון את מאפייני ההפסד ואת מצב הה .427

מאגר סיכון מזוהה לפחות אחת לשנה. תאגיד בנקאי חייב גם לבחון את מצבם של לווים 

בודדים בכל מאגר על מנת להבטיח את המשך הקצאת החשיפות למאגר הנכון. ניתן לענות על 

 דרישה זו באמצעות סקירה של מדגם מייצג של חשיפות במאגר.
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(iii)  לשינוי הדירוהתערבות( גOverrides) 

 

לתעד באופן ברור חייבים בהקצאות דירוג המבוססות על הערכת מומחה, תאגידים בנקאיים  .428

את המצבים בהם בעלי סמכות בתאגיד הבנקאי התערבו בתוצאות הליך הדירוג, לרבות אופן 

ערכת השימוש המותר בהליך ההתערבות, מידת ההתערבות והגורם המתערב. במקרה של מ

המבוססת על מודל דירוג, על התאגיד הבנקאי לקבוע הנחיות והליכי ניטור אחר מקרים שבהם 

שיקול דעת אנושי גרם להתערבות בתוצאות המודל, להתעלמות ממשתנים מסוימים או לשינוי 

בות לכלול זיהוי של הגורם האחראי לאישור ההתערבות. יתשומות המודל. הנחיות אלו חי

( performance) ביצועייזהה מקרים של התערבות ויקיים מעקב מיוחד אחר התאגיד הבנקאי 

 .האשראי הרלוונטי

 

(iv) תחזוקת נתונים 

 

תאגיד בנקאי חייב לאסוף ולשמור נתונים אודות מאפייניהם העיקריים של לווים ושל עסקאות  .429

ול של סיכוני מידה המספקת תמיכה אפקטיבית להליכי המדידה והניה( בfacilitiesי )אשרא

האשראי הפנימיים, במטרה לאפשר לתאגיד בנקאי לעמוד בדרישות האחרות במסמך זה, 

ולשמש בסיס לדיווח לפיקוח על הבנקים. נתונים אלו יהיו מפורטים דיים כדי לאפשר הקצאה 

מערכת  יפורבמקרה שש הדוגמדירוגים, ל( לfacilities) אשראי תעסקאושל מחדש של לווים ו

( יותר בין תיקים. מעבר לכך, על התאגידים finer) עדינההפרדה נימית מאפשר הדירוג הפ

הוראות הבנקאיים לאסוף ולשמור נתונים על היבטים מסוימים של הדירוג הפנימי כנדרש ב

 .הדיווח לציבור

 

 חשיפות לתאגיד, לריבונות ולבנק

ים ועל ערבים מוכרים, ובכלל תאגידים בנקאיים חייבים לשמור נתוני דירוג היסטוריים על לוו .430

תאריכי שיוך  ;לקטגוריית דירוג פנימית הוקצהזה מידע על הדירוג של הלווה או של הערב מאז 

הדירוג, והמודל/האדם האחראי. ונתוני המפתח ששימשו להפקת  ;המתודולוגיה ;הדירוגים

בות של הכשל בכל מצב של כשל, והעיתוי והנסי( בfacilitiesי )זהותם של לווים ועסקאות אשרא

על ידי התאגיד הבנקאי. בנוסף, נדרשים התאגידים הבנקאיים  יישמרו -אחד מהמקרים 

( ואת שיעורי הכשל בפועל המשויכים לכל דירוג ומידע PDלשמור את נתוני ההסתברות לכשל )

במטרה לעקוב אחר כושר החיזוי של מערכת דירוג  (,ratings migrationם )על מעבר בין דירוגי

 הלווים.

 

יאספו וישמרו, בנוסף, את היסטוריית  AIRB -תאגידים בנקאיים המיישמים את גישת ה .431

את  (,facilityי )המשויכים לכל עסקת אשרא EAD -וה LGD -הנתונים המלאה על אומדני ה

האומדנים ומידע על המודל/האדם האחראי. תאגידים  הנתונים העיקריים ששימשו להערכת

 EAD -ו LGDועל השיעורים בפועל של נתונים גם על השיעורים הנאמדים  בנקאיים יאספו

במצב של כשל. תאגידים בנקאיים המשקפים, באמצעות  (facilityבהתייחס לכל עסקת אשראי )
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LGD את השפעתם של ערבויות או נגזרי אשראי על הפחתת סיכון האשראי, חייבים לשמור ,

 ( לפני ואחרי השפעת הערבות או נגזר האשראי.facilityשל עסקת האשראי ) LGD -נתונים על ה

( של כל אחת מהחשיפות recoveryהתאגיד הבנקאי ישמור מידע על מרכיבי ההפסד או ההשבה )

שהיו במצב של כשל, כגון הסכומים שהושבו, מקורות ההחזר )כגון ביטחונות, הכנסות מפירוק 

 יות מנהלה.ומימוש ערבויות(, תקופת הזמן שנדרשה להשבה, ועלו

 

( ומשתמשים FIRBמעודד תאגידים בנקאיים, המיישמים את הגישה הבסיסית ) מפקחה .432

באומדנים הפיקוחיים, לשמור את הנתונים הרלוונטיים )דהיינו, נתונים על הפסדים וגבייה 

לתאגידים  נגרמובנוגע לחשיפות תאגידיות לפי הגישה הבסיסית, נתונים על הפסדים ש

 משים בקריטריון שיבוץ פיקוחי להלוואות מיוחדות(.בנקאיים המשת

 

 חשיפות קמעונאיות

תאגידים בנקאיים חייבים לשמור נתונים ששימשו בהליך הקצאת החשיפות למאגרים, ובכלל  .433

זה נתונים על מאפייני הסיכון של לווים ושל עסקאות שנעשה בהם שימוש ישיר או באמצעות 

, PD. תאגידים בנקאיים חייבים לשמור נתונים גם על אומדני מודל, כמו גם נתונים על הפרות

LGD ו- EAD למאגרי חשיפות. לגבי חשיפות בכשל, תאגידים בנקאיים חייבים  המוקצים

 -לשמור את נתוני המאגרים שאליהם הוקצתה החשיפה במהלך השנה שלפני הכשל ותוצאות ה

LGD וה- EAD .שהוכרו 

 

(v) כת הלימות ההוןמבחני קיצון המשמשים בהער 

 

מבחני קיצון  ייב לקיים נהלים סדורים לביצוע( חIRBי )תאגיד בנקאי המתבסס על דירוג פנימ . 434

מהימנים שישמשו להערכת הלימות ההון. מבחני הקיצון חייבים לכלול זיהוי אירועים 

יד אפשריים או שינויים עתידיים בתנאים הכלכליים שעשויים להשפיע לרעה על חשיפת התאג

הבנקאי לסיכוני אשראי, וכן הערכה ליכולתו של התאגיד הבנקאי להתמודד עם שינויים אלה. 

( אירועי סיכון שוק; 2( שפל כלכלי במשק או בענף מסוים; )1דוגמאות לתרחישים אפשריים: )

 ( תנאי נזילות.3)

 

חן קיצון בנוסף למבחנים הכלליים יותר המתוארים לעיל, על התאגיד הבנקאי לערוך מב .435

לסיכוני אשראי, כדי להעריך את השפעתם של תנאים ספציפיים מסוימים על דרישות ההון 

. המבחן שיופעל ייבחר על ידי התאגיד IRB -המוטלות על התאגיד הבנקאי לפי גישת ה יהפיקוח

הבנקאי בכפוף לאישור המפקח. המבחן שייבחר חייב להיות משמעותי ושמרני במידה סבירה. 

בנקאיים יכולים לפתח גישות שונות כדי לענות על הדרישה למבחן קיצון, כל תאגיד תאגידים 

בנקאי בהתאם לנסיבותיו הוא. לצורך זה, אין כוונה לדרוש מהתאגידים הבנקאיים לשקול את 

התרחישים הגרועים ביותר. עם זאת, צריך מבחן הקיצון לשקול לכל הפחות מה תהיה 

 רביעים, להשתמש בשני הדוגמתאגיד הבנקאי יכול, להשפעתם של תרחישי מיתון קל. ה

 -וה LGD -, הPD -עוקבים של צמיחה בשיעור אפס על מנת להעריך את השפעתה על ערכי ה
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EAD  של  לאומי-הביןברמת הפיזור  -על בסיס עוקב  -של התאגיד הבנקאי, תוך התחשבות

 התאגיד הבנקאי.

 

(i)435.  לשקול, כחלק ממתאר מבחני  חייביםכפול, הכשל הת מסגראת תאגידים בנקאיים המיישמים

ובפרט, לבחון מה תהיה  ספקי הגנה,הקיצון, את השפעתה של הידרדרות באיכות האשראי של 

לאחר ששונה דירוגו על ידי התאגיד הבנקאי. על  ,השפעתו של מקרה בו ספק ההגנה אינו כשיר

כשל של בעל החוב או של ספק התאגיד הבנקאי לתת את דעתו גם להשפעה שעשויה להיות ל

 ההגנה, אך לא שניהם, ולעלייה שתבוא בעקבות כך ברמת הסיכון, ובדרישות ההון בזמן כשל.

 

בין אם בחר התאגיד הבנקאי בשיטה זו או אחרת, עליו לכלול התייחסות למקורות המידע  .436

ג ינויי דירוהבאים. ראשית, המידע העצמי של התאגיד הבנקאי צריך לאפשר להעריך אלו ש

(ratings migrationע ) שויים להתרחש, לכל הפחות לגבי חלק מחשיפותיו. שנית, התאגידים

בחשבון מידע אודות השפעתה של הרעה קלה בסביבת האשראי על דירוגיו של  ייקחוהבנקאיים 

השפעתן המשוערת של נסיבות חמורות יותר. ב מתמסוי התחשבותהתאגיד הבנקאי, תוך 

ידים בנקאיים יעריכו את ההוכחות במקרים של שינויי דירוג בדירוגים חיצוניים. שלישית, תאג

לו ( שbucketsי )" האשראיבכלל זה, על התאגיד הבנקאי להתאים, במובן הרחב, את "סל

 לקטגוריות הדירוג החיצוניות.

 

התחשבות תוך  ,המפקח עשוי לספק לתאגידים בנקאיים הנחיות לתכנון מבחני הקיצון .437

בהון המחושב לפי  בסמכותו החוקית. תוצאות מבחן הקיצון עשויות להצביע על היעדר הבדל

, במקרה שהתאגיד הבנקאי כבר משתמש בגישה זו למטרות וז הוראהבהמתוארים  IRBכללי 

דירוג פנימיות. במקרים שבהם התאגיד הבנקאי פועל במספר שווקים, אין הוא נדרש לערוך 

בכל השווקים, אולם עליו לערוך מבחן קיצון לתיקים המכילים את  מבחני קיצון לתנאים אלו

 הרוב הגדול של חשיפותיו.

 

 פיקוח ושלטון תאגידי  5
 

(i) שלטון תאגידי 

 

כל ההיבטים המהותיים של תהליכי הדירוג וההערכה יאושרו על ידי דירקטוריון התאגיד  . 438

גורמים אלה חייבים  .87הלה הבכירהאו על ידי ועדה ממונה מטעמו, ועל ידי ההנ ,הבנקאי

בהבנה כללית של המערכת לדירוג סיכונים ובהבנה מפורטת של דוחות ההנהלה הקשורים 

למערכת הדירוג. ההנהלה הבכירה תודיע לדירקטוריון או לוועדה הממונה מטעמו בדבר כל 

רוג של שינוי מהותי או חריגה מן המדיניות, שיש בהם כדי להשפיע על פעולות מערכת הדי

 התאגיד הבנקאי.

 

                                                      

 וז הוראהתקן זה מתייחס למבנה הנהלה המורכב מדירקטוריון ומהנהלה בכירה. המושגים דירקטוריון והנהלה בכירה משמשים ב 87

 לא להגדרת מבנים חוקיים.ו ,כשמותיהן של שתי פונקציות של קבלת החלטות בתאגיד בנקאי
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ההנהלה הבכירה חייבת כמו כן להבין היטב את מבנה מערכת הדירוג ואת אופן פעולתה, ועליה  .439

לתת את אישורה במקרה של הבדלים מהותיים בין הנהלים הכתובים ליישומם בפועל. 

והצוות ההנהלה חייבת גם לוודא באופן שוטף כי מערכת הדירוג פועלת באופן תקין. ההנהלה 

המקצועי לבקרת אשראי ייוועדו באופן קבוע כדי לדון בביצועים של הליך הדירוג, בנושאים 

 הטעונים שיפור ובסטטוס המאמצים לשיפור ליקויים שאותרו בעבר.

 

דירוגים פנימיים חייבים להיות חלק הכרחי מהדיווח לגורמים אלה. הדיווח עשוי לכלול  .440

עבר בין דירוגים, הערכת הפרמטרים הרלוונטיים לכל דירוג, פרופילי סיכון לפי דירוג, מ

לתאגידים בנקאיים המיישמים  EAD -ו LGDוהשוואה בין התחזיות לשיעורי הכשל )וערכי 

גישות מתקדמות( ובין התוצאות בפועל. תדירות הדיווח עשויה להשתנות בהתאם לחשיבות 

 המידע וסוגו, ולפי הדרג המקבל את הדיווח.

 

(ii) רת סיכון אשראיבק (credit risk control) 

 

לתאגידים הבנקאיים תהיינה יחידות עצמאיות לבקרת סיכוני אשראי, האחראיות לתכנון או  . 441

בחירה, ליישום ולביצועים של מערכות הדירוג הפנימיות. על היחידה )או היחידות( לפעול ל

ות על יצירת החשיפות. תחומי תלוי בעובדים ובמנהלים של הפונקציות האחראי באופן בלתי

 האחריות חייבים לכלול:

 ;בדיקה וניטור של הדירוגים הפנימיים 

  הפקה וניתוח של דוחות סיכום ממערכת הדירוג של התאגיד הבנקאי, על מנת לכלול נתונים

היסטוריים על הכשל של לקוחות, ממוינים לפי הדירוג בעת הכשל ובשנה הקודמת לכשל, 

 וניטור מגמות בקריטריונים העיקריים של הדירוג; ניתוח מעברי דירוג

  יישום נהלים שמטרתם לוודא כי הגדרות הדירוג מיושמות בעקביות בכל המחלקות ובכל

 האזורים הגיאוגרפיים;

 סקירה ותיעוד של כל שינוי בתהליך הדירוג, לרבות הסיבות לשינויים; וכן 

 וזים סיכון. שינויים בהליך סקירת הקריטריונים לדירוג במטרה להעריך אם עודם ח

 הדירוג, בקריטריונים או בפרמטרים ספציפיים של הדירוג יתועדו ויישמרו לסקירת

 הפיקוח על הבנקים.

 

יחידה לבקרת סיכוני אשראי חייבת לקחת חלק פעיל בפיתוח, בבחירה, בהטמעה ובתיקוף של  .442

על כל  ,ורמי בקרה פנימייםוכלפי ג ,ית כלפי הפיקוח על הבנקיםאאחר היאמודל הדירוג. 

אחריות הסופית למעקב שוטף ולשינויים יה מוטלת הלעהמודלים המשמשים בתהליך הדירוג, ו

 במודל הדירוג.

 

(iii) ביקורת פנימית וחיצונית 

 

הביקורת הפנימית, או פונקציה דומה לה בעצמאותה, תבחן לפחות אחת לשנה את מערכת  .443

אופן יישומה, ובכלל זה את פעולות יחידות האשראי ואת  הדירוג של התאגיד הבנקאי ואת

. כחלק מתהליך הבחינה, תיבדק העמידה בכל EAD -ו PD ,LGD -אומדני התאגיד הבנקאי ל
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דרישות הסף הרלוונטיות. יחידת הביקורת הפנימית תתעד את ממצאיה. המפקח עשוי לדרוש 

 ם של התאגיד הבנקאי.ביקורת חיצונית להליך הדירוג ולהערכת מאפייני ההפסדי

 

 שימוש בדירוגים פנימיים . 6
 

דירוגים פנימיים ואומדני כשל והפסדים חייבים למלא תפקיד מרכזי בהליך אישור האשראי,  .444

 corporate governanceבניהול סיכונים, בהקצאות הון פנימיות ובפונקציות שלטון תאגידי )

functionsת גישת ה( של תאגידים בנקאיים המיישמים א- IRB מערכות דירוג ואומדנים .

ושימושם נועד רק להעניק תשומות  IRB -שפותחו ומיושמים אך ורק לצורכי כשירות לגישת ה

IRB לא יתקבלו. ישנה הכרה בכך שתאגידים בנקאיים לא בהכרח ישתמשו לכל צרכיהם ,

ב לוודאי שימוש , במודלים של תמחור, ייעשה קרוהדוגמל .IRBהפנימיים באומדנים לצורכי 

הרלוונטיים לחיי הנכס. כאשר קיימים הבדלים מסוג זה, תאגיד בנקאי  LGD -ו PDבערכי 

 חייב לתעד אותם ולהוכיח את סבירותם בפני המפקח.

 

התאגיד הבנקאי נדרש להראות תיעוד אמין לשימוש בדירוגים הפנימיים. על התאגיד הבנקאי  . 445

וג התואמת במובן הרחב את דרישות הסף המפורטות להוכיח כי הוא השתמש במערכת דיר

 AIRBבמסמך זה, במשך שלוש שנים לפחות בטרם יחשב ככשיר. תאגיד בנקאי שבחר בגישת 

והשתמש בהם באופן שעולה בקנה אחד עם  EAD -ו LGDמד ערכי וחייב להוכיח כי הוא א

וש שנים לפחות , במשך שלEAD -ו LGDדרישות הסף לשימוש באומדנים עצמיים של ערכי 

בטרם יחשב ככשיר. הכנסת שיפורים במערכת הדירוג של התאגיד הבנקאי לא תגרום לתאגיד 

 הבנקאי להיחשב ככזה שלא עומד בדרישה לאמידה במשך שלוש שנים.

 

 כימות רכיבי הסיכון .7
 

(i) דרישות אמידה כלליות 

 

 מבנה ותכלית

. ככלל, כל התאגידים EAD -ו PD ,LGDשל זה עוסק בתקנים המקיפים לאמידה עצמית  פרק .446

( חייבים לאמוד את ההסתברות IRB) יםפנימיה יםדירוגהגישת את הבנקאיים המאמצים 

לכל אחת מקטגוריות הדירוג הפנימיות של לווים עבור חשיפות לתאגיד, לריבונות  88(PDלכשל )

 עבור חשיפות קמעונאיות. םמאגריהולבנק, או לכל אחד מ

 

חייבים להיות הממוצע לטווח ארוך של שיעורי כשל לשנה אחת עבור לווים מדירוג  PD אומדני .447

. תאגידים בנקאיים 467עד  461מפורטות בסעיפים  PDמסוים. הדרישות הייחודיות לאמידת 

( 473עד  468)כמוגדר בסעיפים  LGD -המיישמים את הגישה המתקדמת יאמדו כיאות את ה
                                                      

מניות ולחשיפות מסוימות השייכות לקבוצת לעצמיים לחשיפות מסוימות  PDינם נדרשים להעריך אומדני התאגידים הבנקאיים א 88

 .(SL) המשנה של הלוואות מיוחדות
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)או המאגרים הקמעונאיים( של התאגיד הבנקאי.  (facility)לכל אחת מעסקאות האשראי 

ארוך תאגידים בנקאיים המיישמים את הגישה המתקדמת חייבים לאמוד, בנוסף, את הממוצע 

 ,שלהם( facility)לכל אחת מעסקאות האשראי  EADשל  בגודל החשיפה, המשוקלל הטווח,

עד  474מופיעות בסעיפים  EAD . הדרישות הייחודיות לאמידת475 -ו 474כמוגדר בסעיפים 

. באשר לחשיפות לתאגיד, לריבונות ולבנק, תאגידים בנקאיים שלא יעמדו בדרישות 479

מש באומדנים הפיקוחיים של תשהכמתואר לעיל, חייבים ל LGDאו  EADלאמידה עצמית של 

 .524עד  506אלה. התקנים בנוגע לשימוש באומדנים אלה מפורטים בסעיפים  רכיבי סיכון

 

חייבים להתייחס לכל הנתונים, המידע  EAD -ו PD ,LGDהאומדנים הפנימיים של  .448

והמתודולוגיות הרלוונטיים, המהותיים והנגישים לתאגיד הבנקאי. לצורך כך רשאי התאגיד 

הבנקאי לעשות שימוש בנתונים ממקורות פנימיים או חיצוניים )לרבות נתונים ממאגרי מידע 

מקורות נתונים פנימיים או חיצוניים מחייב את התאגיד הבנקאי להוכיח משותפים(. שימוש ב

 כי אומדניו מייצגים תקופת ניסיון ארוכה.

 

האומדנים חייבים להיתמך בניסיון היסטורי ובעדויות אמפיריות ולא להתבסס על שיקול דעת  .449

ת הליכי הבראתבאו  ,או על הערכות סובייקטיביות בלבד. כל שינוי בשיטת ניהול האשראי

להילקח בחשבון. האומדנים הפנימיים של  ךבמהלך תקופת המדידה צרי אשראי בעייתי,

התאגיד הבנקאי צריכים לשקף מיידית השלכות של חידושים טכנולוגיים, של נתונים חדשים 

ושל כל מידע נוסף, ברגע שאלו נגישים לתאגיד הבנקאי. תאגידים בנקאיים צריכים לסקור את 

 אחת לשנה או בתדירות גבוהה מזו.אומדניהם 

 

אוכלוסיית החשיפות עליה התבססו הנתונים ששימשו לאמידה, והתקנים לניהול אשראי שהיו  .450

בשימוש בעת בה נוצרו הנתונים ומאפיינים רלוונטיים אחרים, צריכים להיות כמעט זהים או 

אגיד הבנקאי. על לכל הפחות ברי השוואה לאלה של החשיפות והתקנים הנוכחיים של הת

התאגיד הבנקאי להראות, בנוסף, כי תנאים כלכליים ותנאי שוק עליהם מושתתים הנתונים 

 -ו LGDהנם רלוונטיים לתנאים השוררים בעת הנוכחית ובעתיד הנראה לעין. באשר לאמידת 

EAD מספר החשיפות במדגם 479עד  468, על התאגיד הבנקאי להתחשב בהוראות בסעיפים .

הנתונים המשמשים בכימות צריכים להיות גדולים דיים כדי לספק לתאגיד הבנקאי ותקופת 

ביטחון בדיוקם ובאיתנותם של האומדנים. שיטת האמידה חייבת להיות תקפה גם במבחנים 

 שנעשים באוכלוסיית חשיפות שונה מאוכלוסיית המדגם.

 

 -ו PD ,LGD -אגיד הבנקאי לככלל, סביר להניח שתהיינה טעויות בלתי צפויות באומדני הת .451

EAD כדי למנוע אופטימיות יתר, על התאגיד הבנקאי להוסיף לאומדניו מרווחי ביטחון אשר .

ייגזרו מטווח הטעויות האפשרי. כאשר השיטות והנתונים אינם מניחים את הדעת במידה 

פקח עשוי הראויה וטווח השגיאות הסביר גדול יותר, יהיה גם מרווח הביטחון גדול יותר. המ

להתיר מידה מסיומת של גמישות ביישום התקנות לגבי איסוף נתונים עבור נתונים שנאספו 

זו. אולם במקרים אלה, על התאגידים הבנקאיים להוכיח בפני  הוראהלפני תאריך יישום 

המפקח כי נעשו ההתאמות המתאימות כדי להשיג נתונים שקולים במובן הרחב לנתונים שהיו 
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מישות זו. נתונים שנאספו לאחר תאריך יישום ההוראה חייבים לעמוד בדרישות מושגים ללא ג

 אלא אם צוין אחרת. ,הסף

על כל תאגיד בנקאי לבצע את ההתאמות הנדרשות ליצירת רצף הגיוני של הנתונים בכל מצב 

משמעות הנתונים  . שבירת סדרה סטטיסטית מתרחשת כאשר"שבירת סדרה סטטיסטית"של 

יידרש התאגיד הבנקאי בשל שינויי חקיקה, תקינה וכן הלאה. כמו כן, במידה ו , למשלשתנהמ

 .לכך, עליו לנמק את התייחסותו ופרשנותו לנתונים היסטוריים

 

 (ii)  הגדרת כשל 

 

 מצב של כשל מתרחש ביחס ללווה ספציפי בקרות אחד מהאירועים הבאים או שניהם יחד. .452

 לווה יפרע את מלוא התחייבויותיו לקבוצה להערכת התאגיד הבנקאי, לא סביר שה

הבנקאית אם לא ינקוט התאגיד הבנקאי צעדים כלשהם, כגון מימוש ביטחונות )במידה 

 שמוחזקים על ידי התאגיד הבנקאי(.

 יום ביחס להתחייבות מהותית כלפי הקבוצה  90 -הלווה נמצא בפיגור של למעלה מ

גע שהלקוח חרג ממגבלת האשראי שניתנה . משיכות יתר יחשבו לחוב בפיגור מר89הבנקאית

 לו, או מרגע שניתנה לו מגבלת אשראי נמוכה מן היתרה העומדת לחובתו כעת.

( בהוראת הדיווח לציבור 1)סעיף  בסעיף ההגדרות"חוב בפיגור"  הגדרתבהתאם ל -"פיגור" 

 זה.כמפורט לעיל בסעיף , למעט "פיגור במשיכת יתר", שיטופל "דוח כספי שנתי" נושאב

 

 :כולליםלאי סבירות תשלום החוב  סימנים .453

  התאגיד הבנקאי מסווג את החוב כחוב שאינו( צובר ריביתnon-accrued status). 

 או מבצע הפרשה ספציפית לחובות מסופקים ,התאגיד הבנקאי מוחק חלק מהחוב, 

 .90יכתוצאה מירידה מהותית באיכות האשראי לאחר שהתאגיד הבנקאי העמיד את האשרא

 .התאגיד הבנקאי מוכר את האשראי בהפסד כלכלי מהותי 

  של חוב, כאשר סביר שהדבר יוביל עם ויתור התאגיד הבנקאי מסכים לבצע ארגון מחדש

עקב ויתור או דחייה מהותית של החזר הקרן,  ,להפחתת ההתחייבות הכספית של הלווה

 .91תשלומי הריבית או )במקרים הרלוונטיים( עמלות

שקול למונח "ארגון מחדש של חוב בעייתי"  "של חובעם ויתור ון מחדש ארגהמונח "

. סיווג ( בהוראת הדיווח לציבור בנושא "דוח כספי שנתי"1סעיף ההגדרות )סעיף בכהגדרתו 

 טרם ביצועו.גם אם החוב בכשל מתחייב כבר בשלב ההסכמה על הארגון מחדש, 

 ב או פנה לקבלת צו דומה ביחס התאגיד הבנקאי הגיש בקשה לפשיטת רגל של בעל החו

 לווה כלפי הקבוצה הבנקאית.הלחוב של 

 או הושם תחת הגנה  ,או הוכרז כפושט רגל ,בעל החוב פנה בבקשה להכרזה על פשיטת רגל

 אחרת בדומה לכך, כאשר מעמדו זה ימנע או יעכב תשלום חובותיו לקבוצה הבנקאית.

                                                      

 .בטל 89

 .בטל 90

 חזקת המניות עצמה עקב קשיים בתשלום חוב.ה, ארגון מחדש של PD/LGDשהוערכו לפי גישת  מניותחזקות הכולל, במקרה של  91
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 .בטל .454

 

( facility)של יכולה להיות מיושמת ברמה של עסקת אשראי בחשיפות קמעונאיות, הגדרת כ .455

ספציפית במקום ברמת הלווה. במקרים אלו, כשל של לווה בהתחייבות אחת לא יחייב את 

 התאגיד הבנקאי לטפל בכל יתר התחייבויותיו של הלווה כלפי הקבוצה הבנקאית כבכשל.

 

גישת  על פיל לגבי חשיפות המטופלות תאגיד בנקאי חייב לתעד את מקרי הכשל שאירעו בפוע .456

לפי ההגדרה של כשל לעיל. על התאגיד הבנקאי להשתמש בהגדרה זו גם לצורך אמידת  IRB -ה

. לצורך חישוב אומדנים אלה EAD -ו LGD, וכן )במקרים הרלוונטיים( לאמידת ערכי PDערכי 

אינם עקביים עם רשאי התאגיד הבנקאי להשתמש בנתונים חיצוניים נגישים, אף אם אלה 

. אולם במקרים אלה, על 462הגדרת הכשל לעיל, ובלבד שיעמוד בדרישות המפורטות בסעיף 

התאגיד הבנקאי להניח את דעתו של המפקח כי נעשו ההתאמות הנדרשות בנתונים על מנת 

שיתאימו באופן המרבי להגדרת הכשל. תנאי זה יחול על נתונים פנימיים כלשהם אשר ישמשו 

. נתונים פנימיים )לרבות נתונים ממאגרי וז הוראהשל  היד הבנקאי עד למועד יישומאת התאג

מידע בנקאיים משותפים( אשר ישמשו לחישוב אומדנים אלו אחרי מועד היישום של מסמך זה, 

 חייבים להיות עקביים עם הגדרת הכשל לעיל.

 

בגינו  מאפיין, לא נותר בחשיפה שהוגדרה בעבר בסטאטוס כשלאם, לדעת התאגיד הבנקאי,  .457

 -לדרג את הלווה ולאמוד את ה ניתן לייחס לחשיפה סטאטוס של כשל, התאגיד הבנקאי חייב

LGD  שלו בדרך שבה הוא פועל לגבי לווים שאינם במצב של כשל. במקרים בהם קיים צורך

 לעשות שימוש חוזר בהגדרת הכשל במועד מאוחר יותר, ייחשב הדבר כאירוע כשל שני.

" מתקיים בגינו ניתן לייחס לחשיפה סטאטוס של כשל מאפייןלא נותר הר כי מצב בו "ובמ

החשיפה רכיבי קרן או ריבית אשר הגיע מועדם וטרם שולמו )סכומים בפיגור(,  ןכאשר אין בגי

 והתאגיד הבנקאי צופה פירעון של הקרן הנותרת והריבית בשלמותם לפי תנאי החוזה.

( בהוראת הדיווח לציבור בנושא 1סעיף ההגדרות )סעיף  כהגדרתו בחוב בעייתי שאורגן מחדש, 

, יוכל לחזור מכשל רק אם התמלאו התנאים המאפשרים את סיווגו כחוב "דוח כספי שנתי"

 (.הוראת הדיווח לציבור בנושא "דוח כספי שנתי"ב .ה2.30סעיף צובר ריבית )

 

(iii)  מחדשגיול 

 

( לספירת ימי הפיגור, ובפרט בנוגע articulatedתועדת וברורה )לתאגיד הבנקאי תהיה מדיניות מ .458

( ולהענקת הארכה, דחייה וחידוש של החשבונות facilityלגיול מחדש של עסקת אשראי )

הקיימים. מדיניות הגיול מחדש צריכה לכלול, לכל הפחות, התייחסות לגורמים הבאים: )א( 

( facilityלית של עסקת אשראי )אמינימ סמכויות אישור ודרישות דיווח; )ב( תקופת זמן

( המאפשרות גיול facilityהמאפשרת גיול מחדש; )ג( רמות ההפרות של עסקאות אשראי )

(; )ה( הערכה facilityמחדש; )ד( מספר הפעמים המרבי שניתן לבצע גיול מחדש לעסקת אשראי )

עקבי אופן יניות במרכיבים אלה במדיש ליישם מחדש לגבי יכולת הלווה לפרוע את החוב. 

( )דהיינו, אם התאגיד הבנקאי מטפל "use test"ועליהם לעמוד במבחן השימוש ) ,לאורך זמן
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שגוילו מחדש באופן דומה לטיפולו בחשיפות אחרות להן פיגור של משך זמן גדול  בחשיפות

בנוסף לתנאים (. IRBמהמותר, תירשמנה החשיפות שגוילו מחדש כחשיפות בכשל למטרות 

, גיול מחדש ייעשה רק במקרה בו נפרע הפיגור במלואו כולל ריבית נצברת לעילרטים המפו

 או נמוך ממנה. ,עד מסגרת האשראי המאושרת תרדווקנסות, או שהיתרה בחשבון י

הנושא ידון פעם נוספת אם יתגלו בעתיד סימנים המעידים על שימוש לא הולם בנושא הגיול 

 מחדש.

 

(iv) טיפול במשיכות יתר 

 

משיכות יתר מאושרות תהיינה כפופות למסגרת אשראי שקבע התאגיד הבנקאי ואשר הובאה  .459

לידיעת הלקוח. התאגיד הבנקאי יעקוב אחר כל חריגה ממסגרת אשראי זו; כל חריגה ממסגרת 

משיכות יתר ללא מסגרת אשראי מאושרת  .יום תחשב כמצב של כשל 90 -האשראי מעבר ל

רת אשראי בגובה אפס. לפיכך, ספירת הימים לצורך קביעת הפיגור כמסג IRBיחשבו למטרות 

ללקוח ללא מסגרת אשראי מאושרת מתחילה מרגע שהאשראי הוענק )כלומר מהיום הראשון 

יום, תחשב החשיפה במצב של כשל. לתאגידים  90שהלקוח בחריגה(. אם החוב לא ישולם בתוך 

להערכת מסגרת האשראי המתאימה הבנקאיים צריכה להיות מדיניות פנימית קפדנית 

(creditworthiness.ללקוחות שמציעים להם חשבונות עם מסגרת מאושרת למשיכת יתר ) 

 

(v) הגדרת הפסד לכל סוגי הנכסים 

 

הינה הפסד כלכלי. כאשר מודדים הפסד כלכלי, יש  LGD -הגדרת ההפסד המיושמת באמידת ה .460

את הסכום שצפוי לכלול  כהצרי וז מדידהטיים. להביא בחשבון את כל רכיבי ההפסד הרלוונ

ואת כל העלויות המהותיות, הישירות והעקיפות, הקשורות לגביית  ,(discountשלא ייגבה )

החוב. תאגידים בנקאיים לא יסתפקו רק במדידה פשוטה של ההפסד המדווח בדיווח חשבונאי, 

החשבונאי. ניסיונו של אלא עליהם להיות מסוגלים להשוות בין ההפסד הכלכלי להפסד 

וצריכים  ,התאגיד הבנקאי ומומחיותו בגבייה משפיעים במידה ניכרת על שיעורי הכיסוי

של התאגיד הבנקאי. עם זאת, התאמות באומדנים בגין מומחיות  LGD -להשתקף באומדני ה

 עד שיהיו לתאגיד הבנקאי די עדויות אמפיריות פנימיות ,זו צריכות להיעשות בצורה שמרנית

 להשפעתה של מומחיות זו.

 

 

 

(vi) ( דרישות ספציפיות לאמידת ההסתברות לכשלPD) 

 

 חשיפות לתאגיד, לריבונות ולבנק

הממוצע לכל אחת מקטגוריות הדירוג, חייב התאגיד הבנקאי לעשות  PD -לצורך אמידת ה .461

אגידים , תהדוגמשימוש במידע ובטכניקה המתחשבים בצורה נאותה בניסיון ארוך טווח. ל

בנקאיים יכולים להשתמש באחת או יותר משלוש הטכניקות המפורטות להלן: ניסיון פנימי של 

 מקרי כשל, מיפוי נתונים חיצוניים, ומודלים סטטיסטיים לאמידת כשל.
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, אך הוא רשאי להשתמש בטכניקות PDלתאגיד בנקאי יכולה להיות טכניקה עיקרית לאמידת  .462

ולהתאמה אפשרית. המפקח לא יאפשר יישום של שיטה כלשהי ללא נוספות לצורכי השוואה 

ניתוח תומך. תאגידים בנקאיים חייבים להכיר בחשיבות של שיקול דעת כאשר משלבים בין 

ומבצעים התאמות בנתונים בגין מגבלות של השיטות ומגבלות  ,תוצאותיהן של טכניקות שונות

 במידע.

  של מקרי כשל לצורך אמידת תאגיד בנקאי יכול לנצל ניסיון פנימיPD התאגיד הבנקאי .

יצטרך להראות בניתוחיו כי אומדנים אלו מתאימים לתקנים הנוכחיים של התאגיד 

הבנקאי לאישור וניהול אשראי, משקפים כל שינוי במערכת הדירוג שעל בסיסה נאספו 

נקאי ומתאימים למערכת הדירוג הנוכחית. במקרים שלתאגיד ב PD -הנתונים לאמידת ה

נגישות מוגבלות לנתונים, או במקרים שבהם חל שינוי בתקנים לאישור וניהול האשראי או 

 -במערכות הדירוג, חייב התאגיד הבנקאי להוסיף מרווחי ביטחון שמרניים יותר לאומדני ה

PD בנקאיים עשוי להתקבל, כל עוד יוודא התאגיד הבנקאי -שלו. שימוש במאגרי מידע בין

וג הפנימיות והקריטריונים של הבנקים האחרים המשתתפים במאגר הינם כי מערכות הדיר

 ברי השוואה לשלו.

  תאגיד בנקאי יכול לשייך או למפות את הדירוגים הפנימיים שלו לסולמות הדירוג של

 על ידיאו תאגידים דומים, ואז לקשר בין שיעור הכשל שניתן  ,חברות דירוג חיצוניות

ולמות הדירוג של התאגיד הבנקאי. מיפוי זה חייב להתבסס על חברות הדירוג החיצוניות לס

 דירוגהת השוואה בין הקריטריונים לדירוג של התאגיד הבנקאי לבין הקריטריונים של חבר

התאגיד  על ידיהחיצונית וכן על השוואה של תוצאות דירוג של לווים משותפים, שדורגו הן 

יש להימנע מהטיות ומחוסר עקביות בשיטות  חברות הדירוג החיצוניות. על ידיהבנקאי והן 

המיפוי או בנתונים העומדים בבסיס הדירוג. הקריטריונים של חברת הדירוג החיצונית 

לנתוני הכימות של רכיבי הסיכון צריכים להתייחס לסיכון הלווה ולא לשקף מאפיינים של 

ה בין הגדרות עסקאות אשראי ספציפיות. ניתוחי התאגיד הבנקאי צריכים לכלול השווא

. על התאגיד הבנקאי לתעד את 457עד  452הכשל, בכפוף לדרישות המפורטות בסעיפים 

 עקרונות המיפוי.

  תאגיד בנקאי רשאי להשתמש בממוצע פשוט של אומדניPD  ללווים בודדים בקטגוריית

דירוג מסוימת, כאשר אומדנים אלו מתקבלים כתוצאה משימוש במודל סטטיסטי לחיזוי 

צריך לעמוד בדרישות  PDתאגיד בנקאי שמשתמש במודלים סטטיסטיים לאמידת  .PD -ה

 .417מינימום המפורטות בסעיף 

 

ללא קשר למקורות המידע של התאגיד הבנקאי, בין אם אלה נתונים פנימיים, נתונים  .463

יתבסס התאגיד  PDאמידת צורך בנקאיים או שילוב של השלושה, ל-חיצוניים, מאגרי מידע בין

הבנקאי על מדגם נתונים היסטוריים של חמש שנים לפחות, ממקור מידע אחד לפחות. אם 

, ממקור מידע כלשהו, מכסים תקופה ארוכה איבנקתאגיד ההנתונים ההיסטוריים הנגישים ל

יותר, ונתונים אלו הינם רלוונטיים ומהותיים, על התאגיד הבנקאי מוטלת החובה להשתמש 

 ה ארוכה יותר.בנתונים המתייחסים לתקופ
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 חשיפות קמעונאיות

למאגרים, תאגידים בנקאיים לחלוקת החשיפות  בהינתן הבסיס הייחודי של כל תאגיד בנקאי .464

המידע העיקרי לאמידת מאפייני הפסד. תאגידים חייבים להתייחס לנתונים פנימיים כמקור 

ימות כל עוד ניתן בנקאיים רשאים להשתמש בנתונים חיצוניים או במודלים סטטיסטיים לכ

שבו השתמש התאגיד הבנקאי  החשיפות למאגרלהקצאת להוכיח קשר חזק בין )א( התהליך 

)ב( בין פרופיל הסיכון הפנימי של התאגיד  -לבין התהליך בו השתמש מקור המידע החיצוני, ו

הבנקאי לבין הרכב החשיפות של מקור המידע החיצוני. בכל המקרים, תאגידים בנקאיים 

 ם להשתמש בכל מקורות המידע הרלוונטיים והמהותיים לצורכי השוואה.חייבי

 

וממוצע משוקלל של שיעורי  PDטווח של  אחת השיטות לגזירת אומדנים ממוצעים ארוכי .465

( לחשיפות קמעונאיות, תבוסס על אומדן של שיעור 468הפסד בהינתן כשל )כמוגדר בסעיף 

כדי להגיע  PD( להשתמש באומדן הולם של iי יכול )ההפסד הצפוי בטווח הארוך. תאגיד בנקא

( להשתמש בממוצע משוקלל iiלממוצע משוקלל ארוך טווח של שיעור ההפסד בהינתן כשל, או )

ההולם. בכל המקרים, חשוב  PD -ארוך טווח של שיעור ההפסד בהינתן כשל, כדי להגיע ל

כול להיות נמוך מן הממוצע אינו י IRBהמשמש בחישוב ההון לצורכי  LGD -להכיר בכך שה

המשוקלל ארוך הטווח של שיעור ההפסד בהינתן כשל, וחייב להיות עקבי עם המושגים 

 .468המוגדרים בסעיף 

 

ללא קשר אם תאגידים בנקאיים משתמשים במקורות נתונים חיצוניים, פנימיים, מאגרי  .466

פסד, תקופת התצפיות נתונים משותפים או שילוב של השלושה, לצורך אמידת מאפייני ה

ההיסטוריות חייבת להיות חמש שנים לפחות. אם תקופת התצפיות הזמינה לתאגיד הבנקאי, 

ממקור מידע כלשהו, מכסה תקופה ארוכה יותר, ונתונים אלו רלוונטיים, התאגיד הבנקאי 

חשיבות שווה לנתונים  ייחסחייב להשתמש בתקופה ארוכה זו. תאגיד בנקאי לא יידרש ל

 ריים אם יוכל לשכנע את המפקח כי הנתונים העדכניים עדיפים לחיזוי שיעורי ההפסד.היסטו

 

השפעה ( עשויה להיות seasoning) המדידה יוםלתקופה שחלפה מהיווצרות החשיפה ועד ל .467

מספר  ההגיע לשיאההשפעה עשויה ל .טווח חשיפות קמעונאיות ארוכותאיכות  לעמהותית 

. תאגידים בנקאיים צריכים לצפות ולהבין את ההשלכות של יפההחש שנים לאחר היווצרות

את הדיוק של שיטות האמידה שלהם ושרמת  ובטיחשיולנקוט בצעדים  ,גידול מהיר בחשיפות

והפיקדונות הצפויים הולמים לכיסוי צורכי הון עתידיים. על מנת  הצפויים הרווחים ,ההון

כאשר להערכת התאגיד הבנקאי טווח,  קצר PDההון, הנגזרת מאופק  דרישתב תנודתיותלמנוע 

יושמו יהתאמות אלו  .כלפי מעלה PD -את אומדני ה םתאילה , עליוקיים אפקט עונתיות

 בעקביות לאורך זמן.

יידרש, יהיה עליו לשכנע את המפקח כי אפקט העונתיות אינו רלוונטי  איבנקתאגיד הבמידה וה

 יה עליו להתבסס על נתונים אמפיריים.לגבי תת קטגוריה מסוימת בתיק. לצורך כך יה

לצורך חישוב  PDלהשתמש בערכים גבוהים יותר של  איבנקתאגיד ההמפקח עשוי לדרוש מה

 מוטים כלפי מטה כתוצאה מאפקט העונתיות. PD -במידה ולהערכתו אומדני ה ,ההון
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(vii)  דרישות ייחודיות לאומדנים עצמיים שלLGD 

 

 תקנים לכל קבוצות הנכסים

צריך לשקף  LGD -ה .בנפרד (facility)לכל עסקת אשראי  LGDהתאגיד הבנקאי חייב לאמוד  .468

זה לא יהיה נמוך  LGDתקופה של שפל כלכלי על מנת לכלול את הסיכונים הרלוונטיים. 

-defaultהמשוקלל על פי כשל ) ,מהממוצע לטווח ארוך של שיעור ההפסד בהינתן כשל

weighted), ממוצע ההפסד הכלכלי של כל תצפיות הכשלים המצויות בבסיס  המחושב על בסיס

. בנוסף, על התאגיד הבנקאי לקחת בחשבון את (facility)הנתונים לסוג זה של עסקת אשראי 

 המשוקלל על פי כשליהיה גבוה מן הממוצע  (facility)של עסקת האשראי  LGD -האפשרות שה

באופן ניכר מממוצע זה. קיימות חשיפות במהלך תקופה שבה הפסדי האשראי יהיו גבוהים 

מסוימות שבהן הפסדים חמורים אינם מתאפיינים בתנודתיות מחזורית, ובמקרים אלה אומדן 

אינו שונה מהותית )אם בכלל( מהממוצע המשוקלל לטווח ארוך על פי כשל. אולם  LGD -ה

היות מהותית, לגבי חשיפות אחרות, עשויה התנודתיות המחזורית של ההפסדים החמורים ל

. לצורך זה, יוכל התאגיד LGD -והתאגיד הבנקאי יצטרך להתייחס לתנודתיות זו באמידת ה

הבנקאי להשתמש בממוצעי הפסדים חמורים שנצפו בתקופות של הפסדי אשראי גבוהים, 

בתחזיות המבוססות על ההנחות השמרניות המתאימות, או במתודולוגיה דומה אחרת. 

להשתמש במסדי נתונים פנימיים ו/או חיצוניים לצורך אמידה נאותה התאגיד הבנקאי עשוי 

 לתקופות של הפסדי אשראי גבוהים. LGD -של ה

 

 ,תאגיד בנקאי ייקח בחשבון בניתוחיו את מידת התלות בין סיכון הלווה לבין סיכון הביטחונות .469

היות מטופלים נותן הביטחונות. מקרים בהם קיימת תלות משמעותית, חייבים לסיכון או 

בין החוב המגובה ובין הביטחון יובא גם  אי התאמת מטבעבצורה שמרנית. כל מקרה של 

 של התאגיד הבנקאי. LGD -ויטופל בצורה שמרנית באומדן ה ,בחשבון

 

( היסטוריים, ובמקרים שהדבר recovery ratesיתבססו על שיעורי גבייה ) LGD -אומדני ה .470

כות שווי השוק של הביטחונות בלבד. דרישה זו מכירה באפשרות ישים, לא יתבססו על הער

הביטחונות ולממש אותם. כל עוד כימות  אתבמהירות  תפוסשהתאגידים הבנקאיים יתקשו ל

לוקח בחשבון קיומם של ביטחונות, התאגיד הבנקאי חייב שיהיו לו נהלים  LGD -אומדן ה

ות משפטית והליך של ניהול סיכונים פנימיים לניהול הביטחונות, נהלים תפעוליים, ודא

 .(203הוראת ניהול בנקאי תקין מספר ) העולים בקנה אחד עם דרישות הגישה הסטנדרטית

 

מתוך הכרה בעיקרון שההפסד בפועל עשוי להיות גבוה מן ההפסד הצפוי באופן שיטתי, צריך  .471

הפסדים הצפויים לנכס הנמצא במצב של כשל לשקף את האפשרות שבנוסף ל LGD -אומדן ה

יצטרך התאגיד הבנקאי להכיר בפועל גם בהפסדים בלתי צפויים, במהלך תקופת ההתאוששות. 

על התאגיד הבנקאי לאמוד בצורה הטובה ביותר את ההפסדים הצפויים על כל אחד מהנכסים 

בהתבסס על הנסיבות הכלכליות במועד ההערכה ועל סטטוס עסקת  ,הנמצאים במצב של כשל

של הנכס בכשל על האומדן  LGD -. השיעור הנוסף, אם בכלל, שבו עולה ה(facility)האשראי 

מייצג את דרישת ההון בגין נכס זה, והתאגיד  ,הנכסמשל התאגיד הבנקאי להפסדים הצפויים 
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. 330עד  328 -ו 272הבנקאי יקבע את השיעור הנוסף תוך התחשבות בסיכון בהתאם לסעיפים 

סדים הצפויים על נכס הנמצא בכשל נמוך מסכום ההפרשות כל מקרה שבו האומדן להפ

 איבנקתאגיד הוהמחיקות החלקיות על נכס זה עשוי לגרור התערבות של המפקח ודרישה מה

 להצדיק את פעולותיו.

 

 תקנים נוספים לחשיפות לתאגיד, לריבונות ולבנק

לכל הפחות מחזור צריכה להתבסס על מדגם נתונים המכסה  LGD -אמידה אידיאלית של ה .472

על מדגם נתונים היסטוריים  LGD -עסקים שלם אחד. אולם בכל מקרה, לא תתבסס אמידת ה

המכסה תקופה הקצרה משבע שנים, לפחות לגבי אחד ממקורות המידע. אם מדגם הנתונים 

ההיסטוריים הזמין, ממקור מידע כלשהו, ארוך יותר, והנתונים האמורים רלוונטיים, חובה על 

 ד הבנקאי להשתמש במדגם נתונים זה.התאגי

 

 תקנים נוספים לחשיפות קמעונאיות

לחשיפות קמעונאיות היא חמש שנים.  LGDלית לאומדני אתקופת תצפיות הנתונים המינימ .473

ככל שיש לתאגיד בנקאי פחות נתונים, כך עליו להגדיל את שמרנותו באומדניו. תאגיד בנקאי 

כל עוד יוכל לשכנע את המפקח כי הנתונים  ,תונים היסטורייםחשיבות שווה לנ ייחסלא נדרש ל

 העדכניים מהווים חיזוי טוב יותר לשיעורי ההפסד.

 

(viii)  דרישות ייחודיות לאומדנים עצמיים שלEAD 

 

 תקנים לכל קבוצות הנכסים

474. EAD ל מאזניים מוגדרת כחשיפה הגולמית )ברוטו( הצפויה לכ עבור פריטים מאזניים או חוץ

בעת מצב כשל של הלווה. עבור חשיפות מאזניות, יאמוד  (facility)סוג של עסקת אשראי 

בלא פחות מסכום ההתחייבות בפועל, בכפוף להכרה בקיזוזים  EAD -התאגיד הבנקאי את ה

כפי שמפרטת הגישה הבסיסית. דרישות הסף להכרה בקיזוזים זהות לאלו של הגישה  ,מאזניים

לפי הגישה המתקדמת  EADת הסף הנוספות לאמידה פנימית של דרישולכן, הבסיסית. 

מאזניים )לא כולל עסקאות החושפות את התאגיד  לפריטים חוץ EADמתמקדות באמידת 

מספר  ול בנקאי תקיןהת ניהוראג' להבנקאי לסיכון אשראי של הצד הנגדי כמפורט בנספח 

עבור  EADיו נהלים לאמידת (. לתאגידים הבנקאיים המיישמים את הגישה המתקדמת יה203

שבהן ישתמש התאגיד  EAD -מאזניים. נהלים אלה יפרטו את ההערכות לגבי ה פריטים חוץ

חייבת לשקף  EAD -. הערכת התאגיד הבנקאי ל(facility)הבנקאי לכל סוג של עסקת אשראי 

למצב  עד ואחרי הסף שבו ייכנס הלווה ,את האפשרות שתהיינה משיכות נוספות על ידי הלווה

באופן שונה על פני סוגים שונים של עסקאות  EAD -של כשל. במקרה שבו אומדים את ה

 .חד משמעי, תיאור המכשירים יהיה ברור ו(facility)אשראי 

 

לכל עסקת  EADתאגידים בנקאיים המיישמים את הגישה המתקדמת חייבים להקצות אומדן  .475

 (default-weighted averageעל פני מקרי כשל )לל . האומדן יהיה ממוצע משוק(facility)אשראי 

לאורך תקופה ארוכה די  ,וללווים דומים (facility)לעסקאות אשראי  EADלטווח ארוך של 
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באמידה.  אפשריותהצורך, בתוספת מרווח ביטחון המשקף שמרנות על מנת לחפות על טעויות 

 -, אומדן הEAD -של ובין גובה הבמקרה שיש לצפות באופן סביר למתאם חיובי בין שכיחות הכ

EAD חייב לכלול מרווח ביטחון גבוה יותר. יתרה מזאת, לחשיפות שבהן אומדן ה- EAD 

המתאים  EADתנודתי על פני מחזור העסקים, התאגיד הבנקאי חייב להשתמש באומדן 

לתקופות של מיתון כלכלי, אם אומדן זה שמרני יותר מהממוצע ארוך הטווח. תאגידים 

יוכלו להשיג תוצאה זו על ידי בחינת  EADאיים שיצליחו לפתח מודלים משלהם לאמידת בנק

השתנות הפרמטרים של המודל על פני מחזורי העסקים )אם קיים שינוי כזה(. ייתכן 

שבתאגידים בנקאיים אחרים יהיו נתונים פנימיים מספיקים כדי לבחון את ההשפעה של 

ולם ייתכן, כי האפשרות היחידה שתעמוד לרשות התאגיד המיתון )או המיתונים( האחרונים. א

 הבנקאי תהיה שימוש שמרני בנתונים חיצוניים.

 

חייבים להיות סבירים ואינטואיטיביים, ולייצג  EAD -הקריטריונים שלפיהם ייקבע אומדן ה .476

. EAD -את מה שהתאגיד הבנקאי מאמין שהם הפרמטרים המהותיים ביותר המשפיעים על ה

חייבת להתבסס על ניתוח פנימי אמין שבוצע על ידי  EAD -רת הפרמטרים המשפיעים על הבחי

ל כל הגורמים שהוא שהתאגיד הבנקאי. התאגיד הבנקאי צריך להיות מסוגל לספק פירוט 

. על התאגיד הבנקאי להשתמש בכל מידע EAD -רואה בהם פרמטרים הקובעים את אומדן ה

 EAD -. התאגיד הבנקאי חייב לסקור את אומדן הEAD -הרלוונטי ומהותי בקביעת אומדן 

השונות, בכל מקרה שהגיע לידיו מידע מהותי חדש, ולכל  (facility)שלו, לפי עסקאות האשראי 

 הפחות על בסיס שנתי.

 

על התאגיד הבנקאי להתחשב כיאות במדיניות ובאסטרטגיה הספציפית שלו בנוגע למעקב  .477

יכי תשלום. על התאגיד הבנקאי להתחשב כמו כן ביכולתו וברצונו ופיקוח אחר חשבונות והל

( או covenantsלמנוע משיכות נוספות במקרים קרובים לכשל, כגון הפרת התניות פיננסיות )

אירועי כשל טכניים אחרים. בתאגיד הבנקאי חייבת להיות מערכת מתאימה והליכים ישימים 

, היקף האשראי המנוצל מול מסגרת (facility)לניהול מעקב אחר היקף עסקאות האשראי 

האשראי והשינוי בהיקף האשראי המנוצל לפי לווה ולפי דירוג. לתאגיד הבנקאי חייבת להיות 

 היכולת לעקוב אחר יתרות אשראי מנוצלות על בסיס יומי.

 

(i)477.  אומדניEAD  לעסקאות החושפות את התאגיד הבנקאי לסיכון אשראי של צד נגדי חייבים

 .203מספר  ול בנקאי תקיןהת ניהוראג' למלא אחר הדרישות המפורטות בנספח ל

 

 תקנים נוספים לחשיפות לתאגיד, לריבונות ולבנק

צריכה להתבסס על מדגם נתונים המכסה לכל הפחות מחזור  EAD -אמידה אידיאלית של ה .478

נים היסטוריים על מדגם נתו EAD -עסקים שלם אחד. אולם בכל מקרה, לא תתבסס אמידת ה

המכסה תקופה הקצרה משבע שנים לפחות לגבי אחד ממקורות המידע. אם מדגם הנתונים 

ההיסטוריים הזמין, ממקור מידע כלשהו, ארוך יותר, והנתונים האמורים רלוונטיים, חובה על 

יש להשתמש בממוצע  EAD -התאגיד הבנקאי להשתמש במדגם נתונים זה. בחישובי אמידת ה

 פני מקרי כשל ולא בממוצע משוקלל על פני זמן. משוקלל על
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 תקנים נוספים לחשיפות קמעונאיות

לחשיפות קמעונאיות היא חמש שנים.  EADלית לאומדני אתקופת תצפיות הנתונים המינימ .479

ככל שיש לתאגיד הבנקאי פחות נתונים, עליו להיות יותר שמרני באומדניו. תאגיד בנקאי לא 

שווה לנתונים היסטוריים כל עוד יוכל לשכנע את המפקח כי הנתונים  חשיבות ייחסנדרש ל

 (.drawdownsהעדכניים מהווים חיזוי טוב יותר לסכום המשיכות )

 

(ix) אשראיזרי להערכת השפעתם של ערבויות ונג דרישות סף 

 

יים תקנים לחשיפות לתאגיד, לריבונות ולבנק במקרים שבהם התאגיד הבנקאי משתמש באומדנים עצמ

 ותקנים לחשיפות קמעונאיות LGDשל 

 ערבויות

, יוכל התאגיד הבנקאי LGDבמקרים שבהם תאגיד בנקאי משתמש באומדנים עצמיים של  .480

 -או אומדן ה PD -לבטא את השפעת הפחתת הסיכון של ערבויות באמצעות התאמת אומדן ה

LGDהאפשרות של התאמת ערכי ה .- LGD אגידים בנקאיים עומדת אך ורק לרשותם של ת

. בחשיפות קמעונאיות, כאשר קיימות ערבויות, LGDשאושרו ליישם אומדנים פנימיים של 

התומכות בחוב בודד או במאגר חשיפות, יוכל התאגיד הבנקאי לבטא את השפעת הפחתת 

שלו, ובלבד שישמור על עקביות.  LGD -או באמצעות אומדן ה PD -הסיכון באמצעות אומדן ה

ץ גישה זו או אחרת, חייב התאגיד הבנקאי לאמץ גישה עקבית הן על פני סוגי בין אם יאמ

 הערבויות והן על פני זמן.

 

בכל המקרים, יקצה התאגיד הבנקאי דירוג לכל לווה ולכל ערב מוכר הן במועד העמדת  .481

האשראי והן על בסיס שוטף. על התאגיד הבנקאי לקיים את כל דרישות הסף המפורטות 

ה לדירוג הלווה, לרבות ניטור מצבו של נותן הערבות ויכולתו ורצונו לכבד את במסמך ז

, התאגיד הבנקאי יחזיק ברשותו את כל 431 -ו 430התחייבויותיו. בהתאם לדרישות בסעיפים 

המידע הרלוונטי על הלווה, מבלי להתחשב בערבות, ועל הערב. במקרה של ערבים לחשיפות 

 .PDו גם על הקצאת חשיפה למאגר ועל אמידת קמעונאיות, יחולו דרישות אל

 

עבור חשיפה המובטחת  LGD -או ה PD -בשום מקרה לא יוכל התאגיד הבנקאי להתאים את ה .482

( המותאם יהיה קטן מזו של חשיפה ישירה ברת RWבערבות באופן כזה שמשקל הסיכון )

י דירוג, שלהם השפעות השוואה לערב. לא יורשו להילקח בחשבון הן קריטריונים והן תהליכ

חיוביות אפשריות כתוצאה ממתאם צפוי בין אירוע הכשל של הלווה לבין זה של הערב, על מנת 

לקבוע את דרישות ההון המזעריות לצרכים פיקוחיים. משקל הסיכון המותאם כשלעצמו, אינו 

 יכול לשקף את הפחתת הסיכון הנגזרת מ"כשל כפול".

 

 ערבים וערבויות כשירים

התאגיד הבנקאי חייב שיהיו לו קריטריונים  עם זאת,אין הגבלות על סוגי הערבים הכשירים.  .483

 מפורטים לסוגי הערבים שיוכרו לצורכי הון פיקוחי.
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 וןרעיהערבות חייבת להיות מתועדת בכתב, ללא אפשרות ביטול על ידי הערב, בתוקף עד לפ .484

וברת אכיפה מבחינה משפטית כנגד הערב  מלוא החוב )עד לסכום הערבות ותקופת הערבות(

או שניתן לבצע בו הוצאה לפועל של פסק  ,בתחום שיפוט שבו יש לערב נכסים הניתנים לעיקול

דין. אולם, בניגוד לגישה הבסיסית לחשיפות לתאגיד, לבנק ולריבונות, יכול התאגיד הבנקאי 

ם שבהם הערב לא יחויב בנסיבות מסוימות להכיר בערבויות הכוללות תנאי ערבות רשומי

לעמוד בהתחייבויותיו )ערבויות מותנות(. בפרט, על התאגיד הבנקאי מוטלת החובה להוכיח כי 

הקריטריונים להקצאת הדירוג מתייחסים כיאות לכל הקטנה אפשרית בהשפעת הפחתת 

 הסיכון.

 

 קריטריונים להתאמה

)או  LGDים של לווה או אומדני לתאגיד בנקאי יהיו קריטריונים מפורשים להתאמת דירוג .485

החשיפות במקרה של תיקי חייבים קמעונאיים וחייבים כשירים שנרכשו, תהליך הקצאת 

את השפעתן של ערבויות למטרות הון פיקוחי. קריטריונים אלו יהיו למאגרים( על מנת לשקף 

הנדרשת מהקריטריונים להקצאת חשיפות לדירוגים, בהתאם מפורטים ברמת הפירוט 

דירוגים ללווה או לעסקת להקצאת , ועליהם למלא אחר כל דרישות הסף 411 -ו 410עיפים לס

 .וז הוראהכמפורט ב (facility)אשראי 

 

על הקריטריונים להיות סבירים ואינטואיטיביים וחובה עליהם לשקף את יכולתו ונכונותו של  .486

יחס גם לעיתוי הסביר של הערב לכבד את התחייבויות הערבות. הקריטריונים צריכים להתי

בין לתשלומים ולרמת המתאם בין יכולתו של הערב לעמוד בהתחייבויותיו לפי תנאי הערבות 

יכולתו של הלווה לפרוע את חובו. על הקריטריונים של התאגיד הבנקאי לקחת בחשבון גם את 

 מטבע בין הערבות לחשיפה. תהתאמ אישיעור הסיכון השיורי ללווה, כגון עקב 

 

העומד לרשותו כאשר הוא מבצע התאמה  התאגיד הבנקאי חייב להתחשב בכל המידע הרלוונטי .487

)או במקרה של תיקי חייבים קמעונאיים וחייבים כשירים  LGDשל דירוג הלווה או של אומדני 

 החשיפות למאגרים(.שנרכשו, התאמת תהליך הקצאת 

 

 

 נגזרי אשראי

נגזרי . במקרה של single-nameלוונטיות גם לנגזרי אשראי רעל ערבויות, דרישות הסף החלות  .488

, ישנם שיקולים נוספים המתייחסים לחוסר התאמה בין נכסים. כאשר חשיפות אשראי

, הקריטריונים המשמשים להתאמת דירוג ללווה או לאמידת נגזרי אשראימגודרות באמצעות 

כס שעליו מתבססת ההגנה את הדרישה, שהנ )או חלוקה למאגרים( חייבים לכלול LGD -ה

(reference asset( לא יהיה שונה מנכס הבסיס )underlying asset אלא אם נתמלאו התנאים ,)

 בגישה הבסיסית. שנקבעו

 

בנוסף, חייבת להיות בקריטריונים התייחסות למבנה התשלומים של נגזר האשראי והערכה  .489

ועל העיתוי שלהם. על התאגיד  שמרנית להשפעתו של מבנה התשלומים על רמת ההחזרים

 .שיורייםהבנקאי לקחת בחשבון גם את מידת ההשפעה של סיכונים 
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 לפי הגישה הבסיסית LGDלתאגידים בנקאיים המשתמשים באומדני 

חלות על תאגידים בנקאיים המיישמים את  489עד  480בסעיפים דרישות הסף המפורטות  .490

 ות הבאות:, עם החריגLGDהגישה הבסיסית לאמידת 

 "; וכןLGD -אפשרות להשתמש באופציה של "התאמת ה איבנקתאגיד האין ל ( 1)

 .302טווח הערבויות והערבים הכשירים מוגבל לאלה העונים על דרישות סעיף  (2)

 

(x)  דרישות ייחודיות לאמידתPD ו- LGD או(ELלתיקי חייבים כשירים שנרכשו ) 

 

גישת , שנוקט בתאגיד בנקאיכל גידי או קמעונאי(, חובה על תיק חייבים שנרכש )תא כל גביל .491

 הבאותהסף דרישות לעמוד ב ,סיכון לדילוללכשל ו/או סיכון לל (top-downמטה )-מעלה

 .ת רכיבי הסיכוןומילכ

 

דיים כדי  יםהומוגנילמאגרים התאגיד הבנקאי הרוכש יידרש לקבץ )לאחד( את תיקי החייבים  .492

( עבור הפסדים בגין כשל EL)או  LGD -ו PDנים מדויקים ועקביים של שיוכלו להיקבע אומד

עבור הפסדים בגין דילול. ככלל, תהליך מיון הסיכונים לסלי סיכון  ELואומדנים של 

(bucketing ישקף את הנהלים של המוכר להעמדת וניהול אשראי ואת ההטרוגניות של )

חייבים לציית  EL -ו PD ,LGDים לאמידת לקוחותיו. בנוסף, המתודולוגיות והנתונים המשמש

יות. בפרט, צריך הכימות לשקף את אלכימות רכיבי הסיכון לחשיפות קמעונ לתקנים הקיימים

כל המידע הנגיש לתאגיד הבנקאי הרוכש בנוגע לאיכות תיקי החייבים שבבסיס העסקה, ובכלל 

רוכש או ממקורות מהמוכר, מהתאגיד הבנקאי ה וזה מידע אודות מאגרים דומים שהושג

חיצוניים. התאגיד הבנקאי הרוכש חייב לקבוע אם הנתונים שסופקו על ידי המוכר תואמים 

, לסוג תיקי החייבים שנרכשו, הדוגמאת הציפיות שעליהן הסכימו שני הצדדים ביחס, ל

להיקפם ולאיכותם השוטפת. במקרה שאין התאמה בציפיות, מצופה התאגיד הבנקאי הרוכש 

 סתמך על מידע רלוונטי יותר.להשיג ולה

 

 

 דרישות סף תפעוליות

תאגיד בנקאי הרוכש תיקי חייבים נדרש להצדיק את ביטחונו ביכולתו לגבות את התשלום בגין  .493

מקדמות נוכחיות ועתידיות באמצעות מימוש החוב ממאגר תיקי החייבים )או גבייה כנגדו(. 

לסיכון של כשל, צריך התאגיד הבנקאי לעקוב ( top-downמטה )-גישת מעלההיות כשיר לכדי ל

ולנהל מקרוב את מאגר תיקי החייבים ואת יחסי האשראי הכלליים. בפרט, יצטרך התאגיד 

 הבנקאי להראות:

 

 ודאות משפטית

תהיה בידי התאגיד  ( חייב להבטיח שבכל הנסיבות הנראות לעין,facilityמבנה עסקת האשראי ) .494

מזומנים מתוך תיקי החייבים, לרבות במקרים של  תזריםבפועל על הבנקאי הבעלות והשליטה 

(. כאשר בעל החוב מעביר תשלומים servicerאו נותן שירות ) ,מצוקה ופשיטת רגל של המוכר
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ישירות למוכר או לנותן שירות, על התאגיד הבנקאי לבדוק באופן סדיר כי התשלומים הועברו 

. כמו כן, הבעלות על תיקי החייבים ועל תקבולי במלואם ובהתאם לתנאים המוסכמים בחוזה

( או אתגרים bankruptcy staysמזומנים תהיה מוגנת מפני עיכובים בהקשר של פשיטת רגל )

משפטיים אחרים שעשויים לעכב מהותית את יכולתו של המלווה לממש את החוב מתיקי 

 או לשים את ידו על תקבולי מזומנים. ,החייבים

 

 הניטורת אפקטיביות מערכו

תאגיד בנקאי חייב שתהיה לו היכולת לעקוב אחר איכות תיקי החייבים ואחר מצבם הכספי  .495

 של המוכר ושל נותן השירות. בפרט:

  התאגיד הבנקאי חייב )א( להעריך את המתאם בין איכות תיקי החייבים ובין מצבם הכספי

פנימיים אשר יקנו לתאגיד  של המוכר ושל נותן השירות, וכן )ב( לקבוע מדיניות ונהלים

הבנקאי אמצעי הגנה הולמים מפני מקרים בלתי צפויים, לרבות הקצאת דירוג סיכון פנימי 

 לכל מוכר ולכל נותן שירות.

  לתאגיד הבנקאי יהיו מדיניות ונהלים ברורים ואפקטיביים לקביעת כשירותם של המוכר

יערכו סקירות תקופתיות  ,או גוף הפועל מטעמו ,ושל נותן השירות. התאגיד הבנקאי

למוכרים ולנותני שירות על מנת לוודא את נכונות הדוחות מהמוכרים/נותני השירות, לגלות 

הונאות או נקודות תורפה תפעוליות, ולבחון את איכות מדיניות האשראי של המוכר ואת 

 .איכות המדיניות ונוהלי הגבייה של נותן השירות. ממצאי סקירות אלו יתועדו כראוי

  התאגיד הבנקאי צריך להיות מסוגל להעריך את המאפיינים של מאגר תיקי חייבים, לרבות

)א( משיכות יתר; )ב( היסטוריה של המוכר מבחינת פיגורי תשלומים, חובות אבודים, 

( contra accounts; )ג( תנאי תשלום, וכן )ד( חשבונות נגדיים )מסופקיםוהפרשות לחובות 

 פוטנציאליים.

  הבנקאי יהיו מדיניות ונהלים אפקטיביים לניטור ריכוזים של בעל חוב אחד על לתאגיד

 בסיס מצטבר הן בתוך מאגר בודד והן על פני מאגרים שונים של תיקי חייבים.

  התאגיד הבנקאי חייב לדאוג לקבל באופן תקופתי דוחות על גיול מחדש של חובות ועל

נת )א( להבטיח ציות לקריטריונים דילול, במועד הנדרש, וברמת פירוט מספקת על מ

ולמדיניות המקדמות של התאגיד הבנקאי לגבי תיקי חייבים שנרכשו, וכן )ב( לספק אמצעי 

 אפקטיבי למעקב ולאימות תנאי המכירה של המוכר )כגון גיול תאריכי חשבוניות( ודילול.

 

 (work-outאפקטיביות מערכות הגבייה )

ם של מערכות ונהלים לא רק לגילוי הידרדרות במצבו הכספי תכנית אפקטיבית מחייבת קיומ .496

קטיבית של פשל המוכר והידרדרות באיכות תיקי החייבים בשלב מוקדם, אלא גם למניעה א

 :בעיות המתעוררות. ובפרט

  התאגיד הבנקאי יקבע מדיניות, נהלים ומערכות מידע ברורים ואפקטיביים לצורך ניטור

( )לרבות facilityל התנאים החוזיים של עסקת האשראי )הציות לכללים הבאים: )א( כ

נוסחאות להעברת מקדמות, מגבלות ריכוז, ספים  ,(covenantsאמות מידה פיננסיות )

רעון מוקדם וכד'( וכן )ב( המדיניות הפנימית של התאגיד הבנקאי בנוגע לשיעורי ילפ
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יכות לגלות הפרות של המקדמות וכשירותם של תיקי חייבים. מערכות התאגיד הבנקאי צר

 ( כמו גם חריגות מהמדיניות והנהלים שנקבעו.waiversאמות מידה פיננסיות וויתורים )

  כדי להגביל משיכות בלתי נאותות, על התאגיד הבנקאי לקבוע מדיניות ונהלים אפקטיביים

 לאיתור, אישור, מעקב ותיקון של משיכות יתר.

 טיביים להתמודדות עם מצבים של פגיעה לתאגיד הבנקאי יהיו מדיניות ונהלים אפק

כלכלית במוכרים או בנותני שירות ו/או הידרדרות באיכות מאגר תיקי החייבים. אלה 

( מתחדשות והגנות facilityכוללים, בין היתר, ספים לסיום מוקדם של עסקאות אשראי )

ות אחרות של אמות מידה פיננסיות, גישה מובנית ומסודרת להתמודדות עם הפרת אמ

מידה פיננסיות, ומדיניות ונהלים ברורים ואפקטיביים לנקיטת הליכים משפטיים 

 ולהתמודדות עם תיקי חייבים בקשיים.

 

 

 אפקטיביות מערכות הבקרה לביטחונות, לזמינות האשראי ולמזומנים

לתאגיד הבנקאי יהיו מדיניות ונהלים אפקטיביים לבקרה על תיקי חייבים, אשראי ומזומנים.  .497

 :ובפרט

  המדיניות הכתובה חייבת לפרט את כל המרכיבים המהותיים בתכנית הרכישה של תיקי

חייבים, לרבות שיעורי המקדמות, ביטחונות כשירים, התיעוד הנדרש, מגבלות ריכוז ואופן 

הטיפול בתקבולי מזומנים. מרכיבים אלו יתחשבו כיאות בכל הגורמים הרלוונטיים 

ספי של המוכר/נותן השירות, ריכוזי סיכונים, ומגמות והמהותיים, לרבות מצבם הכ

 באיכות תיקי החייבים ובבסיס הלקוחות של המוכר.

  ,המערכות הפנימיות יבטיחו שכספים יועברו כמקדמות אך ורק כנגד ביטחון תומך ספציפי

 המלווה בתיעוד )כגון הצהרות נותן השירות, חשבוניות, תעודות משלוח וכד'(.

 

 

 

 

 יות ולנהלים הפנימיים של התאגיד הבנקאיציות למדינ

והבקרה של התאגיד הבנקאי למטרת הגבלת סיכון ניטור לאור ההסתמכות על מערכות ה .498

האשראי, יצטרך התאגיד הבנקאי ליישם נוהל פנימי אפקטיבי כדי להעריך את עמידתו בכל 

 קווי המדיניות והנהלים הקריטיים לעניין זה, ובכללם:

 יות ו/או חיצוניות סדירות לכל השלבים הקריטיים בתכנית רכישת תיקי ביקורות פנימ

 החייבים של התאגיד הבנקאי.

 ( הבטחת הפרדת תפקידיםi( בין הערכת המוכר/נותן השירות ובין הערכת בעל החוב, וכן )ii )

 בין הערכת המוכר/נותן השירות ובין ביקורת השטח של המוכר/נותן השירות.

 

פקטיבי של התאגיד הבנקאי להערכת עמידתו בכל קווי המדיניות והנהלים הליך פנימי א .499

(, תוך התמקדות back officeהקריטיים צריך לכלול גם הערכות לתפעול המשרד האחורי )

 מיוחדת בכישורים, בניסיון, ברמת האיוש ובמערכות התומכות.
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 תיקוף אומדנים פנימיים .8
 

נה לתיקוף הדיוק והעקביות של מערכת הדירוגים, של לתאגיד הבנקאי תהיה מערכת אית .500

התהליכים, ושל אמידת כל רכיבי הסיכון הרלוונטיים. על התאגיד הבנקאי להראות למפקח כי 

הליך התיקוף הפנימי של התאגיד הבנקאי מאפשר לו להעריך, באופן עקבי ובעל משמעות, את 

 יכונים.ביצועיהן של מערכת הדירוג הפנימית ומערכת אמידת הס

 

לכל קטגוריית  PD -תאגיד בנקאי ישווה באופן קבוע את שיעורי הכשל בפועל עם אומדני ה .501

דירוג, ויוכל להראות כי שיעורי הכשל בפועל הנם בטווח המצופה לכל אחד מהדירוגים. 

מתקדמת חייבים להשלים את הניתוח ה IRB -ה גישתאת תאגידים בנקאיים המיישמים 

. בהשוואות אלו ישתמש התאגיד הבנקאי בנתונים EAD -ו LGDאומדני האמור גם עבור 

שתמש התאגיד מהיסטוריים המכסים תקופה ארוכה ככל האפשר. השיטות והנתונים שבהם 

הבנקאי לצורך ההשוואות חייבים להיות מתועדים כראוי. התאגיד הבנקאי ידאג לעדכן את 

 הניתוחים ואת התיעוד לפחות אחת לשנה.

 

וסף לאמור לעיל, ישתמש התאגיד הבנקאי בכלים כמותיים אחרים לתיקוף ובהשוואות עם בנ .502

מקורות מידע חיצוניים רלוונטיים. הניתוחים צריכים להיעשות בהתבסס על מדגם נתונים 

שתואם את התיק, מעודכן תקופתית, ומכסה תקופת תצפיות רלוונטית. הערכות התאגיד 

טווח,  שלו חייבות להתבסס על מדגם נתונים היסטוריים ארוךהבנקאי לביצועי מערכת הדירוג 

 אשר מכסה מגוון תנאים כלכליים, ובאופן אידיאלי יתייחס למחזור עסקים שלם אחד או יותר.

 

תאגיד בנקאי חייב להראות כי שיטות הבדיקה הכמותיות, ושיטות תיקוף אחרות בהן הוא  .503

ור הכלכלי. שינויים בשיטות ובנתונים )הן לגבי שתמש אינן משתנות באופן שיטתי עם המחזמ

 מקורות הנתונים והן לגבי תקופת המדגם( יהיו ברורים ומתועדים ביסודיות.

 

לתאגידים בנקאיים יהיו תקנים פנימיים מנוסחים היטב למצבים שבהם הסטיות מהציפיות  .504

גע לתקפות האומדנים. מהותיות דיין כדי לעורר שאלות בנו ,שהתממשו EAD -ו PD ,LGDלגבי 

תקנים אלו צריכים להביא בחשבון מחזוריות כלכלית, וכל גורם אחר המשפיע באופן שיטתי על 

שונות במקרי הכשל. כאשר הערכים שהתממשו ממשיכים להיות גבוהים מתחזיות התאגיד 

הבנקאי, יתאים התאגיד הבנקאי את אומדניו כלפי מעלה, כדי שישקפו בצורה נאותה את 

 הכשל, ואת חומרת ההפסדים של התאגיד הבנקאי. מקרי

 

במקרים שבהם התאגיד הבנקאי סומך על האומדנים הפיקוחיים של רכיבי הסיכון, ולא על  .505

בפועל  EAD -וה LGD -אומדנים פנימיים משלו, נעודד את התאגיד בנקאי להשוות את ערכי ה

צריכים להיות חלק מהערכת ההון בפועל  EAD -וה LGD -עם האומדנים הפיקוחיים. נתוני ה

 הכלכלי שמבצע התאגיד הבנקאי.
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 EAD -ו LGDאומדנים פיקוחיים של  .9
 

בסיסית, שאינם עומדים בדרישות לצורך הפקת  IRBתאגידים בנקאיים הפועלים תחת גישת  .506

, חייבים לעמוד בדרישות הסף המתוארות בגישה EAD -ו LGDאומדנים עצמיים של 

ול הת ניהוראפרק ד' בכדי לקבל הכרה לביטחונות פיננסיים כשירים )כמפורט ב הסטנדרטית

הפחתת סיכון אשראי(. כדי לקבל הכרה לסוגי ביטחונות  , בנושא203מספר  בנקאי תקין

 נוספים, יהיה על התאגידים הבנקאיים לעמוד בדרישות סף נוספות.

 

(i) הגדרת כשירות להכרה ב- CRE ו- RRE כביטחונות 

 

( עבור חשיפות לתאגיד, RRE( או נדל"ן לדיור )CREביטחונות כשירים של נדל"ן מסחרי ) .507

 לריבונות ולבנק, מוגדרים באופן הבא:

  ביטחונות שבהם הסיכון של הלווה אינו תלוי באופן מהותי בביצועיו של הנכס או המיזם

ת אחרים. העומד בבסיסו, אלא ביכולת הבסיסית של הלווה לפרוע את החוב ממקורו

( אינו תלוי באופן מהותי בתזרימי מזומנים שמניב facilityלפיכך, פירעון עסקת אשראי )

 ; וכן92( המשמש כביטחוןRREאו  CREנכס הנדל"ן )

  בנוסף, שוויו של ביטחון מובטח לא יהיה תלוי באופן מהותי בביצועיו של הלווה. אין

כלכליים טהורים משפיעים -מקרו בדרישה זו כדי להוציא מן הכלל מצבים שבהם גורמים

 הן על שוויו של הביטחון והן על ביצועי הלווה.

 

לאור התיאור הכללי לעיל ולאור ההגדרה של חשיפה לתאגיד, נדל"ן מניב הכנסה העונה על  .508

(, לא יוכר כביטחון עבור חשיפות SLההגדרה של סוג נכס בקבוצת ההלוואות המיוחדות )

 .93לתאגיד

 

 (ii) ת תפעוליות לדרישו- CRE/RRE כשירים 

 

כשירים להכרה כביטחון לצורך דרישות כלפי  RRE -ו CREבכפוף לעמידה בהגדרה לעיל, יהיו  .509

 תאגידים אך ורק לאחר שנתמלאו כל הדרישות התפעוליות הבאות.

  אכיפות משפטית: כל תביעה למימוש ביטחון חייבת להיות אכיפה מבחינה משפטית בכל

ט הרלוונטיים, וכל תביעה למימוש ביטחון חייבת להיות מוגשת כיאות שטחי השיפו

במועדה. הזכויות בביטחון חייבות לשקף "שעבוד מושלם" )דהיינו, נתמלאו כל הדרישות 

וההליך  ,החוקיות לביסוס התביעה(. יתרה מזאת, החוזה המפרט את תנאי הביטחון

את ערך  קבללתאגיד בנקאי ל חייבים להיות כאלה שיאפשרו ,המשפטי העומד בבסיסו

 הביטחון בתוך פרק זמן סביר.
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  שווי השוק האובייקטיבי של הביטחון: שווי הביטחון הנאמד צריך להיות שווה או נמוך

מהשווי ההוגן הנוכחי שניתן לקבל תמורת מכירתו של הנכס במסגרת חוזה פרטי בין מוכר 

 ך הערכת השווי.( בתאריarm's-length buyerמרצון ובין קונה מרצון )

  הערכה מחודשת תדירה: התאגיד הבנקאי מצופה לערוך מעקב שוטף אחר ערך הביטחון

בתדירות גבוהה, ולכל הפחות פעם בשנה. מומלץ להגביר את תכיפות המעקב השוטף 

במקרים שבהם תנאי השוק נתונים לשינויים משמעותיים. שיטות הערכה סטטיסטיות 

ירי הדיור, דגימה( עשויות לשמש לצורך עדכון אומדנים או )כגון התייחסות למדדים של מח

לזיהוי ביטחון שיתכן שערכו ירד ועשוי שיידרש לאומדו מחדש. הערכה מחודשת של הנכס, 

על ידי איש מקצוע מוסמך, חייבת להתבצע במקרים שבהם קיים מידע המצביע על ירידה 

קרה של אירוע אשראי, כגון אפשרית מהותית בערך הביטחון יחסית למחירי השוק או במ

 כשל.

  משעבוד( שניJunior liens התאגיד הבנקאי יכול להתחשב בשעבוד שני :) במקרים רק

( 2) -ו ;אין ספק כי התביעה למימוש הביטחון הנה אכיפה מבחינה חוקית (1: )שבהם

מהווה הפחתה אפקטיבית של סיכון האשראי. במקרים שבהם התאגיד הבנקאי השעבוד 

, החל על שעבוד מדרגה **C*/Cעבוד נחות, עליו לטפל בו תוך שימוש בסף מכיר בש

תוך התחשבות בסכום השעבוד השני ובכל  **C -וה *C -במקרים אלה, יחושבו ה .ראשונה

 .94השעבודים הראשונים הנוספים

 

 דרישות נוספות בנוגע לניהול ביטחונות, כדלקמן: .510

  הביטחונות מסוגCRE ו- RRE ידי התאגיד הבנקאי, ומדיניות האשראי  שיתקבלו על

אלה, חייבים להיות מתועדים  ביטחונות(, בהינתן advance rates)שיעור ההתבססות; 

 בבהירות.

  התאגיד הבנקאי ינקוט צעדים כדי לוודא שהנכס הנלקח כביטחון מבוטח כיאות מפני נזק

 או הרעה במצבו.

 ( התאגיד הבנקאי יעקוב בקביעותmonitorאחר הי ) קפן של מי מהתביעות המותרות בדין

 קדימה )כגון תביעות מס( לגבי הנכס.

 ( התאגיד הבנקאי ינהל מעקב נאותmonitor אחר סיכון לחבות מהטעמים של איכות )

 הסביבה בשל הנכס המשמש לביטחון, כגון נוכחותו של חומר רעיל בשטחי הנכס.

 

(iii) דרישות להכרה בחייבים פיננסיים 

 

 ם כשיריםהגדרת חייבי

חייבים פיננסיים כשירים הנם תביעות בעלות תקופת פירעון מקורית שאינה עולה על שנה,  .511

אשר ההחזר בגינן מתבצע באמצעות תזרימים מסחריים או פיננסים הקשורים לנכסי הבסיס 

של הלווה. בכך נכללים הן חוב הנפרע מעצמו הנגזר ממכירת סחורות או שירותים הקשורים 
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סחרית, והן סכומים כלליים המגיעים מקונים, מספקים, משוכרים, מרשויות לעסקה מ

לאומיות או מקומיות או מגורמים אחרים שאין להם קשרי עסקים עם הלווה, שאינם קשורים 

למכירת סחורות או שירותים הקשורים לעסקה מסחרית. תיקי חייבים כשירים אינם כוללים 

 ( או לנגזרי אשראי.sub-participationמשניות ) את אלה הקשורים לאיגוח, להשתתפויות

 

 דרישות תפעוליות

 ודאות משפטית

המנגנון המשפטי שבאמצעותו ניתן הביטחון חייב להיות איתן, ולהבטיח כי המלווה הנו בעל  .512

 זכויות ברורות על התקבולים הנובעים מהביטחון.

 

למלא אחר הדרישות המקומיות בנוגע  תאגיד בנקאי חייב לנקוט בכל הצעדים הדרושים כדי .513

לאכיפת זכויותיו בשעבוד, כגון על ידי רישום זכויות השעבוד אצל הרשם. צריכה להיות מסגרת 

בתביעה  (perfected) ומושלמתשתאפשר למלווה פוטנציאלי להיות בעל זכות קדימה ראשונה 

 למימוש הביטחון.

 

טחונות יחייבו את כל הצדדים, ויהיו ברי אכיפה יכל המסמכים הנלווים לעסקאות המגובות בב .514

חוקית, בכל תחומי השיפוט הרלוונטיים. התאגיד הבנקאי יערוך סקירה משפטית מספקת כדי 

לוודא זאת, יעמיד מסקנה זו על בסיס משפטי איתן, ויבצע בדיקות נוספות, ככל שיידרש, כדי 

 להבטיח את המשך יכולת האכיפה.

 

חייבים להיות מתועדים בצורה נאותה, לרבות נוהל ברור ואיתן לגביית  הסדרי הביטחונות .515

הכנסות שמניב הביטחון, במועדן. נוהלי התאגיד הבנקאי יבטיחו שיקוימו כל התנאים 

המשפטיים הנדרשים להכרזת הלקוח כמצוי בכשל ולמימוש הביטחון במועד. במקרה שייקלע 

יכולת חוקית למכור או  איבנקתאגיד הלהיות ל הלווה למצוקה או ייכנס למצב של כשל, צריכה

 להמחות את תיקי החייבים לצדדים אחרים בלא הסכמת החייב.

 

 

 

 ניהול סיכונים

לתאגיד בנקאי יהיה הליך תקף לקביעת סיכון האשראי בתיקי חייבים. הליך זה יכלול, בין  .516

העסקים(, וניתוח סוגי , השפעות מחזור הדוגמהיתר, ניתוחים של העסק והענף של הלווה )ל

הלקוחות שעמם הוא עושה עסקים. כאשר התאגיד הבנקאי מסתמך על הלווה לקביעת סיכוני 

האשראי של לקוחות הלווה, יבחן התאגיד הבנקאי את מדיניות האשראי של הלווה על מנת 

 לקבוע את תקפותה ואת אמינותה.

 

ייב לשקף את כל הגורמים ההולמים, המרווח בין סכום החשיפה ובין ערך תיקי החייבים ח .517

לרבות; עלות הגבייה, ריכוז במאגר תיקי חייבים של לווה יחיד, וסיכון הריכוזיות האפשרי 

 בסך החשיפות של התאגיד הבנקאי.
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חייב לקיים תהליך ניטור רציף בהתאם לחשיפה הספציפית )מיידית או  איבנקתאגיד הה .518

נעשה שימוש לצורך הפחתת סיכון. תהליך זה עשוי לכלול,  תלויה( הניתנת לייחוס לביטחון בו

נטי, דוחות גיול, בקרה על מסמכי סחר, מסמכי בסיס ההלוואה, וובהתאמה וככל שיהיה רל

ביקורות תכופות לבדיקת הביטחון, בדיקות אישור סכומי החשבונות, בקרה על הליכי תשלום 

ווה למנפיקים(, וניתוח כספי קבוע הן של חשבונות, ניתוחים של דילול )זיכויים שהועברו מהל

ם, במיוחד במקרה שבו מספר קטן של תיקי חייבים גדולים החייבי הלווה והן של מנפיקי

נלקחים כביטחון. התאגיד הבנקאי יעקוב באופן שוטף אחר מידת הקפדתו על העמידה 

ות ההלוואה, במגבלות הריכוז הכלליות. בנוסף לכך, יבחן התאגיד הבנקאי את הציות להתני

 למגבלות סביבתיות ולדרישות חוקיות אחרות, על בסיס קבוע.

 

ללווה.  גבוה מדיתיקי החייבים אשר שועבדו על ידי לווה יהיו מגוונים, ולא יהיו בעלי מתאם  .519

במקרה שחלק מהמנפיקים של תיקי החייבים תלויים בלווה המתאם גבוה, כגון כאשר 

משתייכים לתעשייה משותפת, על התאגיד הבנקאי להביא  לקיומם, או שהלווה והמנפיקים

בחשבון את הסיכונים המשתמעים מכך בבואו לקבוע את המרווחים עבור מאגר הביטחונות 

)לרבות  או קרובים ללווה ,מפעילות של הלווה מול צדדים קשוריםבכללותו. תיקי חייבים 

 לא יוכרו כמפחיתי סיכון. ,חברות בנות ועובדים(

 

במצבי מצוקה. לתאגיד בנקאי יהיו  החייביםתאגיד בנקאי יהיה הליך מתועד לגביית תשלומי ל .520

האמצעים הנדרשים לאכיפת הגבייה, גם אם התאגיד הבנקאי נוהג בדרך כלל לפנות אל הלווה 

 לצורך גבייה.

 

 דרישות להכרה בביטחונות אחרים

 ביטחון פיזי עשוי לכלול כלי רכב. .521

הכרה בהשפעה של ביטחונות פיזיים אחרים על הפחתת סיכון בעתיד ר המפקח עשוי להתי

 בשני התקנים הבאים: ההחלטה תתבצע בהתאם לעמידההאשראי. 

 .קיומם של שווקים נזילים שבהם ניתן לממש את הביטחון בזריזות וביעילות כלכלית 

 ל יסוד , וקיומו שקיומם של מחירי שוק מבוססים היטב ונגישים לציבור עבור הביטחון

הסכום שיקבל התאגיד הבנקאי בעת מימוש הביטחון לא יסטה במידה  סביר להניח כי

 משמעותית ממחירי שוק אלה.

 

 521המפורטים בסעיף  נוספים של ביטחונות פיזייםהכדי שתאגיד בנקאי יוכל להכיר בסוגים  .522

 ינויים הבאים., בכפוף לש510 -ו 509, עליו לעמוד בכל התקנים המפורטים בסעיפים לעיל

  בנקאי תהיה בו הלהכיר אך ורק בביטחון שלתאגיד  אירשזכות קדימה: התאגיד הבנקאי

זכות שיעבוד ראשונה או זכות תביעה. במקרה כזה, מחויב כי התאגיד הבנקאי יהיה קודם 

 למלווים אחרים בהליכי מימוש הביטחון.

 בנוסף פירוט לגבי אופן הסכם ההלוואה חייב לכלול תיאורים מפורטים של הביטחון, ו

 ביצוע ותדירות שערוך הנכס.

  סוגי הביטחונות הפיזיים שיתקבלו על ידי התאגיד הבנקאי, והמדיניות והנהלים ביחס

לסכום ההולם של כל סוג ביטחון יחסית לסכום החשיפה, חייבים להיות מתועדים בבירור 
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 (examinationנים לביקורת )במדיניות ובנוהלי האשראי הפנימיים של התאגיד הבנקאי, וזמי

 .של מבקר( review) הו/או סקיר

  מדיניות האשראי של התאגיד הבנקאי בנוגע למבנה העסקה חייבת להתייחס לדרישות

החלות על הביטחון ביחס לסכום החשיפה, ליכולת לממש את הביטחון באופן מיידי, 

ניתן להשיג הערכת שווי ליכולת לקבוע מחיר או שווי שוק באובייקטיביות, לתדירות שבה 

באופן מיידי )לרבות הערכה או אמידה מקצועית(, ולתנודתיות בשווי הביטחון. בתהליך 

כדי "( fashion sensitive"השערוך התקופתי יושם דגש מיוחד על ביטחון "רגיש לאופנה" )

להבטיח שההערכות הותאמו כיאות כלפי מטה בגין שינוי באופנה, שנת הדגם, התיישנות, 

 כמו גם יציאה מכלל שימוש, או הרעה במצבו הפיזי של הביטחון.

  במקרים של העמדת מלאי )כגון חומרי גלם, עבודה בתהליך, מוצרים מוגמרים, מלאי רכב

של סוכני רכב( וציוד כביטחונות, חייב תהליך השערוך התקופתי לכלול בדיקה פיזית של 

 הביטחון.

 

 (leasingדרישות להכרה בחכירה ) .10
 

(, 524סעיף  ואת התאגיד הבנקאי לסיכון ערך שיורי )רא ותהחושפ חכירות, למעט חכירות .523

יטופלו כחשיפות המובטחות על ידי אותו סוג של ביטחון. חובה על התאגיד הבנקאי לעמוד 

או ביטחון אחר(. בנוסף על כך,  CRE/RREבדרישות הסף החלות על סוגי הביטחונות השונים )

 הבנקאי לעמוד בתקנים הבאים:נדרש התאגיד 

  ,ניהול סיכונים איתן מצדו של המחכיר ביחס למיקום הנכס, לשימוש שנעשה בו, לגילו

 ולמועד המתוכנן של יציאתו מכלל שימוש;

  מסגרת משפטית איתנה הקובעת את בעלותו החוקית של המחכיר על הנכס ואת זכותו

 לממש את זכויותיו כבעלי הנכס במועד המתאים; וכן

  ההפרש בין שיעור הפחת של הנכס הפיזי ובין שיעור הסילוקין של תשלומי החכירה לא

( CRMיתר של הפחתת סיכון האשראי ) יהיה גדול עד כדי כך שהוא יביא לידי הערכת

 המיוחסת לנכסים המוחכרים.

 

שיורי  סיכון ערךלסיכון ערך שיורי יטופלו בדרך הבאה. הבנקאי את התאגיד  ותהחושפ חכירות .524

הנובע מירידת השווי ההוגן של הציוד מתחת  ,הבנקאי להפסד פוטנציאליהנו חשיפת התאגיד 

 בעת החכירה.שחושב  ערך הגרט,לאומדן 

 לזרם תשלומי החכירה המהוונים משקל סיכון בהתאם לחוסנו  חסהתאגיד הבנקאי יי

של התאגיד מי פניאו  יחוקיפ ,LGD -ל מתאים (, ובהתאם לאומדןPDהכלכלי של החוכר )

 הבנקאי.

 100%היה י גרטמשקל הסיכון של ערך ה. 
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 חישוב דרישות הון עבור חשיפות למניות .11
 

(i) גישה מבוססת שוק למודלים פנימיים 

 

כדי שתאגיד בנקאי ייחשב כשיר להשתמש בגישה מבוססת שוק למודלים פנימיים, עליו  .525

תיות וכמותיות מסוימות, בטרם יתחיל ליישם להראות למפקח כי הוא עומד בדרישות סף איכו

ולאחר מכן באופן שוטף. תאגיד בנקאי שאינו מצליח להוכיח ציות מתמשך  ,את הגישה

לדרישות הסף חייב לפתח תכנית לחזרה מהירה למצב של ציות לדרישות, לקבל את אישור 

הביניים,  המפקח לתכנית, וליישם את התכנית בהתאם ללוחות הזמנים שתוכננו. בתקופת

 מצופה התאגיד הבנקאי לחשב את דרישות ההון באמצעות הגישה הפשוטה לשקלול סיכונים.

 

מכיר בכך שהבדלים בין השווקים, מתודולוגיות המדידה, השקעות הון וגישות הניהול  המפקח .526

בפועל מחייבים את התאגידים הבנקאיים להתאים את הנהלים התפעוליים לנסיבותיהם 

להכתיב את הצורה או את הפרטים התפעוליים של מדיניות  המפקח אין בכוונת המיוחדות.

חזקות המניות בתיק הבנקאי. הניהול הסיכונים ונוהלי המדידה של התאגידים הבנקאיים ל

 יחד עם זאת, חלק מדרישות הסף הינן ספציפיות.

 

(ii) דרישות הון וכימות הסיכון 

 

טרת חישוב דרישות הון מזעריות לפי גישת המודלים תקני הסף הכמותיים להלן חלים למ .527

 הפנימיים.

, הנגזר הבנקאי ערך להפסד הפוטנציאלי מתיק המניות של התאגיד דרישת ההון שוות .א

זנבית של -בהתפלגות חד 99%סמך של -ערך לרווח בר מההנחה שאירע זעזוע מיידי שווה

ת הסיכון המתאימה, שחושב ההפרש בין התשואות הרבעוניות ובין שיעור הריבית חסר

 טווח. על בסיס תקופת מדגם ארוכת

ההפסדים הנאמדים צריכים להיות חסינים בפני תנועות שוק שליליות הרלוונטיות  ב.

. על הבנקאי חזקות הספציפיות של התאגידההטווח של ה לפרופיל הסיכון ארוך

הארוכה הנתונים המשמשים לייצוג התפלגות התשואות לשקף את תקופת המדגם 

אשר יהיו בעלי משמעות בייצוג פרופיל הסיכונים של  ,קיימים נתוניםלגביה  ,ביותר

חזקות המניות הספציפיות של התאגיד הבנקאי. התאגיד הבנקאי צריך להשתמש ה

בנתונים שבעזרתם ניתן להפיק אומדני הפסד שמרניים, בעלי אמינות סטטיסטית 

הערכות סובייקטיביות או על שיקול דעת.  ויציבים, שאינם מבוססים באופן בלעדי על

חייבים להראות למפקח שהזעזוע שבו השתמשו בהערכותיהם  תאגידים הבנקאייםה

מספק אומדן שמרני להפסדים הפוטנציאליים על פני מחזור השוק או מחזור העסקים 

הרלוונטי בטווח הארוך. ההנחה היא כי מודלים שמתבססים על נתונים שאינם 

טווח, הכולל במידה סבירה תקופה של ירידות  ן מציאותי של ניסיון ארוךמשקפים מגוו

חזקות התאגיד הבנקאי, יפיקו תוצאות אופטימיות, החדות בערכי שוק ההון הרלוונטי ל

אלא אם ישנן עדויות אמינות לכך שהתאמות נאותות בוצעו בבניית המודל. בהיעדר 

ניתוח אמפירי של נתונים זמינים התאמות מובנות במודל, על התאגיד הבנקאי לשלב 
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עם התאמות המבוססות על מגוון של גורמים כדי לקבל תוצאות המשקפות מידה ראויה 

 - VaRשל מציאותיות ושמרנות. כאשר תאגיד בנקאי בונה מודלים של "ערך בסיכון" )

Value at Risk להערכת הפסדים רבעוניים פוטנציאליים, הוא יכול להשתמש בנתונים )

ערך רבעוניים באמצעות  ניים, או להמיר נתונים של תקופת אופק קצר יותר לשווירבעו

שיטה אנליטית מתאימה הנתמכת בעדויות אמפיריות. ניתן ליישם התאמות אלו 

באמצעות הליך חשיבה וניתוח שפותחו ותועדו כראוי. ככלל, התאמות ייושמו בצורה 

גיד הבנקאי נגישים נתונים שמרנית ועקבית לאורך זמן. יתרה מזאת, כאשר לתא

מוגבלים בלבד, או במקרים שבהם, עקב מגבלות טכניות, אומדנים שיופקו משיטה 

יחידה כלשהי יהיו בעלי איכות בלתי ודאית, חייב התאגיד הבנקאי להוסיף מרווחי 

 ביטחון המשקפים את מידת השמרנות הראויה כדי להימנע מאופטימיות יתר.

-varianceשונות משותפת )-)כגון שונות VaRג מסוים של מודל אין הנחיה להשתמש בסו ג.

covariance מונטה קרלו(. אולם, המודל שישמש את  תהדמי(, הדמיה היסטורית או

מים והתאגיד הבנקאי חייב לשקף בצורה נאותה את כל הסיכונים המהותיים הגל

תיק המניות  , לרבות סיכון שוק כללי וחשיפת סיכון ספציפית שלעל ההשקעה הבתשוא

. מודלים פנימיים חייבים להסביר כיאות שונות מחירים תאגיד הבנקאישל ה

היסטורית, לשקף הן את הגודל והן את השינויים בהרכב הריכוזים הפוטנציאליים, 

המיוצג בנתונים  ,ולהיות חסינים מפני סביבות שוק שליליות. הרכב חשיפות הסיכון

של  לזהבמידה רבה, או לפחות בר השוואה, המשמשים לאמידה, חייב להיות דומה 

 מניות של התאגיד הבנקאי.ל ותחשיפ

תאגידים בנקאיים יכולים להשתמש גם בטכניקות מידול, כדוגמת ניתוח תרחישים  ד.

חזקות המניות בתיק ההיסטוריים, כדי לקבוע את דרישות ההון המזעריות כנגד 

ד הבנקאי יוכל להוכיח למפקח הבנקאי. השימוש במודלים כאלה מותנה בכך שהתאגי

שהמתודולוגיה ותוצאותיה ניתנים לכימות במונחים של אחוזי הפסד, כמפורט בסעיף 

 קטן )א( לעיל.

תאגידים בנקאיים חייבים להשתמש במודל פנימי שהולם את פרופיל הסיכון ואת  ה.

חזקות מהותיות המורכבות תיק ההשקעות במניות של התאגיד הבנקאי. תאגיד בעל 

בעלות ערך לא ליניארי באופיין )כגון נגזרי מניות וני"ע המירים( חייב להשתמש במודל 

 פנימי שתכנונו נועד לשקף כראוי את הסיכונים הנלווים למכשירים אלו.

בכפוף לאישור המפקח, מתאמים של תיק המניות יכולים להשתלב במדדי הסיכון  ו.

 VaRמפורשים )כגון שימוש במודל הפנימיים של התאגיד הבנקאי. השימוש במתאמים 

של שונות/שונות משותפת( חייב להיות מתועד במלואו ולהיתמך בניתוח אמפירי. 

נאותותן של ההנחות המשתמעות מהמתאמים תוערך על ידי המפקח במסגרת סקירת 

 תיעוד המודל וטכניקות האמידה.

צריך להיות  ,לגורמי סיכוןו (, למדדי שווקיםproxiesפוזיציות בודדות לקירובים )מיפוי  ז.

, אינטואיטיבי ובעל תקפות מושגית. התאגיד הבנקאי יתעד את הטכניקות ואת סביר

הליכי המיפוי בצורה מלאה ויראה בעזרת עדויות תיאורטיות ואמפיריות כי הם הולמים 

חזקות הספציפיות. כאשר מאחדים חוות דעת מקצועית עם טכניקות כמותיות האת ה

חזקה כלשהי, חייבת חוות הדעת להביא הנודתיות התשואות של לצורך הערכת ת
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בחשבון את המידע הרלוונטי והמהותי שלא נלקח בחשבון על ידי הטכניקות האחרות 

 שבהן השתמש התאגיד הבנקאי.

מותר להשתמש במודל שמתבסס על גורם יחיד או על גורמים רבים, בהתאם לאופיין  ח.

ד הבנקאי מצופה להבטיח כי הגורמים יהיו חזקות התאגיד הבנקאי. התאגיהשל 

מספיקים כדי לשקף את הסיכונים הטבועים בתיק המניות. גורמי הסיכון צריכים 

-, ציבורי, פרטי, שווי שוק במגזרים ותתיהדוגמלהקביל למאפייני שוק ההון המתאים )ל

מגזרים בתעשייה, מאפיינים תפעוליים( שבו התאגיד הבנקאי מחזיק פוזיציות 

עותיות. לתאגידים בנקאיים יהיה אמנם שיקול דעת בבחירת הגורמים, אך עליהם משמ

להוכיח באמצעות ניתוחים אמפיריים את התאמתם של גורמים אלה, ובכלל זה להוכיח 

 את יכולתם לכסות סיכונים כלליים וספציפיים גם יחד.

ים, מידע אומדנים של תנודתיות התשואות של השקעות במניות חייבים לשלב נתונ ט.

. תאגיד בנקאי יכול להשתמש איבנקתאגיד הושיטות רלוונטיים ומהותיים הנגישים ל

בנתונים פנימיים שעברו סקירה עצמאית או בנתונים ממקורות חיצוניים )לרבות מאגרי 

בנקאיים(. מספר חשיפות הסיכון במדגם ותקופת הנתונים ששימשה לכימות -מידע בין

את הביטחון בדיוקם וביציבותם  איבנקתאגיד הלספק לחייבים להיות מספיקים כדי 

של אומדניו. תאגידים בנקאיים ינקטו בצעדים ההולמים כדי להגביל את הפוטנציאל 

 ( בהערכת תנודתיות התשואות.survivorship biasשל הטיה במדגם והטיית שרידות )

ציפייה היא תאגיד בנקאי נדרש להכין תכנית קפדנית ומקיפה של מבחני קיצון. ה י.

יבחן את המודל הפנימי ואת הליכי האמידה, כולל חישובי תנודתיות,  איבנקתאגיד השה

לתרחישים היפותטיים או היסטוריים המשקפים הפסדים במקרה הגרוע ביותר, 

בהתחשב בפוזיציות המוחזקות על ידי התאגיד הבנקאי במניות ציבוריות ופרטיות גם 

 tailהקיצון לספק מידע על השפעתם של אירועי קיצון )יחד. לכל הפחות, צריכים מבחני 

eventsהסמך שמניחה גישת המודלים הפנימיים.-(, מעבר לרמת רווח בר 

 

(iii) הליך ובקרות לניהול סיכונים 

 

פעילותו הכוללת של התאגיד הבנקאי לניהול סיכונים לצורכי ניהול השקעות בתיק הבנקאי  .528

חיות המפקח. ביחס לפיתוחו ויישומו של מודל פנימי לצורכי צריכה לעלות בקנה אחד עם הנ

מדיניות, נהלים ובקרות מבוססים כדי להבטיח את הגינותו של  איבנקתאגיד הההון, יהיו ל

המודל ושל תהליך יישומו לחישוב דרישות ההון. מדיניות, נהלים ובקרות אלו צריכים לכלול 

 את המרכיבים הבאים:

תאגיד המודל הפנימי במערכות המידע הניהוליות הכלליות של האינטגרציה מלאה של  א.

ובניהול ההשקעות בתיק הבנקאי. המודלים הפנימיים צריכים להיטמע  הבנקאי

( קביעת i, לרבות השימוש ב: )תאגיד הבנקאיבמלואם בתשתית ניהול הסיכונים של ה

עי תיק המניות ( מדידה והערכה של ביצוiiמחסומי השקעה והערכת השקעות חלופיות; )

חזקות מניות ה( הקצאת הון כלכלי כנגד iii)לרבות ביצועים מותאמים לסיכונים(; וכן )

תהליך הסקירה במסגרת  , או ינקוט פעולהוהערכת הלימות ההון הכוללת לפי הנדרש

הבנקאי צריך להיות מסוגל  תאגיד. ה(211מספר ול בנקאי תקין הת ניהורא) הפיקוחי



 (12/25[ )4]: ניהול בנקאי תקין  המפקח על הבנקים

 204 - 84 עמ'  (IRBגישת הדירוגים הפנימיים לסיכון אשראי ) -מדידה והלימות הון  

 

 

 ה, לדוגממודל ממלאות תפקיד מרכזי בתהליך ניהול ההשקעותלהראות כי תוצאות ה

 .באמצעות פרוטוקולים של ועדת ההשקעות

מערכות ניהול, נהלים ופונקציות בקרה מבוססות, כדי להבטיח סקירה תקופתית  ב.

ועצמאית של כל מרכיבי התהליך במודל הפנימי, לרבות אישור שינויים במודל, בדיקת 

תוצאותיו, כגון אימות ישיר של תחשיבי הסיכונים. התאגיד תשומות המודל וסקירת 

( והמיפוי ולרכיבים proxyהבנקאי יקדיש תשומת לב מיוחדת לטכניקות הקירוב )

קריטיים נוספים של המודל. סקירות אלו יעריכו את הדיוק, השלמות והנאותות של 

ת בחולשות תשומות המודל ותוצאותיו ויתמקדו בגילוי והגבלה של טעויות הקשורו

מוכרות של המודל, וכן בזיהוי חולשות בלתי מוכרות שלו. בדיקות אלו יכולות להתבצע 

כחלק מתכניות עבודה של ביקורת פנימית או חיצונית, על ידי יחידת בקרת סיכונים 

 עצמאית או על ידי צד שלישי חיצוני.

סיכונים מערכות ונהלים הולמים למעקב אחר מגבלות השקעה ואחר החשיפות ל ג.

 הנובעים מההשקעות במניות.

היחידות האחראיות לתכנון המודל וליישומו חייבות להיות בלתי תלויות מבחינה  ד.

 פונקציונלית ביחידות האחראיות לניהול השקעות בודדות.

הגורמים האחראים לכל היבט של תהליכי המודל חייבים להיות מוסמכים כיאות.  ה.

 נים וכשירים לפונקציה העוסקת במודל.ההנהלה תקצה די משאבים מיומ

 

 

 

 

(iv) תיקוף ותיעוד 

 

המשתמשים במודלים פנימיים למטרות הון פיקוחי מצופים לנהל מערכת  תאגידים בנקאיים .529

יציבה לתיקוף הדיוק והעקביות של המודל ושל תשומותיו. כמו כן, עליהם לתעד בצורה מלאה 

הפנימיים ואת תהליך המידול. תהליך המידול את כל המרכיבים המהותיים של המודלים 

והמערכות המשמשות לתיקוף מודלים פנימיים, לרבות כל התיעוד הנלווה, תוצאות התיקוף 

 והממצאים של בדיקות פנימיות וחיצוניות, כפופים לביקורת וסקירה של המפקח.

 

 תיקוף

ת של המודלים הפנימיים בתאגיד בנקאי צריך שתהיה מערכת יציבה לתיקוף הדיוק והעקביו .530

ושל תהליכי המודל. על התאגיד הבנקאי להראות למפקח כי הליך התיקוף הפנימי של התאגיד 

הבנקאי מאפשר לו להעריך באופן עקבי ובעל משמעות את ביצועיו של המודל הפנימי ושל 

 הליכי המודל.

 

שבו בעזרת נתונים על רווח תאגיד בנקאי ישווה בקביעות את ביצועי התשואות בפועל )אשר יחו .531

והפסד ממומשים ובלתי ממומשים( עם אומדני המודל, ויוכל להראות כי התשואות בפועל הנן 

חזקות הנפרדות. בהשוואות אלו ישתמש התאגיד הבנקאי הבטווח המצופה לתיק ההשקעות ול

 בנתונים היסטוריים המכסים תקופה ארוכה ככל האפשר. השיטות והנתונים שבהם השתמש
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התאגיד הבנקאי לצורך השוואות אלו חייבים להיות מתועדים כראוי. התאגיד הבנקאי ידאג 

 לעדכן את הניתוחים ואת התיעוד לכל הפחות אחת לשנה.

 

בנוסף לאמור לעיל, ישתמש התאגיד הבנקאי בכלים כמותיים אחרים לתיקוף ובהשוואות עם  .532

ות על בסיס מדגם נתונים תואם את תיק מקורות מידע חיצוניים. הניתוחים צריכים להיעש

ההשקעות של התאגיד הבנקאי, מעודכן תקופתית ומכסה תקופה רלוונטית. הערכות התאגיד 

טווח, אשר  הבנקאי לביצועי המודל שלו חייבות להתבסס על מדגם נתונים היסטוריים ארוך

שלם אחד לכל מכסה מגוון של תנאים כלכליים, ובאופן אידיאלי, מתייחס למחזור עסקים 

 הפחות.

 

תאגיד בנקאי חייב להראות כי שיטות התיקוף הכמותיות והנתונים עקביים לאורך זמן.  .533

שינויים בשיטות האמידה ובנתונים )הן לגבי מקורות הנתונים והן לגבי תקופת המדגם( יהיו 

 ברורים ומתועדים ביסודיות.

 

ורך זמן מספקים את הבסיס לשכלול מאחר שהערכת הביצועים בפועל מול התחזיות לא .534

והתאמה של המודלים הפנימיים של התאגיד הבנקאי באופן שוטף, התאגיד הבנקאי מצופה 

לקבוע תקנים פנימיים מנוסחים היטב לסקירת המודל שלו. תקנים אלה חשובים במיוחד 

במצבים שבהם הסטיות של התוצאות בפועל מהציפיות הן מהותיות וכאשר מתעורר ספק 

נוגע לתקפות המודל הפנימי. תקנים אלו צריכים להביא בחשבון מחזוריות כלכלית וכל גורם ב

אחר המשפיע באופן שיטתי על שונות בתשואות המניות. כל ההתאמות שיתבצעו במודל הפנימי 

בתגובה לבדיקות המודל חייבות להיות מתועדות היטב ועקביות עם תקני התאגיד הבנקאי 

 לסקירת המודל.

 

תאגידים ( על בסיס שוטף, backtestingכדי לאפשר תיקוף של המודל באמצעות בחינה בדיעבד ) .535

המיישמים את גישת המודלים הפנימיים חייבים לבנות ולתחזק מסדי נתונים לגבי  בנקאיים

במניות בפועל, כמו גם מסדי נתונים של אומדנים שנגזרו  הםהביצועים הרבעוניים של השקעותי

יבצעו בחינה בדיעבד גם לאומדני התנודתיות  תאגידים הבנקאייםימיים. הממודלים פנ

ששימשו במודלים הפנימיים ולנאותות הקירובים ששימשו במודל. המפקח עשוי לבקש 

מהתאגידים הבנקאיים להתאים את תחזיותיהם הרבעוניות לאופק זמן שונה, במיוחד לאופק 

 פק זמן זה ולבצע בחינות בדיעבד על בסיס זה.קצר יותר, לאחסן את נתוני הביצועים עבור או

 

 תיעוד

על התאגיד הבנקאי מוטלת החובה לשכנע את המפקח, כי למודל יש כושר חיזוי טוב וכי לא  .536

בעקבות השימוש בהם. בהתאם לכך, יתעד התאגיד  הפיקוחייחול עיוות בדרישות ההון 

מודל פנימי ואת תהליך בניית  הבנקאי באופן מלא והולם את כל המרכיבים המהותיים של

המודל. תאגיד בנקאי חייב לתעד בכתב את מבנה המודל הפנימי ואת פרטי תפעולו. התיעוד 

ליים וצריך להתייחס איוכיח את ציות התאגיד הבנקאי לתקנים כמותיים ואיכותיים מינימ

הגורמים  לנושאים כגון יישום המודל לפלחים שונים בתיק ההשקעות, שיטות אמידה, אחריות
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המעורבים בתהליכי המודל, אישור המודל ותהליכי סקירת המודל. בפרט, על התיעוד 

 להתייחס לנקודות הבאות:

תאגיד בנקאי יתעד את הנימוקים לבחירתו במתודולוגיה הספציפית למודל הפנימי  א.

ויספק ניתוחים המראים כי המודל והליכי השימוש במודל יובילו בסבירות גבוהה 

חזקות המניות של הים אשר מזהים בצורה משמעותית את הסיכונים הנגזרים מלאומדנ

התאגיד הבנקאי. המודלים הפנימיים והנהלים המתייחסים אליהם יעברו סקירה 

תקופתית על מנת לקבוע אם הם עדיין מתאימים באופן מלא לתיק ההשקעות הנוכחי 

טוריה של שינויים חשובים ולתנאים החיצוניים. בנוסף, על התאגיד הבנקאי לתעד היס

במודל לאורך זמן ושינויים שהוכנסו במודל במועד מאוחר מסקירת הפיקוח האחרונה. 

אם נערכו שינויים במסגרת נוהלי הסקירה הפנימיים של התאגיד הבנקאי, חייב 

התאגיד הבנקאי לתעד שינויים אלה ולהראות התאמה עקבית ביניהם ובין נהליו 

 ל.הפנימיים לסקירת המוד

 במסגרת התיעוד של מודלים פנימיים, על התאגיד הבנקאי: ב.

  לספק תיאור מפורט של התיאוריה, ההנחות ו/או הבסיס המתמטי והאמפירי של

 הפרמטרים, של המשתנים ושל מקור )או מקורות( הנתונים ששימשו לפיתוח המודל;

  לרבות מבחני ביצועים( להציג תהליך סטטיסטי קפדניout-of-time ו- out-of-sample )

 לתיקוף הבחירה במשתנים המסבירים; וכן

 .לציין באלו נסיבות יישום המודל אינו אפקטיבי 

כאשר משתמשים בקירובים ובמיפויים, התאגיד הבנקאי חייב לערוך ולתעד ניתוח  ג.

קפדני המראה כי כל הקירובים והמיפויים מייצגים במידה מספקת את הסיכונים 

ניות שאליהן מתייחסים הקירובים והמיפויים הללו. התיעוד חזקות המההנגזרים מ

, את הגורמים הרלוונטיים והמהותיים )כגון קווי עסקים, הדוגמצריך להראות, ל

ענף התעשייה, מאפיינים -, ענף ותתתאגידמאפיינים מאזניים, מיקום גיאוגרפי, ותק ה

דברים, התאגיד תפעוליים( ששימשו למיפוי השקעות בודדות לקירובים. בסיכום ה

 הבנקאי יראה שהקירובים והמיפויים:

 חזקה או לתיק ההשקעות;הברי השוואה לבסיס ה הנם 

  חושבו באמצעות נתוני תנאים כלכליים או תנאי שוק היסטוריים שהנם רלוונטיים

 חזקות, ובמקרים שאין הדבר כך, נעשתה התאמה הולמת; וכןהומהותיים לבסיסי ה

 חזקה.הסיכון הפוטנציאלי הנגזר מבסיס ההנם אומדנים יציבים של ה 

 

 דרישות גילוי .12
 

, עליו לעמוד בדרישות הגילוי IRBעל מנת שתאגיד בנקאי ייחשב כשיר ליישם את גישת  .537

. אי עמידה בדרישות IRB -. אלו הן דרישות הסף לשימוש בהוראות הדיווח לציבורהמפורטות ב

 הרלוונטית. IRBנקאי ליישם את גישת אלו תגרום לשלילת כשירותו של התאגיד הב
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 א'נספח 

 IRB-סיכון לפי גישת ה ילחישוב משקל דוגמה

 

סיכון עבור ארבעה סוגי נכסים, לפי  יהחישוב של משקל תוצאתהטבלאות הבאות מדגימות את  .1

נקבע ש ,הסיכון ילסיכון אשראי. כל אחד ממשקל (IRB)הגישה המבוססת על דירוגים פנימיים 

חושב על ידי שימוש בפונקצית משקל  ,(UL)שת ההון בגין ההפסדים הלא צפויים עבור דרי

. נתוני הקלט ששימשו זו הסיכון המתאימה מתוך פונקציות משקל הסיכון המוצגות בהוראה

ותקופה לפירעון  PD ,LGDשל  ערכיםכוללים  ,הסיכון ישל משקל ותדוגמאלחישוב ה

 שנים. 2.5של  (M)אפקטיבית 

 

)המוגדרות  (SME)לגודל החברה מוחלת על חשיפות לישויות קטנות ובינוניות התאמה  .2

 ך,שייהוא המדווח של הקבוצה המאוחדת אליה השנתי המכירות מחזור ש כחשיפות לתאגיד

(. בהתאם לכך, הוחלה התאמה לגודל החברה בקביעת קבוצה נוספת ש"חמיליון  250 -מ ךנמו

 השנתיהמכירות מחזור יה בטבלה שלהלן, בהינתן שסיכון המוצגת בעמודה השני ישל משקל

 מיליון ש"ח. 25 הוא ךשייהוא המדווח של הקבוצה המאוחדת אליה 
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 בגין הפסדים בלתי צפויים IRB-סיכון לפי גישת ה ילחישוב משקל דוגמה

 

 חשיפות לתאגיד סוג הנכס

 

חשיפות במשכון דירת 

 מגורים

חשיפות קמעונאיות 

 אחרות

חשיפה קמעונאית 

 כשירה מתחדשת

LGD 45% 45% 45% 25% 45% 85% 45% 85% 

 שנים 2.5 מועד לפירעון

מחזור )במיליוני 

 ש"ח(

250 25       

PD:       

0.03% 14.44% 11.30% 4.15% 2.30% 4.45% 8.41% 0.98% 1.85% 

0.05% 19.65% 15.39% 6.23% 3.46% 6.63% 12.52% 1.51% 2.86% 

0.10% 29.65% 23.30% 10.69% 5.94% 11.16% 21.08% 2.71% 5.12% 

0.25% 49.47% 39.01% 21.30% 11.83% 21.15% 39.96% 5.76% 10.88% 

0.40% 62.72% 49.49% 29.94% 16.64% 28.42% 53.69% 8.41% 15.88% 

0.50% 69.61% 54.91% 35.08% 19.49% 32.36% 61.13% 10.04% 18.97% 

0.75% 82.78% 65.14% 46.46% 25.81% 40.10% 75.74% 13.80% 26.06% 

1.00% 92.32% 72.40% 56.40% 31.33% 45.77% 86.46% 17.22% 32.53% 

1.30% 100.95% 78.77% 67.00% 37.22% 50.80% 95.95% 21.02% 39.70% 

1.50% 105.59% 82.11% 73.45% 40.80% 53.37% 100.81% 23.40% 44.19% 

2.00% 114.86% 88.55% 87.94% 48.85% 57.99% 109.53% 28.92% 54.63% 

2.50% 122.16% 93.43% 100.64% 55.91% 60.90% 115.03% 33.98% 64.18% 

3.00% 128.44% 97.58% 111.99% 62.22% 62.79% 118.61% 38.66% 73.03% 

4.00% 139.58% 105.04% 131.63% 73.13% 65.01% 122.80% 47.16% 89.08% 

5.00% 149.86% 112.27% 148.22% 82.35% 66.42% 125.45% 54.75% 103.41% 

6.00% 159.61% 119.48% 162.52% 90.29% 67.73% 127.94% 61.61% 116.37% 

10.00% 193.09% 146.51% 204.41% 113.56% 75.54% 142.69% 83.89% 158.47% 

15.00% 221.54% 171.91% 235.72% 130.96% 88.60% 167.36% 103.89% 196.23% 

20.00% 238.23% 188.42% 253.12% 140.62% 100.28% 189.41% 117.99% 222.86% 

 

 

*     *     * 
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 נספח ב'

 קריטריוני שיבוץ פיקוחי להלוואות מיוחדות

 

 סולמות דירוג פיקוחיים עבור חשיפות למימון פרויקט - 1טבלה 

 חלש משביע רצון טוב חזק 

     חוסן פיננסי

 ,מספר קטן של ספקים מתחרים תנאי השוק

 שמעותייתרון מ ישאו שלפרויקט 

מבחינת מיקום, עלות  מתמשךו

קוש גבוה או טכנולוגיה. הבי

 ונמצא במגמת עלייה.

 ,מספק קטן של ספקים מתחרים

או שהפרויקט מצוי ברמה גבוהה 

מהממוצע מבחינת מיקום, עלות 

מצב זה  ם כיאו טכנולוגיה, א

עלול שלא להמשך לאורך זמן. 

 הביקוש גבוה ויציב.

לפרויקט אין יתרון מבחינת 

מיקום, עלות או טכנולוגיה. 

 הביקוש הולם ויציב.

קט מצוי ברמה נמוכה הפרוי

מהממוצע מבחינת מיקום, עלות 

או טכנולוגיה. הביקוש נמוך 

 ונמצא במגמת ירידה.

     

יחסים פיננסיים )כגון יחס כיסוי 

(, יחס כיסוי DSCRלשירות החוב )

(, יחס כיסוי LLCRחיי ההלוואה )

( ויחס חוב PLCRחיי הפרויקט )

 להון העצמי(

יחסים פיננסיים המצביעים על 

מצב איתן, בהתחשב ברמת 

הסיכון של הפרויקט; הנחות 

 ביותר. כלכליות יציבות

יחסים פיננסיים המצביעים על 

מצב איתן עד משביע רצון, 

בהתחשב ברמת הסיכון של 

כלכליות הנחות הפרויקט; 

 .יציבות

יחסים פיננסיים המצביעים על 

מצב סטנדרטי, בהתחשב ברמת 

 הסיכון של הפרויקט.

ים המצביעים על יחסים פיננסי

מצב גרוע, בהתחשב ברמת 

 הסיכון של הפרויקט.
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 חלש משביע רצון טוב חזק 

פרוע את הפרויקט מסוגל ל ניתוח מצבי קיצון

התחייבויותיו הפיננסיות במצבי 

קיצון חמורים ומתמשכים, 

 כלכליים או מגזריים.

פרוע את להפרויקט מסוגל 

התחייבויותיו הפיננסיות במצבי 

צון רגילים, כלכליים או קי

מגזריים. הסבירות שהפרויקט 

יקלע למצב של כשל היא אך ורק 

 בנסיבות כלכליות חמורות.

לפרויקט קיימת רגישות למצבי 

קיצון שכיחים לאורך המחזור 

הכלכלי, והוא עשוי להיקלע 

למצב של כשל במצב של שפל 

 על פני המחזור הכלכלי.רגיל 

 שהפרויקט יקלע למצב של צפוי

כשל, אלא אם כן יחול שיפור 

 בנסיבות בזמן הקרוב.

     

     מבנה פיננסי

משך החיים של האשראי  

בהשוואה למשך החיים של 

 הפרויקט

במידה  ארוךמשך חיי הפרויקט 

 תקופת ההלוואה.ל ביחסניכרת 

ארוך משך חיי הפרויקט 

 תקופת ההלוואה.מ

ארוך משך חיי הפרויקט 

 תקופת ההלוואה.מ

י הפרויקט עשוי שלא משך חי

 תקופת ההלוואה.היות ארוך מל

      

חוב הלוח סילוקין של  

 )אמורטיזציה(

לוח סילוקין הכולל הפחתת קרן 

 (.Amortising Debtהדרגתית )

לוח סילוקין הכולל הפחתת קרן 

 (.Amortising Debtהדרגתית )

לוח סילוקין הכולל הפחתת קרן 

 "בלון"תשלום , עם הדרגתית

 .מוגבל

או לוח סילוקין  ",בלון"הלוואת 

הכולל הפחתת קרן הדרגתית 

 "בלון"מרכיב תשלום  בשילוב

 גבוה.

     סביבה פוליטית וחוקית

סיכון פוליטי, כולל סיכון העברה, 

בהתחשב בסוג הפרויקט 

 ובמפחיתי הסיכון

חשיפה נמוכה ביותר; מכשירי 

, במידת חזקים ת סיכוןהפחת

 הצורך.

ת שירי הפחתחשיפה נמוכה; מכ

בעלי השפעה משביעת סיכון 

 רצון, במידת הצורך.

ת חשיפה מתונה; מכשירי הפחת

 בעלי השפעה סבירה. סיכון

ת חשיפה גבוהה; מכשירי הפחת

או  ,בעלי השפעה מועטה סיכון

 העדר מכשירי הפחתה.
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 חלש משביע רצון טוב חזק 

סיכון של כוח עליון )מלחמה, אי 

 שקט אזרחי וכד'(

, ללא הפחתת ן משמעותיסיכו הגנה סטנדרטית. חשיפה מתקבלת על הדעת. חשיפה נמוכה.

 סיכון מלאה.

     

תמיכה ממשלתית, וחשיבות 

 הפרויקט למדינה בטווח הארוך

הפרויקט בעל חשיבות 

אסטרטגית למדינה )עדיפות 

לייצוא(. קיימת תמיכה 

 ממשלתית רחבה.

הפרויקט נחשב כבעל חשיבות 

יימת תמיכה למדינה. ק

 ממשלתית ברמה טובה.

הפרויקט אינו בהכרח בעל 

חשיבות אסטרטגית, אולם יש בו 

כדי להצמיח תועלת ודאית 

למדינה. תמיכת הממשלה אינה 

 בהכרח מפורשת.

הפרויקט אינו חיוני עבור 

 ,תמיכה ממשלתיתאין המדינה. 

 .שקיימת תמיכה מועטה בלבדאו 

     

יציבות הסביבה החוקית 

 )סיכון של שינוי בדין( וחיתפיקוה

אוהדת ויציבה  פיקוחיתסביבה 

 בטווח הארוך.

אוהדת ויציבה  פיקוחיתסביבה 

 בטווח הבינוני.

בסביבה ניתן לצפות לשינויים 

במידה סבירה של  תפיקוחיה

 ודאות.

נוכחיות או  פיקוחיות,סוגיות 

עלולות להשפיע על  ,עתידיות

 הפרויקט.

     

שורים קבלת כל התמיכה והאי

הנדרשים לקבלת הקלות ביחס 

 לחוקים מקומיים

 חלשה. סבירה. משביעת רצון. חזקה.

     

חות ואכיפות החוזים, הבט

 והערבויות.

חות והערבויות והחוזים, הבט

 ניתנים לאכיפה.

חות והערבויות והחוזים, הבט

 ניתנים לאכיפה.

חות והערבויות והחוזים, הבט

נחשבים לברי אכיפה, אף 

להתגלות מספר בעיות  שעשויות

 שאינן מרכזיות.

קיימות בעיות מרכזיות ובלתי 

בנוגע ליכולת האכיפה  ,פתורות

חות ובפועל של החוזים, הבט

 והערבויות.
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 חלש משביע רצון טוב חזק 

     מאפייני העסקה

כן מוכחים וטכנולוגיה ות ( וטכנולוגיהdesignכן )וסיכון ת

 לחלוטין.

ים כן מוכחוטכנולוגיה ות

 לחלוטין.

בעיות  - כן מוכחיםוטכנולוגיה ות

מקבלות  בשלבים הראשונים

תכניות לשלבי מענה באמצעות 

 הסיום של הפרויקט.

כן אינם והטכנולוגיה והת

מוכחים; קיימות בעיות 

 כן מורכב.ותבבטכנולוגיה ו/או 

     סיכון בנייה

, חלק מההיתרים טרם התקבלו הושגו כל ההיתרים. היתרים והאתר 

אולם קבלתם נחשבת סבירה 

 ביותר.

חלק מההיתרים טרם התקבלו, 

אולם תהליך אישורם מוגדר 

 היטב ונחשב שגרתי.

היתרים מרכזיים לפרויקט טרם 

והם אינם נחשבים  ,התקבלו

שגרתיים. קבלתם עשויה להיות 

 כפופה לתנאים משמעותיים.

      

( "עד EPCחוזה תכנון וביצוע ) סוג חוזה הבנייה 

תח", במחיר קבוע מראש מפ

 ותאריך ודאי.

( "עד EPCחוזה תכנון וביצוע )

מפתח", במחיר קבוע מראש 

 ותאריך ודאי.

חוזה "עד מפתח" במחיר קבוע 

מראש ותאריך ודאי, עם קבלן 

 אחד או יותר.

או ללא תנאי "עד  ,חוזה חלקי

מפתח" במחיר קבוע ו/או קיומן 

של בעיות התנהלות מול מספר 

 קבלנים.

 מהותייםפיצויים קצובים  ויות ביצועערב

(substantial נתמכים היטב )

פיננסית ו/או ערבות ביצוע חזקה 

מגורמי מימון במצב פיננסי טוב 

 מאוד.

 שמעותייםפיצויים קצובים מ

(significant נתמכים היטב )

פיננסית ו/או ערבות ביצוע 

 מגורמי מימון במצב פיננסי טוב.

פיצויים קצובים הולמים 

(adequate נתמכים היטב )

פיננסית ו/או ערבות ביצוע 

 מגורמי מימון במצב פיננסי טוב.

פיצויים קצובים בלתי הולמים 

(inadequate או שאינם נתמכים ,)

היטב פיננסית ו/או ערבות ביצוע 

 חלשה.

ביצועי עבר וחוסן פיננסי של 

 הקבלן בבניית פרויקטים דומים

 .חלשים משביעי רצון. טובים. חזקים.
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     סיכון תפעולי

היקף ומהות חוזי התפעול  

 והתחזוקה

חוזה טוב לתפעול ותחזוקה 

לטווח הארוך, בעדיפות לחוזה 

שיכלול תמריצי ביצוע, ו/או 

לתפעול  עתודהחשבונות 

 ותחזוקה.

חוזה תפעול ותחזוקה לטווח 

 עתודהארוך ו/או חשבונות 

 לתפעול ותחזוקה.

חוזה תפעול ותחזוקה מצומצם 

מצומצם  עתודהחשבון או 

 לתפעול ותחזוקה.

העדר חוזה תפעול ותחזוקה: 

ות גבוה ותתפעולילעלויות סיכון 

אינו מכוסה על ידי מפחיתי 

 .סיכון

     

מומחיות, ביצועי עבר וחוסן  

 כלכלי של המפעיל

חזקים מאוד, או שהתקבלה 

התחייבות מגורמי המימון למתן 

 סיוע טכני.

ים/חלשים, או שהמפעיל לגבמו משביעי רצון. חזקים.

 תלוי ברשויות המקומיות.

סיכון במכירה קבועה לטווח ארוך 

(off-take) 

    

אם קיים חוזה "קח או  )א(

( או take-or-payשלם" )

חוזה מכירה קבוע לטווח 

( במחיר קבוע off-takeארוך )

 מראש

כושר אשראי מצוין של הקונה 

(; סעיפי off-takerלטווח ארוך )

צוינים; החוזה מתמשך סיום מ

לאורך תקופה מספקת מעבר 

 למועד פירעון החוב.

כושר אשראי טוב של הקונה 

לטווח ארוך; סעיפי סיום 

חזקים; החוזה מתמשך מעבר 

 לתאריך פירעון החוב.

מצב כלכלי סביר של הקונה 

לטווח ארוך; סעיפי סיום 

רגילים; משך החוזה תואם, 

באופן כללי, את התקופה 

 רעון החוב.שנותרה לפי

הקונה לטווח ארוך חלש; סעיפי 

סיום חלשים; החוזה אינו 

מתמשך מעבר לתאריך פירעון 

 החוב.
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 חלש משביע רצון טוב חזק 

אם לא קיים חוזה "קח או  )ב(

( או חוזה take or payשלם" )

מכירה קבוע לטווח ארוך 

(off-take במחיר קבוע )

 מראש

ים הפרויקט מניב שירותים חיוני

או סחורה הנמכרת באופן נרחב 

בשוק בינלאומי; התוצר יכול 

להיקלט בשוק בנקל במחירים 

החזויים גם בנסיבות של שיעורי 

צמיחה נמוכים מהשיעורים 

 ההיסטוריים.

הפרויקט מניב שירותים חיוניים 

או סחורה הנמכרת באופן נרחב 

בשוק אזורי, שיקלוט אותה 

במחירים החזויים בנסיבות של 

 רי צמיחה היסטוריים.שיעו

הסחורה נמכרת בשוק מצומצם 

אשר ייתכן כי יקלוט אותה רק 

במחירים נמוכים מן המחירים 

 החוזיים.

תוצרת הפרויקט מבוקשת על ידי 

קונה אחד או מספר קטן של 

קונים או אינה נמכרת בדרך כלל 

 בשוק מאורגן.

     סיכון אספקה

סיכון מחיר, כמות והובלה  

; ביצועי של חומרי גלם

העבר והחוסן הכלכלי של 

 הספק

חוזה אספקה ארוך טווח עם 

 ספק במצב פיננסי טוב מאוד.

חוזה אספקה ארוך טווח עם 

 ספק במצב פיננסי טוב.

חוזה אספקה ארוך טווח עם 

עלולה  -ספק במצב פיננסי טוב 

להיוותר מידה מסוימת של סיכון 

 מחיר.

חוזה אספקה לטווח קצר או 

וח ארוך עם חוזה אספקה לטו

נותרת  -ספק במצב פיננסי חלש 

בהחלט מידה מסוימת של סיכון 

 מחיר.

     

סיכוני עתודה )כגון פיתוח  

 משאבי טבע(

עתודות מפותחות, מוכחות, 

ומבוקרות באופן בלתי תלוי, 

עומדות לרשות הפרויקט הרבה 

 מעבר לדרישותיו ולכל משך חייו.

עתודות מפותחות, מוכחות, 

אופן בלתי תלוי, ומבוקרות ב

עומדות לרשות הפרויקט מעבר 

 לדרישותיו ולכל משך חייו.

עתודות מוכחות יכולות לספק 

את צורכי הפרויקט באופן הולם 

 עד למועד פירעון החוב.

הפרויקט נשען במידה מסוימת 

על עתודות פוטנציאליות שטרם 

 פותחו.
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 חלש משביע רצון טוב חזק 

     חוסן הגורם המממן

ועי העבר, חוסן פיננסי וניסיון ביצ

 במדינה/במגזר של הגורם המממן

הגורם המממן חזק וידוע 

בביצועי עבר מצוינים, וביציבות 

 פיננסית גבוהה.

הגורם המממן טוב, בעל ביצועי 

עבר משביעי רצון, ויציבות 

 פיננסית טובה.

הגורם המממן משביע רצון, בעל 

ביצועי עבר הולמים ויציבות 

 בה.פיננסית טו

הגורם המממן חלש, ללא ביצועי 

עבר בתחום או שביצועיו 

הקודמים מוטלים בספק ו/או 

 הוא ידוע בחולשה פיננסית.

     

תמיכת הגורם המממן, כפי שבאה 

לידי ביטוי בהון העצמי, בסעיפי 

הבעלות, ובתמריצים להזרמת 

 מזומנים לפרויקט במידה שיידרש

חזקה. הפרויקט אסטרטגי ביותר 

 -הגורם המממן )עסק ליבה עבור 

 חלק מאסטרטגיה ארוכת טווח(.

טובה. הפרויקט אסטרטגי עבור 

חלק  -הגורם המממן )עסק ליבה 

 טווח(.-מאסטרטגיה ארוכת

מניחה את הדעת. הפרויקט בעל 

חשיבות לגורם המממן )חלק 

 מעסק הליבה(.

מצומצמת. הפרויקט אינו מרכזי 

הטווח של -לאסטרטגיה ארוכת

ן או שאינו חלק הגורם המממ

 מעסק הליבה שלו.

     חבילת ביטחונות

 חלשה. .מניחה את הדעת מקיפה. מקיפה ומלאה. הקצאת חוזים וחשבונות

     

נכסים לביטחון, בהתחשב 

באיכות, בערך ובנזילות של 

 הנכסים

( מלא security interestשיעבוד )

וראשון של כל נכסי הפרויקט, 

נות החוזים, ההיתרים, והחשבו

 הדרושים לניהול הפרויקט.

שיעבוד מלא שלכל נכסי 

הפרויקט, החוזים, ההיתרים 

והחשבונות הדרושים לניהול 

 הפרויקט.

שיעבוד מניח את הדעת של כל 

נכסי הפרויקט, החוזים, 

ההיתרים והחשבונות הדרושים 

 לניהול הפרויקט.

מועטים  תעירבונובטחון או 

למלווים; תנאי סף חלשים 

בוד הנכסים למניעת שיע

 )לגורמים אחרים(.
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בקרת המלווה על תזרים 

המזומנים )כגון סריקת המזומנים 

(cash sweeps וחשבונות נאמנות ,)

 בלתי תלויים(

 חלשה. סבירה. משביעת רצון. חזקה.

     

יציבות חבילת התנאים )תשלומים 

מחייבים, דחיות תשלום, ירידת 

ערך התשלומים, מגבלות על 

 נדים...(דיביד

חבילת התנאים חזקה לפרויקט 

 מסוג זה.

חבילת התנאים משביעת רצון 

 לפרויקט מסוג זה.

חבילת התנאים הוגנת לפרויקט 

 מסוג זה.

חבילת התנאים אינה מספקת 

 לפרויקט מסוג זה.

הפרויקט עשוי ליצור חוב נוסף  הפרויקט לא יצור חוב נוסף.

 באופן מוגבל ביותר.

חוב נוסף  הפרויקט עשוי ליצור

 באופן מוגבל.

הפרויקט עשוי ליצור חוב נוסף 

 בלתי מוגבל.

     

רזרבות כספיות )שירות חוב, 

תפעול ותחזוקה, חידוש והחלפה, 

 אירועים בלתי צפויים וכד'(

תקופת כיסוי ממושכת מן 

הממוצע; כל כספי העתודה 

ממומנים במלואם במזומן או 

( מתאגיד LCבכתבי אשראי )

 .גבוה בנקאי מדורג

תקופת כיסוי ממוצעת; כל כספי 

 העתודה ממומנים במלואם.

תקופת כיסוי ממוצעת; כל כספי 

 העתודה ממומנים במלואם.

תקופת כיסוי קצרה מן הממוצע; 

כספי העתודה ממומנים מהפעלת 

 הפרויקט.
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 מסחרי בעל תנודתיות גבוההועבור חשיפות לנדל"ן  סולמות דירוג פיקוחיים עבור חשיפות לנדל"ן מניב הכנסה - 2טבלה 

 חלש משביע רצון טוב חזק 

     חוסן פיננסי

ההיצע והביקוש, לסוג הפרויקט  תנאי השוק

ומיקומו, מצויים כעת בשיווי 

משקל. מספר הנכסים המתחרים 

הנכנסים לשוק שווה או נמוך מן 

 הביקוש החזוי.

ההיצע והביקוש, לסוג הפרויקט 

ומיקומו, מצויים כעת בשיווי 

משקל. מספר הנכסים המתחרים 

הנכנסים לשוק שווה בקירוב 

 לביקוש החזוי.

תנאי השוק הם כאלה שהוא 

נמצא בקירוב בשיווי משקל )או 

פשוט: השוק נמצא בקירוב 

בשיווי משקל(. נכסים מתחרים 

נכנסים לשוק ואחרים נמצאים 

בשלבי תכנון. תכנון הפרויקט 

ויכולותיו אינם בהכרח 

השוואה המתקדמים ביותר ב

 לפרויקטים חדשים.

-תנאי השוק חלשים. קיימת אי

ודאות בנוגע למועד שיפור 

התנאים והחזרה לשיווי משקל. 

הפרויקט יאבד דיירים בפקיעת 

חוזה השכירות. תנאי השכירות 

החדשים טובים פחות בהשוואה 

 לאלו שפוקעים.

     

 advance rate-יחסים פיננסיים וה

ת )שיעור הנכס הפנוי להבטח

 ההלוואה(

 debtיחס כיסוי לשירות החוב )

service coverage ratio - DSCR )

אינו רלוונטי  DSCRנחשב חזק )

לשלב הבנייה( ויחס ההלוואה 

 - Loan to Valueלשווי הנכס )

LTV נחשב נמוך לאור סוג )

הנכס. במקרים שקיים שוק 

משני, תנאי העסקה מתאימים 

 לתנאי החיתום בשוק.

וונטי לפיתוח )לא רל DSCR-ה

משביעי רצון.  LTV-נדל"ן( וה

במקרים שקיים שוק משני, תנאי 

העסקה מתאימים לתנאי 

 החיתום בשוק.

של הנכס  DSCR-חלה הרעה ב

-וערכו ירד, הגורם להעלאת ה

LTV.. 

 DSCR-חלה הרעה משמעותית ב

שלו גבוה  LTV-של הנכס וה

משמעותית מתנאי החיתום 

 .בהלוואות חדשות
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המשאבים, התלויות ומבנה  ח מצבי קיצוןניתו

החבות של הנכס מאפשרים לו 

לעמוד בהתחייבויות הכספיות 

המוטלות עליו בתקופה של מצבי 

דחק פיננסיים )כגון במונחי 

 שיעורי ריבית, צמיחה כלכלית(.

הנכס מסוגל לעמוד בהתחייבויות 

הכספיות המוטלות עליו בתקופה 

ממושכת של מצבי דחק פיננסיים 

כגון במונחי שיעורי ריבית, )

צמיחה כלכלית(. סביר 

שהפרויקט יקלע למצב של כשל 

אך ורק במקרה של תנאים 

 כלכליים קשים )חמורים(.

בתקופת שפל כלכלי, הנכס יסבול 

מירידה בהכנסות, שתגביל את 

יכולתו לממן הוצאות הוניות, 

ותגביר במידה משמעותית את 

 הסיכון לכשל.

ס דחוק המצב הפיננסי של הנכ

 isוקיימת הסתברות גבוהה )

likely שהוא יכנס למצב של )

כשל, אלא אם כן התנאים 

 ישתפרו בזמן הקרוב.

     תחזית לתזרים מזומנים

בהינתן נכס שהושלם )או  )א(

שבנייתו הושלמה( ומניב 

 הכנסה יציבה

חוזי השכירות של הנכס הם 

ארוכי טווח, עם דיירים בעלי 

תאריכי איכות אשראי טובה, ו

פירעון מפוזרים. מביצועי העבר 

עולה שהדיירים נשארים לאחר 

פקיעת חוזי השכירות. שיעור 

התפוסה גבוה. ההוצאות 

]תחזוקה, ביטוח, אבטחה ומסי 

 ( צפויות.property taxesרכוש )

רוב חוזי השכירות של הנכס הם 

ארוכי טווח, עם דיירים בעלי 

איכות אשראי משתנה. מביצועי 

ה שתחלופת הדיירים העבר עול

בנכס, עם פקיעת החוזים רגילה.. 

שיעור התפוסה גבוה. ההוצאות 

 צפויות.

רוב חוזי השכירות של הנכס הם 

לטווח הזמן הבינוני ולא ארוכי 

טווח, עם דיירים בעלי איכות 

אשראי משתנה. מנסיון העבר, 

רמת התחלופה של הדיירים, עם 

פקיעת החוזים, בינונית. שיעור 

בינוני. ההוצאות צפויות התפוסה 

יחסית, אולם הן משתנות ביחס 

 להכנסות.

חוזי השכירות של הנכס הם 

לטווחי זמן שונים, עם דיירים 

בעלי איכות אשראי משתנה. 

מנסיון העבר, תחלופת הדיירים, 

עם פקיעת החוזים, גבוהה מאוד. 

אחוז הנכס הפנוי גבוה. הוצאות 

משמעותיות נגרמות מהצורך 

נכס לכניסת דיירים להכין את ה

 חדשים.
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 חלש משביע רצון טוב חזק 

בהינתן נכס שהושלם אך  )ב(

 ללא הכנסה יציבה

הפעילות בתחום השכירות 

תואמת את התחזיות או עולה 

עליהן. הפרויקט צפוי להתייצב 

 בעתיד הקרוב.

הפעילות בתחום השכירות 

תואמת את התחזיות או עולה 

התייצב עליהן. הפרויקט צפוי ל

 בעתיד הקרוב.

רוב הפעילות בתחום השכירות 

היא בטווח החזוי; אולם אין 

לצפות להתייצבות בתקופה 

 הקרובה.

השכירות בשוק אינה עומדת 

בציפיות. למרות השגת שיעור 

התפוסה הרצוי, הכיסוי 

באמצעות תזרים המזומנים 

 דחוק עקב "הכנסות מאכזבות".

     

ר כולו מראש למשך הנכס הושכ בשלב הבנייה (ג)

כל תקופת ההלוואה או נמכר 

מראש לדייר או קונה, המדורגים 

בדירוג להשקעה, או שבידי 

התאגיד הבנקאי קיימת 

התחייבות כובלת למימון קבוע 

( take-outלטווח ארוך )מסוג 

 ממלווה בדירוג השקעה.

הנכס הושכר כולו מראש או 

נמכר מראש לדייר או קונה בעלי 

ובה, או שבידי איכות אשראי ט

התאגיד הבנקאי קיימת 

התחייבות כובלת למימון קבוע 

(permanent financing ממלווה )

 בעל כושר אשראי.

הפעילות בתחום השכירות בתוך 

התחזיות אולם המבנה לא 

הושכר בהכרח מראש, וייתכן 

שלא קיים מימון קבוע לטווח 

(. ייתכן take-outארוך )מסוג 

ווה שהתאגיד הבנקאי הוא המל

 (.permanent lenderהקבוע )

ערך הנכס יורד בשל חריגות 

עלות, היחלשות השוק, ביטולים 

של דיירים או גורמים אחרים. 

ייתכן שקיים סכסוך עם הצד 

 המספק את המימון הקבוע.

     מאפייני הנכס

הנכס ממוקם באזור מבוקש  מיקום

ביותר במרחק נוח משירותים 

 המבוקשים על ידי הדיירים.

הנכס ממוקם באזור מבוקש 

במרחק נוח משירותים 

 המבוקשים על ידי הדיירים.

מיקום הנכס אינו מספק יתרון 

 תחרותי.

מיקום הנכס, הארגון הפנימי, 

התצורה והתחזוקה תורמים 

 לקשיי הנכס.
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 חלש משביע רצון טוב חזק 

הנכס מועדף הודות לתכנון,  תכנון הנכס ומצבו

לו, ומתחרה תצורה ולתחזוקה ש

 בהצלחה עם נכסים חדשים.

הנכס ראוי במונחי תכנון, תצורה 

ותחזוקה. התכנון והיכולות של 

הנכס מתחרים בהצלחה עם 

 נכסים חדשים.

הנכס ברמה מספיקה במונחי 

 תצורה, תכנון ותחזוקה.

קיימות חולשות בארגון הפנימי, 

 בתצורה או בתחזוקה של הנכס.

     

ייה שמרני והסכנות תקציב הבנ נכס בבנייה

הטכניות מצומצמות )מוגבלות(. 

הקבלנים בעלי הסמכה טובה 

 מאוד.

תקציב הבנייה שמרני והסכנות 

הטכניות מצומצמות )מוגבלות(. 

הקבלנים בעלי הסמכה טובה 

 מאוד.

תקציב הבנייה מתאים והקבלנים 

 בעלי הסמכה רגילה.

יב או הפרויקט חורג מהתקצ

שאינו מעשי נוכח הסכנות 

הטכניות. הקבלנים לא בהכרח 

 בעלי הסמכה מתאימה.

     חוסן המממן/הקבלן

יכולת פיננסית ונכונות לתמוך 

 בנכס

גורם המימון/הקבלן העביר 

סכומי מזומנים ניכרים 

(substantial לבניית הנכס או )

לרכישתו. גורם המימון/הקבלן 

 הנו בעל משאבים משמעותיים,

ורמה נמוכה של חבויות ישירות 

ותלויות. נכסיו של גורם 

המימון/הקבלן מפוזרים 

גיאוגרפית ומגוונים מבחינת סוגי 

 הנכסים.

גורם המימון/הקבלן העביר 

סכומי מזומנים מהותיים 

(material לבניית הנכס או )

לרכישתו. מצבו הכספי של גורם 

המימון/הקבלן מאפשר לו לתמוך 

רים בנכס במקרה בו תז

המזומנים נמוך מהרצוי. נכסיו 

של גורם המימון/הקבלן 

 ממוקמים במספר אזורים שונים.

השקעתו של גורם המימון/הקבלן 

הייתה לא מהותית או לא 

במזומן. משאביו הכלכליים של 

גורם המימון/הקבלן הם ברמה 

 ממוצעת או נמוכים מן הממוצע.

גורם המימון/הקבלן חסרים 

 ך בנכס.יכולת או נכונות לתמו
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 חלש משביע רצון טוב חזק 

מוניטין וביצועי העבר עם נכסים 

 דומים

הנהלה מנוסה ואיכות גבוהה של 

מממן. מוניטין רב וניסיון ארוך 

 ומוצלח עם נכסים דומים.

איכות הולמת של הנהלה ומממן. 

המממן או ההנהלה בעלי ניסיון 

 מוצלח עם נכסים דומים.

לה איכות בינונית של הנה

ומממן.ביצועי העבר של ההנהלה 

או המממן אינם מעלים חששות 

 רציניים.

הנהלה לא יעילה ואיכות מממן 

מתחת לתקני. קשיי ההנהלה 

והמממן תרמו לקשיים בניהול 

 נכסים בעבר.

     

יחסים עם גורמים רלוונטיים 

 בתחום הנדל"ן

יחסים הדוקים עם גורמים 

מובילים כמו סוכנים להשכרת 

 (.leasing agents)נדל"ן 

יחסים מוכחים עם גורמים 

מובילים כמו סוכנים להשכרת 

 (.leasing agentsנדל"ן )

יחסים נאותים עם סוכנים 

להשכרת נדל"ן ועם גורמים 

אחרים המספקים שירותים 

 חשובים בתחום הנדל"ן.

יחסים דלים )לא מספקים( עם 

סוכנים להשכרת נדל"ן ו/או עם 

גורמים אחרים המספקים 

שירותים חשובים בתחום 

 הנדל"ן.

     חבילת ביטחונות

יכולת המלווה לממש את  .253שעבוד ראשון מלא .253שעבוד ראשון מלא .253אשעבוד ראשון מל טיב השעבוד

 השעבוד מוגבלת.

     

                                                      

(, אינו עולה על senior), כולל כל הפוזיציות הבכירות LTV-(. שעבוד נחות עשוי להצביע על רמת סיכון זו אם סך הjunior liensמלווים בשווקים מסוימים משתמשים באופן נרחב במבנה הלוואה הכולל שעבוד נחות ) 253

LTV .טיפוסי של הלוואה ראשונה 
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 חלש משביע רצון טוב חזק 

המחאת דמי השכירות למלווה 

)בפרויקטים שהושכרו לדיירים 

 לטווח ארוך(

וה זכאי להמחאת דמי המלו

השכירות. המלווה שומר מידע 

שוטף על הדיירים, כגון רשימת 

שוכרים ועותקים של חוזי 

השכירות, כדי להקל על המצאת 

הודעות לשוכרים להעביר את 

 דמי השכירות ישירות למלווה.

המלווה זכאי להמחאת דמי 

השכירות. המלווה שומר מידע 

שוטף על הדיירים, כגון רשימת 

ים ועותקים של חוזי שוכר

השכירות, כדי להקל על המצאת 

הודעות לשוכרים להעביר את 

 דמי השכירות ישירות למלווה.

המלווה זכאי להמחאת דמי 

השכירות. המלווה שומר מידע 

שוטף על הדיירים, כגון רשימת 

שוכרים ועותקים של חוזי 

השכירות, כדי להקל על המצאת 

הודעות לשוכרים להעביר את 

 כירות ישירות למלווה.דמי הש

המלווה אינו זכאי להמחאת דמי 

השכירות או שלא שומר את 

המידע הדרוש כדי להמציא 

 הודעות לדיירי הבניין.

     

 נמוכה מהתקנית. נאותה. נאותה. נאותה. איכות הכיסוי הביטוחי
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 חשיפות למימון אובייקטעבור סולמות דירוג פיקוחיים  - 3טבלה 

 חלש רצוןמשביע  טוב חזק 

     חוסן פיננסי

הביקוש חזק ובמגמת עלייה,  תנאי השוק

חסמי כניסה משמעותיים, 

רגישות נמוכה לשינויים 

 בטכנולוגיה ובתחזית הכלכלית.

הביקוש חזק ויציב. ישנם חסמי 

כניסה מסוימים, רגישות 

מסוימת לשינויים בטכנולוגיה 

 ובתחזית הכלכלית.

הביקוש הולם ויציב, חסמי 

ה מצומצמים, רגישות כניס

משמעותית לשינויים בטכנולוגיה 

 ובתחזית הכלכלית.

הביקוש חלש ובמגמת ירידה, 

קיימת רגישות לשינויים 

בטכנולוגיה ובתחזית הכלכלית, 

 סביבה מאוד לא ודאית.

     

יחסים פיננסיים )יחס כיסוי 

( ויחס DSCRלשירות החוב )

 ((LTVהלוואה לשווי הנכס )

ם חזקים בהתחשב יחסים פיננסיי

בסוג הנכס. הנחות כלכליות 

 איתנות ביותר.

יחסים פיננסיים חזקים/מניחים 

את הדעת בהתחשב בסוג הנכס. 

הנחות כלכליות איתנות לגבי 

 הפרויקט.

יחסים פיננסיים תקניים 

)סטנדרטיים( בהתחשב בסוג 

 הנכס.

יחסים פיננסיים גרועים 

)המבטאים סיכון גבוה( בהתחשב 

 בסוג הנכס.

     

הכנסות יציבות בטווח הארוך,  ניתוח מצבי קיצון

יכולת לעמוד במצבי קיצון 

 חמורים במשך המחזור הכלכלי.

הכנסות משביעות רצון בטווח 

הקצר. ההלוואה יכולה לעמוד 

בהרעת התנאים הפיננסיים. כשל 

צפוי אך ורק במקרה של הרעה 

 חריפה בתנאים הכלכליים.

הכנסות בלתי ודאיות בטווח 

הקצר. תזרימי המזומנים 

רגישים למצבי קיצון שכיחים 

במשך המחזור הכלכלי. 

ההלוואה עלולה להיקלע למצב 

של כשל במורד נורמאלי )רגיל( 

 במחזור הכלכלי.

ההכנסה נתונה לחוסר ודאות 

חריף; אפילו בתנאים כלכליים 

רגילים, הנכס עשוי להיקלע 

למצב של כשל, אלא אם יחול 

 שיפור בתנאים.
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עולמי; -השוק בנוי על בסיס כלל נזילות השוק

 הנכסים נזילים במידה מרובה.

עולמי או אזורי; -השוק הוא כלל 

 הנכסים נזילים באופן יחסי.

השוק אזורי עם פוטנציאל 

לקוחות מוגבל בטווח הקצר, 

 ומשמעו נזילות נמוכה יותר.

השוק מקומי ו/או עם שקיפות 

דלה. נזילות נמוכה או בלתי 

 יימת, בעיקר בשוקי נישה.ק

     סביבה פוליטית וחוקית

נמוך ביותר; קיימים מכשירי  סיכון פוליטי, כולל סיכון העברה

 הפחתה חזקים, במידת הצורך.

נמוך; קיימים מכשירי הפחתה 

 משביעי רצון, אם נדרש.

בינוני; קיימים מכשירים סבירים 

 להפחתת הסיכון.

גבוה; מכשירי ההפחתה חלשים 

 בלתי קיימים.או 

     

תחום השיפוט מספק תנאים  סיכונים חוקיים ופיקוחיים

 טובים להשבה ולאכיפת חוזים.

תחום השיפוט מספק תנאים 

 טובים להשבה ולאכיפת חוזים.

תחום השיפוט מספק תנאים 

טובים בדרך כלל להשבה 

ולאכיפת חוזים, גם אם ההשבה 

 עשויה להיות ארוכה ו/או קשה.

ופיקוחית גרועה סביבה חוקית 

או בלתי יציבה. תחום השיפוט 

עשוי להפוך השבה או אכיפת 

חוזים לתהליך ממושך או בלתי 

 אפשרי כלל.

     מאפייני העסקה

תקופת המימון בהשוואה לאורך 

 חייו הכלכליים של הנכס

פרופיל תשלום מלא/בלון 

. אין תקופת חסד/ ימינימאל

 (.graceארכה )

תר, אך מרכיב בלון משמעותי יו

 עדיין ברמות משביעות רצון.

בלון חשוב )משמעותי( עם 

( graceתקופות חסד / ארכה )

 אפשריות.

או  (fineתשלום בבלון טהור )

 גבוה.

     סיכון תפעולי

הושגו כל ההיתרים; הנכס ממלא  היתרים/רישיונות

אחר הרגולציה הנוכחית 

 והעתידית ככל שניתן לחזות.

ויים כל ההיתרים הושגו או מצ

בתהליך אישור; הנכס ממלא 

אחר הרגולציה הנוכחית 

 והעתידית ככל שניתן לחזות.

רוב ההיתרים הושגו או מצויים 

בתהליך אישור. העיקריים שבהם 

נחשבים שגרתיים. הנכס ממלא 

 אחר הרגולציה הנוכחית.

נתגלו בעיות בהשגת כל ההיתרים 

הנדרשים. ייתכן שיתחייבו 

ס שינויים בחלק מתצורת הנכ

המתוכננת ו/או הפעולות 

 המתוכננות.
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 חלש משביע רצון טוב חזק 

היקף ומהות חוזי התפעול 

 והתחזוקה

חוזה תפעול ותחזוקה טוב לטווח 

ארוך, רצוי עם תמריצי ביצוע 

הקבועים בחוזה, ו/או חשבונות 

 עתודה לצורך החוזה )אם נדרש(.

חוזה תפעול ותחזוקה לטווח 

עתודה ארוך ו/או חשבונות 

 לצורך החוזה )אם נדרש(.

חוזה תפעול ותחזוקה מוגבל או 

חשבון עתודה מוגבל לצורך 

 החוזה )אם נדרש(.

לא קיים חוזה תפעול ותחזוקה; 

סיכון להוצאות תפעוליות גבוהות 

 יותר מהפחתות הסיכון.

חוסן פיננסי של המפעיל, ביצועי 

עבר בניהול נכסים מאותו סוג, 

הנכס  ויכולת לשווק מחדש את

 לאחר סיום השכירות

ביצועי עבר מצוינים ויכולת 

 שיווק חזקה.

ביצועי עבר ויכולת שיווק משביעי 

 רצון.

ביצועי עבר לא מרשימים או 

קצרי מועד, ואי ודאות בנוגע 

 ליכולת השיווק.

אין ביצועי עבר או שלא ידוע מה 

הם, ואין יכולת לשווק מחדש את 

 הנכס.

     מאפייני הנכס

הנכס, גודל, תכנון תצורת 

ותחזוקה )דהיינו, גיל, גודל 

(( size for a planeלמשטח )

בהשוואה לנכסים אחרים באותו 

 שוק

יתרון משמעותי בתכנון 

ותחזוקה. תצורה תקנית כך 

שהנכס נסחר ב"שוק נזיל" 

(liquid market.) 

תכנון ותחזוקה מעל הממוצע. 

תצורה תקנית, ייתכן עם מספר 

כך שהנכס  - מצומצם של חריגות

 נסחר ב"שוק נזיל".

תכנון ותחזוקה ממוצעים. 

תצורה ספציפית במידה מסוימת, 

ועל כן השוק עבור הנכס עשוי 

 להיות צר יותר.

תכנון ותחזוקה נמוכים מן 

הממוצע. הנכס מצוי לקראת סוף 

חייו הכלכליים. התצורה 

ספציפית מאוד; השוק לנכס צר 

 מאוד.

     

שווי הנוכחי במכירה חוזרת ה שווי במכירה חוזרת

 גבוה במידה ניכרת מערך החוב.

השווי במכירה חוזרת גבוה 

 במידה מתונה מערך החוב.

השווי במכירה חוזרת גבוה 

 במקצת מערך החוב.

השווי במכירה חוזרת נמוך מערך 

 החוב.

     

רגישות שווי ונזילות הנכס 

 למחזורים כלכליים

ערך ונזילות הנכס אינם רגישים 

 סית למחזורים כלכליים.יח

ערך ונזילות הנכס רגישים יחסית 

 למחזורים כלכליים.

ערך ונזילות הנכס יחסית רגישים 

 למדי למחזורים כלכליים.

ערך ונזילות הנכס יחסית רגישים 

 ביותר למחזורים כלכליים.
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 חלש משביע רצון טוב חזק 

     חוסן גורם המימון

חוסן פיננסי של המפעיל, ביצועי 

העבר בניהול נכסים מאותו סוג, 

ויכולת לשווק מחדש את הנכס 

 לאחר סיום חוזי השכירות

ביצועי עבר מצוינים ויכולת 

 שיווק מרשימה.

ביצועי עבר ויכולת שיווק משביעי 

 רצון.

ביצועי עבר חלשים או קצרי 

מועד ואי ודאות לגבי יכולת 

 שיווק מחדש.

אין ביצועי עבר או שלא ידוע מה 

יכולת לשווק מחדש את  הם, ואין

 הנכס.

     

ביצועי עבר וחוסן פיננסי של גורמי 

 המימון

גורמי מימון עם ביצועי עבר 

 מצוינים ויציבות פיננסית גבוהה.

גורמי מימון עם ביצועי עבר 

 טובים ויציבות פיננסית טובה.

גורמי מימון עם ביצועי עבר 

 .נאותים ויציבות פיננסית טובה

ביצועי עבר או גורמי מימון ללא 

שביצועיהם בעבר מוטלים בספק 

 ו/או חלשים פיננסית.

     חבילת הביטחונות

המסמכים המשפטיים מספקים  שליטה בנכס

למלווה שליטה בפועל על הנכס 

או על החברה שהנכס בבעלותה 

)כגון שעבוד מלא וראשון, או 

תנאי חכירה הכוללים בטוחה 

 כאמור(.

המסמכים המשפטיים מספקים 

מלווה שליטה בפועל על הנכס ל

או על החברה שהנכס בבעלותה 

)כגון שעבוד ראשון מלא או תנאי 

 חכירה הכוללים בטוחה כאמור(.

המסמכים המשפטיים מספקים 

למלווה שליטה בפועל על הנכס 

או על החברה שהנכס בבעלותה 

)כגון שעבוד ראשון מלא או תנאי 

 חכירה הכוללים בטוחה כאמור(.

זכויות מועטות החוזה מקנה 

למלווה, ומותיר מקום לסיכון 

מסוים של אובדן שליטה על 

 הנכס.

     

הזכויות והאמצעים העומדים 

לרשות המלווה למעקב אחר 

 מיקום הנכס ומצבו

המלווה מסוגל לעקוב אחר 

מיקום הנכס ומצבו, בכל זמן 

ומקום )דוחות סדירים, אפשרות 

 לבצע ביקורות(.

ר המלווה מסוגל לעקוב אח

מיקום הנכס ומצבו, כמעט בכל 

 זמן ובכל מקום.

המלווה מסוגל לעקוב אחר 

מיקום הנכס ומצבו, כמעט בכל 

 זמן ובכל מקום.

למלווה יכולת מוגבלת לעקוב 

 אחר מיקום הנכס ומצבו.

     

כיסוי ביטוחי איתן, לרבות נזק  ביטוח כנגד נזקים

משני, בחברת ביטוח מהשורה 

 הראשונה.

מניח את הדעת )לא  כיסוי ביטוחי

כולל נזק משני( בחברת ביטוח 

 טובה.

כיסוי ביטוחי סביר )לא כולל נזק 

 משני( בחברת ביטוח מקובלת.

כיסוי ביטוחי חלש )לא כולל נזק 

 משני( או ביטוח בחברה חלשה.
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 סולמות דירוג פיקוחיים עבור חשיפות למימון סחורות - 4טבלה 

 חלש משביע רצון טוב חזק 

     ננסיחוסן פי

 חלשה. משביעת רצון. טובה. חזקה. רמת ערבויות יתר למסחר

     סביבה פוליטית וחוקית

חשיפה מצומצמת לסיכון מדינה  אין סיכון מדינה. סיכון מדינה

)בפרט, הרזרבות ממוקמות מחוץ 

( במדינה offshoreלמדינה )

 מתפתחת(.

חשיפה לסיכון מדינה )בפרט, 

הרזרבות ממוקמות מחוץ 

( במדינה offshoreמדינה )ל

 מתפתחת(.

חשיפה חזקה לסיכון מדינה 

)בפרט, הרזרבות ממוקמות 

(inland.)במדינה מתפתחת ) 

     

 הפחתה חלקית בלבד: הפחתה מניחה את הדעת: הפחתה חזקה: הפחתה חזקה מאוד: הפחתת סיכוני מדינה

מנגנוני הוצאת רזרבות מחוץ  

 ;( חזקיםoffshoreלמדינה )

וני הוצאת רזרבות מחוץ מנגנ

 ;(offshoreלמדינה )

מנגנוני הוצאת רזרבות מחוץ 

 ;(offshoreלמדינה )

אין מנגנוני הוצאת רזרבות מחוץ 

 ;(offshoreלמדינה )

 ;סחורה בלתי אסטרטגית ;סחורה פחות אסטרטגית ;סחורה אסטרטגית ;סחורה אסטרטגית 

 .קונה חלש .הדעת קונה מניח את .קונה חזק .קונה מהשורה הראשונה 

     מאפייני הנכס

הסחורה נסחרת וניתן לגדרה  נזילות ופגיעות לנזקים

באמצעות מכשירים עתידיים או 

(. הסחורה OTCמעבר לדלפק )

 אינה רגישה לנזקים.

הסחורה נסחרת וניתן לגדרה 

באמצעות עסקאות מעבר לדלפק 

(OTC הסחורה אינה רגישה .)

 לנזקים.

אולם היא הסחורה אינה נסחרת 

נזילה. קיים חוסר ודאות באשר 

לאפשרות הגידור. הסחורה אינה 

 רגישה לנזקים.

הסחורה אינה נסחרת. הנזילות 

מוגבלת לאור גודל השוק ועומקו. 

אין מכשירי גידור נאותים. 

 הסחורה רגישה לנזקים.
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 חלש משביע רצון טוב חזק 

     חוסן המממן

, יחסית חזק ביותר חוסן פיננסי של הסוחר

ל"פילוסופיית" המסחר 

 והסיכונים.

 חלש. נאות. חזק.

     

ביצועי העבר, לרבות יכולת לנהל 

 את התהליך הלוגיסטי

ניסיון נרחב בסוג העסקה שעל 

הפרק. ביצועי עבר טובים של 

הצלחה תפעולית, וחיסכון 

 בעלויות.

ניסיון מספק בסוג העסקה שעל 

הפרק. ביצועי עבר טובים 

הצלחה תפעולית,  מהממוצע של

 וחיסכון בעלויות.

ניסיון מוגבל עם סוג העסקה שעל 

הפרק. ביצועי עבר ממוצעים של 

הצלחה תפעולית וחיסכון 

 בעלויות.

ביצועי עבר מצומצמים או לא 

ודאיים, באופן כללי. עלויות 

 ורווחים בלתי יציבים.

     

תקנים חזקים לבחירת צדדים  בקרות סחר ומדיניות גידור

 יים, גידור וניטור.נגד

תקנים נאותים לבחירת צדדים 

 נגדיים, גידור וניטור.

עסקאות קודמות בוצעו ללא 

 בעיות או עם בעיות מועטות.

הסוחר חווה הפסדים 

 משמעותיים בעסקאות קודמות.

     

הגילוי הפיננסי מכיל אי ודאויות  משביעת רצון. טובה. מצוינת. איכות הגילוי הפיננסי

 או שהנו בלתי מספק. ,מסוימות

     תיק הביטחונות

שעבוד ראשון מלא המספק  שליטה בנכסים

למלווה שליטה חוקית בנכסים 

 בכל זמן, לפי הצורך.

שעבוד ראשון מלא המספק 

למלווה שליטה חוקית בנכסים 

 בכל זמן, לפי הצורך.

בשלב מסוים בתהליך, השליטה 

בנכסים מנותקת מידי המלווה. 

בהפחתת הסיכון ניתוק זה מלווה 

בשל ידיעת תהליך המסחר או 

התחייבות של צד שלישי, לפי 

 המקרה.

החוזה מותיר מקום לסיכון 

מסוים לאובדן השליטה על 

הנכסים. קיימת סכנה באשר 

 לאפשרות להשבה.
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כיסוי ביטוחי איתן, לרבות נזק  ביטוח כנגד נזקים

משני, בחברת ביטוח מן השורה 

 הראשונה.

טוחי מניח את הדעת )לא כיסוי בי

כולל נזק משני( בחברת ביטוח 

 טובה.

כיסוי ביטוחי סביר )לא כולל נזק 

 משני( בחברת ביטוח מקובלת.

כיסוי ביטוחי חלש )לא כולל נזק 

 משני( או ביטוח בחברה חלשה.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 עדכונים

 תאריך פרטים גרסה  06חוזר מס' 

 20/6/10 וזר מקוריח 1 2268

 13/5/30 עדכון 2 2380

 22/10/15 עדכון 3 2485

 29/12/25 עדכון 4 2832
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  נאותות הלימות ההוןהערכת 

 

 

 תוכן העניינים

 

 

 עמוד נושא

 211-2 מבוא

 2-211 הערכת נאותות הלימות ההוןחשיבות 

 3-211 להערכת נאותות הלימות ההוןארבעה עקרונות מרכזיים 

 211-10  הערכת הלימות ההוןסוגיות ספציפיות המחייבות טיפול במסגרת תהליך 

 10-211 בנקאיסיכון שיעורי ריבית בתיק ה 

 11-211 סיכון אשראי 

 16-211 סיכון תפעולי 

 16-211 סיכון שוק 

 17-211 על עסקאות איגוח הערכת הלימות ההוןתהליך 
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 מבוא

לניהול ת והנחיב ,נאותות הלימות ההוןהערכת בעקרונות המרכזיים של  תעוסק וז הוראה .719

ביחס , בישראלעל הבנקים ל ידי המפקח אומצו עאשר ית, דיווחהאחריות בשקיפות ובסיכונים ו

, בסיכון איריבית בתיק הבנק ילטיפול בסיכון שיעור הנחיות בנוגע ,אלוובכלל לסיכוני בנקאות, 

(, סיכון סיכון ריכוזיות אשראי, הגדרה של חדלות פירעון, סיכון שיורי וקיצוןאשראי )מבחני 

 איגוח.ב, וחוצי גבולותפעולה  פיתקשורת ושיתוהגברת תפעולי, 

 

 נאותות הלימות ההוןהערכת חשיבות 

וכמו כן על מנת לתמוך בכל הסיכונים הגלומים בעסקיהם,  הולםהון  יקצוים איבנקתאגידים  .720

 סיכוניהם.וניהול  ניטורניהול סיכונים לצורך לבטכניקות משופרות  יפתחו וישתמשו 

 

קביעת יעדי הון העולים ול פנימי להערכת ההון פיתוח תהליךלאחראית  תאגיד הבנקאיהנהלת ה .721

תאגיד הנהלת הועם סביבת הבקרה שלו. תאגיד הבנקאי ם של הבקנה אחד עם פרופיל הסיכוני

וזאת בסיכוניו  כך שיתמוך איבנקתאגיד ההלימות ההון של ה להבטחתבאחריות  נושאתהבנקאי 

 .העיקריות המינימוםמעבר לדרישות 

 

 .בטל .722

 

ויעילותם של  חוסנםובין  ןסיכול החשיפהכנגד ון המוחזק ההסך בין בנקאי נדרש לקשור  תאגיד .723

ההון לא תיחשב לאופציה סך . ואולם, הגדלת בותהליכי ניהול הסיכונים והבקרות הפנימיות 

שקול גם אמצעים יש ל. איבנקתאגיד הההיחידה לטיפול בסיכונים מוגברים שבפניהם ניצב 

בלות פנימיות, הגדלת ההפרשות מגם, הטלת אחרים לטיפול בסיכון, כגון חיזוק ניהול הסיכוני

תחליף לטיפול בתהליכי בקרה הון ב, ושיפור הבקרות הפנימיות. יתרה מכך, אין לראות רזרבותוה

 יסודם.מאו ניהול סיכונים בלתי הולמים 

 

:  נאותות הלימות ההוןהערכת  במסגרתבמיוחד לטיפול  מתאימיםשלושה תחומים עיקריים  .724

)כגון סיכון במסגרת זו במלואם טופלו אך לא מזערי  הוןלדרישות סגרת המבסיכונים שנידונו 

)כגון מזערי  הוןלדרישות ריכוזיות אשראי(; גורמים שלא נלקחו בחשבון על ידי התהליך שנקבע ב

 איבנקתאגיד ה, סיכון עסקי ואסטרטגי(; וגורמים חיצוניים לאיסיכון שיעורי ריבית בתיק הבנק

 הוא הערכת נאותות הלימות ההוןהערכת עסקים(. היבט חשוב נוסף של )כגון השפעות מחזור ה

מתודולוגיות המתקדמות יותר שנקבעו בדרישות הגילוי תקני המינימום ולמידת הציות ל

 ווודאיתאגידים בנקאיים . 204מספר  ת ניהול בנקאי תקיןהוראבבייחוד  ,דרישות ההון המזעריב

 כשירות והן על בסיס שוטף.לים דרישות אלו יתמלאו, הן כקריטריונכי 
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  נאותות הלימות ההוןהערכת לארבעה עקרונות מרכזיים 

 :נאותות הלימות ההוןהערכת במסגרת ארבעה עקרונות מרכזיים אימץ המפקח  .725

 

שלו ביחס לפרופיל הסיכונים  תכוללההונו הערכת הלימות לתהליך יהיה  איבנקתאגיד הל: 1עיקרון 

  ות ההון.אסטרטגיה לשמירה על רמו

וכי שקבע מבוססים היטב, היעדים הפנימיים של ההון היכולת להוכיח כי תהיה  איבנקתאגיד ל .726

הנוכחית. בעת הערכת ותו ליואת סביבת פעו תואמים את פרופיל הסיכונים הכולל שלאלה יעדים 

בשלב הספציפי במחזור העסקים שבו פועל  איבנקתאגיד ההלימות ההון, תתחשב הנהלת ה

אירועים או  עתיד, לזיהוי-פני-( צופיםrigorousהבנקאי. יש לבצע מבחני קיצון קפדניים ) התאגיד

תאגיד . הנהלת האיבנקתאגיד השינויים אפשריים בתנאי השוק שעלולים להשפיע לרעה על ה

 סיכוניו.הון הולם לתמיכה ב איבנקשלתאגיד הנושאת באחריות העיקרית להבטיח  איבנקה

 

 :ינםה קפדני הליךתשל ים יהעיקררכיבים ה תחמש .727

 ;פיקוח של הדירקטוריון וההנהלה הבכירה 

  סדורההערכת הון; 

 הפיהערכת סיכונים מק; 

 ניטור ודיווח; וכן 

 .סקירת הבקרה הפנימית 

 

 173הדירקטוריון וההנהלה הבכירהשל פיקוח  .1

תאגיד תהליך סדור של ניהול סיכונים מהווה תשתית להערכה אפקטיבית של הלימות הונו של  .728

בנקאי. הנהלת התאגיד הבנקאי נושאת באחריות להבנת מהותו ורמתו של הסיכון הנלקח על ידי 

התאגיד הבנקאי ושל האופן שבו מתקשר סיכון זה לרמות הון הולמות. הנהלת התאגיד גם 

הם נאותים הנהלים הפורמאליים ורמת תחכום תהליכי ניהול הסיכונים שאחראית להבטיח 

     יכונים ולתכנית העסקית.ביחס לפרופיל הס

 

הינו ביחס למטרותיו האסטרטגיות  איבנקתאגיד ניתוח דרישות ההון הנוכחיות והעתידיות של  .729

מרכיב חיוני בתהליך התכנון האסטרטגי. התכנית האסטרטגית צריכה לתאר בבהירות את צורכי 

הון הומקורות רצויה ההון ה (, רמתcapital expenditureהוצאות ההון הצפויות )ההון, 

חיצוניים. על ההנהלה הבכירה והדירקטוריון להתייחס לתכנון ההון כאל מרכיב חיוני ביכולת ה

  .איבנקתאגיד הלהגשים את מטרותיו האסטרטגיות של ה

 

לסיכונים. כמו כן, עליו  איבנקתאגיד הה( tolerance)ות נבלודירקטוריון אחראי לקבוע את סה .730

סיכון  יחוסילתפתח מערכת להערכת הסיכונים השונים, עבודה להבטיח שההנהלה תקבע מסגרת 

המדיניות בקרה שוטפת אחר ציות לקווי ותקבע שיטה ל לרמות ההון של התאגיד הבנקאי

                                                 
 בוטל. 173
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נהלים במדיניות וחזקות בבקרות פנימיות בלאמץ ולתמוך הדירקטוריון  עלבנוסף לכך . שנקבעו

 הארגון בצורה יעילה.רחבי בכל וודא שההנהלה תפיץ את אלה לו ,כתובים

 

 הון סדורה תהערכ .2

 ם:ינה סדורהמרכיבי היסוד של הערכת הון  .731

 כל הסיכונים מודד ומדווח על  מזהה איבנקתאגיד המדיניות ונהלים שתכליתם להבטיח כי ה

 המהותיים;

  הון לרמת סיכון;שמייחס תהליך 

 האסטרטגי של  דוקיהלימות הון ביחס לסיכון, תוך התחשבות בממגדיר יעדי תהליך ה

 ובתכניתו העסקית; וכן איבנקתאגיד הה

 שתכליתן לוודא את תקינות ,של בקרות, סקירות וביקורות פנימיותכים תהלי (integrity) 

 .הכוללתהליך הניהול 

 

 מקיפה  סיכונים תהערכ . 3

. איבנקתאגיד התהליך הערכת הלימות ההון יתייחס לכל הסיכונים המהותיים שבפניהם ניצב ה .732

של תהליך לפתח  , ישאת כל הסיכוניםשלא ניתן לאמוד באופן מדויק מכיר בכך מפקח הכי  אף

להלן, אשר בשום פנים אינן את החשיפות לסיכון המפורטות לבחון . לפיכך, יש אמידת סיכונים

 הסיכונים. כל שלמהוות רשימה מקיפה 

 

את סיכון האשראי הגלום יך לו להער ואפשרישות מתודולוגייהיו  איבנקתאגיד ל :סיכון אשראי .733

תאגידים בנקאיים יעריכו ברמת התיק. כמו גם יחידים,  צדדים נגדייםאו לבחשיפות ללווים 

חשיפות, ללא קשר אם הן מדורגות או לא מדורגות, ויקבעו אם משקלי הסיכון המיוחסים 

בנקאי  לחשיפות אלו, בגישה הסטנדרטית, הולמים לסיכון המובנה בהן. במקרים שבהם תאגיד

קובע שהסיכון המובנה של החשיפה, בעיקר אם היא לא מדורגת, גבוה משמעותית ממה שנובע 

ממשקל הסיכון שהוקצה לה, התאגיד הבנקאי צריך להתחשב ברמה הגבוהה יותר של סיכון 

יותר,  הרמת תחכום גבוההמאופיין ב איבנקבתאגיד . האשראי בהערכה הכללית של הלימות ההון

לכל הפחות ארבעה תחומים: מערכות תכלול  אשראיהכנגד סיכוני המוחזק ההון  הערכת הלימות

  ברמת התיק, איגוח/נגזרי אשראי מורכבים, חשיפות גדולות וריכוזי סיכון. דירוג אשראי, ניתוח

 

 סיכון אשראי. דירוגי סיכון פנימייםבקרה שוטפת אחר חשוב לאמצעי דירוגי סיכון פנימיים הם  .734

חשיפות האשראי, ועליהם להיות סוגי מכל הנובעים סיכונים זיהוי ובמדידה של צריכים לתמוך ב

. מערכת הדירוג צריכה תאגידמשולבים בניתוח הכולל של סיכון האשראי והלימות ההון של ה

הפסדי ל רזרבותאו בעייתיים. בקשיים נכסים ללא רק וכל הנכסים, ללספק דירוגים מפורטים 

הערכת הלימות ההון המוחזק כנגד סיכון להיכלל בות צריכ( loan loss reserves)אשראי 

 האשראי. 
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ריכוזי סיכון. ל כברמת התיק, לרבות  החולשלזהות באופן נאות כל ניתוח סיכוני האשראי צריך  .735

לסוגיות סיכונים המתלווים לניהול ריכוזי אשראי ויביא לידי ביטוי באופן נאות את ההניתוח 

 ות מנגנונים כדוגמת תכניות איגוח ונגזרי אשראי מורכבים. אמצעבתיק אחרות של ניהול 

 

נעשה שהדבר כשם  ,תפעוליהסיכון בניהול הטיפול קפדנות דומה ביש ליישם  :סיכון תפעולי .736

אחרים. ניהול בלתי נאות של הסיכון התפעולי עלול להוביל למצג משמעותיים בנקאיים סיכונים ב

 ולחשוף אותו להפסדים משמעותיים.יד תאגשל ה התשוא/הסיכוןשל פרופיל שגוי 

 

כמפורט בהוראת ניהול בנקאי תקין  תפעוליהסיכון הלניהול עבודה יגבש מסגרת  איבנקתאגיד  .737

. 206 יהול בנקאי תקין מספרת נלהוראלהוראה זו ובהתאם ויעריך את הלימות ההון  ,350מספר 

לסיכון תפעולי,  תאגיד הבנקאיה (toleranceות )נבלו( וסappetiteתיאבון )את המסגרת תשקף 

מידת העברת הסיכון התפעולי לרבות לניהול אותו סיכון, מדיניות בלידי ביטוי  יםבאללו כפי שה

קווי מדיניות תכלול, בנוסף,  מסגרת זווהדרכים שבהן הדבר נעשה.  איבנקתאגיד האל מחוץ ל

 יכון.הסהפחתה של /המתארים את גישת הבנק לזיהוי, הערכה, ניטור ושליטה

 

פעיל להעריך ולנהל באופן להם  ואפשרישות מתודולוגיה ינתהיים איבנקים התאגידל :סיכון שוק .738

כל סיכוני השוק המהותיים, בכל מקום שבו הם עשויים להתהוות, ברמת הפוזיציה, ברמת את 

(. בבנקים בעלי רמת firm-wide level)ת התאגיד המחלקה )ה"דסק"(, ברמת הקו העסקי וברמ

גם כנגד סיכוני שוק תתבסס, לכל הפחות, הפנימי גבוהה יותר, ההערכה של הלימות ההון  תחכום

וכן על מבחני קיצון, לרבות הערכת סיכון הריכוזיות והערכה של חוסר  VaRעל מודלים מסוג 

 מבחניכות לכלול צרישל כל התאגידים הערכות שה, למרות הנזילות בתרחישי שוק בעייתיים

 .הםלפעילות המסחר של אתההולמים קיצון 

 

(i)738. VaR  שותף מספק מדד מהוא כלי חשוב למעקב שוטף אחר חשיפות מצרפיות לסיכוני שוק והוא

של תאגיד  VaRהשוואה בין הסיכון הנלקח על ידי דסקים שונים וקווי עסקים שונים. מודל ל

, ולהשתלב ור שלאפשר זיהוי ומדידה של סיכונים הנובעים מכל פעילויות המסחצריך לבנקאי 

 on-goingד בהליכי תיקוף קפדניים על בסיס שוטף )ועמולהכוללת ת ההון הפנימית בהערכ

basis)אומדני מודל ה .- VaR  צריכים להיות רגישים לשינויים בפרופיל הסיכונים של התיק

 למסחר.

 

(ii)738.  מודל ההתאגידים הבנקאיים חייבים להשלים את-VaR גורמישל זעזועים מבחני קיצון )להם בש 

טכניקות נוספות , וכן, בהיפותטיים(אם בין אם היסטוריים ובין -או תרחישים משולביםסיכון 

כי בידיו הון להוכיח  איבנקתאגיד ההעל של ההון  תנימיהפה ערכההמסגרת ב. לניהול סיכונים

 חמוריםשוק  לעמוד במגוון זעזועיכדי מספיק לא רק כדי לעמוד בדרישות ההון המזערי אלא גם ה

, להביא בחשבוןבמיוחד, חובה עליו (. severe but plausibleם מתקבלת על הדעת )התרחשותש

 :בהתאם לנסיבות
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 ( חוסר נזילות/פערי מחיריםgapping of prices;) 

 שוק(;ב פוזיציות )ביחס למחזורריכוזיות ב 

 כיווניים;-שווקים חד 

 " מחוץ לכסף";עמוק מוצרים בלתי לינאריים/פוזיציות המצויות 

 כשל"מצבי ל ו"קפיצות אירועים; 

 ;שינויים משמעותיים במתאמים 

  שעשויים שלא להשתקף כראוי בסיכונים אחרים-VaR כגון: חוסר ודאות לגבי שיעור( 

 ((. skew riskסימטריה )-סיכון אי, או גלומים, מתאמים (recovery rate) ההתאוששות

 

למשל, )אלה מבחנים , ובמיוחד כיול הבנקאיי התאגיד המיושמים על ידהקיצון מבחני 

ברורה הצהרה יגובשו חזרה לידי הזעזועים או האירועים המובאים בחשבון(, של הפרמטרים 

להבטיח כי )לדוגמה, ת ההון הפנימית של הבנק ערכהמבוססת הקובעת את הנחת היסוד שעליה 

וע פוטנציאלי המאופיין אירעבור מגבלות שנקבעו תחת ניהול תיקי המסחר קיים הון הולם ל

בור ע להבטיחשקיים הון הולם על מנת קשיים וחוסר נזילות בשוק, או בתקופה ממושכת של 

בצורה את כל הפוזיציות לגדר או  הנזיללניתן כי , ורמת הסתמכות ספציפית אופק זמן נתון

ייקח את אופי התיקים ואת הזמן שצריכים לשקף ם שייבדקו במבחני . זעזועי השוק(מסודרת

  .(severe market conditions) נאי שוק קשיםבתלגדר או לנהל את הסיכונים 

 

(iii)738.  באופן מניעתי ע"י התאגידים  ינוהל ויוערךריכוזיות הסיכון(pro-actively ,) ופוזיציות ריכוזיות

  .להנהלה הבכירהבאופן שוטף  ידווחו

 

(iv)738. היית מתודולוגאת , לרבות הםהול הסיכונים שלמערכות ניאת  יתכננוהבנקאיים  יםהתאגיד- 

VaR ,הגלומים במכשירים בהם באופן שימדוד כראוי את הסיכונים המהותיים  ומבחני הקיצון

כאשר חלים שינויים . הם מבקשים ליישםשאסטרטגיות המסחר כמו גם את , יםסוחרהם 

 VaR-מתודולוגיות האת פתחו יים הבנקאיים , התאגידשלהם במכשירים ובאסטרטגיות המסחר

  .יםהללו ישקפו את השינויכדי ש הקיצוןומבחני 

 

(v)738. על מנת שלהם השונות גישות המדידה ים את משלבם את האופן שבו ה ויציגים איבנקים תאגיד

 בגין סיכון שוק.להון הפנימי הכולל להגיע 

 

של ות המהותיות את כל הפוזיצי יכלולתהליך המדידה  :איסיכון שיעורי ריבית בתיק הבנק .739

התמחור מחדש ם הרלוונטיים של נתוניהבחשבון את כל  יביאושל הבנק שיעורי ריבית סיכון 

הקשור יתרה נוכחית ושיעור ריבית חוזי  ,על פי רוב ו,יכללנתונים אלו תקופות לפירעון. הו

בית פירעון, מדד הרימועדי מחדש של ריבית, עדכון , תאריכי קרן מכשירים ותיקים, תשלומיל

. עבור פריטים בריבית משתנהת ריבית החוזיותקרות או רצפות להמשמש לתמחור מחדש, 

 של ההנחות והטכניקות. נאות גם תיעוד  תכלול מערכתה
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תבטיח  איבנקתאגיד ההנהלת הללא קשר לסוג ורמת המורכבות של מערכת המדידה שבשימוש,  .740

ערכת המדידה ואמינותה תלויות הואיל ואיכות מ. ואת שלמותההמדידה נאותות מערכת את 

במידה מרובה באיכות הנתונים ובהנחות השונות המשמשות במודל, תיתן ההנהלה את דעתה 

 לפריטים אלה באופן מיוחד.

 

ת ההון ויצלפוזי. בנקאיתאגיד כל לפעילותו הרציפה והשוטפת של נזילות הכרחית  :סיכון נזילות .741

כל ללהשיג נזילות, בפרט בעתות משבר. ם על יכולתות היות השפעלות עשויים איבנקים תאגידשל 

ים תאגיד. נזילותן הסיכובולשליטה לניטור למדידה, מערכות הולמות  יהיו איבנקתאגיד 

ם ולאור נזילות השווקים בהם ההם שללאור פרופיל הנזילות ההון את הלימות  יעריכוים איבנק

 . יםפועל

 

וסיכון אסטרטגי, אינם ניתנים  תדמיתיסיכון  גוןשסיכונים 'אחרים', כ למרות :סיכונים אחרים .742

מכלול טכניקות נוספות לניהול ם של חותיפבתמשיך מערכת הבנקאות הלמדידה בקלות, 

 סיכונים אלה.ההיבטים של 

 

 (monitoring & reporting) ודיווח ניטור .4

לסיכון חשיפותיו על דיווח לו( monitoring) לניטוריקים מערכת נאותה  איבנקהתאגיד ה .743

או השפעות של שינויים בפרופיל הסיכונים על צורכי ההון. ההנהלה הבכירה הערכת ול

ועל צורכי תאגיד יקבלו בקביעות דוחות על פרופיל הסיכונים של ה איבנקתאגיד הדירקטוריון ה

 להנהלה הבכירה: יאפשרוההון שלו. דוחות אלה 

 שפעתם על רמות ההון;להעריך את רמתם ומגמתם של הסיכונים המהותיים ואת ה 

 ;להעריך את רגישותן וסבירותן של ההנחות המרכזיות המשמשות לאמידת הלימות ההון 

  הלימות יעדי באת עמידתו סיכונים השונים והולם ביחס להון  איבנקלתאגיד האם הלקבוע

 -ההון שנקבעו; ו

  תאגיד של הלהעריך את דרישות ההון העתידיות בהתבסס על פרופיל הסיכונים המדווח

  שלו. בתכנית האסטרטגית, בהתאם לכך, התאמות ולבצעהבנקאי 

 

 (review internal controls) סקירת הבקרות הפנימיות .5

חשיבות מכרעת בתהליך הערכת הלימות ההון.  איבנקתאגיד המבנה הבקרות הפנימיות של הל .744

גם מעורבות , נדרשכאשר בקרה אפקטיבית על תהליך הערכת ההון כוללת סקירה בלתי תלויה, ו

נושא באחריות להבטיח שההנהלה  איבנקתאגיד השל ביקורת פנימית או חיצונית. דירקטוריון ה

תאגיד לרמת ההון של הן סיכו חוסיי, תפתח שיטה להשונים תקים מערכת להערכת הסיכונים

סדיר  אופןבוודא מדיניות הפנימית. הדירקטוריון יציות לקווי השיטה לניטור ה, ותקבע איבנקה

 ו. יעסקמסודר וזהיר של יהול שלו הולמת לצורך הבטחת נמערכת הבקרות הפנימית כי 
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ערוך סקירות תקופתיות של תהליך ניהול הסיכונים על מנת לוודא שלמות, י איבנקתאגיד הה .745

 :הינם סקירההתחומים שייכללו בק וסבירות. ודי

  היקפן ומורכבותן של לאור טיבןהבנקאי התאגיד של נאותות תהליך הערכת ההון ,

 פעילויותיו;

 ;זיהוי חשיפות גדולות וריכוזי סיכון 

 של התאגיד הבנקאי ת ההוןתהליך הערכהנכללים בהקלט  ושלמות נתוניוק די; 

 סבירות ותקפות התרחישים המשמשים בתהליך ההערכה; ו- 

  וניתוח ההנחות  קיצוןמבחני( והקלטinputs .) 

 

ות והאסטרטגיות של התאגידים פנימיההלימות ההון את הערכות  סקור ויעריךימפקח ה: 2עיקרון 

נקוט יולהבטיח עמידה בהם. המפקח  יחסי ההון הפיקוחיםעל  ניטורבצע לם את יכולת ,וכןהבנקאיים 

 מתוצאת תהליך זה. ובמקרה שלא תנוח דעתפעולות הפיקוחיות הנדרשות ב

 

 בטל. .746-.747

 

 נאותות הערכת סיכון

את מלוא טווח הסיכונים המהותיים שבפניהם ניצב לכסות הליכים הפנימיים היעדים והתעל  .748

גם ברמה התפעולית  לשמשמדדי הסיכון המשמשים להערכת הלימות ההון  על. איבנקתאגיד הה

 אופן כללי יותר. ב ובקרתם סיכונים ולהערכת מגבלות, הערכת ביצועי קווי עסקיםקביעת ב

 

 הערכת הלימות ההון

 כי: בנקאי להראותהתאגיד העל   .749

 ;יעדי רמות ההון שנבחרו הינם מקיפים ורלוונטיים לסביבת הפעולה הנוכחית 

 רמות הון אלו מנוטרות ונסקרות היטב על ידי ההנהלה הבכירה; ו- 

 .תמהיל ההון הולם את אופי והיקף עסקי התאגיד הבנקאי 

 

 לכסותניתוח זה  הון. עלרך לאירועים בלתי צפויים בעת קביעת רמות הלהיעהתאגיד הבנקאי  על .750

הקיצון רמת התחכום של הטכניקות ושל מבחני ובנוסף,  מגוון רחב של תנאים חיצוניים ותרחישים

 .אי בנקתאגיד הת היוצריכה לעלות בקנה אחד עם פעילו בהם נעשה שימוש

 

 הערכת סביבת הבקרה

 .בטל  .751

 

לנאותות , ויל הסיכונים שליחיד תיקבע בהתאם לפרופ איבנקתאגיד , רמת ההון של בכל המצבים .752

כמו השפעות מחזור  ,תהליך ניהול הסיכונים ולנאותות הבקרות הפנימיות. גורמים חיצוניים

 יובאו גם הם בחשבון. ,כלכלית-העסקים והשפעות הסביבה המקרו
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 מינימום לתקניציות לסקירת הפיקוח 

למטרות  יוכרו וח נכסיםאיגומתודולוגיות פנימיות, טכניקות להפחתת סיכון אשראי על מנת ש .753

סטנדרטים לניהול סיכונים לעמוד במספר דרישות, לרבות  על תאגידים בנקאיים, פיקוחיהון 

מאפיינים של המתודולוגיות לתת גילוי לים איבנקבאופן ספציפי, על תאגידים . ודרישות גילוי

 חישוב דרישות הון מזעריות. בהפנימיות המשמשות אותם 

 

העולים בקנה אחד עם  בסיסי השוואה נימום והקריטריונים לכשירותתקני המייש לראות ב .754

 .יםלגבי ניהול סיכון יעיל והקצאת הון אפקטיבי איבנקתאגיד הציפיות הנהלת ה

 

פורש על ידי יבוצע וי להקטין את דרישות ההון המזערי ישימוש במכשירים מגוונים שיש בהם כד .755

 דור, בדוק ומתועד כראוי.כחלק מתהליך ניהול סיכונים סהבנקאי התאגיד 

 

 בטל.   .756

 

 ויוכלהמזעריים  פיקוחייםים לפעול מעל ליחסי ההון האיבנק תאגידיםמ מצפההמפקח : 3עיקרון 

 .תהנדרש לרמה המזעריתהון מעבר החזיק ל מהםלדרוש 

 

המסגרת סובבים את החוסר ודאות גורמי  גיןבbuffer) ) מרווחי הגנה יכללו המזערי דרישות ההון .757

הבנקאות בכללותה. גורמי חוסר ודאות הנוגעים מערכת על  יםהמשפיעו המזערי ההוןלקביעת 

, כאמור, יקבעו מרווחי הגנההציפייה היא ש. הוראה זו במסגרת ספציפי יטופלו  איבנקתאגיד ל

בעל מערכות ובקרות פנימיות טובות, פרופיל סיכונים  איבנקתאגיד שעל מנת לספק בטחון סביר 

, ואשר פועל עם כמות המזערי ההון במסגרת דרישותהמטופל היטב ופרופיל עסקי ר רחב בעל פיזו

 הנאותותביעדי , יעמוד 203-208 יהול בנקאי תקין מספרות נבהורא נקבעולדרישות שבהתאם הון 

 מטופליםשל השווקים  הספציפיים המאפייניםאם ה המפקח ישקול, יחד עם זאת .םהמינימאליי

, מעל ומעבר לתקן שנקבע מרווח הגנהלפעול עם נדרשים  דים בנקאייםתאגי באופן נאות.

שילוב הגנה כזה כדי להיערך בפני מרווח ים ישמרו על איבנקתאגידים ה. ההמזערי דרישות ההוןב

 הבאים: של המצבים
 

רוב התאגידים הבנקאיים שואפים, מסיבותיהם שלהם, להשיג דירוג והערכה בשווקים  (א)

(creditworthiness,) לדוגמה,  .המזערי דרישות ההוןתקני המינימום של הגבוהים יותר מ

נראה כי רוב התאגידים הבנקאיים הבינלאומיים מעדיפים לזכות בדירוג גבוה על ידי 

ים יבחרו לפעול איבנקתאגידים לפיכך, סביר שאותם  תסוכנויות דירוג אשראי בינלאומיו

מסיבות  ,203-208מספר  ול בנקאי תקיןיהבהוראות נ שנקבעוברמה גבוהה מספי המינימום 

 .יותשל תחרות

חשיפות לסיכונים שונים, הוכך גם  ישתנו והיקפן הפעילויות סוגיבמהלך העסקים הרגיל,  (ב)

 תנודות ביחס ההון הכולל. שייגרמוכך 
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 הם, במיוחד אם עליאייםבנקתאגידים כרוך בעלויות גבוהות ל עלול להיותגיוס הון נוסף  (ג)

 .םבה תנאי השוק פועלים לרעתות או בתקופה לעשות זאת במהיר

שנקבעה כדרישה מזערית היא  פיקוחיתמתחת לדרישת ההון ה אייםבנקתאגידים ירידת  (ד)

נקיטת  חייביו/או  תאגידים בנקאייםעניין חמור. מצב כזה עשוי להוות הפרת חוק על ידי 

 .המפקח מצד  פעולה מתקנת מהירה

כלליים יותר ברמת ם או מימסוי אייםבנקגידים תאספציפיים ל ת סיכוניםלהיו עלולים (ה)

 .המזערי דרישות ההוןאשר אינם מובאים בחשבון במסגרת  המשק בכללותו

 

לרשות המפקח עומדים מספר אמצעים על מנת להבטיח שתאגידים בנקאיים פועלים ברמת הון  .758

דים, או לקבוע יחסי הון המהווים סף לפעולה או יע רשאיהולמת. בין שאר השיטות, המפקח 

להגדיר קטגוריות של יחסי הון מעל יחסי המינימום )לדוגמה, הלימות הון טובה, הלימות הון 

 נאותה( לזיהוי רמת הלימות ההון של התאגיד הבנקאי.

 

הנדרשת  המזערית הרמהון מתחת לרמת הבתערב בשלב מוקדם כדי למנוע ירידה יהמפקח : 4עיקרון 

בו רמת פעולה מתקנת מהירה במקרה  וידרוש ,מסוים איבנקתאגיד לתמיכה במאפייני הסיכון של 

 לרמתה הנדרשת.ההון אינה נשמרת או חוזרת 
 

 

מסוים אינו עומד בדרישות  איבנקתאגיד אם עלה החשש כי  צעדיםשורה של  המפקח ישקול .759

פעולות אלה עשויים לכלול הגברת  צעדיםהמגולמות בעקרונות הפיקוחיים המנוסחים לעיל. 

לגבש  איהבנקהתאגיד דיבידנדים, דרישה מ חלוקת, הגבלה של איבנקתאגיד החר הא הניטור

לגייס הון נוסף לאלתר.  אינקהתאגיד הבוליישם תכנית הולמת להשבת הלימות הון, ודרישה מ

 ולסביבת איבנקתאגיד הבכלים המתאימים ביותר לנסיבות הלמפקח שיקול הדעת לשימוש 

 פעילותו.

 

 ל.בט .760

 

III. הערכת הלימות ההוןות ספציפיות המחייבות טיפול במסגרת תהליך סוגי 

מיוחד  באופןבהן תמקד להים איבנקתאגידים ההעל שמספר סוגיות חשובות ניתן להצביע על  .761

סיכונים מרכזיים שאינם  מספרכוללות  ה. סוגיות אלהערכת הלימות ההוןתהליך בעת ביצועו של 

 . 203-208מספר  נקאי תקיןיהול בבהוראות נבצורה ישירה מטופלים 

 

 (banking bookאי )סיכון שיעורי ריבית בתיק הבנק א. 

באמצעות משמעותי המצדיק תמיכה פוטנציאלי הוא סיכון  איסיכון שיעורי הריבית בתיק הבנק .762

  .הון

 

ההנחיות המעודכנות בנוגע לסיכון שיעורי הריבית מכירות בכך שהמערכות הפנימיות של  .763

ים הינם הכלי המרכזי למדידת סיכון ריבית בתיק הבנקאי. כדי להקל על התאגידים הבנקאי
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 ימציאו יםבנקאי ים, תאגידבתאגידים שונים מעקב המפקח אחר חשיפות לסיכון שיעורי ריבית

במונחי ערך כלכלי ביחס להון, תוך שימוש  הםלמפקח את תוצאות מערכות המדידה הפנימיות של

 בזעזוע ריבית סטנדרטי.

 

  בטל.   .764

 

 סיכון אשראי ב. 

 IRBלפי גישות  מבחני קיצון .1

)אם ת ותוצאבו ההון המזערידרישות ב לעמודמספקת כדי ברמה יוודא כי בידיו הון  איבנקתאגיד  .765

המנויות לסיכון אשראי שנערך כחלק מדרישות ההון  קיצוןמבחן ה אינדיקציה לחוסר(יש 

ת להורא 437עד  434)סעיפים פנימי  מבוססות מודלגישות בקשר עם  דרישות ההון המזעריב

ציפייה באופן ישיר על האפוא ני הקיצון ישפיעו תוצאות מבח  (.204מספר  יהול בנקאי תקיןנ

דרישות המזעריים שנקבעו בהגבוהים מהשיעורים  פיקוחייםיחסי הון החזיק ל איהבנקהתאגיד מ

  .ההון המזערי

 

 כשלהגדרה של  .2

להסתברות עבור אומדניו הפנימיים ( default) כשלסיסית של שתמש בהגדרה הבי איבנקתאגיד  .766

 . (EAD)לחשיפה בעת כשל ו( LGD)להפסד בהינתן כשל  ו/או (PDלכשל )

 

 סיכון שיורי .3

ים לקזז סיכון אשראי או סיכון איבנקתאגידים ת לומאפשר 203 פרמס ת ניהול בנקאי תקיןהורא .767

בעוד הון. הדרישות הקטנת אשראי, קיזוז המוביל ל של צד נגדי עם ביטחונות, ערבויות או נגזרות

סיכון להקטנת ( CRMבטכניקות של הפחתת סיכון אשראי )משתמשים ים איבנקתאגידים ש

מיעילותה של הפחתת הסיכון הכוללת. ייגרעו סיכונים שאלו עשויות ליצור טכניקות  ,האשראי

סיכון נזילות( מעוררים חשש אצל או  מסמכיםתיעוד בסיכון משפטי, סיכון גון סיכונים אלה )כ

ת הורא. כאשר סיכונים כאלה מתעוררים, ובלא קשר למילוי דרישות המינימום שנקבעו בהמפקח

סיכון ה גבוהה יותר לעשוי למצוא את עצמו בחשיפ איבנקתאגיד , 203 פרמס ניהול בנקאי תקין

 :כוללותדוגמאות לסיכונים כאלה כפי שציפה. מ אשראי כלפי צד נגדי
 

 גדי(;נ של צד כשל)במקרה  שועבדואי יכולת לתפוס או לממש במועדם ביטחונות ש 

  כןערב; ועל ידי או עיכוב תשלום סירוב- 

  שלא נבדקו. מסמכיםחוסר אפקטיביות של 

 

לצורך ( CRMלהפחתת סיכון אשראי )מדיניות ונהלים בנוגע בכתב יקבעו ים איבנקים תאגיד .768

מפקח עשוי להידרש להגיש מדיניות ונהלים אלה ל איבנקיד תאגבסיכונים שיוריים אלה. שליטה 

  תפעולם.את נאותותם, יעילותם ו באופן סדירועליו לבחון 
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לצורך לשקול האם התאגיד הבנקאי חייב להפחתת סיכון אשראי, ם נהליהמדיניות ובמסגרת ה .769

 creditמפחית סיכון האשראי )לתת הכרה לערך המלא של חישוב דרישות ההון ראוי 

riskmitigantקווי המדיניות להראות כי , וחובה עליו דרישות ההון המזערי( כפי שהותר ב

  המוכרת.הטבת ההון נאותים בהתחשב בוהנהלים שקבע להפחתת סיכון אשראי 
 

 

 סיכון ריכוזיות אשראי .4

ים לגרום להפסדבעלות פוטנציאל ריכוז של סיכון הוא כל חשיפה יחידה או קבוצת חשיפות  .770

מספיק )יחסית להון התאגיד הבנקאי, לסך נכסיו, או לרמת הסיכון הכוללת( עד כדי איום ים גדול

או על יכולתו להמשיך בפעולות הליבה שלו. אין חולק כי הבעיות "בריאות" התאגיד הבנקאי על 

  החמורות ביותר שנגרמו לתאגידים בנקאיים כתוצאה מגורם יחיד, נבעו מריכוזי סיכון.

 

מאזניים, -, בהתחייבויותיו, או בפריטים חוץאיבנקתאגיד הן יכולים להיווצר בנכסי הריכוזי סיכו .771

קטגוריות רחבות מחשיפות שילוב בין עקב ביצוע או עיבוד של עסקאות )מוצר או שירות(, או ב

ים, ריכוזי סיכון איבנקתאגידים העיקרית ברוב ההפעילות הינה ההלוואות מתן אלה. הואיל ו

 בתאגיד בנקאי.  ריכוזי הסיכון המהותיים ביותרכלל בדרך הם  אשראי

 

או מתואמים, אשר בעתות  משותפיםגורמי סיכון  מטיבם עלריכוזי סיכון אשראי מבוססים  .772

ריכוז. יוצרים את המצוקה משפיעים לרעה על איכות האשראי של כל אחד מהצדדים הנגדיים ה

חשיפות כלפי לווים והן כתוצאה מת חשיפות ישירוכתוצאה מהן נוצר סיכון ריכוזיות אשראי 

אינם מטופלים בדרישות ההון בגין סיכון אשראי הקבועות מסוג זה ספקי הגנה. ריכוזים כלפי 

 . דרישות ההון המזעריב

 

נטר מערכות ובקרות פנימיות יעילות כדי לזהות, למדוד, ל, מדיניותיהיו קווי ים איבנקתאגידים ל .773

ריכוזי סיכון אגיד הבנקאי יכלול התייחסות מפורשת להיקף התריכוזי סיכון אשראי. ולשלוט ב

קווי . הוראה זועל ידו כאמור בהליך ההערכה הפנימי של הלימות ההון המבוצע בת האשראי

עשוי להן תאגיד בנקאי צורות שונות של ריכוזי סיכון אשראי צריכים לכסות  המדיניות אל

 כאלה כוללים:ם להיחשף. ריכוזי
 

 מפקח ה. ביניהםות לצד נגדי יחיד או לקבוצה של צדדים נגדיים בעלי זיקה חשיפות משמעותי

 - 313המפורטות בהוראת ניהול בנקאי תקין מספר , על חשיפות מסוג זהמגבלות קבע 

ים איבנקתאגידים  ."(LEX10-LEX40מסגרת פיקוחית למדידה ובקרה של חשיפות גדולות )"

לצורכי ניהול מכלול, זאת פות הגדולות כחשיביחס לגבלה מצטברת מ לקבוע גםיכולים 

 ;שליטה בסיכוןו

  אותו מגזר כלכלי או אזור גיאוגרפי;בהפועלים חשיפות אשראי לצדדים נגדיים 
 

  חשיפות אשראי לצדדים נגדיים שביצועיהם הפיננסיים תלויים באותה פעילות או באותה

 -סחורה; ו
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  הנוצרות עקב פעילויות הפחתתחשיפות אשראי עקיפות ( סיכון אשראיCRM של התאגיד )

 )כגון חשיפה לסוג ביטחון יחיד או להגנת אשראי המסופקת על ידי צד נגדי יחיד(.הבנקאי 

 

ותכלול הגדרה של ריכוזי בבירור לניהול ריכוזי סיכון אשראי תתועד  איבנקהתאגיד המסגרת  .774

גבלות מזי סיכון אלה וריכופירוט לאופן חישוב ו איבנקתאגיד רלוונטית לאותו הסיכון אשראי 

קיימים , כאשר , לסך נכסיו, אואיבנקתאגיד הגבלות יוגדרו ביחס להון המעליהם. המוטלות אשר 

 . לרמת הסיכון הכוללת שלוביחס , מדדים נאותים

 

משמעותיים, תקופתיים לריכוזי סיכון האשראי המבחני קיצון תערוך  איבנקתאגיד ההנהלת ה .775

לזהות ולהגיב לשינויים פוטנציאליים בתנאי השוק שיש בהם ה , במטראת תוצאותיהם תסקורו

 .איבנקתאגיד הכדי להשפיע לרעה על ביצועי ה

 

בהנחיות כי, בהתייחס לריכוזי סיכון אשראי, הוא עומד התאגיד הבנקאי יפעל באופן שיבטיח  .776

 Principles) "עקרונות לניהול סיכון אשראי"הנחיות המפורטות במסמך בנושא  לרבות, הפיקוח 

for the Management of Credit Risk באותו  10( ובהנחיות הקבועות בנספח 2000( )ספטמבר

 מסמך.

 

 בטל. .777

 

 צד נגדיכלפי סיכון אשראי  . 5

(i)777.  כלפי הואיל וסיכון אשראי( צד נגדיCounterparty Credit Risk - CCR מייצג צורה של סיכון )

 203 פרמס ת ניהול בנקאי תקיןהוראבאם לכללים שנקבעו אשראי, הטיפול בסיכון זה יתבצע בהת

 אשראי בהתייחס למבחני קיצון, ל"סיכונים שיוריים" המתקשרים לטכניקות של הפחתת סיכון

 ריכוזי סיכון, כמפורט בסעיפים לעיל.ול

 

(ii)777. תתו על שיוש צד נגדיכלפי יהיו מדיניות, תהליכים ומערכות לניהול סיכון אשראי  איבנקתאגיד ל

התחכום והמורכבות של וייושמו באופן המתאים לרמת ( conceptually sound) סדוריםעקרונות 

כלפי סיכון האשראי ו של לניהול סדורהצד נגדי. מסגרת כלפי סיכון אשראי היוצרות חשיפות ה

 .נגדיצד על חשיפות כלפי  צד נגדי תכלול זיהוי, מדידה, ניהול, אישור ודיווח פנימי

 

(iii)777. סיכון הנזילות, השוק, הסיכוני את בחשבון תביא  איבנקתאגיד המדיניות ניהול הסיכונים של ה

צד נגדי, ובמידת האפשר, את כלפי אשראי ן תפעוליים שניתן לייחסם לסיכוהמשפטי וסיכונים ה

עריך את הלא יפעל עם צד נגדי בטרם  איבנקתאגיד הבין סיכונים אלה. ההפנימיים שהקשרים 

טרם הסליקה סיכון האשראי בעליו להתחשב אותו צד, ו של( creditworthinessלת הפירעון )יכו

(pre-settlement )סיכונים אלה ינוהלו באופן המקיף ביותר לאחר הסליקה. בסיכון האשראי ו

ת וברמ)צירוף חשיפות של צד נגדי לחשיפות אשראי אחרות( ברמת הצד הנגדי שניתן ליישום 

 (.firm-wide-level)התאגיד 
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(iv)777.   הבקרה של סיכוני אשראי הדירקטוריון וההנהלה הבכירה יהיו מעורבים באופן פעיל בתהליך

, המחייב הקצאת משאבים בפעילות העסקיתחיוני בתהליך בקרה זה רכיב ויראו כלפי צד נגדי 

אי כלפי סיכון האשר משתמש במודל פנימי לחישוב איבנקתאגיד המשמעותיים. במקרים שבהם ה

ולהשפעה המודל המיושם להנחות , תהא ההנהלה הבכירה מודעת למגבלות המודלצד נגדי, 

ייקחו בחשבון גם את חוסר הבכירה שעשויה להיות להם על מהימנות התוצאה. חברי ההנהלה 

הוודאות בסביבת השוק )כגון עיתוי מימוש הביטחונות( ועניינים תפעוליים )כגון אי סדירות 

 ני התמחור( ויהיו מודעים לאופן שבו אלה משתקפים במודל.נתועדכון ב

 

(v)777. רג יסקרו על ידי די לסיכון אשראי כלפי צד נגדי,התאגיד  לעניין זה, הדוחות היומיים על חשיפות

על הקטנת פוזיציות שנלקחו על ידי מנהלי אשראי או מוסמך דיו הן כדי להורות בכיר וניהולי 

צד כלפי לסיכון אשראי התאגיד החשיפה הכוללת של להורות על צמצום  יחידים, והן כדיסחרנים 

  נגדי.

 

(vi)777. מגבלות סיכוני אשראי כלפי צד נגדי תיושם ע"י התאגיד הבנקאי בשילוב עם  מערכת לניהולה

מסחר. לעניין זה, מגבלות האשראי והמסחר יקושרו למודל מדידת האשראי והפנימיות על 

באופן ברור שיהיה מובן כראוי וינוסחו  ,עקבי על פני זמןשיהיה  באופןתאגיד הסיכונים של ה

 הנהלה הבכירה.לסחרנים ולמנהלים, ל

 

(vii)777. יומי -השימוש היומי והתוךמעקב שוטף אחר חייבת לכלול סיכון אשראי כלפי צד נגדי  מדידת

 מוחזקים בטחונות לאחר בקווי אשראי. התאגיד הבנקאי ימדוד את חשיפתו הנוכחית ברוטו ונטו

 מרווחוהלוואות מעבר לדלפק,  םמשמעות )לדוגמה, נגזרי תובעלבמקרים שמדידה זו מתאימה 

(margin lending) מדידה וניטור של חשיפת שיא  .('וכד(peak exposure ) או חשיפה עתידית

הן ברמת התיק ווזאת הן  איבנקתאגיד העל ידי ה השנבחרברמת הסתמכות ( PFEפוטנציאלית )

על התאגיד לניהול מגבלות. מהימנה הם רק אחד המרכיבים של מערכת  ,ברמת הצד הנגדי

להביא בחשבון פוזיציות גדולות או ריכוזיות, לרבות ריכוזים לפי קבוצות של צדדים  איבנקה

 '.ושל לקוחות וכה אסטרטגיות השקעלפי , יםקו, לפי שומגזר ענפינגדיים בעלי זיקה הדדית, לפי 

 

(viii)777. כהשלמה לניתוחקיצון שתיושם באופן שוטף מבחני של  תכנית קפדניתתהיה  איבנקלתאגיד ה 

תוצאות . בסס על תוצאות יומיות של מודל מדידת הסיכוניםתתוסיכון האשראי כלפי צד נגדי 

ויבואו לידי ביטוי על בסיס תקופתי,  ההנהלה הבכירההללו ייבחנו על ידי  הקיצוןמבחני 

סיכון האשראי כלפי צד מגבלות המותווים על ידי ההנהלה והדירקטוריון בנוגע לבמדיניות וב

תדון כלשהו, ההנהלה נתון חושפים פגיעות ספציפית למערך נסיבות קיצון . כאשר מבחני הנגדי

לניהול הסיכון )לדוגמה, על ידי גידור כנגד התוצאה או נאותות אסטרטגיות באופן ספציפי ב

 (.איבנקתאגיד הההחשיפה של רמת הקטנת 
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(ix)777. בקרות ונהלים פנימייםהכתובה מדיניותלציות קיים שיגרת עבודה שתבטיח י איבנקהתאגיד ה , 

לתעד כראוי את המערכת  תאגיד. על האשראי כלפי צד נגדי תפעול המערכת לניהול סיכוניל

ם המתאר את , לדוגמה, באמצעות מדריך לניהול סיכוניסיכון האשראי כלפי צד נגדילניהול 

טכניקות לספק הסבר אלו אשר גם יהעקרונות הבסיסיים של המערכת לניהול סיכונים 

 סיכון האשראי כלפי צד נגדי.  האמפיריות המשמשות למדידת

 

(x)777. סיכון אשראי כלפי צד באופן סדיר סקירה בלתי תלויה של מערכת ניהול בצע התאגיד הבנקאי י

ת האשראי ופעילויות יחידאת הן סקירה זו תכלול . שלו פנימיתהביקורת באמצעות הליכי ה נגדי

 סיכון אשראי כלפי צד נגדי את פעילויות היחידה הבלתי תלויה לבקרתהן המסחר וו העסקי

(CCR control unit) תתבצע במרווחי  סיכון האשראי כלפי צד נגדיתהליך ניהול מכלול . סקירת

לכל הפחות באופן ספציפי תתייחס , וחת לשנה(זמן קבועים )באופן אידיאלי, לא פחות מא

 נושאים שלהלן:ל

  סיכון אשראי כלפי צד נגדינאותות התיעוד של המערכת והתהליך לניהול; 

 המבנה הארגוני של היחידה לניהול ביטחונות; 

 סיכון אשראי כלפי צד נגדי המבנה הארגוני של היחידה לבקרת סיכוני; 

  בתהליכים היומיומיים לניהול סיכונים; צד נגדי אשראי כלפיהסיכון השתלבות מדדי 

  תמחור סיכונים ומערכות האמידה המשמשים את צוותי המשרד למודלים התהליך אישור

 הקדמי והאחורי;

 סיכון אשראי כלפי צד נגדישינוי מהותי שהוכנס בתהליך מדידת של כל תיקוף ה; 

 דל למדידת סיכונים;צד נגדי המכוסה על ידי המוכלפי האשראי ן סיכושל היקף ה 

 שלמות ומהימנות מערכת המידע הניהולי;ה 

 סיכון האשראי כלפי צד נגדישלמות של נתוני הווק דיה; 

  ההשתקפות המדויקת של התנאים המשפטיים בהסכמי הביטחונות והקיזוז במדידות

 ;החשיפה

  והמהימנות של מקורות הנתונים המשמשים בהפעלת העדכניות העקביות, האימות של

 מודלים הפנימיים, לרבות אי תלותם של מקורות נתונים אלה;ה

 ההנחות לגבי תנודתיות ומתאמים;של נאותות הק וודיה 

 חישובי האומדנים והמרת של  וקדיה( סיכוניםrisk transformation;) 

  בחינה המודל באמצעות דיוק האימות של( בדיעבדback-testing.בתדירות גבוהה ) 

 

(xi)777.  או חשיפתו בעת כשל חשיפתו היקף שקיבל אישור להשתמש במודל פנימי לאמידת  יאבנקתאגיד

((EAD  ,קיים הליכים חייב לנטר את הסיכונים המתאימים וללסיכון אשראי כלפי צד נגדי

. יםמשמעותיהופכים לכאשר סיכונים אלה  EPE)החשיפה החיובית הצפויה ) התאמת אומדניל

 בכך נכללים ההליכים הבאים: 
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 כיוון שגוי ספציפי" לסיכוןיהם חשיפותגידים בנקאיים יזהו וינהלו את תא" (wrong-way 

specific .) 

  בצעו ים יאיבנקהים תאגידעולה כעבור שנה, ההפרופיל סיכונים המאופיינות בחשיפות עבור

החשיפה לשנה אחת עם ( EPEהחשיפה החיובית הצפויה )אומדן השוואה של  ,קבועעל בסיס 

 על פני חיי החשיפה.פויה החיובית הצ

  שוו על ים יאיבנקהים תאגידמשנה(, ה קצרהטווח )-חשיפות עם תקופת פירעון קצרתעבור

ו שמריבסיס קבוע את עלות השחלוף )חשיפה נוכחית( ואת פרופיל החשיפה בפועל, ו/או 

 .הלכאהשוואות שיאפשרו נתונים 

 

(xii)777. .בטל 

 

(xiii)777. .בטל 

 

(xiv)777. .בטל 

 

 סיכון תפעולי ג.

טור הבסיסי ובגישה הסטנדרטית לחישוב סיכון אנדיקי, המשמשת בגישת האגולמיתהכנסה  .778

לסיכון תפעולי, ובמקרים אחדים  איבנקתאגיד החשיפת ההיקף לאומדן מקורב רק תפעולי, היא 

שויה להעריך בחסר את הצורך של היא עאו רווחיות נמוכה( נמוכים )למשל, בבנקים עם מרווחים 

להוראת ניהול בנקאי תקין מספר בהתייחס . באחזקת הון כנגד הסיכון התפעולי איבנקתאגיד הה

יהול ת נהוראנבעה מחישובי אם דרישת ההון ש ישקולהמפקח )ניהול סיכונים תפעוליים(,  350

הספציפי לסיכון  איבנקתאגיד ההו של מספקת תמונה עקבית על חשיפת 206 פרמס בנקאי תקין

 ים אחרים בגודל דומה ובתחומי פעילות דומים.איבנקתאגידים לדוגמה, בהשוואה ל, תפעולי

 

 סיכון שוק ד.

 (trading book) מדיניות ונהלים לכשירות התיק למסחר .1

(i)778.  שבאמצעותם ייקבע התאגיד אילו חשיפות ייכללו בתיק למסחר לצורך מדיניות ונהלים ברורים

( להבטחת העקביות criticalהם קריטיים ), וב ההון הפיקוחי ואילו חשיפות לא ייכללו בתיקחיש

להתאים להנחיות שבסעיף ים מדיניות כאמור צריכהקווי . והשלמות של תיק המסחר של התאגיד

(i)687 208מספר  להוראת ניהול בנקאי תקין . 

 

 אמידה .2

(ii)778. ם את התשתית שעליה יש לבנות כל הערכה מבוססת מדיניות ונהלי אמידה זהירים יוצרי

(robust)  ממכשירי ים מורכבהיטב ה-מפוזריםים תיק. עבור סיכוני שוקבגין הון של הלימות

מזומן נזילים ביותר וללא ריכוזיות שוק, אמידת התיק, תוך עמידה בתקני המינימום הכמותיים 

, וז הוראהוכפי שעודכנו ב 208 מספר להוראת ניהול בנקאי תקין 718(Lxxvi)הקבועים בסעיף 
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ברמה מספקת המאפשרת לתאגיד הבנקאי, בתנאי שוק גרועים, צפויה להביא לידי החזקת הון 

ימים. אולם, כאשר מדובר בתיקים  10בתוך  ( או לגדר פוזיציות בצורה מסודרתclose out)לסגור 

עם ריכוזיות גבוהה ביחס פחות מפוזרים, בתיקים המכילים מכשירים פחות נזילים, בתיקים 

 markedלמחזור השוק, ו/או בתיקים המכילים מספר גדול של פוזיציות המשוערכות לפי מודל )

to model נמוכה. בנסיבות כאלה, המפקח יבחן אם התאגיד הבנקאי מחזיק רמת לכך (, הסבירות

י יתבקש בהתאם. על פי רוב, התאגיד הבנקאהמפקח יגיב  במידה שקיים חוסר. הון מספקת

 להקטין את סיכוניו ו/או להחזיק כמות הון נוספת.

 

 מבחני קיצון לפי גישת המודלים הפנימיים .3

(iii)778. .טרם אומץ 

 

 מודלים לחישוב סיכון ספציפי לפי גישת המודלים הפנימיים .4

(iv)778. טרם אומץ. 

 

IV.  אחריםהיבטים  

 .  בטל.779-.783

 

V.  עסקאות איגוחל ע הערכת הלימות ההוןתהליך 

 בטל. .784-.785

 

 משמעותיות העברת הסיכון א.

עסקאות איגוח יכולות להתבצע למטרות שאינן העברת סיכון אשראי )כגון מימון(. במקרים אלה,  .786

עדיין עשויה להתבצע העברה מסוימת של סיכון אשראי. ואולם, על מנת שהתאגיד הבנקאי היזם 

ברת הסיכון הנגזרת מעסקת האיגוח צריכה להיחשב יוכל לבצע הפחתות בדרישות ההון, הע

הקלת ההון שתאגיד בנקאי יוכל לקבל תהיה תואמת לסכום סיכון האשראי שהועבר  .משמעותית

בפועל. להלן מספר דוגמאות למקרים שבהם עשוי להתעורר חשש באשר לרמת העברת הסיכון, 

         או בחירה סלקטיבית כמו לדוגמה שמירת סכומי סיכון משמעותיים או רכישתם מחדש,

("cherry picking".של החשיפות שיועברו דרך עסקת איגוח ) 

 

שמירה או רכישה מחדש של חשיפות איגוח בהיקף משמעותי, תלוי בחלק היחסי של הסיכון  .787

המוחזק על ידי היזם, עשויים לערער את מטרת עסקת איגוח, שהנה העברת סיכון האשראי. 

כך שחלק משמעותי מסיכון האשראי ומתוך הערך הנומינלי של המאגר למצפה בפרט, הפיקוח 

יועבר לצד שלישי בלתי תלוי אחד לפחות בתחילת התקופה ועל בסיס שוטף. במקרים שבהם 

 תאגידים בנקאיים רוכשים מחדש סיכון לצורכי עשיית שוק, קניית חלק מאותה עסקה על ידי

כן, אם לדוגמה היזם ירכוש מחדש רובד שלם.  היזם תיחשב בעיני הפיקוח כצעד הולם, אך לא

הפיקוח מצפה שבאותם מקרים שפוזיציות נרכשו למטרות עשיית שוק, פוזיציות אלו ימכרו 

 שהיא העברת הסיכון. מחדש בתוך פרק זמן סביר, ובדרך זו תישאר הכוונה המקורית
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שלא דורגו, והיא השלכה נוספת של העברת סיכון לא משמעותית, קשורה בחשיפות איכותיות  .788

אצל היזם וגם רוב סיכון האשראי  ויישארשסביר כי גם הנכסים הלא מדורגים באיכות נמוכה 

של הפיקוח,  הגלום בחשיפות הבסיס של עסקאות האיגוח. בהתאם לכך, ובכפוף לתהליך הבחינה

ן להגדיל את ההון הנדרש עבור חשיפות מסוימות או אפילו להגדיל את רמת ההו מפקחעשוי ה

 הכוללת שהתאגיד הבנקאי יידרש להחזיק.

 

 מכשירים חדשניים בשוק   ב.

היות שהדרישות להון מזערי לאיגוח לא תמיד נותנות מענה לכל הסוגיות האפשריות, הפיקוח  .789

מאפיינים חדשים של עסקאות איגוח כאשר אלה מופיעים. מצפה מתאגידים בנקאיים לבחון 

מאפיינים החדשים על העברת סיכון האשראי, ובמקרים הערכות אלה יכללו בחינה של השפעת ה

. ניתן לגבש תגובה בהתאם הוראה זובצעדים הולמים בהתאם ל ינקוטהמתאימים, הפיקוח 

שתיקח בחשבון מכשירים חדשניים בשוק. תגובה כזאת יכולה להיות המזערי  דרישות ההוןל

 פית.בצורה של דרישות תפעוליות ו/או הוראה לגבי דרישת הון ספצי

 

 מתן תמיכה סמויה ג.

תמיכה בעסקה, בין אם חוזית )לדוגמה, חיזוקי אשראי המסופקים בתחילת עיסקת האיגוח( ובין  .790

אם אינה חוזית )תמיכה סמויה(, יכולה להופיע במספר צורות. לדוגמה, תמיכה חוזית יכולה 

רווח, התחייבויות (, נגזרי אשראי, חשבונות מover collateralisationיתר )-לכלול ביטחונות

 subordinated(, שטרות נדחים )obligations  recourse contractualחוזיות עם זכות חזרה )

notes מפחיתי סיכון אשראי המסופקים לרובד ספציפי, נדחות הכנסה מעמלה או מריבית או ,)

 אחוז מן ההנפקה הראשונית. 10דחיית הכנסה ממרווח, ואופציות רכש מנקה העולות על 

דוגמאות לתמיכה סמויה כוללות רכישת חשיפות לסיכון אשראי ממאגר הבסיס לאחר שחלה 

( למאגר חשיפות סיכון discountedהרעה באיכותן , מכירת חשיפות לסיכון אשראי בנכיון )

האשראי שאוגחו, רכישת חשיפות בסיס במחיר גבוה ממחיר השוק, או הגדלת פוזיציית הפסד 

 יכות חשיפות הבסיס.ראשון בהתאם להרעה בא

 

מתן תמיכה סמויה )או בלתי חוזית(, בניגוד לתמיכת אשראי חוזית )כלומר, חיזוקי אשראי( מעלה  .791

חששות משמעותיים. במבני איגוח מסורתי, מתן תמיכה סמויה מערער את קריטריון "הניתוק 

שובי ההון (, שכאשר הוא מתקיים, תאגידים בנקאיים רשאים להוציא מחיclean breakהמלא" )

הפיקוחי את הנכסים שאוגחו. במקרה של מבני איגוח סינתטי, הוא שולל את המשמעותיות של 

העברת הסיכון. על ידי מתן תמיכה סמויה, תאגידים בנקאיים מאותתים לשוק שהסיכון עדיין 

-נותן אפוא הערכתהתאגיד הבנקאי נמצא בתאגיד הבנקאי ולמעשה לא הועבר. חישוב ההון של 

נקוט יל הסיכון האמיתי. בהתאם לכך, כאשר תאגיד בנקאי מספק תמיכה סמויה, הפיקוח חסר ש

 בצעדים המתבקשים.
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כאשר מתברר כי תאגיד בנקאי סיפק תמיכה סמויה לעסקת איגוח, הוא יידרש להחזיק הון כנגד  .792

ילוי כל חשיפות הבסיס המיוחסות לאותו מבנה כאילו לא אוגחו. כן יידרש התאגיד הבנקאי לתת ג

לציבור לכך שהתגלה שהוא סיפק תמיכה בלתי חוזית, כמו גם את הגידול הנדרש בהחזקת ההון 

)כפי שצוין לעיל(. המטרה היא לדרוש מהתאגידים הבנקאיים להחזיק הון כנגד חשיפות שבגינן 

 הם נוטלים סיכון אשראי, ולהרתיע אותם מפני מתן תמיכה בלתי חוזית.

 

כלשהו סיפק תמיכה סמויה ביותר ממקרה אחד, אותו תאגיד בנקאי  אם נתברר כי תאגיד בנקאי .793

 .והפיקוח ינקוט בצעדים המתאימים ,יידרש לתת גילוי בציבור להפרה

 

 בטל. .794

 

 (residualסיכונים שיוריים )  ד.

עריך את נאותות יהתאגיד הבנקאי ככלל, ובדומה לטיפול בטכניקות להפחתת סיכוני אשראי,  .795

את נאותות יבחן התאגיד הבנקאי ת אשראי. בפרט, ביחס לעסקאות איגוח, להכרה בהגנו יוגישות

ההגנה כנגד חיזוקי אשראי להפסד ראשון. בפוזיציות אלה, פחות סביר שההפסד הצפוי הוא 

מרכיב משמעותי מן הסיכון, וסביר שיוחזק על ידי קונה ההגנה באמצעות התמחור. אי לכך, 

בנקאיים תתחשב בכך בקביעת ההון הכלכלי. במקרים הפיקוח מצפה כי מדיניות התאגידים ה

 ינקטוסבור כי התאגיד הבנקאי אינו נוקט בגישה נאותה להכרה בהגנות אשראי, המפקח שבהם 

אמצעים המתבקשים. אמצעים אלה יכולים לכלול הגדלת דרישות ההון כנגד עסקה ה על ידו

 ספציפית או כנגד סוג של עסקאות.

 

 (callסעיפי קריאה ) ה.

שתמש בסעיפים המקנים לו את הזכות לקרוא לפירעון עסקת האיגוח או יתאגיד בנקאי לא  .796

שנותנים כיסוי באמצעות הגנת האשראי מוקדם מידי, אם הדבר יגדיל את חשיפת התאגיד 

 הבנקאי להפסדים או להרעה באיכות האשראי של חשיפות הבסיס.

 

אופציות רכש מנקה אך ורק  וממשים מעבר לעיקרון הכללי המנוסח לעיל, תאגידים בנקאיי .797

( של חשיפות האשראי servicingלמטרות עסקיות כלכליות, כגון במקרה שבו עלות השירות )

 שטרם נפרעו עולה על התועלת שבשירות חשיפות האשראי בבסיס.

 

 .  בטל.798-.800

 

 פירעון מוקדם  ו.

ת הסיכונים המיוחסים לעסקאות באופן פנימי אינטרו וינהלו /יעקבו, ימדדותאגידים בנקאיים  .801

איגוח של מכשירי אשראי מתחדשים, לרבות הערכת הסיכון והסבירות של פירעון מוקדם באותן 

עסקאות. התאגידים הבנקאיים יישמו שיטות סבירות להקצאת הון כלכלי כנגד המהות הכלכלית 

תות להמשכיות תוכניות נאולהם יהיו ושל סיכון האשראי העולה מעסקאות איגוח מתחדשות, 
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להון ולנזילות, הכוללות הסתברויות לפירעון מוקדם ומתייחסות להשלכות של פירעון מתוכנן 

ופירעון מוקדם גם יחד. בנוסף, תוכנית ההמשכיות להון צריכה לתת מענה לאפשרות שהתאגיד 

הבנקאי יצטרך להתמודד עם רמה גבוהה יותר של הון על פי דרישת ההון לפירעון מוקדם 

 .ישות ההון המזערידרב

 

(, חשוב excess spreadמכיוון שרוב ספי הפעולה לפירעון מוקדם קשורים לרמות של מרווח עודף ) .802

שהתאגיד הבנקאי היזם יבין, ינטר וינהל בצורה טובה עד כמה שאפשר את הגורמים המשפיעים 

קול באופן כללי אודות תמיכה סמויה(. לדוגמה, רצוי לש 794עד  790על רמות אלה )ראה סעיפים 

 את הגורמים הבאים המשפיעים על המרווח העודף:
 

 ;תשלומי ריבית ששולמו על ידי לווים על יתרות חייבים המשמשות כנכסי בסיס 

  עמלות וחיובים אחרים האמורים להתקבל על ידי חייבים המשמשים כבסיס )לדוגמה, עמלות

 על חריגה ממגבלה(; בגין תשלום בפיגור, עמלות על מקדמות במזומנים, עמלות

  ברוטומחיקות (gross charge-offs;) 

 ;תשלומי קרן 

 ;השבות על הלוואות שנמחקו 

 ( הכנסה מעסקאות חליפיןInterchange income;) 

 ( ריבית המשולמת על תעודות משקיעיםinvestor certificate;) 

 יעורי האבטלה כלכליים כמו שיעורי פשיטת רגל, שינויים בשיעורי הריבית, ש-גורמים מקרו

 וכד'.

 

על התאגידים הבנקאיים לשקול את ההשפעות שעשויות להיות לשינויים בניהול תיקים או  .803

באסטרטגיות עסקיות על רמות המרווח העודף ועל הסבירות שיתרחש מאורע של פירעון מוקדם. 

חיקות לדוגמה, אסטרטגיות שיווק או שינויים בחיתום המביאים לירידת חיובים מימוניים או למ

גבוהות יותר, יכולים גם הם להקטין את רמות המרווח העודף ולהגביר את הסיכויים שיתרחש 

 פירעון מוקדם.

 

 staticעל התאגידים הבנקאיים להשתמש בטכניקות כמו ניתוחי גביית מזומנים במאגר קבוע ) .804

pool cash collections analyses ביצועי המאגר.  כדי להבין בצורה טובה יותר את קיצון( ומבחני

טכניקות אלו יכולות לשפוך אור על מגמות שליליות או על השפעות אפשריות לרעה. לתאגידים 

מיידית לשינויים שליליים או בלתי  תגובה הבנקאיים צריכה להיות מדיניות שתתייחס למתן

 צפויים.

 

ל בחששות נועדה לטפ דרישות ההון המזעריאף שדרישת ההון בגין פירעון מוקדם המתוארת ב .805

אפשריים בקשר למאורע של פירעון מוקדם, כגון אי יכולת של המרווח העודף לכסות על הפסדים 

פוטנציאליים, המדיניות והבקרה שתוארו בפרק זה מכירות בכך שרמה נתונה של מרווח עודף 

אינה, כשלעצמה, מנבא מושלם לביצועי האשראי של מאגר חשיפות הבסיס. בנסיבות מסוימות, 
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מה, רמות המרווח העודף עשויות לרדת במהירות כה רבה עד שהן אינן מספקות אינדיקציה לדוג

במועד להרעה באשראי הבסיס. יתרה מזאת, רמות המרווח העודף עשויות להיות גבוהות בהרבה 

( אולם עדיין להפגין רמה גבוהה של תנודתיות שעשויה לחייב תשומת triggerמרמות סף הפעולה )

בנוסף, רמות המרווח העודף עשויות להיות תנודתיות מסיבות שאינן קשורות לב פיקוחית. 

( שבו מתומחרים מחדש rateלסיכון האשראי המשמש כבסיס, כגון אי התאמה בין השיעור )

החיובים המימוניים לשיעורי תעודות המשקיעים. תנודות שגרתיות של המרווח העודף לא בהכרח 

שר הן גורמות לדרישות הון שונות. בפרט כאשר תאגיד בנקאי יעוררו חששות בפיקוח, אפילו כא

נכנס או יוצא מן השלב הראשון של מקדמי ההמרה לאשראי עבור פירעון מוקדם. מאידך, ניתן 

להמשיך ולקיים את הרמות הקיימות של המרווח העודף על ידי הוספה )או הקצאה( של מספר 

(, פעולה שתיטה להסוות הרעה master trustגדל של חשבונות חדשים לנאמנות הראשית )

שים דגש מיוחד על פעולות פנימיות של שקול ליפוטנציאלית בתיק. מכל הסיבות הללו, הפיקוח 

 ניהול, בקרות וניטור סיכונים ביחס לעסקאות איגוח בעלות מאפיינים של פירעון מוקדם.

 

של אירוע פירעון  רמת התחכום של מערכת התאגיד הבנקאי לניטור ההסתברות והסיכונים .806

מוקדם תתאים לגודלן ומורכבותן של פעילויות האיגוח של תאגיד בנקאי הכוללות סעיפי פירעון 

 מוקדם.

 

 בטל. .807

 
*  *  * 

 
 עדכונים

 
 תאריך פרטים גרסה מס' 06חוזר 
 20/6/10 חוזר מקורי 1 2268
 30/5/13 עדכון 2 2383
 29/12/25 עדכון 3 2832
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 דירקטוריון 

 

 כללי פרק א':

 ואמב

ממשל תאגידי אפקטיבי הינו רכיב חיוני לתפקוד הבטוח והנאות של תאגיד בנקאי ובכך  )א( .1

לאור חשיבות תפקידם של אמון הציבור במערכת הבנקאית.  ה עלשמירלו הלהשג

ממשל תאגידי מרגישותם לקשיים הנובעים ו במערכת הכלכליתבנקאיים התאגידים ה

תפקוד תקין  , גוברת החשיבות שלתהפיקדונולי צורך להגן על בעהלאור ובלתי יעיל, 

ניהולו התקין של תאגיד כחלק ממשל תאגידי נאות ומ וברמה גבוהה של הדירקטוריון

לשם כך נקבעו הוראות לעניין תפקידיו, הרכבו ודרכי פעולתו של הדירקטוריון. . בנקאי

הבנקאי בכל כללים מינימליים הנדרשים לניהול תקין של התאגיד  מהוותהוראות אלו 

 הקשור לפעולת הדירקטוריון. 

  .להוסיף על חוק החברות ותבא)ב(   למען הסר ספק, מובהר בזאת כי ככלל, הוראות אלו 

  

 תחולה

  :"תאגיד בנקאי"( –)להלן בהוראה זו  הבאים הוראות אלו יחולו על כל התאגידים  )א(  .2

 תאגיד בנקאי; (1) 

 ;בטל (2) 

ט 36בסעיף כהגדרתו  נותן שירותי תשלום בעל חשיבות יציבותיתרישיון מי שבידו ( 3)       

האמורה שלא הגדרה ב( 1גוף המנוי בפסקה )אולם על ו ;לחוק הבנקאות )רישוי(

 4יחול רק סעיף (, י)ב( לחוק הבנקאות )רישוי36בו התנאים המנויים בסעיף מתקיימים 

 .להוראה זו

תאגיד  ת מאלו המפורטות להלן, שיחולו עלת שונוהמפקח רשאי לקבוע הוראות מסוימו )ב(  

על דירקטור מסוים, או לפטור, במקרים חריגים, תאגיד בנקאי או  בנקאי מסוים או

 דירקטור מהוראה מסוימת, והכל אם שוכנע כי הנסיבות מצדיקות זאת.

 

 הגדרות

 .1941פקודת הבנקאות,          "הפקודה" .3

 .1981 -הבנקאות )רישוי(, התשמ"א חוק    "חוק הבנקאות )רישוי(" 

 .1999 –חוק החברות, התשנ"ט   "     חוק החברות"

 .ה לפקודה14בסעיף המבקר הפנימי של התאגיד הבנקאי, כאמור   "  מבקר פנימי" 

, יהא כינויו בתאגיד הבנקאי יחיד בעל התפקיד הניהולי הבכיר "   מנהל כללי" 

 .אשר יהא

  אלא אם נאמר אחרת בהוראה זו., חוק החברותבכהגדרתו   "  נושא משרה" 

 .חוק החברותמשמעותו בכ  " עניין אישי"
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 - ציותפונקציית הניהול סיכונים או לרבות ביקורת פנימית,   פונקציות ביקורת ובקרה"" 

  .לפי העניין ,קציה או העומד בראשהנהפו

ל בנקאי תקין בהוראת ניהוכמשמעותו רואה החשבון המבקר  "מבקרהחשבון הרואה " 

 ."רואה החשבון המבקר של תאגיד בנקאי" - 302מס' 

        תאגידים נשלטים, סניפים, נציגויות ונציגים ניידים מחוץ   "שלוחות"

 לישראל.

 ולעניין תאגיד כאמור, האמור ב)ג( לפקודה11כמשמעותו בסעיף  "תאגיד בנקאי בלא גרעין

 .( בלבד1)א()2 בהוראה יחול על תאגיד כאמור בסעיף שליטה"

  

 תאגיד שבשליטת התאגיד הבנקאי.  "   תאגיד נשלט"

 

  אישור נושאי משרה

בתאגיד , לא יוכל אדם לכהן כנושא משרה הלפקודג)ב( 15-וא 11בסעיפים בהתאם לאמור  )א( .4

להודעה אלא אם כן נמסרה הודעה למפקח שישים יום לפחות לפני תחילת הכהונה. בנקאי 

 נוסח השאלון ונספחיו מצורפים ;נקאי שאלון שימולא על ידי המועמדיצרף התאגיד הב

 לעדכן את השאלון מעת לעת.לשנות והמפקח רשאי  (."השאלון" – להלן) א' נספחב

השאלון הוא חלק בלתי נפרד מההודעה על מינוי נושא משרה ותחילת הליך הבדיקה 

 בפיקוח על הבנקים.

מינוי אדם ל ואהמקרים שלהלן יחשב גם הה ממקרבזאת כי  מובהרלמען הסר ספק,  )ב(

 מחייב הודעה מראש למפקח כנדרש בפקודהה בסעיף קטן )א(,כאמור כנושא משרה 

 :שאלוןהבצירוף 

 ;(  הארכת כהונה או מינוי מחדש לאותו תפקיד1)          

 (  מינוי לתפקיד אחר כנושא משרה;2) 

  .(  מינוי דירקטור כיו"ר הדירקטוריון3) 

על אף האמור בסעיף קטן )א(, להודעה על מינוי נושא משרה לתקופה מוגבלת שאינה עולה     (1)ב

הסבר התאגיד הבנקאי על הנסיבות המיוחדות של  יצורףבמקום השאלון , חודשים 4על 

 .המינוי והצפי לאורך הכהונה

 –)להלן  נושא משרהמינוי מועד מ חודשים 12על אף האמור בסעיף קטן )א(, אם בתוך  (  2)ב

באותה קבוצה בנקאית,  ת נושא המשרהלמנות אמבקש התאגיד הבנקאי ( "התקופה"

לא נדרש לצרף שאלון.  – נוסףלנושא משרה או  משרה אחר נושאל ג,31כהגדרתה בסעיף 

צורף ת, בשאלוןלא חלו אירועים או שינויים בפרטים הנזכרים  במהלך התקופה אם

תצורף הצהרה כאמור, שינויים אירועים או חלו  אם; 1ב'הצהרה בנוסח המפורט בנספח 

 .2המפורט בנספח ב' חבנוס

 מהותייםלהודיע באמצעות התאגיד הבנקאי על אירועים או שינויים  על נושא משרה )ג(

להורות על  ויחליט האם בשל השינויים ישהמפקח ישקול  ;בשאלון בפרטים הנזכרים

א)ה( לפקודה. על נושא המשרה ועל 11בהתאם לסעיף של נושא המשרה הפסקת כהונתו 

 . 2התאגיד הבנקאי לצרף להודעה כאמור הצהרה בנוסח המפורט בנספח ב'
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( 1א)ח()11לצורך בחינת רשימת נושאי המשרה החייבים באישור המינוי בהתאם לסעיף  ( 1)ג

לפקודה, על התאגיד הבנקאי להודיע למפקח על כל שינוי מהותי במבנה הארגוני שלו 

 נוי מהותי בהיקף תחומי האחריות והמשימות של נושא המשרה.לרבות שי

 .הא לפקוד11כהגדרתו בסעיף  "נושא משרה", (4)סעיף  סעיף זהב )ד( 
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 תפקידיו של הדירקטוריון וסמכויותיופרק ב': 
    

 תפקידי הדירקטוריון

 וריון ינקוטקט. הדירולאיתנותו הפיננסית לעסקי התאגיד הבנקאיבאחריות  נושא הדירקטוריון .5

  זאת.לאמור בהוראה  לדין ובהתאם בהתאם לצורך מילוי תפקידיואמצעים הסבירים הדרושים ב

לרבות אסטרטגית הסיכון  יתווה את האסטרטגיה של התאגיד הבנקאי הדירקטוריון (א) 

התאגיד הבנקאי את תנחה ויאשר את מדיניות התאגיד הבנקאי אשר  ותיאבון הסיכון,

 .פעילותו השוטפתב

 .עקביותן עם מדיניות הדירקטוריוןעל ולות ההנהלה ועל פעיפקח הדירקטוריון  (ב) 

( ברורים Accountabilityתחומי אחריות ודיווחיות ) יוודא קיומם שלהדירקטוריון  (ג) 

  .בתאגיד הבנקאי

הדורשת ישום סטנדרטים גבוהים  ,בתאגיד הבנקאי תרבות ארגוניתיתווה הדירקטוריון  (ד) 

 תנהגות מקצועית ויושרה.של ה

 .הדירקטוריון יוודא שהתאגיד הבנקאי יפעל תוך ציות לחוק ולרגולציה (ה) 

  

 ולהחליט בהם חייב לדוןהדירקטוריון נושאים ש

 בנושאים המפורטים להלן: ,לפי העניין ,קבע הנחיותיו יאשר, חליטי, הדירקטוריון ידון .6
 

 אסטרטגיה כוללת ומדיניות 

שלוחותיו,  ושל  תאגידים נשלטיםשל  ,של התאגיד הבנקאי טרטגיה הכוללתיעדי האס )א( 

המודל העסקי ומקורות הרווח, היעילות התפעולית,  ,ההקווים העקרוניים לפעוללרבות 

 .310כמפורט בהוראה  סיכוןה ןותיאבואסטרטגית הסיכון הכוללת 

סקית ורגולטורית שבה הדיון ביעדי האסטרטגיה יערך על רקע הסביבה המקרו כלכלית, ע  

 פועל התאגיד הבנקאי.

 הקבוצה,להתחשב ביעדי האסטרטגיה הכוללת של תאגיד נשלט   על הדירקטוריון של

של  וטובתהם מתיישבים עם , ככל שהבנקאי השולט התאגידשנקבעו על ידי דירקטוריון 

  ;לחוק החברות 11הוראת סעיף  ועם הנשלטהתאגיד 

בחן כי מבנה התאגיד הדירקטוריון י אגיד הבנקאי ומבנה הקבוצה.ארגוני של התהמבנה ה (1א) 

סוגי ל ,בין היתר ,, בהתייחסאת האסטרטגיה העסקית שלו יםתואמהבנקאי והקבוצה 

 התאגיד הבנקאי השולטשל  ויכולתול, אופן ההחזקה והשליטה בהםוהתאגידים בקבוצה 

נים עודפים הנובעים סיכו לרבות לזהות, לבקר ולנהל את הסיכונים ברמת הקבוצה

מבנה כי מבנה התאגיד הבנקאי ו לצורך כך, יוודא הדירקטוריון .ממבנים מורכבים

  ערוצי תקשורת ודיווח נאותים. יםהקבוצה כולל

 תאגיד בנקאי ותאגידים הנשלטים על ידו. –"קבוצה"  –לעניין סעיף קטן זה   

יהול הסיכון עבור כל אחד מהסיכונים נואופן לרבות אישור מדיניות  ,הסיכוןניהול  מסגרת (ב) 

ושלוחותיו )סיכוני  התאגידים הנשלטים על ידולרבות כל  ,תאגיד הבנקאישל ה השונים

סיכונים סיכוני ציות, , סיכוני נזילות, וטכנולוגיים אשראי, סיכוני שוק, סיכונים תפעוליים

 .310להוראת ניהול בנקאי תקין מס'  15בסעיף משפטיים וכו'(, כמפורט 
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 הקבוצה,הכוללת של  ניהול הסיכון סגרתמבלהתחשב תאגיד נשלט   על הדירקטוריון של

של  וטובתהם מתיישבים עם ככל ש, התאגיד הבנקאי השולט על ידי דירקטוריון  השנקבע

 ;לחוק החברות 11הוראת סעיף  ועם הנשלטהתאגיד 

חדשים מהותיים טרם אישור מדיניות מוצר חדש ובחינה ואישור מראש של מוצרים  (1)ב 

 ;310הפעלתם כמפורט בהוראת ניהול בנקאי תקין מס' 

הוראת ניהול בנקאי תקין מס' מדיניות האשראי של התאגיד הבנקאי ויעדים כמפורט ב )ג( 

311; 

 ;של התאגיד הבנקאיטכנולוגיית המידע ובנקאות בתקשורת מדיניות אסטרטגיה ו (ד) 

מבנה מדיניות הון,  ,ד רמת החשיפה לסיכונים שנקבעהכנג הלימות ההון ערכתתהליך ה ( ה) 

 ההון והשינויים בו;   

, ואישור תכנית יעדים לביצוע בשנה הקרובה ומידת התאמתם למדיניות התאגיד הבנקאי )ו( 

 עבודה בהתאם ליעדים אלו;

ומעקב אחר ביצועו  התקציב הכולל של התאגיד הבנקאי )הכנסות, הוצאות והשקעות( )ז( 

  ;בפועל
 

 פיקוח ובקרה

 ;8כמפורט בסעיף  דיווחים על מצבו העסקי של התאגיד הבנקאי )ח(     

 אושרהש מהמגבלות שנקבעו במסגרת מדיניות הדירקטוריון, גדיר, כפי שימהותיתחריגה  )ט(   

 ;על ידו

סוגי האירועים החריגים שיש לדון בהם בדירקטוריון ודיון באירועים חריגים מהותיים,  )י( 

 ;9תאם לנסיבות כמפורט בסעיף בה

 ;10כמפורט בסעיף  תאגידים נשלטיםמנגנוני פיקוח ובקרה על  )יא( 

 ;11כמפורט בסעיף  עבודת פונקציות הביקורת והבקרה (יב)

  ;(2)א()36כאמור בסעיף דוחות ביקורת  (יג)

 ;אישור הדוחות השנתיים והרבעוניים לציבור של התאגיד הבנקאי  (יד)

 :המבקר בוןשל רואה החש ותהודע(    טו)

מס'  ת ניהול בנקאי תקין)ב( להורא3בדבר אי תיקון ליקויים על פי סעיף  הודעה (1)

304; 

י סעיף לפ על קיום ספקות בדבר המשך קיומו של התאגיד הבנקאי כעסק חיה הודע (2)

 ;302מס'  ת ניהול בנקאי תקין)ג( להורא6

 

 ח אדם ותגמוליםומדיניות כ

 ;וביצועים שלהוהערכת  ופיטורי, 12פורט בסעיף כמ המנהל הכללי מינוי )טז( 

 ;13כמפורט בסעיף  הדרג הבכירשל  מינוי והערכת ביצועיםמדיניות  )יז(  

כמפורט  בתאגיד הבנקאי, מידי תקופה )רוטציה( מסוימיםניוד בעלי תפקידים מדיניות  )יח( 

 ;360 ת ניהול בנקאי תקין מס'בהורא

לאחר ששקל את (, A301בהוראת ניהול בנקאי תקין מספר  התגמול )כהגדרתהמדיניות  )יט(  

  ;ת וועדת התגמולוהמלצ



                                                                 (12/25) [32]ניהול בנקאי תקין  :על הבנקים המפקח
 301 - 8   עמ' דירקטוריון 

  

 

)כהגדרת מונחים  באשר לתגמולם נושאי משרה בכירההתקשרות של התאגיד הבנקאי עם  (כ)  

ולפני  (, לאחר אישורה של וועדת התגמולA301אלה בהוראת ניהול בנקאי תקין מספר 

 אישור הדירקטוריון יהיה גם ,המבקר הפנימי לגביו ;אישור האסיפה הכללית כאשר נדרש

 לפי המלצת ועדת הביקורת;

  .עקרונות הסכמי התגמול של עובדי התאגיד הבנקאי שאינם נושאי משרה בכירה )כא( 

 

 שונות

ידי תאגיד נשלט, הן בישראל והן -הנפקת מניות )לרבות אופציות וניירות ערך המירים( על (כב) 

ה אחרת של תאגיד נשלט בערבות התאגיד הבנקאי והכל, למעט והנפק ,מחוץ לישראל

האם וההנפקה היא  תאגידמוחזקים על ידי  ושכל אמצעי השליטה ב תאגידהנפקה של 

 לתאגיד הבנקאי עצמו או לתאגיד הנשלט על ידי התאגיד הבנקאי;

תית ביצוע שינויים במבנה השליטה של התאגיד הבנקאי בתאגיד נשלט שפעילותו מהו )כג( 

 לפעילות התאגיד הבנקאי;

ביצוע ומימוש השקעות קבועות, לרבות השקעה בתאגיד נשלט, בין אם מושבו בארץ או  (כד) 

אחד  כאשר סכום ההשקעה יהיה כפי שיקבע הדירקטוריון לפי קריטריוניםבחוץ לארץ, 

ן בניהול באופן שימנע מעורבות של הדירקטוריו וייקבעהקריטריונים  ;הקריטריונים

 שוטף של התאגיד הבנקאי;ה

 ;15קוד אתי לתאגיד הבנקאי כמפורט בסעיף  )כה(  

 ת ניהול בנקאי תקין מס'ניגודי עניינים והבקרות בגינם כמפורט בהוראלמניעת מדיניות  )כו( 

 ;16ובסעיף  312

 ; 17כמפורט בסעיף  יות נעדרות שקיפות"פעילו"מדיניות  )כז( 

מהותית לפעילות התאגיד הבנקאי או לפיקוח ולבקרה על כל עניין אחר בעל חשיבות  (כח) 

 .ניהולו
 

 אשראי

 בטל; .7

 

 מצבו העסקי של התאגיד הבנקאי

 הדירקטוריון לדיווחיםיתייחס (, ח)6סעיף ל פי מצבו העסקי של התאגיד הבנקאי עעל בדיון   .8

סעיפי חות את יכללו לכל הפ. הדיווחים ידי הדירקטוריוןעל תיקבע  םושמתכונת בכתב ושיוגש

 אלו:הפירוט ה

 :דוח חודשי (א) 

תמצית מאזן ודוח רווח והפסד, תוך התייחסות לרווחים פיננסיים, הכנסות   (1)

 מעמלות והוצאות תפעוליות;

 מידת החשיפה של התאגיד הבנקאי לסיכונים לסוגיהם; ( 2)

 הטיפול בחובות קשי גבייה שסכומם מהותי; ( 3)

והשקעות מהותיות בנכסים  תאגידים נשלטיםשל  םבשינויים עיקריים במצ (4)

 קבועים;
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לפי שיקול דעת המנהל  הבנקאי עסקאות שהן מהותיות או חריגות לעסקי התאגיד  (5)

 וזאת בנוסף לכללים שקבע הדירקטוריון בעניין זה; ,הכללי

 פעילות התאגיד הבנקאי בשוק ההון, על חשבון עצמו )"נוסטרו"(. (6)

 .310 פר מס ת ניהול בנקאי תקיןהוראונים הרבעוני כמפורט בהסיכמסמך  (ב)  

 

 אירועים חריגים

 :הדירקטוריון (י)6אירועים חריגים על פי סעיף על בדיון  .9

, וידון בכל אירוע הכלול ברשימה של סוגי אירועים חריגים כפי שתיקבע מראש על יד (א) 

בנקאי תקין ופגיעה בטוהר לרבות עבירה או עבירה לכאורה על החוק, פגיעה בנוהל 

המידות, ובלבד שכל אירוע חריג שיש בו משום חשד לעבירה פלילית יועבר מיידית 

כל אירוע חריג שיש בו משום וש ,למשטרה –לבדיקת המבקר הפנימי, או לפי מהות העניין 

לפקודה ידווח למבקר הפנימי ולמפקח בהתאם  1ד8חשד סביר למעילה כאמור בסעיף 

 .351יהול בנקאי תקין מס' נלפקודה ובהוראת  1ד8 לקבוע בסעיף

ידון באופן מיידי בכל אירוע החורג מהשגרה בפעילות התאגיד הבנקאי, שעשויה להיות לו  )ב( 

בסעיף )גם אם אינו כלול ברשימה האמורה  מהותית על עסקי התאגיד הבנקאיהשפעה 

 ((.א) קטן

 

 מנגנוני פיקוח ובקרה על תאגידים נשלטים

(, הדירקטוריון יקבע א)י6סעיף על פי בקרה על תאגידים נשלטים הפיקוח והמנגנוני על דיון ב .10

על  יעילשיתרום לפיקוח  כך בתאגידים נשלטיםלגבי מבנה הממשל התאגידי כלליות הנחיות 

שיכללו, לכל הפחות, את המפורט  נשלטיםמנגנוני פיקוח ובקרה על תאגידים וכן יקבע  הקבוצה,

  :להלן

יעבירו לתאגיד הבנקאי את המידע הדרוש לו על  נשלטיםהנחיות שיבטיחו כי תאגידים  ()א 

היקף  הקבוצה ועלמעקב שוטף, פיקוח ובקרה על עסקי  הקבוצתיתמנת לקיים ברמה 

 ;כפוף לכל דיןבהכל , הסיכונים

ותדווח להנהלת על שלוחות את המידע האמור ותנתח  רכזהקמת יחידת מטה שתלהנחיות  )ב( 

 ;התאגיד הבנקאי על תמצית המידע ועל המלצותיה, על פי מתכונת דיווח שיאשר

כי המבקר הפנימי יקבל את כל המידע והמסמכים הדרושים לו, שיבטיחו הנחיות ונהלים  )ג( 

לפי שיקול דעתו, לשם קיום הביקורת הפנימית ולשם וידוא קיום ביקורת פנימית נאותה 

אינו משמש כמבקר פנימי, לרבות: תכניות עבודה של באותם תאגידים נשלטים בהם הוא 

המבקרים הפנימיים בתאגידים נשלטים, דיווחים על אירועים חריגים בתאגידים אלה וכל 

מידע וחומר הדרוש מדירקטורים של גופים אלה או מחברי הנהלותיהם ומכל עובד 

 מעובדיהם, הכל כפוף לכל דין.

ת של הקבוצה, שנקבעו על ידי והכולל בהנחיותב להתחש תאגיד נשלט  על הדירקטוריון של

ועם  של התאגיד הנשלט וטובתהם מתיישבים עם ככל ש, התאגיד הבנקאי השולטדירקטוריון 

  .לחוק החברות 11הוראת סעיף 
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 פונקציות ביקורת ובקרה

יעיל  שימושהדירקטוריון יוודא )יב(, 6עיף על פי סעבודת פונקציות הביקורת והבקרה על בדיון  .11

בלתי  בדיקה וביטחון המספקותבעבודת פונקציות הביקורת והבקרה של התאגיד הבנקאי 

 , ובפרט:באשר לפעולות התאגיד הבנקאי וביצועיו תלויים

 ;בקרהביקורת והפונקציות העבודת  , אובייקטיביות ואפקטיביותיוודא עצמאות )א( 

 ;ת משאבים נאותים לעבודתןוהקצא בקרהביקורת והת הויבטיח את כשירות פונקצי )ב( 

 פונקציות הביקורת והבקרה.יוודא טיפול יעיל של ההנהלה בממצאי  )ג(  

 

 מנהל כללי

 הדירקטוריון:( טז)6סעיף על פי  מנהל כללי , הערכת ביצועים ופיטורים שלמינויעל בדיון  .12

  ;ימנה לתאגיד הבנקאי מנהל כללי אחד בלבד )א(  

 וי של המנהל הכללי;יקבע את תהליך המינ (ב) 

 ;כלפי הדירקטוריון של המנהל הכלליבצורה מפורטת את אופן העבודה וחובותיו יגדיר  (ג) 

יגדיר את , וחובה לדווח לדירקטוריון באופן שוטף על פעולותיו המנהל הכללי יטיל על (ד)  

 .8לרבות הדיווחים המפורטים בסעיף  לדווח יוהדיווחים שעל

 

 הדרג הבכיר

, בין (, הדירקטוריוןיז)6סעיף על פי  הדרג הבכירמינוי והערכת ביצועים של מדיניות על ון בדי .13

 :היתר

מינויים ש. הדירקטוריון רשאי לקבוע על ידי המנהל הכללי חברי הנהלהמינוי יאשר  )א( 

 ;אישורומחייבים את בכירים נוספים  םתפקידיל

  בקרה מרכזיות.ביקורת וות יקיים דיון בנסיבות הפסקת עבודה של פונקצי )ב( 

קריטריונים ותנאי סף המבטיחים כי המועמדים לתפקידים בכירים מחזיקים יקבע  (ג) 

 ;הבנקאי בכישורים הולמים וראויים לניהול ענייני התאגיד

  .בתאגיד הבנקאי ראויהעתודה ניהולית  וודא שקיימת תכנית נאותה לקיוםי  )ד( 

 

  .בטל .14

 

 קוד אתי

 :, בין היתרהדירקטוריון (כה)6סעיף על פי אתי הקוד על הן בדיו . 15

אשר מקצועית ואחראית ערכים וסטנדרטים גבוהים של התנהגות  גדיריקבע קוד אתי שי )א( 

ויתייחסו לנושאים כגון: שחיתות, עסקים בפעילותו השוטפת ינחו את התאגיד הבנקאי 

 ;תחוסר הוגנות כלפי לקוחוו פרטיים, התנהגות לא אתית

יושמו יצעדים שיבטיחו כי הסטנדרטים האמורים בסעיף קטן )א( יופצו ויוודא נקיטת  )ב( 

 ;התאגיד הבנקאיברחבי 

תוך מתן  ,בלתי אתיים ואדיווח על מעשים בלתי חוקיים  ם המעודדיםמנגנונייוודא קיום  (ג) 

 הגנה נאותה לעובדים המתלוננים מפני השלכות שליליות.
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 ניגודי עניינים

, בין הדירקטוריון(, כו)6סעיף על פי ניגודי עניינים והבקרות בגינם למניעת מדיניות על בדיון  .16

 :היתר

 ניהול בנקאי תקין מס'כנדרש בהוראת הנחיות לגבי עסקאות עם אנשים קשורים יקבע  )א( 

312.  

פעילויות ה, בין מנגנוני הפרדה בין הפעילויות של התאגיד הבנקאי במגזרים שוניםיקבע  )ב( 

או בין הפעילויות של התאגיד תאגידים נשלטים של התאגיד הבנקאי לפעילויות של 

  .אם עלולים להיות ניגודי עניינים, הוא קשורהבנקאי והפעילויות של הקבוצה אליה 

 

  פעילויות נעדרות שקיפות

טיח שיש לתאגיד על הדירקטוריון להב(, כז)6סעיף על פי  "פעילויות נעדרות שקיפות"על בדיון  .17

 :הבנקאי מדיניות ונהלים נאותים שלפיהם ניתן

לוודא שאכן נדרשת הפעילות במבנה היוצר שקיפות מוגבלת, ואם לא, לסגור אותה או  )א( 

 לשנות את המבנה;

 הבפועל תואם את המטרה שלשמ הלהבטיח שביצועבין את מטרת הפעילות ולהגדיר ולה (ב) 

 ;היועד

סיכונים כולל , כאמורהעולים מפעילות הסיכונים המהותיים נהל את כל לזהות, למדוד ול (ג) 

 ;וסיכוני מוניטין איסור הלבנת הון ומימון טרור(לרבות ) משפטיים

, כמו גם את הציות יםרלוונטיה הדיניםסדירות הבוחנות את הציות לכל  הערכותלפקח על  (ד) 

 ;התאגיד הבנקאילמדיניות הפנימית של 

 בעלי מבנה בעלות מורכב" הן פעילויות באמצעות גופים עילויות נעדרות שקיפותפ" -בסעיף זה  

בעבור עצמו או בעבור אחרים של תאגיד )כגון: גופי נאמנות וגופים למטרה מיוחדת( ופעילויות 

 תאגיד הבנקאיה קבעאותן או במדינות  בתחומי שיפוט בהם מנגנוני האכיפה והשקיפות חלשים

  ."Offshore" כ

 

 פות הדיוניםתכי

 בתדירות המפורטת להלן: 6הדירקטוריון ידון בנושאים המפורטים בסעיף  .18

בנושאים הנידונים בסעיפים  ;לפחות אחת לשלוש שנים, )א( קטן בנושא הנידון בסעיף )א( 

 ;לפחות אחת לשנה ,בלבד לעניין הערכת הביצועים - (טי, )יז(-( )ו( )טזהקטנים )ב(, )ג(, )

(, ג)י ,לעניין אירועים חריגים מהותיים - )י( ,)ט( הנידונים בסעיפים קטנים  בנושאים (ב) 

קבלת לאירוע, ל(, בסמוך ז)כ -ו (, ד(, )כג(, )כב, )כלעניין מינוי ופיטורים - (טז(, )(1)טו)

 ;בהתאם לנסיבות העניין ,דרישהלהודעות או להחלטות, להדוחות, 

 :תקציב  -( זבסעיף קטן ) (ג) 

קודמת לשנת התקציב השנה היוגש לא יאוחר מסוף חודש דצמבר של ציב התק (1)  

הנדונה; עם זאת, ניתן לאשר תקציב כולל כאמור, לא יאוחר מסוף חודש ינואר של 
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קודמת, אושר תקציב זמני השנה השנת התקציב הנדונה ובלבד שעד סוף דצמבר של 

 לשנת התקציב הנדונה או לחודש ינואר עצמו;

מעקב שוטף, לפחות אחת לרבעון, אחר ביצועו בפועל של ריון יבצע  הדירקטו (2)  

 התקציב;

 :הבנקאי מצבו העסקי של התאגיד  -( חבסעיף קטן ) (ד) 

שבועות וידון לפי הצורך במצבו העסקי של  6 -להדירקטוריון יעודכן לפחות אחת  ( 1)  

 ;)א(8הדו"ח החודשי המפורט בסעיף  על פיהתאגיד הבנקאי 

, בין הדירקטוריון ידון אחת לשלושה חודשים במצבו העסקי של התאגיד הבנקאי (2)  

 (.ב)8מסמך החשיפות לסיכונים המפורט בסעיף  בסיסעל  היתר,

אחת לרבעון בדוחות  :יש לדון בדוחות לפני אישורם -דוחות לציבור  -)יד(  קטן בסעיף (ה) 

 הרבעוניים ואחת לשנה בדוחות השנתיים.

על קיום ספקות בדבר המשך קיומו של המבקר חשבון  ההודעת רוא  -( (2טו)ן )בסעיף קט )ו( 

משלושה ימים ממועד קבלת ההודעה, זאת  הדיון יתקיים לא יאוחר -תאגיד כעסק חי 

 לפני שיאושרו הדוחות הכספיים;

, ובלבד בהם ביתר הסעיפים הקטנים, הדירקטוריון יקבע מראש את תדירות הדיון (ז) 

 ן בהקדם עם היווצרותם של תנאים המחייבים זאת.שיקיים דיו

 

 החלטות  ביצוע אישור אמצעים ומעקב אחר

 ליישום החלטותיו ויעקוב אחר יישומן.  מספקים אמצעיםשל  םמיוודא קיוהדירקטוריון  )א( .19

לטיפול בנושאים כתובים נהלים  ויקבעיהדירקטוריון נדרש לקבוע הנחיות, שבמקרים  )ב( 

מיהו הגוף המוסמך לטפל בנושאים אלה וכן תיקבע דרך ויוגדר בנהלים ייקבע המפורטים. 

הטיפול בהם, וחובת הדיווח לדירקטוריון בנושא שהטיפול בו הועבר לאדם או לגוף אחר 

 . הבנקאי בתאגיד

 

  ההנהלנוכחות הישיבות ללא 

, במסגרתו ידון מההנהלהנוכחות חברים ללא  דיוןאחת לשנה יקיים הדירקטוריון לפחות    )א(  .  20

 בנושאים הבאים:

 ;הנהלההתפקוד ו מנהל הכלליהערכת ביצועי ה (1)  

ולרבות: היקף, סוג  הערכת איכות המידע המתקבל מההנהלה בישיבות הדירקטוריון (2)  

 ;המידע ותדירותו

 ;לדרג הבכירשכר ותגמולים  (3)  

 ;בתאגיד הבנקאי קרותהבאפקטיביות ויקורת והבקרה הערכת פונקציות הב (4)  

 נושאים נוספים הקשורים במערכת היחסים בין ההנהלה והדירקטוריון. (5)  

הערכת אפקטיביות עבודת הדירקטוריון כאמור אחת לשנתיים יקיים הדירקטוריון דיון ב  (ב) 

 ;59בסעיף 
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  סמכויות לוועדות הדירקטוריון האצלת

בפרק ו'  כמפורטשיפעלו ת בעניינים ספציפיים הדירקטוריון רשאי להיעזר בועדות המתמחו .21

 :להוראה זו

הדירקטוריון  ;מטעמו הלוועדמסמכותו  ידון ויחליט באלו מהנושאים יאצילהדירקטוריון  )א( 

לא יאצול באופן בלתי מוגדר או באופן שיורי סמכויות לוועדה מוועדותיו, אלא אם כן בחן 

 את משמעות ריכוז הסמכויות כאמור. 

קים ועדה, מהדירקטוריון כאשר  חלטה על הקמת ועדה תיקבע במליאת הדירקטוריון.ה )ב( 

 תפקידיה ויאשר את נהליה.את סמכויותיה והרכבה, את יקבע את 

מליאת לבכתב  ידווחו, 6החלטות המתקבלות בוועדות בנושאים המפורטים בסעיף  (ג) 

 .חומר הרקע שהוגש לוועדה בצירוףהקרובה הדירקטוריון 

 ל מקרה המליאה תקיים דיון נוסף בהחלטה, אם אחד הדירקטורים או יותר דרש זאתבכ  

  בתוך פרק זמן שיקבע על ידי הדירקטוריון.

רשאי להאציל מסמכויותיו  אינוהדירקטוריון , )ב(-ו( א)קטנים פים למרות האמור בסעי (ד) 

סיכונים מעט ל (ב)6)א(, 6מפורטים בסעיפים הבאים: הבנושאים עדת דירקטוריון ולו

למעט  )ז(6)ה(, 6, שאינם מהותיים או מרכיבים שאינם מרכזיים במסגרת ניהול הסיכון

 )כ(.6 ,)יט(6)טז(, 6)טו(, 6)יד(, 6)יג(, 6, )ט(6)ח(, 6, בפועל התקציב אחר ביצועשוטף מעקב 

על פי כל מתחייבת במסגרת ועדה בנושאים בהם קבלת החלטה אינו חל  (ד) ףהאמור בסעי (ה) 

 ניתן לדירקטוריון אישור מראש ובכתב של המפקח. בנושאים לגביהםדין או 
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 הרכב הדירקטוריוןפרק ג': 

 

 כללי

ביצוע תפקידי הדירקטוריון בצורה נאותה דורש קיום דיונים אפקטיביים בנושאים השונים  .א21

גוון מייצגים מהעולים לסדר היום. דיון אפקטיבי מתקיים, בין היתר, כאשר הדירקטורים 

   "חשיבה קבוצתית".תחומים ומבטאים דעות שונות המונעות 

 

 ייצוג הולם לשני המינים

מבלי לגרוע מדרישות אחרות בהוראה זו, בדירקטוריון תאגיד בנקאי יינתן ייצוג הולם לשני  ב.21

המינים. לשם כך יקבע הדירקטוריון מדיניות לשיעור הגיוון המגדרי בו, לרבות טווח הזמן ואבני 

 הדרך להשגת היעד.

 

 הדירקטוריםמספר 

, ובלבד מהותיאשר יעודד יעילות ודיון אסטרטגי יורכב ממספר חברים הדירקטוריון  )א( .22

 .10 -מלא יותר ו דירקטורים 7 -מהדירקטוריון יכלול לא פחות ש

הפך תאגיד בנקאי לתאגיד בנקאי בלא גרעין שליטה, ומספר החברים בדירקטוריון שלו  (ב)

, רשאי המפקח לקבוע 10-הפיכתו לתאגיד בנקאי בלא גרעין שליטה היה נמוך מ ערב

לתאגיד הבנקאי כאמור הוראות בדבר עלייה הדרגתית במספר החברים בדירקטוריון עד 

חברים, ולשם כך הוא רשאי לקבוע לאותו תאגיד בנקאי מספר  10-להשלמת המספר ל

, שיתחשב, בין השאר, בצרכי התאגיד מירבי של חברים כאמור לשנה או לשנים מסוימות

הבנקאי בתקופה שלאחר הפיכתו לתאגיד בנקאי בלא גרעין שליטה, לרבות הצורך באיזון 

 ם ביחס לחברים החדשים.בתמהיל החברים הוותיקי

חברים  7אינם מצדיקים מינוי  פםוהיקעסקיו תאגיד בנקאי שאינו בנק ושמהות  (ג) 

 יותר של חברי דירקטוריון.קטן , למנות מספר באישור המפקח ,לדירקטוריון רשאי

תאגיד בנקאי הסבור כי לצורך תפקודו התקין של הדירקטוריון נדרש לו מספר גבוה יותר  (ד) 

 של דירקטורים, רשאי, באישור המפקח, למנות מספר גדול יותר של חברי דירקטוריון. 

 

 הבנקאי כדירקטוריםעובדי התאגיד 

  .כדירקטוריםלא ימונו  עובדי התאגיד הבנקאי .23

 

 דירקטורים חיצוניים

 .יהיו דירקטורים חיצוניים מהדירקטורים שלישלפחות  )א(       .24

התאגיד הבנקאי רשאי למנות בין הדירקטורים החיצוניים כאמור את הדירקטורים   

אלא אם נאמר  החיצוניים ואת הדירקטורים הבלתי תלויים שמונו לפי חוק החברות;

אחרת, יחולו על הדירקטורים כאמור, נוסף על ההוראות הרלוונטיות בחוק במפורש 

 החברות, כל הוראות המתייחסות לדירקטורים חיצוניים בהוראה זו.
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 התנאים להלן: מתקיימים לגביושמי  –"  דירקטור חיצונילצורך הוראה זו, " (ב) 

 :וז הפסקן י, אולם לענילחוק החברות 240בסעיף המפורטות  דרישותה (1)

 (i) "בחוק הבנקאות )רישוי(. הכהגדרת -  "שליטה 

 (ii) "תואר אקדמאי כנדרש באחד התנאים האמורים  - "כשירות מקצועית

)א( לתקנות החברות )תנאים ומבחנים לדירקטור בעל 2( לסעיף 2( או )1בפסקאות )

 ,2005 -מומחיות חשבונאית ופיננסית ולדירקטור בעל כשירות מקצועית( התשס"ו

 ( בו.3בעל ניסיון כנדרש בפסקה ) וכן

 (iii )"ב( לחוק החברות, יראו זיקה המונעת מינוי  240סעיף ב בנוסף לקבוע – "זיקה(

מסוים של אמצעי השליטה  מסוג 5% מעל גם כאשר מתקיימת זיקה למחזיק

 .בתאגיד הבנקאי

, במניות לטנשבמניות תאגיד אינו מחזיק במניות התאגיד הבנקאי, הוא או קרובו  (2)

  ;מי מהם י הנשלט בידיבנקאתאגיד תאגיד השולט בתאגיד הבנקאי, או במניות 

 :פסקה זולעניין  

 (i) "בחוק הבנקאות )רישוי( הכהגדרת -" שליטה. 

 (ii)""בשיעור כהגדרת "החזקה" בחוק הבנקאות )רישוי(, למעט החזקה  – מחזיק

   ;יו נסחרות בבורסהשמניות מההון הנפרע של תאגיד 1%שאינו עולה על 

 (iii) "צאצא.או  הבן זוג, הור -" קרוב  

לחוק  249 -, ו247, 246, )ב(245(, 3)א245)א(, 245, 244, 241)ד(, 239הוראות סעיפים  (  ג) 

 החברות יחולו על דירקטור חיצוני לפי הוראה זו.

הוראה זו  לחוק החברות לא יחול על דירקטור חיצוני לפי )א(244על אף האמור, סעיף 

המכהן כיושב ראש דירקטוריון בתאגיד בנקאי בלא גרעין שליטה, והתאגיד הבנקאי יהיה 

 .  A 301ת ניהול בנקאי תקין מספרא להורא13רשאי לשלם לו תגמול בהתאם לקבוע בסעיף 

להפסיק כהונה של דירקטור  המפקח רשאי)ב( לחוק החברות, 245על אף הקבוע בסעיף  (ד) 

, א)ה( לפקודה11בהתאם לסעיף דירקטור חיצוני שמונה לפי חוק החברות,  שאינו ,חיצוני

לתאגיד בנקאי להעלות לסדר היום של האסיפה הכללית את הצעתו של בעל  לאשרוכן 

מניות להפסקת כהונתו של דירקטור חיצוני כאמור, אם בעל המניות רשאי לעשות כן על 

 .פי חוק החברות ותקנון התאגיד הבנקאי

, במקרים חריגים, לאשר מועמד לתפקיד "דירקטור חיצוני" אף אם לא רשאי פקחהמ (ה) 

, ובלבד שאם מדובר בדירקטור חיצוני )ב(  קטן התקיימו כל התנאים המפורטים בסעיף

שמונה לפי חוק החברות או בדירקטור בלתי תלוי שמונה לפי חוק החברות, התקיימו כל 

 .התנאים הקבועים לעניין זה בחוק החברות

 

 הדירקטוריון כשירות 

 , הדירקטוריון 30בנוסף לתנאי הכשירות החלים על כל אחד מהדירקטורים כמפורט בסעיף  .25

את האסטרטגיה  מיםהתוא ,קולקטיביסיון נאותים באופן יכישורים, מיומנויות ונובעל ידע יהיה 

 :האלוובלבד שיתקיימו התנאים  הפעילות של התאגיד הבנקאי , מאפייניו
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 בנקאי".  ןיהיו בעלי "ניסיו הדירקטורים מכלל  שלישלפחות  א() 

 אחד מאלה:" ייחשב בעל ניסיון בנקאילעניין זה, "  

(i)      ואשר עסק  ,בנק בחו"לבאו  בנקב במשרה בכירהשלוש שנים לפחות מי שכיהן 

 כהןמלתאגיד הבנקאי בו הוא  סיכון מהותישל תחום ליבה או בקרה של בבניהול או 

  ;ורכדירקט

וכן מי שמדווח מנהל המדווח ישירות למנכ"ל  -"משרה בכירה" לעניין סעיף זה  

 .ולרבות מבקר פנימי, אל מנהל כאמור ברישאישירות 

(ii) לרבות ידע בבניית תהליכי  ,האחראי על ניהול ביקורת בתאגיד בנקאי ,שותףשימש כ

SOX  ה )מותנבמשרד רו"ח מבקר שנים,  5במשך תקופה מצטברת של לפחות

בקיום כללי אי התלות שנקבעו בהוראות ניהול בנקאי תקין של המפקח על הבנקים, 

 ובהוראות כל דין(.

(iii)  שנים או כיו"ר  9כיהן כדירקטור בתאגיד בנקאי במשך תקופה מצטברת של לפחות

 .דירקטוריון במשך תקופה מצטברת של לפחות שלוש שנים

(iv) ל.מי שאישר המפקח כבעל ניסיון מקבי 

       ,שאינם בנקים או תאגידים בנקאיים שהם חברות בת של  בנק ם בנקאייםעבור תאגידי

  לפחות חמישית מכלל הדירקטורים יהיו בעלי ניסיון בנקאי.

יהיו בעלי "מומחיות חשבונאית ופיננסית"  הדירקטוריםמכלל  חמישית לפחות )ב( 

 .החברות לחוק 240כמשמעותה לפי סעיף 

 (.ii()1)ב()24קטורים יהיו בעלי כשירות מקצועית כאמור בסעיף מכלל הדיר מחציתלפחות  (ג) 

  .ת המידעסיון מוכח בתחומי טכנולוגיילפחות דירקטור אחד יהיה בעל ידע ונ (ד) 

תאגיד בנקאי שהוא תאגיד נשלט ומקבל שירותי טכנולוגיית  סעיף קטן זה לא יחול על  

 מידע מן התאגיד הבנקאי השולט בו.

מנות ייכול לה ,כנדרש בסעיף זה ,העומד במספר כשירויותר ספק, דירקטור למען הס   (ה)  

 .סעיפיםה אותםעל פי  הנדרשהשיעור במסגרת 

 

 ידיעת השפה העברית

הדירקטורים יהיו בקיאים בשפה העברית, לפחות ברמת הקריאה והדיבור, באופן  )א(  .26

  .קריאת חומר הרקע לישיבות והשתתפות פעילה בדיונים המאפשר

 המפקח רשאי, במקרים חריגים, לפטור דירקטור מהדרישה כאמור בסעיף )א(.  )ב(  

 

  חידוש אישור מינוי כדירקטור

         .בטל .27
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 יושב ראש הדירקטוריוןפרק ד': 

 

 יושב ראש הדירקטוריון

  .דירקטוריון יכהן יושב ראשהבראש   .28

החובות  ולקיום התקין של הדירקטוריון וודתפקאחראי להגורם הינו ההדירקטוריון  יושב ראש 

ממשל התאגידי האיזונים והבלמים ב ה עללשמירתרומה משמעותית יו"ר ל. המוטלים עליו

יושב הנהלה הבכירה, בעלי השליטה ובעלי עניין אחרים. ה ,בין הדירקטוריוןהבנקאי בתאגיד 

על מנת למלא את  ת אישיותיכולות ואיכויו ,סיון מתאיםינדרש להיות בעל נ ראש הדירקטוריון

 .תפקידו

 יחולו כל החובות המוטלות על דירקטור.על יושב ראש הדירקטוריון   )א(  

    צריך לעודד קיום דיונים חופשיים המאפשרים הבעת דעות שונות ולדאוג  ראשהיושב  )ב(  

 שהחלטות  מתקבלות על בסיס מידע הולם. 

  .מהדירקטורים, ימלא את מקומו אחד הדירקטוריון יושב ראשעדרו של יבה (ג)  

  דירקטוריון. יושב ראשכיכהנו לא או קרובו בעל שליטה  (ד)  

 .עם גרעין שליטהבתאגיד בנקאי  הדירקטוריון יושב ראשכהן כדירקטור חיצוני לא י ( ה)  

לא יכהן אדם כיושב ראש הדירקטוריון אלא אם הוא משתתף באופן קבוע בישיבות  (ו)  

 ון.דירקטורי

 הדירקטוריון.יושב ראש הדירקטוריון יקבע מדיניות למשך כהונה מקסימלי של  (ז)  

לא ש באופןהדירקטוריון יגדיר את תפקידיו וסמכויותיו של יושב ראש הדירקטוריון  )ח( 

עירוב בין  ריחרגו מהתפקידים והסמכויות המוקנים לו לפי הוראות החוק, שלא ייווצ

 הבנקאי בתאגיד תלותו אי תיפגע שלאין תפקידי ההנהלה, תפקידיו ואופן ביצועם לב

 שלמהחובות והאחריות  יפחיתאו תפקידי הדירקטוריון יחליף את יגרע או שלא  ובאופן

שלא תיווצר זיקה בינו לבין   –, ובתאגיד בנקאי בלא גרעין שליטה הדירקטורים יתר

 התאגיד הבנקאי.

ו וסמכויותיו של יושב ראש הדירקטוריון, מבלי לגרוע מכלליות האמור, בהגדרת תפקידי

  )ד(.-)ג( ו57ובסעיפים  )ב( לחוק החברות95יקפיד הדירקטוריון על קיום הקבוע בסעיף 

, ככל שפעילותו של יושב ראש הדירקטוריון משולבת ומעורבת יותר בפעילות ככלל

 חשש יש, יותר גבוה הבנקאי התאגיד הנהלת עם קשריו שהיקףהתאגיד הבנקאי וככל 

 .תלותו באי לפגיעה

 לבצע הדירקטוריון ראש יושב על להטיל הדירקטוריון רשאי)ח(,  קטןלקבוע בסעיף  בנוסף  )ט( 

 לעבודת הקשור לבצע מחבריו אחד להסמיך רשאי שהדירקטוריון תפקיד כל

 - זה ובכלל, הדירקטוריון

 ;הבנקאי תאגידאיתור מועמדים לתפקיד מנכ"ל הל הועד ראש כיושב לכהן (1)

בנושאים הקשורים לעבודת הדירקטוריון  חוץ גורמי בפני הדירקטוריון את לייצג (2)

 תפקידיו.  לו

לשם ביצוע  להקדישיושב ראש הדירקטוריון הזמן שעל  היקףהדירקטוריון יגדיר את    )י( 

 .)ט( -ו (ח) ניםקט פיםתפקידיו כפי שקבע בהתאם לאמור בסעי
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 יושב ראש הדירקטוריון תושב חוץ

 .טלב  .29
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 כשירות לכהן כדירקטורפרק ה': 

 כשירות דירקטור

 דירקטור בתאגיד בנקאי יהיה יחיד. )א(  .30

ידע, ניסיון או השכלה,  יהיו כישורים הולמים למשרתו ובפרט: הדירקטוריםמלכל אחד  )ב(

מהתחומים הבאים: בנקאות, כספים, פעילות כלכלית או  מומחיות באחד או יותר

 Regulatory, ניהול סיכונים, ציות רגולטורי )חשבונאותן, מימועסקית, משפט, 

Complianceאו תחום אחר שאישר  סייבר(לרבות , אבטחת מידע )(, טכנולוגיית מידע

 .המפקח

 

 ניגוד עניינים דרך קבע 

לא יכהן כדירקטור אדם שעסקיו או עיסוקיו השוטפים, יוצרים ניגוד של עניינים  בדרך  )א( .31

או שקיים חשש כי הם עלולים ליצור ניגוד עניינים הבנקאי לבין התאגיד של קבע בינו 

 .הבנקאי בדרך של קבע בינו לבין התאגיד

מבלי לגרוע מהאמור לעיל, לא ימונה ולא יכהן כדירקטור בתאגיד בנקאי, מי שהוא  )ב(  

שא נו –דירקטור, חבר בוועדת השקעות, חבר בוועדת אשראי או עובד )כל אלה בסעיף זה 

 ( בגופים הבאים:משרה

בתאגיד בנקאי אחר או בתאגיד אחר הנשלט על ידי תאגיד בנקאי אחר או בתאגיד  (1)

השולט בתאגיד בנקאי אחר, אם אלה אינם נמנים על אותה קבוצה בנקאית או על 

 השולטים בה. 

 ( להלן.2יובהר, כי אין באמור לעיל משום היתר לכהונה האסורה לפי סעיף )ב()

 ט בידי התאגיד הבנקאי )בין אם הוא תאגיד בנקאי ובין אם לאו(; בתאגיד נשל (2)

למען הסר ספק, האמור בפסקה זו אינו חל על כהונה מקבילה בחברות אחיות באותה 

 הקבוצה הבנקאית, ובלבד שאין ביניהן ניגוד עניינים דרך קבע.

ל, או בגוף פיננסי או בתאגיד השולט בגוף פיננסי, במקרה בו התאגיד הבנקאי גדו (3)

 שהגוף הפיננסי גדול.

למרות האמור לעיל, תותר כהונה או מינוי של דירקטור בתאגיד בנקאי גדול במקביל    

 לכהונתו כנושא משרה בגוף פיננסי קטן או בתאגיד השולט בגוף פיננסי קטן, ולהפך.

לעניין פסקה זו, במקרה שבו המועמד מכהן בתאגיד בנקאי גדול במקביל למועמדותו    

כהונתו במספר גופים פיננסיים קטנים באותה קבוצה, כהונה מקבילה כאמור לא  או

תתאפשר אם סך נכסי אותם גופים פיננסים באותה קבוצה, בהם נושא המשרה מכהן 

 מיליארד ש"ח.  2או מועמד לכהן, עולה על 

במקרה שבמהלך כהונה מותרת לפי פסקה זו, החל להתקיים אחד מהתנאים המנויים 

(, יהא הדירקטור מועד השינוי – בסעיף זה וסרים את הכהונה במקביל )להלןלעיל הא
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חודשים ממועד השינוי או עד האסיפה  6רשאי להמשיך לכהן במקביל עד תום 

שנתית הקרובה, לפי המאוחר ולגבי דירקטור חיצוני עד להשלמת שלוש שנות ה

  הכהונה.

 לא יכהנו יותר משני דירקטורים בקבוצה בנקאית כלשהי, במקביל לכהונתם כנושאי  ( 1ב)           

 .משרה במי מהגופים המנויים בנספח ג', המשתייכים לאותה קבוצה

 ( לעיל.  3( ו)ב()1יובהר, כי אין באמור לעיל משום היתר לכהונה האסורה לפי סעיפים )ב()

 לעניין סעיף זה:

 :כל אחד מאלה –"גוף פיננסי" 

גוף מוסדי כהגדרתו בחוק הפיקוח על שירותים  (1) 

 ;1981 -)ביטוח(, התשמ"א פיננסיים

מנהל קרן להשקעות משותפות בנאמנות  (2) 

כמשמעותו בחוק השקעות משותפות בנאמנות, 

 .1994 -התשנ"ד

 מיליארד ש"ח. 2גוף פיננסי שסך נכסיו אינו עולה על  –"גוף פיננסי קטן" 

 מיליארד ש"ח. 10גוף פיננסי שסך נכסיו עולה על  – ול""גוף פיננסי גד

על פי הדוח הכספי השנתי האחרון, לרבות נכסים  –"סך נכסיו" 

המנוהלים על ידו עבור אחרים ולרבות נכסים של 

 גופים פיננסיים בשליטתו.

לרבות מי שמתקיימים בינו לבין הגוף קשרים  –"עובד" 

 מקצועיים דרך קבע.

תאגידים בנקאיים או גופים המנויים בנספח ג',  –קבוצה בנקאית""או  "קבוצה"

הנשלטים, במישרין או בעקיפין, על ידי אותו בעל 

 שליטה.

תאגיד בנקאי שסך נכסיו המאזניים, על בסיס מאוחד,  –"תאגיד בנקאי קטן" 

 מיליארד ש"ח. 2אינו עולה על  

יים, על בסיס מאוחד, תאגיד בנקאי שסך נכסיו המאזנ – "תאגיד בנקאי גדול"

 מיליארד ש"ח. 10עולה על  

בתאגיד בנקאי אחר ולא חלפה שנה מיום כדירקטור כיהן אדם שדירקטור ל ימונהלא  (ג) 

ובלבד שחלפה  בו, אלא בהסכמת הדירקטוריון שהיה חבר כאמור שחדל לכהן כדירקטור

 .בתאגיד הבנקאי האחרכדירקטור חצי שנה מתום כהונתו לפחות 

 ,ניגוד עניינים דרך קבעפוטנציאל ליש בהם שלמקרים הדירקטוריון יקבע קווים מנחים  (ד) 

 :הללא ,בין היתר יתייחסו, אשר

  ;ניגוד הענייניםבהם ם מתקיישהיקף העסקים  (1)  
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 התאגיד הבנקאיניגוד עניינים לעסקי בהם ם מתקיישמהותיות העסקים   ( 2)  

 ;ולדירקטור

 

 עיסוקים אחרים

 יכהן אדם כדירקטור אם עיסוקיו האחרים אינם מותירים זמן מספיק בידולא   .32

 למילוי תפקידיו ככזה.
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 ועדות הדירקטוריוןפרק ו': 
 

 ועדות חובה

 :האלוועדות וה אתמנה יהדירקטוריון  ,21בהמשך לאמור בסעיף  .33

 ;36 -ו  35ועדת ביקורת כמפורט בסעיפים  (א) 

 ;38ף בסעיועדת תגמול כמפורט   (ב) 

 .39ניהול סיכונים כמפורט בסעיף ל הועד (ג) 

 .להלן א.39כמפורט בסעיף טכנולוגית וחדשנות ועדה לענייני טכנולוגיית מידע  )ד(  

תאגיד בנקאי שהוא תאגיד נשלט ומקבל שירותי טכנולוגיית סעיף קטן זה לא יחול על   

 מידע מן התאגיד הבנקאי השולט בו.
 

 ודרכי עבודתן ועדות דירקטוריוןהרכב 

 ויקבע ותחומי אחריותן ועדות הדירקטוריון ,33בנוסף לוועדות החובה, כאמור בסעיף  (א) .34

, סביבת לרבות גודלו, גודל הדירקטוריון, יעדיו האסטרטגיים ,בהתבסס על מאפייני הבנק

  .ופרופיל הסיכון הפעילות

 3 -מד ומספר החברים בוועדה לא יפחת ועדות הדירקטוריון תורכבנה מדירקטורים בלב (ב)          

 .דירקטורים 7ולא יעלה על 

( לעניין ד)28וכן יחול האמור בסעיף  ,)א(24 סעיףבהרכב הוועדות יהיה על פי היחס הקבוע   

  כהונה כיו"ר ועדה.

 :יהיה רוב של דירקטורים חיצונים ות הבאותועדו(, בבלמרות האמור בסעיף קטן ) (ג) 

 ;רתועדת ביקו (1)  

 .)אם הוקמה( ועדת עסקאות עם אנשים קשורים (2)  

 (.ו)38ועדת תגמול, למעט כאמור בסעיף  (3)  

כישורי הדירקטורים בחשב הדירקטוריון תעדות השונות, יולו םבעת שיבוץ הדירקטורי (ד) 

 ;ועדהוהבו מתמחה שתייחס לנושא ויסיונם ינבו

, ויבחן את בי של יושבי הראש של הוועדותיקבע מדיניות למשך כהונה מר הדירקטוריון (ה) 

 הצורך ברוטציה בין חברי הוועדות;

פרק ז' לעניין ישיבות הדירקטוריון יחולו על ועדות הדירקטוריון, אלא אם נאמר   הוראות (ו) 

  על מליאת הדירקטוריון. רק במפורש שההוראה חלה 

 

 הרכב ודרכי עבודה – ועדת הביקורת

לחוק החברות  115סעיף הוראות ויחולו עליה ימנה "ועדת ביקורת",  דירקטוריוןה )א( .35

בשינויים המחוייבים,  האמור,חוק הלפרק השלישי בחלק השלישי של ' חסימן והוראות 

כן הקבוע בהוראה זו, ואולם בתאגיד בנקאי שהוא חברה פרטית, רשאי לכהן בוועדת ו

בדו בתאגיד הבנקאי האמור או ביקורת דירקטור המועסק בידי תאגיד בנקאי השולט ל

 המועסק בתאגיד אחר שבשליטת התאגיד הבנקאי השולט כאמור.

, ולפחות שני דירקטור חיצוני הועדת הביקורת יהי יושב ראש (1)(ג)34בנוסף לאמור בסעיף  )ב(  

 דירקטורים יהיו בעלי מומחיות חשבונאית ופיננסית.



                                                                 (12/25) [32]ניהול בנקאי תקין  :על הבנקים המפקח
 301 - 23   עמ' דירקטוריון 

  

 

ובלבד שמרביתם  ,הוא מרבית חבריההחלטותיה ולהמניין החוקי לישיבות ועדת הביקורת  )ג(  

 דירקטורים חיצוניים.

לדיון  ועדהולא כינס את הבקשת המבקר הפנימי, על אף יושב ראש ועדת ביקורת אשר  )ד(  

, כאמור בסעיף בדרישתו, תוך זמן סביר ממועד הבקשההמבקר הפנימי בנושא שפירט 

בנוגע לנימוקים  םהדירקטוריידיעת לשיובא )ב( לחוק החברות, ישמור תיעוד מפורט 116

 כינוס ישיבה כאמור.-לאי

 מבעלי התפקידים הבאים, דכל אחעם לפחות אחת לשנה, תקיים ועדת הביקורת ישיבה  )ה( 

 בלבד:נטי ווהרל בעל התפקידוועדה ובנוכחות חברי ה

 ;פנימיהמבקר ה (1)  

 ;חשבון המבקרהרואה  (2)  

 ;308את ניהול בנקאי תקין מס' , כהגדרתו בהורקצין הציות (3)  

 ;היועץ המשפטי ( 4)  

 ;305, כהגדרתו בהוראת ניהול בנקאי תקין מס' ראשיהחשבונאי ה (5)  

 - התש"ס ,לחוק איסור הלבנת הון 8שמונה לפי סעיף אחראי על איסור הלבנת הון ה (6)  

2000 ; 

 . 310ין מס' הגדרתו בהוראת ניהול בנקאי תקמנהל הסיכונים הראשי, כ (7)  

קבלת ההחלטות בישיבות ועדת ביקורת והוועדה לעסקאות עם אנשים קשורים תיעשה   )ו(

שנוכחותם מתאפשרת על פי חוק החברות,  ובעלי תפקידים בנוכחות חברי הוועדה בלבד

 .שםבתנאים שנקבעו 

 ועדת הביקורת תקיים לפחות שש ישיבות בשנה. )ז(

 ,ב הנדרש לה להעסקת יועצים חיצוניים בלתי תלוייםועדת הביקורת תקבע את התקצי )ח(

 .ככל שלדעתה נדרש על מנת למלא את חובותיה

 

  תפקידים – ועדת הביקורת

 ביקורת פנימיים וחיצוניים כמפורט להלן: אחראית לטפל בדוחותועדת הביקורת  )א( .36

ים שיובאו תדון ותחליט בממצאי דוחות ביקורת פנימיים וחיצוני רתות הביקועד (1)  

עדה לוודא שהדיון בממצאים יתקיים תוך תקופה סבירה ממועד והו בפניה. על

 הגשתם על ידי המבקרים:

 (i) ועדת הביקורת בהתייעצות עם המבקר  יושב ראש - דוחות ביקורת פנימיים

הפנימי, יקבע מהם דוחות הביקורת הפנימית המהותיים שיובאו בשלמותם 

רשאית לקבוע כי תובא בפניה תמצית מדוחות  בפני ועדת הביקורת. הוועדה

כפי שתמצא  ,הביקורת האחרים של המבקר הפנימי או הדוחות המלאים

 לנכון. 

 (ii) של  ,עדה תדון בדוחות הביקורת של המפקחוהו – דוחות ביקורת חיצוניים

 ושל רואה החשבון המבקר.  רשויות פיקוח אחרות

 יום 45שלא תעלה על ערך תוך תקופה , הדיון ייביקורת של המפקחלגבי דוחות 

 הבנקאי; על ידי התאגיד "חוהד מיום קבלת
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 עויחול הקבהמבקר  לגבי הדוח המפורט והדוח המשלים של רואה החשבון

 .303 ת ניהול בנקאי תקין מס'בהורא

 תעביר דוחות ביקורתהדירקטוריון,  יושב ראשבהתייעצות עם  ,הביקורת ועדת (2)  

 ליאת הדירקטוריון.מהותיים לדיון במ

שם תיקון ועדת הביקורת תוודא כי ההנהלה נקטה פעולות ראויות בעיתוי הנדרש ל (3)  

 ליקויים שצוינו בדוחות הביקורת.ה

ועדת הביקורת תדון אחת לחצי שנה בדיווח של המבקר הפנימי, שיכלול את  (4)  

 ם ואת מצבהדרישות העולות מדוחות ביקורת חיצוניים שהטיפול בהן טרם הושל

לעיכוב ובלוחות  סיבותבעדה והטיפול בהן. במקרים של עיכוב בטיפול, תדון הו    

 הזמנים להשלמת הטיפול.

 ועדת הביקורת אחראית לפקח על המבקר הפנימי של התאגיד הבנקאי ובכלל זה: )ב(  

הדירקטוריון ותדווח  יושב ראשפונקצית הביקורת הפנימית תהיה כפופה ל (1)  

  וריון באמצעות ועדת הביקורת.לדירקט

של המבקר הפנימי ועל ותגמוליו על שכרו לוועדת התגמול ועדת הביקורת תמליץ  (2)  

 קידומו.

תכנית העבודה של על אישור הדירקטוריון ותמליץ בפני ועדת הביקורת תדון  (3)  

 לעניין זה, על ועדת הביקורת  לרבות היקף הביקורות ותדירותן. המבקר הפנימי

 בתאגידים נשלטיםלמסגרת הרצויה של הביקורת הפנימית  ,בין היתר ,להתייחס

  .בישראל ומחוץ לישראל

 הביקורת תערוך מעקב אחר ביצוע תכנית העבודה של המבקר הפנימי. ועדת (4)  

ועדת הביקורת תהיה רשאית להטיל על פונקצית הביקורת הפנימית בהתראה סבירה,   (  ג) 

 .מיוחדות, בנוסף לבדיקות שנקבעו בתוכנית העבודה של הפונקציה ביצוען של בדיקות

 החשבון המבקר של התאגיד הבנקאי הועדת הביקורת אחראית לפקח על עבודת רוא  (ד) 

 ובכלל זה: 

כמפורט  החלפת רואה החשבון המבקר של התאגיד הבנקאי קיים דיון על אפשרותת (1)  

 ;302 ת ניהול בנקאי תקין מס'בהורא 4בסעיף 

שעל סדר יומה סיום של התאגיד הבנקאי תביא את עמדתה בפני האסיפה הכללית  (2)  

 ;חידוש הכהונה-מבקר או איהחשבון הכהונתו של רואה 

רואה ללגבי תגמול  או לדירקטוריוןשל התאגיד הבנקאי  תמליץ לאסיפה הכללית (3)  

 החשבון המבקר;

בר ביקורת חיצונית בתאגידים בנקאיים בד של ועדת באזל נחיותיישם את ההתא(  3)  
 :BCBS -לעניין ועדת הביקורת ויחסיה עם רואה החשבון המבקר, כפי שמפורטים ב

External audit of banks, part 1, section A, March 20141 בהתאמות ,
 הנדרשות לפי כל דין.

 

                                                 
תקני ביקורת בינלאומיים מקובלים יחולו תקני ביקורת מקובלים ההפניות לבמקום ביישום ההנחיות של ועדת באזל,  1

ותקני ביקורת  1973 –בישראל, לרבות תקנים שנקבעו בתקנות רואי חשבון )דרך פעולתו של רואה חשבון(, התשל"ג 
 מפקח על הבנקים והנחיותיו.מסוימים שיישומם בביקורת נקבע לפי הוראות ה
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המבקר,  הוראות נוספות לעניין הפיקוח של ועדת הביקורת על רואה החשבון (4)  

בהוראות ניהול בנקאי תקין אחרות )כגון:  כמפורטיהיו , דיווחיו וההתקשרות עמו

 (.304A –ו  303, 302 ות מס'הורא

תבחן את הדוחות השנתיים והרבעוניים לציבור של התאגיד הבנקאי, תדון ועדת הביקורת  (ה) 

  ם.על אישור לדירקטוריוןותמליץ 

על מנת לבחון את אפקטיביות  בודת פונקצית הביקורתועדת הביקורת תעשה שימוש בע (ו) 

 . בתאגיד הבנקאי הבקרות הפנימיות המרכזיות

תקבע ועדת  ,הערכת אפקטיביות הבקרות פנימיות לדיווח הכספי או לביקורתצורך ל  

 :, שיסדירו, בין היתרהביקורת נהלים

גע לנושאים בנובתלונות טיפול על ידי התאגיד הבנקאי הקבלה ואת אופן ה (1)  

 או לביקורת. והבקרות הפנימיות עליו הקשורים לדיווח הכספי

של חששות  ,על ידי עובדים של התאגיד הבנקאי , לרבותהעברה אנונימית וסודית (2)  

  ביקורת השנויים במחלוקת.לדיווח הכספי או להקשורים 

, 312מס' תקין  ת ניהול בנקאילהורא 7ועדת הביקורת תדון בעסקאות כאמור בסעיף  (ז)  

 .במידה וועדת העסקאות עם אנשים קשורים לא דנה בעסקאות אלו

 

 ועדת עסקאות עם אנשים קשורים

הדירקטוריון רשאי למנות ועדת עסקאות עם אנשים קשורים, שתדון בנושאים המפורטים  )א( . 37

 שלא נדונו בוועדת הביקורת. ,312מס'  ת ניהול בנקאי תקיןלהורא 7בסעיף 

עסקאות עם  תההוראות והמגבלות החלות על ועדת ביקורת יחולו בהתאמה גם על ועד )ב( 

  אנשים קשורים.

 

  הרכב ודרכי עבודה –תגמול ועדת 

, תמונה ועדת תגמול כמשמעותה וא לחוק החברות חל עלי118בתאגיד בנקאי שסעיף  )א( .38

ומחיות וניסיון בסעיף האמור בחוק החברות, ולפחות אחד מחברי הועדה יהיה בעל מ

  בפעילויות ניהול סיכונים ובקרה. 

, תמונה ועדת תגמול שרוב חבריה וא לחוק החברות אינו חל עלי118בתאגיד בנקאי שסעיף  )ב(  

יהיו דירקטורים חיצוניים, יושב ראש הוועדה יהיה דירקטור חיצוני, ולפחות אחד מחברי 

     ול סיכונים ובקרה.הוועדה יהיה בעל מומחיות וניסיון בפעילויות ניה

לעניין הרכב בסעיף קטן )א( או )ב(  ועדת הביקורת שמתקיימים בה התנאים האמורים (ג) 

למעט הדרישה כי לפחות אחד מחברי הוועדה יהיה בעל מומחיות  לפי העניין,ועדת תגמול, 

 ועדת תגמול.וכיכולה לשמש גם  וניסיון בפעילויות ניהול סיכונים ובקרה,

ין החוקי לישיבות ועדת תגמול ולהחלטותיה הוא מרבית חבריה, ובלבד שמרביתם המני (ד) 

 דירקטורים חיצוניים. 

ובעלי  ועדה בלבדוקבלת ההחלטות בישיבות ועדת תגמול תיעשה בנוכחות חברי ה (ה) 

 . שנוכחותם מתאפשרת על פי חוק החברות, בתנאים שנקבעו שםתפקידים 
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 ,)ב( לעיל, תאגיד בנקאי רשאי לצרף לוועדת התגמול-ים )א( ועל אף האמור בסעיפים קטנ ( ו) 

דיוניה במדיניות התגמול ובהסכמי התגמול של כלל העובדים, למעט עובדים עת ב

מרכזיים, דירקטורים נוספים כחברי הועדה. ועדת התגמול בהרכבה המורחב לא תחויב 

 ברוב דירקטורים חיצוניים. 

 

 תפקידים –תגמול הועדת 

בהוראת ניהול  העל מדיניות תגמול )כהגדרתדירקטוריון תגמול תדון ותמליץ להועדת (   א) א.38

עם התרבות הארגונית של התאגיד הבנקאי, עם  ת, העקבי(A301 בנקאי תקין מספר

 המטרות והאסטרטגיה של התאגיד הבנקאי לטווח הארוך ועם סביבת הבקרה שלו.

  של התאגיד הבנקאי.סיכון העבר לתיאבון תמריצי התגמול לא יעודדו לקיחת סיכונים מ

 תנאי את  לפני אישור הדירקטוריון והאסיפה הכללית אם נדרש, ,תאשרהוועדה  ( ב)

ין תגמולם כהגדרת ילענ בו נושאי משרה בכירההתאגיד הבנקאי עם של ההתקשרות 

 תוך התייחסות גם לעניינים, )A301מונחים אלה בהוראת ניהול בנקאי תקין מספר 

הוועדה  וכן תמליץ; פורטים בחלק א' ובחלק ב' לתוספת ראשונה א' בחוק החברותמה

)שאינם נושאי משרה  של עובדי התאגיד הבנקאיתגמול ההסכמי  עקרונות עללדירקטוריון 

על מנת להבטיח כי ההסכמים מאוזנים ואינם מסכנים  ,או תאשרם, כפי שיוחלט בכירה(

 קאי. את איתנותו ויציבותו של התאגיד הבנ

הוועדה תהיה אחראית על תכנון מדיניות התגמול ותגיש לדירקטוריון את הערכתה לגבי  (ג) 

אפקטיביות מדיניות ומנגנוני התגמול והעמידה בדרישות הפיקוחיות. הוועדה תקדיש 

תשומת לב מיוחדת להערכת המנגנונים המיושמים, בין היתר, על מנת לוודא שהם 

בנוסף, בכל הקשור וגי הסיכונים, ואת רמות ההון והנזילות. מביאים לידי ביטוי את כל ס

ל כלל ההתחייבויות לשיפוי וסכומי ענתונים עדכניים לשיפוי וביטוח, תבחן הוועדה 

הביטוח של נושאי המשרה הקיימים בתאגיד הבנקאי, וכן אומדנים לעלות האלטרנטיבית 

ות הביטוח בגין פוליסה להתחייבות מראש לשיפוי )כגון עלות פרמיות שדורשות חבר

  מקבילה לתנאי השיפוי(.

הוועדה תבחן, באופן פורמאלי, כיצד מנגנון התגמולים יגיב לאירועים עתידיים, חיצוניים  (ד)

 או פנימיים, באמצעות ניתוח מגוון תרחישים. 

הוועדה תגדיר אילו דיווחים תקופתיים יוגשו לה, תוכנם ותדירותם. בנוסף, תגדיר הועדה  (ה)

 עובד בודד או קבוצת עובדים בהתקשרות עם את המידע הפרטני שיוגש לה לקראת דיון 

לפני . בין היתר, יוגדר, ש)A301לגבי תגמול )כהגדרתו בהוראת ניהול בנקאי תקין מספר 

, זמן סביר לפני מועד לוועדהיש להמציא (, בכאמור בסעיף קטן ) או אישורמתן המלצה 

הקודמים ואת עיקרי וההסכמים  ההתקשרותנים, את עיקרי הישיבה בה עניינים אלה נדו

 .המוצעים ההתקשרות וההסכמים

הוועדה תוודא שלפחות אחת לשנה תיערך בדיקה של מנגנון התגמול ותפעולו. בבדיקה  (ו)

 :ייבחנו, בין היתר

 הדירקטוריון. ל ידיעמידת מנגנון התגמול במדיניות שנקבעה ע (1)
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ובהוראת ניהול בנקאי תקין שנקבעו בהוראה זו  עמידת מנגנון התגמול בדרישות (2)

 ובדרישות כל דין, והאם תואם לנוהגים מקובלים. A301מס' 

 שלמות מנגנון התגמול. (3)

מידת השפעת מנגנון התגמול על פרופיל הסיכון ועל התנהגות העובדים, ומידת  (4)

 של התאגיד הבנקאי. סיכון האבון יהתאמתו למטרות הארגוניות ולת

 תעבוד בשיתוף פעולה הדוק עם ועדת הדירקטוריון לניהול סיכונים וועדת  עדהוהו (ז)

 הביקורת.

הביקורת והבקרה לוועדה תהיה גישה בלתי מוגבלת למידע ולניתוחים של פונקציות  (ח)

 ומשאבי אנוש והיא תיעזר בפונקציות אלו בדיוניה. 

 ופן שמבטיח שהייעוץ שניתן עלהועדה תוכל להסתייע בייעוץ חיצוני. היועצים ימונו בא (ט) 

ידם הינו בלתי תלוי בייעוץ שקיבלה ההנהלה הבכירה, ולא ייצור ניגודי עניינים מכל סיבה 

 שהיא. 

 

 ועדת ניהול סיכונים 

 , ובנוסף:310בהוראה  נדרשתפעל כועדת ניהול סיכונים  .39

 (ICAAP)ימות ההון הלנאותות תהליך הערכת ל בנוגעותגבש המלצות לדירקטוריון  דוןת  ( א)

  ;(ה) 6כאמור בסעיף 

בקרה אחרות על ביקורת ומנהל הסיכונים הראשי ועם פונקציות קשר שוטף עם קיים ת ( ב)

אבון הסיכון, מגבלות וחריגה מהן ותוכניות ימנת להתעדכן בפרופיל הסיכון העדכני, ת

 לצמצום סיכונים;

בנושאים מהותיים רלוונטיים רקטוריון של הדיעם וועדת הביקורת ממשק עבודה תקיים    ( ג)

 ;תחומי אחריותהל

התאגיד הבנקאי  תתוודא כי סיכונים חדשים או מתפתחים מנוהלים כנדרש ושהנהל  )ד( 

 הקצתה להם משאבים נאותים.

 

 טכנולוגית וחדשנות לענייני טכנולוגיית מידע הועד

 אחדלפחות , ו"טכנולוגית וחדשנות ה לענייני טכנולוגיית מידעימנה "ועד דירקטוריוןה )א( א.39

 בעל ידע וניסיון מוכח בתחום טכנולוגיית המידע.  המחברי הועדה יהי

הועדה תקיים קשר עם מנהל טכנולוגיית המידע ומנהל אבטחת המידע כהגדרתם בהוראת  (ב)

, עם מנהל הגנת הסייבר כהגדרתו בהוראת ניהול בנקאי תקין 357ניהול בנקאי תקין מס' 

 .ועם הגורם האחראי על תחום החדשנות, 361מס' 
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 (     הועדה תדון ותמליץ לדירקטוריון בנוגע לאישור הנושאים הבאים:ג) 

, אסטרטגיה ומדיניות טכנולוגיית המידע וניהולה, לרבות אבטחת מידע וסייבר (1)

 התשתיות הטכנולוגיות של התאגיד הבנקאי, ניהול ושימוש במאגרי נתונים,

אסטרטגיה ולמדיניות לוהתאמתן  ת לתמיכה בחדשנות עסקית,חדשנות טכנולוגי

 הכוללת של התאגיד הבנקאי. 

אופן היערכות התאגיד הבנקאי לבנקאות העתיד ולהתמודדות עסקית עם אתגרי  (2)

 . בפרט (Disruptive innovationמשבשת ) בכלל וחדשנות טכנולוגית חדשנות

וסיכוני וסייבר י אבטחת מידע , לרבות סיכונסגרת לניהול סיכונים טכנולוגייםמ (3)

 . (Innovation Riskחדשנות )

תוכנית התאוששות מאסון ומידת התאמתה לעקרונות מסגרת העבודה לניהול  (4)

 ההמשכיות העסקית. 

 . שנתיתתכנית עבודה ויעדים  (5)

הקצאת משאבים נאותה למימוש הפעילות המתוכננת של התאגיד הבנקאי בתחום  (6)

 .  ידע והחדשנותטכנולוגיית המידע, ניהול המ

הועדה תתאם ותקיים ממשק עבודה עם ועדות הדירקטוריון האחרות, בהתאם לעניין, כך  (ד)

 שנושא שנדון בועדה אחת אין חובה שידון גם באחרת. 

ככל שנדרש בהוראות ניהול בנקאי תקין השונות לקיים דיון במליאת הדירקטוריון  (ה)

הועדה דיון מקדמי בהתאם  בנושאים הקשורים לתחום טכנולוגיית המידע, תקיים

 לדרישה כאמור ותגיש את המלצותיה למליאת הדירקטוריון.
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 ישיבות הדירקטוריון פרק ז': 

 

 תכיפות ישיבות

ככלל, מליאת דירקטוריון של תאגיד בנקאי תקיים ישיבה לפחות אחת לחודש.  )א( . 40

את, רשאי לקבוע אינם מצדיקים ז והיקפם תאגיד בנקאי שמהות עסקיודירקטוריון של 

זה, אך לא פחות  קטן מהקבוע בסעיף נמוךלעצמו, באישור המפקח, מספר ישיבות 

 מישיבת דירקטוריון אחת לרבעון.

)ד( -)ב(98דירקטוריון במקרים המפורטים בסעיף  ה של מליאתתאגיד בנקאי יכנס ישיב  )ב(         

 יום מהמועד הרלוונטי, לפי העניין. 14לחוק החברות תוך 

 

 נוכחות בישיבות הדירקטוריון

 במשך שנההדירקטוריון מליאת מישיבות  יםלפחות בשני שליש יהיה נוכח פיזיתדירקטור  )א( .41

חודשים  3המתקיימות במהלך תקופה של המליאה עדר מכל ישיבות יקלנדארית, ולא י

  רצופים.

קטור מתפקידו, סעיף קטן )א(, יתפטר הדירב מישיבות מעבר לקבועדירקטור  נעדר )ב( 

שחרג והתפטרותו תיכנס לתוקף לא יאוחר ממועד ישיבת הדירקטוריון הראשונה לאחר 

(. לא יתפטר דירקטור כאמור הכהונה הפסקת מועד -)להלן  המותרת תההיעדרומרמת 

 .כהונתו במועד הפסקת הכהונה תפקעעד מועד הפסקת הכהונה, 

באמצעות שימוש באמצעי בישיבה  תפו)א(, יראו השתת קטן ףהאמור בסעי על אף )ג( 

, בסעיף זהתקשורת מתקדמים כנוכחות פיזית לצורך עמידה בחובת ההשתתפות הקבועה 

ממספר  25%עלה על ילא  שתתפות כאמורה קויימהשיעור הישיבות שבהן ובלבד ש

 שנה קלאנדרית.  הישיבות ב

לכל  ריםאמצעים המאפש -" אמצעי תקשורת מתקדמים" ,לעניין סעיף קטן זה   

 . בזמן וזה את זה בבישיבה לראות ולשמוע המשתתפים 

 

 הודעות וחומר רקע לישיבות

זמן סביר לפני מועד הישיבה. הדירקטורים הודעה על ישיבת דירקטוריון תימסר לכל  )א( .42

מועד הישיבה והמקום שבו תתכנס, וכן פירוט סביר של כל הנושאים שעל  ינובהודעה יצו

 היום. סדר

משמעויות , בין היתר, להודעה כאמור בסעיף קטן )א( יצורף חומר רקע בכתב הכולל )ב( 

והשלכות, לרבות השלכה כספית, והמאפשר התייחסות משמעותית לעניינים הנדונים 

במסגרת הישיבה. חומר רקע זה יישמר במשרדי התאגיד הבנקאי ביחד עם פרוטוקול 

 ר הרקע.הישיבה בה נדונו העניינים אליהם מתייחס חומ

במקרים חריגים בלבד יהיה רשאי הדירקטוריון, בהסכמת כל הדירקטורים, להתכנס  )ג( 

שבפרוטוקול הישיבה יפורטו  ובלבד ו )ב( כאמור בסעיפים קטנים )א( לישיבה ללא הודעה 

 .החריגות לכינוס הדירקטוריון ללא הודעה כאמורהנסיבות 
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 מניין חוקי והצבעה

ובלבד  הדירקטורים,הוא מרבית  החלטותיובוישיבות הדירקטוריון בחוקי המניין ה )א(       .43

במקרה של ועדה המורכבת  .)א(24 סעיףבשמתקיים היחס בין הדירקטורים כקבוע 

 משלושה דירקטורים בלבד המניין החוקי יהיה כל חבריה.

מור בסעיף קטן זה       בהצבעה בדירקטוריון יהיה לכל דירקטור קול אחד בלבד. אין בא )ב(             

 למנוע מתן קול נוסף ליושב ראש הדירקטוריון כאשר הקולות שקולים, כאמור

 לחוק החברות. 107בסעיף 

לא יימנה לצורך קביעת  ,56 עניין אישי כאמור בסעיףשלא נוכח בדיון עקב דירקטור  )ג( 

 . חוקי הנדרש לאותו דיוןהמניין ה

 

 סדר היום

ת הדירקטוריון יכלול, בין היתר, כל נושא שדירקטור או שהמנהל הכללי סדר היום של ישיבו .44

 ביקש מיושב ראש הדירקטוריון, זמן סביר בטרם כינוס ישיבת הדירקטוריון, לכללו בסדר היום.

 

 פרוטוקול

לצורך עריכת  הישיבה יהיה אחראי לרישום פרוטוקול הדיונים בישיבה. יושב ראש )א( .45

 כי ישיבות הדירקטוריון, מוקלטות ומתומללות. ב הראשיושהפרוטוקול יוודא 

הפרוטוקול ישקף את הדברים שנידונו בישיבה, יפורטו בו עיקרי הדברים בשם אומרם,  )ב( 

כפי שבאו לידי ביטוי בישיבה, נוסחן של ההחלטות שנתקבלו בישיבה וכן שלב כניסתו 

 ויציאתו של כל משתתף במהלך הישיבה.

 :להלןיתקיים האמור קבע הנחיות לאישור הפרוטוקול ובלבד שהדירקטוריון י (ג) 

יום מתאריך הישיבה  60ישיבתו הבאה או בהדירקטורים הפרוטוקול יובא לאישור  (1)  

 אליה מתייחס הפרוטוקול, לפי המאוחר.

גורמים ול לדירקטורים ץהישיבה יפייושב ראש עסקים לאחר קיום הישיבה ימי  3 (2)  

 המפרט את ההחלטות שהתקבלו בישיבה.מסמך, ת טיוטים רלוונטיה

 לפרוטוקול יצורפו המסמכים ששימשו כחומר רקע לקבלת ההחלטות של הדירקטוריון. (ד) 

 

 השתתפות המבקר הפנימי בישיבות

ישיבה שבה נדון עניין בתחום הביקורת למליאת הדירקטוריון להזמין את המבקר הפנימי על  .46

לישיבה בה דיון בדוחות ביקורת של רואה החשבון המבקר ו םלישיבה בה מתקייהפנימית, 

 של רשויות פיקוח.מתקיים דיון בדוחות ביקורת 

 

 קביעת נוהלי עבודה נוספים

 בטל.  .47
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   ומשקיף חליף

    דירקטור  יחד עם זאת, בנקאי.התאגיד או משקיף בדירקטוריון ה אין למנות דירקטור חליף .48

דת הדירקטוריון שאינו חבר בה, ובלבד שהשתתפותו לא תהא דרך רשאי להשתתף בישיבת וע

 .קבע

 

 קיום ישיבות בתקשורת 

 ,מתקדמים הדירקטוריון יקבע נהלים לעניין קיום ישיבות באמצעות שימוש באמצעי תקשורת .49

 גם את העניינים הבאים: , אשר יכללו)ג(41בסעיף  הגדרתםכ

יבות דירקטוריון שלא על ידי כינוס ישיבה  יתן לקיים ישרק במקרים מיוחדים, נ )א( 

 בתקשורת(. ישיבה -)להלן  מתקדמים באמצעי תקשורת , אלאתפרונטאלי

 ישיבהשל הביצוע האת סדרי  ,דירקטוריון התאגיד הבנקאי יגדיר בנוהל מפורט (ב) 

בתקשורת, כגון: ייזומה, קוורום, חומר הרקע, קבלת ההחלטות )לרבות כאשר חברים 

מההצעה המוצעת או באשר לעצם דחיפות הנושא(, התיעוד, לרבות פרוטוקול,  מסתייגים

ו הדרכים לשיתוף כל הדירקטורים וכל עניין אחר שיקבע בדירקטוריון.  בנוהל ייקבע

  ;בישיבה בתקשורת

בישיבה )פרונטלית(  ,רלוונטיההפורום לידיעת בתקשורת הישיבה  החלטותיש להביא את  (ג) 

 .מייד לאחר השלמתו פרוטוקול הדיוןוכן את  חלטהההשלאחר הראשונה 

 בטל. (ד) 

     

 קבלת החלטות ללא התכנסות 

דירקטוריון, שעל פי תקנונו רשאי לקבל החלטות ללא התכנסות בפועל אם כל הדירקטורים  .50

הזכאים להשתתף בדיון ולהצביע בעניין שהובא להחלטה הסכימו לכך, לא יהיה רשאי לקבל 

  ר, אלא במקרים מיוחדים, ותוך פירוט הנסיבות המיוחדות בפרוטוקול ההחלטה.החלטות כאמו
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 נוהגים לתפקוד יעיל של הדירקטוריון: ח'פרק 

 נוהלי עבודה

הדירקטוריון ידאג לעגן את תחומי אחריותו ותפקידיו, הנגזרים מהוראה זו ומכל חוק או הוראה  .א50

הדירקטוריון  ם אלו יכללו, בין היתר, את מבנהרלוונטית אחרת, בנהלי עבודה ברורים. נהלי

על מנת לוודא כיסוי הולם והקצאת שננקטים אמצעים ווועדותיו, תהליכי עבודת הדירקטוריון 

 .מהותייםזמן מספקת לנושאים ה

 

 דרישות מדירקטור

 :םהדירקטורימכל אחד  . 51

יל הסיכונים של התאגיד הבנת פרופב ו הפיקוחייו, לרבות תפקידאת תפקיד ויבצעיבין  )א(   

 הבנקאי.

 .הבנקאי יפעיל שיקול דעת ראוי בענייני התאגיד )ב(  

 יקדיש די מזמנו וממרצו למילוי אחריותו. (ג)  

באופן שיאפשר  ,מההנהלה ישיריםמקיפים ו כך שיינתנו הסברים יעלה שאלות ויעמוד על (ד)  

 .לתותאגיד הבנקאי ותפקוד הנהה כראוי את ביצועי להעריךלו 

 את תפקידו בממשל תאגידי.את הסביבה הרגולטורית ו יבין (ה)  

 

 זכות דירקטור לקבל מידע

לחוק החברות, יפנה בכתב  265דירקטור המבקש להשתמש בזכותו לקבלת מידע על פי סעיף  .52

 אשר תובא לדיון בדירקטוריון.   ,בבקשה למידע

 

 וןיסיוע מקצועי לדירקטור

 :להלןביועצים חיצוניים כמפורט  להסתייעבמקרים המצדיקים זאת הדירקטוריון רשאי  .53

דירקטור המבקש להשתמש בזכותו להעסיק יועצים לשם קבלת ייעוץ  -סיוע לדירקטור  )א( 

לחוק החברות, יפנה תחילה לדירקטוריון בבקשה מנומקת  266מקצועי על פי סעיף 

 21ו, יעביר את הפנייה למפקח לאישור כיסוי ההוצאות. לא אישר הדירקטוריון את בקשת

 בבקשה לאישור העסקת המומחה. יום לפחות לפני שיפנה לבית המשפט

צורך עם יועצים חיצוניים ל ולהתקשרות נהליםהדירקטוריון יקבע   -סיוע לדירקטוריון   )ב( 

לנושאים  יתייחסו לכל הפחות שהנהליםדירקטוריון וועדותיו, ובלבד סיוע מקצועי ל

 :הבאים

 ;תכולת העבודה(יעוץ וימטרת ה)כגון: דיון בצורך בייעוץ והגדרת  הייעוץאישור  (1) 

 ;בחירת היועץ )כגון: בחינת חלופות, מקצועיות, העדר ניגודי עניינים( (2) 

ההתקשרות ופרקטיקת העבודה מול היועץ )כגון: תקציב, שכר טירחה, משך    (3)

 סודיות( .ו ההתקשרות, אחריות מקצועית
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את יש לבחון אחת לתקופה  ,או בייעוץ חוזר  בהם מדובר בייעוץ ארוך טווח במקרים

 הצורך בחידוש ההתקשרות וברוטציה.

 

 זכות חתימה

דירקטור לא יהיה מורשה לחתום בשם התאגיד הבנקאי בעניינים שהם במהלך העסקים  )א(  .54

 הרגיל.

ום להעניק זכות חתימה היה ומליאת הדירקטוריון סבורה כי לעניין מסוים, יש מק )ב( 

  יהיה נושא משרה בכיר  ,לדירקטור, יוסמך אותו דירקטור במיוחד לעניין זה; במקרה זה

 בתאגיד הבנקאי בעל זכות חתימה שניה.

האמור בסעיף זה אינו חל במקרה שחתימתו של דירקטור מתחייבת מהוראות דין )כגון  )ג( 

 חתימה על דוח כספי, תשקיף וכד'(.

 

  ענפיינים ניגוד עני

בענף משנה,  תאגידמבלי לגרוע מהדין הכללי בנושא של ניגוד עניינים, דירקטור בזיקה ל (א) .55

שאף  ,תאגיד הבנקאיהלא יהיה נוכח בדיוני הדירקטוריון או ועדותיו, המתייחסים ללקוח 

הוא תאגיד באותו ענף משנה, ולא יקבל מהתאגיד הבנקאי מידע ודוחות ביחס לאותו 

 לקוח.

(, דן )קט במקרה בו קיים ספק לעניין התגבשות המבחנים הכמותיים שצוינו בסעיף ( ב)

(, וזאת אם ועדה שהורכבה משלושה אהדירקטור יהיה פטור מהוראת סעיף קטן )

אין לסווג את  באותו מקרהכי דירקטורים חיצוניים דנה במקרה והחליטה פה אחד 

 .הזיקה של הדירקטור לתאגיד בענף משנה

ו כן, הוועדה האמורה תשקול במקרים בהם לא מתקיימים המבחנים הכמותיים, האם כמ  

בנסיבות העניין, יש לנקוט בעמדה שמרנית ולראות בדירקטור כבעל זיקה לתאגיד בענף 

 משנה.

שמות הדירקטורים  ובה יפורטותאגיד בנקאי יערוך רשימה, שתעודכן אחת לחצי שנה,  (ג)

 ענף משנה.ב תאגידזיקה לב

 סעיף זה:לעניין   (ד)

האחיד של ענפי הסיווג  על פיכל אחד מענפי המשנה של ענפי המשק,  -"ענף משנה"   

 .(למ"סהכלכלה )

)בין במישרין ובין באמצעות חברות בת(  ושהיקף פעילות תאגיד -ענף משנה" ב תאגיד"  

משנה או יותר מההיקף הכולל של הפעילות באותו ענף  5%בענף משנה מסוים, מהווה 

)מדידת ההיקף הכולל של הפעילות בענף משנה תיערך בהתאם למדד המקובל באותו ענף, 

 כגון על פי היקף המאזן או סך ההכנסות(.

דירקטור אשר מתקיים לגביו אחד מהמבחנים  -" בענף משנה תאגיד"דירקטור בזיקה ל  

 הבאים:

 ענף משנה.ב אגידמאמצעי שליטה של תבאחד או יותר  לפחות 5% -מחזיק ב  (1)   

 ענף משנה.ב בתאגידנושא משרה   (2)   
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  אישי עניין

דירקטור שיש לו, במישרין או בעקיפין, עניין אישי בעסקה קיימת או מוצעת של התאגיד  (א) .56

יצהיר  ,הבנקאי המובאת לדיון בדירקטוריון, או בהחלטה העומדת להתקבל בדירקטוריון

י, ולא יאוחר מישיבת הדירקטוריון שבה נדונה העסקה על עניינו האישי כאמור בלא דיחו

 לראשונה.

לא יקבל מהתאגיד הבנקאי מידע ביחס  ,(אדירקטור בעל עניין אישי כאמור בסעיף קטן ) )ב( 

לא יהיה נוכח בדיון הנוגע לעניינו וכן לא יצביע בהחלטה ממועד הצהרתו,  לאותו עניין

 בעניין זה.

רוט יאישי, תוך פ עניין לדירקטור מקרים בהם ישלמנחים  הדירקטוריון יקבע קווים (ג) 

בכל אחד  התנהגות  קבע נהלי(, וכן יהזיקה לעסקה ומהותהדוגמאות )כגון: סוג הקרבה, 

 .מקריםהמ

האמור בסעיף זה יחול גם על נושא משרה בתאגיד הבנקאי שאינו דירקטור בשינויים  )ד( 

 המחוייבים.

 

  ישיבות מחוץ ל עם עובדי התאגיד הבנקאי הקשר

שלא בנושא הקשור לעסקי התאגיד הבנקאי דירקטור לא יפנה לעובד של התאגיד הבנקאי  )א( .57

 ;הדירקטוריון או וועדותיו ובפרט בנושאים הבאיםישיבות במסגרת 

 ביוזמות עסקיות לתאגיד הבנקאי. (1)   

 בעניינים עסקיים של לקוחות ספציפיים. (2)   

 ות מסוימות של התאגיד הבנקאי. בעניין השקע (3)   

 האמור בסעיף קטן )א( לא יחול במקרים הבאים: )ב( 

יוזמה עסקית שלדירקטור אין בה עניין אישי, ובלבד שהפנייה תתבצע למנהל  (1)  

  הכללי ותתועד.

למנהל , ובלבד שהפנייה תתבצע בסעיף קטן )א( (3)-( ו2) פסקאותפניות כאמור ב (2)  

 הדירקטוריון למנהל הכללי, פטורה מתיעוד ראשיושב פנייה של  .תתועדוהכללי 

 .כאמור

הפניית לקוחות פוטנציאליים לתאגיד הבנקאי, ובלבד שהפנייה תתבצע למנהל  (3)  

על פרטי העסקאות  פוטנציאליים כאמורהכללי ושהדירקטור לא ידון עם לקוחות 

 ולא ישתתף בדיון כאמור.

כים המקובלות, לבירור חשבון אישי המתנהל באותו פנייה לגורם המתאים בדר (4)  

 תאגיד בנקאי והוא חשבון של הדירקטור או בן זוגו או של תאגיד בשליטתם.

ועדה של  יושב ראשהדירקטוריון או  יושב ראש דרךפנייה להבהרה שנעשתה  (5)  

הדירקטוריון בנושא הקשור במישרין לדיון במליאת הדירקטוריון או בוועדה 

תיו. הפנייה תתועד ועותק מן התיעוד יועבר מיידית ליושב ראש מוועדו

הדירקטוריון יחליט האם להפיץ את  יושב ראשהדירקטוריון ולמנהל הכללי. 

  תרלוונטיההוועדה חברי או  הדירקטוריםהתיעוד האמור לידיעת 

ועדה בקשר לאופן עריכת  יושב ראשהדירקטוריון או  יושב ראשפנייה של  (6)  

וכן בכל  לקראת הישיבהמוועדותיו ועדה ואו לם המוגשים לדירקטוריון המסמכי
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, כגון: נושא הנגזר מתוקף תפקידו כיושב ראש הדירקטוריון או יושב ראש ועדה

 .קביעת סדר היום של הישיבות

, לרבות בתחום יםמקצועי יםקבלת הסברבכן כלליים ובנושאים עסקיים  הפניי (7)   

. על ידו ויתועדו מזכיר הבנקדווחו לכאמור, י ניותבלבד שפ, וניהול סיכונים ובקרה

 .כאמור תיעודו דיווחהדירקטוריון פטורה מ יושב ראשפניה של 

בכתב שנערך על ידי עובד התאגיד הבנקאי בסמוך למועד תיעוד  -"תיעוד"  לעניין סעיף זה,  

הותה וככל שניתן גם את ואשר יכלול את שמות הפונה והעובד ותפקידם, מועד הפנייה ומ ,הפנייה

 מהות הטיפול שנעשה בעקבות הפנייה.

 השוטףלא יהיה בעל תפקיד ביצועי בתאגיד הבנקאי וימנע מהשתתפות בניהול  דירקטור (ג)

 .של התאגיד הבנקאי

, למעט נוכחות בדיון העוסק א יהיה נוכח בדיונים של ההנהלה וועדותיהלדירקטור  (ד)

 .הבנקאיבאסטרטגיה הכוללת של התאגיד 

 

  הדרכות ומומחיות מקצועית

 דירקטורים,להדירקטוריון יקבע ויישם תכנית שנתית להכשרה מקצועית מתמשכת  )א( .58

 ולמורכבותו.לאסטרטגיה שלו  ,התאגיד הבנקאי להתפתחותהמותאמת 

תכנית ההכשרה תתייחס לנושאים מקצועיים ולנושאים הקשורים לתפקידי הדירקטוריון  )ב( 

 תאגידי.והממשל ה

צרכים הפרטניים של כל אחד בו הדירקטוריםצרכים של כלל תחשב בתכנית ההכשרה ת )ג( 

 דירקטורים חדשים.צרכיהם של , לרבות מהדירקטורים

 .המשתניםבהתאם לצרכים ההכשרה הדירקטוריון יעדכן את תכנית  )ד(   

 

  עבודת הדירקטוריון אפקטיביותהערכת 

שיבדוק את  ,תהליך הערכה עצמית לצרכיו הפנימייםירקטוריון אחת לשנתיים יבצע הד )א( .59

לרבות מבנה הדירקטוריון, הרכב הוועדות ויעילותו,  עבודת הדירקטוריון אפקטיביות

 .ויאתר חולשות בעבודתו ,ותהליכי עבודה

 )גורם חיצוני,הממצאים הדירקטוריון ימנה גורם מטעמו שירכז את התהליך ואת ניתוח  )ב( 

 נק, ועדה דירקטוריונית וכד'(.מזכיר הב

  .שינויים בהתאם לצורך יבצעו הדירקטוריון ידון בממצאים העולים מתהליך ההערכה )ג( 
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 דיווח למפקח על הבנקים: ט'פרק 

 תכיפות הדיווח

 למפקח : ימסורמזכיר התאגיד הבנקאי, או מי שיקבע הדירקטוריון,  .60

יוגש בכל שנה עד סוף חודש ינואר בגין השנה המסתיימת ש, 61כאמור בסעיף דיווח שנתי  )א(  

 לו. םבדצמבר שקד 31 -ב

 אירוע.ל סמוך ככל הניתן מסרולשיש , 62כאמור בסעיף דיווח על אירוע שלא בשגרה  )ב(  

  

 דיווח שנתי

 הדיווח יכלול פרטים אלה: .61

 שמות הדירקטורים ומקום מושבם; )א( 

 של הדירקטוריון; שמות חברי הוועדות השונות )ב( 

 תכיפות ישיבות הדירקטוריון והוועדות, כדלקמן: )ג( 

 מספר ישיבות מליאת הדירקטוריון ותאריכיהן במשך השנה החולפת; (1)

 דיווח על כל הישיבות של כל ועדה מוועדות הדירקטוריון; (2)

תיאור עיסוקו העיקרי של כל דירקטור ושמות התאגידים האחרים בהם הוא משמש  )ד( 

 ;ור או כמנהל כלליכדירקט

 פרטים נוספים, כפי שיקבע המפקח מעת לעת. )ה( 

 

 דיווח על אירוע שלא בשגרה

הדיווח יימסר בקרות אחד או יותר מהמקרים הבאים, ויכלול את הפרטים הרלוונטיים כמפורט  .62

 להלן:

טרות שינוי בהרכב הדירקטוריון או בוועדותיו לרבות שינוי בהרכב בעקבות פטירה, התפ )א( 

הדירקטוריון בדבר   יושב ראשאו פיטורין של דירקטור; לרבות דיווח למפקח על ידי 

דירקטור בדבר  על ידידירקטור וכן דיווח למפקח  של התפטרותלאו  והנימוקים לפיטורי

 הנימוקים להתפטרותו או פיטוריו;

  ב.21 חריגה ממדיניות שיעור הגיוון המגדרי שקבע הדירקטוריון לפי סעיף    (1)א

מבקר פנימי ורואה חשבון מבקר וכן הפסקת עבודתם מכל , חברי הנהלה, מינוי מנהל כללי )ב( 

 סיבה שהיא;

אירועים חריגים שדווחו לדירקטוריון שיש בהם משום חריגה מניהול בנקאי תקין או  )ג( 

 או שיש בהם פגיעה מהותית בנושים, בלקוחות או בבעלי המניות כל דיןסטייה מהוראות 

 ;הבנקאי בתאגיד

)ב( 46 הודעת המבקר הפנימי על אי נקיטת צעדים מתאימים לתיקון פגמים, לפי סעיף )ד( 

 ;בנושא "פונקציית הביקורת הפנימית" 307להוראת ניהול בנקאי תקין מס' 

להוראת ניהול  53 סעיף , לפיאו השעייתו פנימיהמבקר ההודעה על הפסקת כהונתו של  )ה( 

וכן על הפסקת כהונה של  בנושא "פונקציית הביקורת הפנימית" 307בנקאי תקין מס' 

 ;וחשבונאי ראשי ראשי קצין ציות
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ת ניהול בנקאי )ב( להורא3דיווח על קבלת הודעה מרואה החשבון המבקר על פי סעיף  )ו(  

 ;304מס'  תקין

 לחוק החברות; 255דיווח על אישור פעולה לפי סעיף  )ז(  

( לחוק 1)270עסקה של תאגיד בנקאי שמתקיים בה האמור בסעיף  דיווח על אישור )ח(  

 ;לחוק החברות 272החברות והיא עסקה חריגה, כאמור בסעיף 

 לחוק החברות; 275 - 274דיווח על עסקה לפי סעיפים  )ט(  

  ;לחוק החברות 257פי דרישת דירקטור, כאמור בסעיף -זימון של ישיבת דירקטוריון על )י(  

כמשמעותו הון פיקוחי,  –לעניין סעיף  זה, "הון"  וח על כל אחד מהאירועים הבאים:דיו (יא)  

 .בנושא "ההון הפיקוחי"  202 'מס ת ניהול בנקאי תקיןהוראב

מהונו של התאגיד הבנקאי שהצטבר מסוף הרבעון  5%הפסד בסכום העולה על  (1)

 האחרון לגביו פורסם דוח כספי;

 הנובע מפעולה או עסקה בודדת; מההון, 1%הפסד העולה על  (2)

, או בסניף בחוץ לארץ ומהונ 3%בחוץ לארץ בסכום העולה על  לטנשתאגיד הפסד  (3)

מהונו הרעיוני, הנובע מפעולה או עסקה בודדת והפסד  3%בסכום העולה על 

או  לטנשתאגיד ההשל  ומהונ 5%או בסניף כאמור בשיעור העולה על  תאגיד נשלטב

הסניף, שהצטבר מסוף הרבעון האחרון לגביו פורסם דוח כספי, הונו הרעיוני של 

 והכל אם עלה ההפסד על סכום בשווי של מליון דולר ארה"ב;

סיווג של חוב כחוב מסופק בחלקו או במלואו, כאשר ערך החשיפה )לפני הפחתת  (4)

 203החשיפה על פי טכניקות הכשירות להפחתת סיכון אשראי בהתאם להוראה 

מהון התאגיד  5%( בסכום העולה על סיכון אשראי" -ישה הסטנדרטית בנושא: "הג

 הבנקאי;

 302מס'  ול בנקאי תקיןהת ני)ג( להורא6הודעת רואה החשבון המבקר לפי סעיף      (5)

 )רואה החשבון המבקר של תאגיד בנקאי(.

של התאגיד ידי האסיפה הכללית -הפעלת סמכות מסמכויות הדירקטוריון על     (6)

 )א( לחוק החברות. 52סעיף  לפיהבנקאי 

 )ב( לחוק החברות.52ידי הדירקטוריון לפי סעיף -הפעלת סמכויות המנהל הכללי על     (7)

ידי -ביטול החלטה של ועדת ביקורת ו/או הועדה לעסקאות עם אנשים קשורים על     (8)

 ;לחוק החברות 113הדירקטוריון, לפי סעיף 

דרישות כל ייב דיווח מיידי על אירוע חריג לפי כל אירוע מהותי אחר, לרבות אירוע המח )יב( 

 .בארץ ובחו"ל פיקוחרשות 

 

  אופן הדיווח

 .הדירקטוריםהדיווחים לפי פרק זה יהיו בכתב ויועמדו לעיונם של כל  .63
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 שונות: י'פרק 

 מסמכי ההתאגדות

 תאגידים נשלטים יתוקנו במידתשל מסמכי ההתאגדות של התאגיד הבנקאי ו )א(   .64

 .ולהוראות החוק הצורך כדי להתאימם להוראות אלה         

 )ב( לחוק החברות, בתאגיד בנקאי:58 -)א( ו50על אף האמור בסעיפים   )ב(  

 ידי האסיפה הכללית.-לא תינטלנה סמכויות הנתונות לאורגן אחר, על (  1) 

 .לא תועברנה סמכויות מהמנהל הכללי לדירקטוריון ( 2)    

 

 

       * *        * 
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 נספח א' 

 שאלון למועמד לתפקיד נושא משרה בתאגיד בנקאי

  (אחר, יועץ משפטי )דירקטור, מנכ"ל, מבקר פנימי,

 דף הנחיות למועמד

מילוי השאלון המסמכים הנדרשים.  ולצרף את כל לות המופיעות בשאלוןיש להשיב על כל השא (1)

. שליחת השאלון נקאייכול להסתייע בתאגיד הב כשהוא יתבצע על ידי המועמד באופן מקוון

 .עשות על ידי התאגיד הבנקאייוהנספחים יכולה לה

יש לציין זאת כאשר התשובה לשאלה מסוימת היא שלילית או שאין מידע שנדרש פירוט לגביו, 

  במפורש.

חוק בנקאות  –)להלן  1981-, התשמ"אלמונחים בשאלון זה המוגדרים בחוק הבנקאות )רישוי( (2)

תהיה המשמעות הנודעת להם באותם  הפקודה( –)להלן  1941, קאותאו בפקודת הבנ )רישוי((

  חוקים, למעט אם נאמר במפורש אחרת.

 בלבד: PDFאת המסמכים הבאים בפורמט לצרף לשאלון  יש (3)

 יש לוודא התאמה בין המידע קורות חיים מפורטים ומעודכנים ליום מילוי השאלון .

 שנמסר בשאלון ובין קורות החיים.

  אינו אזרח ישראלי, ואם המועמד משני הצדדים לרבות ספח זהותצילום תעודת – 

 צילום דרכון. 

 .צילום תעודות ממוסדות אקדמיים 

 אישור עדכני בדבר נבקש לקבל  עבור מועמד שהתגורר בחו"ל בעשר השנים האחרונות

במדינה  .במקום מגוריו של המועמדהיעדר רישום פלילי מגורם אכיפת החוק הרלוונטי 

המועמד אישור של עורך  ידי מוסדות המדינה, ימציא-מתקיים רישום פלילי עלשבה לא 

 דין על כך שלא קיים במדינה רישום כאמור.

 למעט במקרים חריגים  התצהיר ייחתם בישראלבפני עו"ד,  חתוםהמועמד  תצהיר

 .ובהתאם להנחיות הפיקוח על הבנקים

 יש להעביר את  ף השאלון.על פי הנוסח בסו ,הסכמה למסירת מידע מהמרשם הפלילי

 ההסכמה החתומה במקור לידי הפיקוח על הבנקים.

זה שמסר המועמד במסגרת ללפי שיקול דעתו במידע נוסף  רהפיקוח על הבנקים עשוי להיעז (4)

 השאלון, ככל  שימצא לנכון.

 שאלון שלא ימולא בהתאם לנדרש, או שלא יצורפו אליו האסמכתאות הנדרשות, עשוי שלא (5)

 ידי הפיקוח על הבנקים.היבחן על ל

כן כמו  .בהתאם לנסיבות, עשוי המועמד להידרש לספק פרטים נוספים לפיקוח על הבנקים (6)

. לפיכך, לפי שיקול דעתו יפנה לקבלת מידע מגורמים נוספים על הבנקים שהפיקוח ייתכן

שב במניין הימים והתקופה ממועד הפניה כאמור ועד לקבלת הפרטים הנוספים לא תח

 .הלפקודא 11בסעיף  האמורים
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על  לפיקוח , יש להודיעלאחר המינוי בשאלוןנמסרו במידה ויחול שינוי ביחס לפרטים ש (7)

בנושא  301ת ניהול בנקאי תקין מספר להורא )ג(4סעיף ב על פי הקבועעל השינוי הבנקים 

 . ובהתאם לנוסח המופיע בנספח( 301הוראה  –דירקטוריון )להלן 

 הוא אם גם, מועמדותו בחינת לצורך רלוונטי להיות שעשוי מידע לכ ולפרט לציין המועמד על (8)

 .כהונתו את למנוע כדי בו שאין סבור

 השאלון מנוסח בלשון זכר אך מופנה לשני המינים.  (9)

 כללי .1

 ___________________________.____________________תאריך מילוי השאלון .1.1

 התאגיד הבנקאיפרטי  .1.2

 .________________________ :ת המועמדותהתאגיד הבנקאי אליו מוגש שם .1.2.1

 ._____________קוד התאגיד הבנקאי:____________________________ .1.2.2

לא גרעין לסוג התאגיד הבנקאי )תאגיד בנקאי עם גרעין שליטה, תאגיד בנקאי  .1.2.3

 ._____________________________ (:נותן שירותי תשלום יציבותי שליטה,

  ?של התאגיד הבנקאי בתהות בחברות האם מועמד לכהונות נוספ .1.2.4

 ._________________________________________כן/ לא; אם כן פרט:_

 פרטי איש הקשר בתאגיד הבנקאי: .1.2.5

 תפקיד: ______________________ שם: _______________________

 דוא"ל: ______________________ טלפון: _____________________

 של המועמדפרטים אישיים  .1.3

 מגדר: זכר / נקבה / אחר. .1.3.1

 __._______________באנגלית:   ________________ בעברית: –שם פרטי  .1.3.2

 .______באנגלית: ___________  _____________בעברית: __ –שם משפחה  .1.3.3

 .____באנגלית: ___________ ____ __בעברית: ________ –שם פרטי קודם  .1.3.4

 .____באנגלית: ___________  ____________בעברית:  –שם משפחה קודם  .1.3.5

 .__________________באנגלית:  ____________בעברית: ____ –שם האב  .1.3.6

  __________________. :מספר אזרחויות, ציין את כולן( יש לך)ככל ש אזרחות .1.3.7

 __________________________________________________.: תושבות .1.3.8

שר השנים האחרונות: כן / לא; אם כן פרט היכן האם התגוררת מחוץ לישראל בע .1.3.9

 ___________._____________ומשך התקופה )חודשים ושנים(: _________
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 :מספר דרכון – אזרח זרמספר תעודת זהות )כולל ספרת ביקורת(/ עבור  .1.3.10

         

 ________._______________________________________ :תאריך לידה .1.3.11

 _____________.__________________________________ :מקום לידה .1.3.12

  :כתובת מגורים .1.3.13

 מיקוד דירה כניסה מס' בית רחוב ישוב

________ ________ ________ ________ ________ ________ 

 ______._________________________________________ :מספר טלפון .1.3.14

 ________.___________________________________ :מספר טלפון נייד .1.3.15

 __._____________________________________כתובת דואר אלקטרוני:  .1.3.16

 האם אתה עובד או נושא משרה בקבוצה הבנקאית?  .1.3.17

 ._________________________________________ כן / לא; אם כן פרט:

האם אתה בעל היתר להחזקת אמצעי שליטה בתאגיד הבנקאי או בתאגיד החזקה  .1.3.18

 , כמשמעותם בחוק הבנקאות )רישוי(? תבנקאי

 ._________________________________________ כן / לא; אם כן פרט:

 המשרה שלגביה מוגשת המועמדות .1.4

התפקיד )מנכ"ל, יו"ר דירקטוריון, דירקטור, דירקטור חיצוני על פי חוק תואר  .1.4.1

מנהל פטי, יועץ מש, מבקר פנימי, 301, דירקטור חיצוני על פי הוראה החברות

 .________________________ , פרט:אחר( סיכונים, קצין ציות, נושא משרה

)נדרש למלא כאשר מדובר בתפקיד  תיאור תמציתי של התפקיד ותחומי אחריות .1.4.2

שנושא שם שאינו שם גנרי בתאגידים הבנקאיים כמו מנכ"ל, יו"ר דירקטוריון, 

 .____________________________:דירקטור, יועץ משפטי ומנהל סיכונים(

 :סוג הבקשה )מינוי חדש, תקופת כהונה נוספת, ממלא מקום, אחר( .1.4.3

________________________________________________________. 

 ___.____________________________________: תאריך המינוי המיועד .1.4.4
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 השכלה .1.5

ד מהם נא ציין )בצירוף בסעיף זה יש להתייחס לכל סוגי ההשכלה. ביחס לכל אח

 תעודות(:

 תואר/ 

תעודה 

אקדמית/ 

 1אחר

מקצוע 

 עיקרי

שם  התמחות

המוסד 

האקדמי 

 ומענו

מספר 

שנות 

 הלימוד

שנת 

קבלת 

 התואר

       א.

       ב.

       ג.

 פרטי תעסוקה  .1.6

תפקידי  לרבות, השנים האחרונות 5 במהלךאותם מילאת ש 2פרט את כל התפקידים

תפקידים  דירקטור חיצוני, שירותי ייעוץ, ,דירקטוריו"ר דירקטוריון, , מנכ"ל, סמנכ"ל

. ביחס לכל אחד מהם נא , שותפויות, מיזמים ותפקידים בעמותות ובאקדמיהללא שכר

 ציין:

תאריך   

 התחלה

)חודש 

 ושנה(

תאריך 

 סיום

)חודש 

 ושנה(

שם  התפקיד

 המעסיק

מספר 

 3חברה

אופי 

 העסק

עבור מועמד 

 -לדח"צ 

היקף ל אומדן

הנכסים של 

 העסק

)במהלך 

תקופת 

 הכהונה(

האם 

המעסיק היה 

נתון לפיקוח 

של רשות 

רגולטורית 

כלשהי, ואם 

 כן מהי

תחומי 

 אחריותך

קשרים 

נוספים עם 

המעסיק 

או עם בעל 

השליטה 

  4בו

סיבת 

  5העזיבה

            א.

            ב.

            ג.

            ד.

                                                 

 ן תואר, נא לציין במפורש.אם אי 1

תאריך התחלה  לרבותאם כיהנת במספר תפקידים על פני זמן אצל מעסיק אחד, יש לפרט את כל התפקידים בהם כיהנת  2

 וסיום )חודש ושנה(.

יש לציין לצד המספר גם את  –; בחברה זרה או רישום רלוונטי אחר כפי שמופיע ברשם החברות –בחברה ישראלית  3

 גדות.מדינת ההתא

 אחזקת מניות, שותפות בשליטה וכיו"ב. 4

 התפטרות, פיטורין, פרישה, סיום חוזה, אחר. 5
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 החזקות .1.7

חמישה אחוזים שיעור של מחזיק באו בהם אתה בעל שליטה היית או שגופים שפרט את ה

רשאי למנות הם, או שאתה או מכוח ההצבעה בשלהם או יותר מהון המניות המונפק 

 ., בחמש השנים האחרונותהכללי המנהלדירקטור אחד או יותר או את בהם 

שם 

 הגוף

מספר 

 3הגוף

צורת 

 6ההתאגדות

תחום 

 7הפעילות

  סוג

 8זקההח

אחוז 

המניות 

 המוחזקות

תאריך 

תחילת 

 הקשר

תאריך 

הפסקת 

 הקשר

        

        

        

 

 פרטים נוספים .1.8

הוראות המפקח על הבנקים והדרישות הנובעות מהוראות  מהי מידת היכרותך עם .1.8.1

, או הוראות רגולטוריות ומקצועיות אחרות, אשר יחולו ים הרלוונטייםחוקה

  ?רקטור/ מבקר פנימי/ נושא משרה אחרעליך מכח תפקידך כדי

פרט:  במידה רבה; מכיר /נדרש לעבור הדרכה/ מכיר במידה בינונית

_______________________________. 

האם ידוע לך על מניעה כלשהי אשר עלולה להגביל את יכולתך מלעמוד בכללים  .1.8.2

  לעיל? 1.8.1לסעיף בהתאם המחייבים 

 __________________________________._______ כן / לא; אם כן פרט:

למלא את תפקידיך בתאגיד מספק האם עיסוקיך האחרים מותירים בידך זמן  .1.8.3

לחלק את הזמן בין מילוי  ווןמתכ הכיצד אתכן / לא; אם כן פרט הבנקאי? 

  :לבין עיסוקך האחרים תפקידיך בתאגיד הבנקאי

.__________________________________ 

ניסיונך והידע שצברת יכולים לסייע לך למלא את התפקיד ולתרום  נא פרט כיצד .1.8.4

 . ____________________________________: להתנהלות התאגיד הבנקאי

 הפקודל )ג(ה14עיף בסעומד  אתהמועמד לתפקיד מבקר פנימי, האם אתה ככל ש .1.8.5

 לעניין מבקר פנימי?

 _____________._________________כן / לא; אם כן פרט: ___________

                                                 

 חברה ציבורית, חברה פרטית, שותפות, עוסק מורשה וכד'. 6

 בנקאות, סליקה, ביטוח, השקעות, אשראי, פיננסים, טכנולוגיה, תקשורת, מזון, תשתיות, נדל"ן וכד'. 7

 בעל שליטה, בעל עניין, אחר. על פי האפשרויות הבאות: 8
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עליך לציין ולפרט כל מידע שעשוי להיות  –פרט כל מידע רלוונטי אחר לבקשה  .1.8.6

רלוונטי לצורך בחינת מועמדותך, גם אם אתה סבור שאין בו כדי למנוע את 

 .__________________ :)כגון תביעות וקשרים אישיים או מקצועיים( כהונתך

 ועסקית אישית יושרה .2

והתקנות  9נקים זכאי לקבל על פי חוק המידע הפלילי ותקנת השביםבהיקף שהפיקוח על הב

 פרט –האם אירע בעבר אירוע מהמפורטים להלן? במקרה של תשובה חיובית , שהותקנו מכוחו

בהתאם  וצרף צילום של הכרעת הדין, גזר הדין או החלטת ביהמ"ש במקרים הרלוונטיים.

 על עצמו. 10אדם זכאי לעיין במידע הפליליכל  9לחוק המידע הפלילי ותקנת השבים 4לסעיף 

באפשרותך לצרף מידע על שיקום או נסיבות אישיות או אחרות כדי שיילקח בחשבון בעת בחינת 

  מועמדותך.

, זולת אם חלפה תקופת המחיקה לפי חוק בבית משפט בישראל האם הורשעת בעבירה .2.1

 או בבית משפט מחוץ לישראל?  ,9המידע הפלילי ותקנת השבים

 _______________________________________________. :פרט אם כן ;לא / ןכ

 ? שהוא תלוי ועומד האם הוגש נגדך כתב אישום .2.2

 _______________________________________________. :פרט אם כן ;לא / כן

 האם מתנהלות נגדך חקירות פליליות תלויות ועומדות לגבי עבירות מסוג פשע ועוון? .2.3

 _______________________________________________. :פרט אם כן ;לא / כן

 האם  הושת עליך כופר?  .2.4

 __________._____________________________________ :פרט אם כן ;לא / כן

  ?11מינהליהאם הושת עליך עיצום כספי או סנקציה אחרת לרבות בהליך  .2.5

 ._______________________________________________ :פרט אם כן ;לא / כן

 האם הוגשה נגדך תביעה נגזרת או תובענה ייצוגית? .2.6

 ._______________________________________________ :לא;  אם כן פרט / כן

בדרג אחד עובד מנכ"ל או  דירקטור,בעל תפקיד בכיר )או  שולטאתה האם היית או  .2.7

רוע שהתרחש י)בהתייחס לאשהוא תלוי ועומד  מתחתיו( בחברה שהוגש נגדה כתב אישום

  (?ךבמהלך תקופת כהונת

  :וציין האם היו ממצאים בעלי נגיעה אישית כלפיך או לגבי תפקידך פרט ; אם כןלא / כן

________________________________________________________.______ 

                                                 

 .2019-חוק המידע הפלילי ותקנת השבים, התשע"ט 9

 מידע מהמרשם הפלילי ומהמרשם המשטרתי. 10

 לרבות, הטלת אמצעי אכיפה על ידי ועדת האכיפה המנהלית. 11
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בדרג אחד עובד כ"ל או מנ דירקטור,)בעל תפקיד בכיר שולט או אתה או האם היית  .2.8

או סנקציה אחרת לרבות בהליך  עיצום כספיכופר או שהושת עליה  בחברה מתחתיו(

  רוע שהתרחש במהלך תקופת כהונתך(?י)בהתייחס לא מנהלי

 :; אם כן פרט וציין האם היו ממצאים בעלי נגיעה אישית כלפיך או לגבי תפקידךלא / כן

______________________________________________________________. 

  האם הורשעת בידי גוף משמעתי? .2.9

 _______________________________________________. :פרט; אם כן כן/ לא

, חקירות פליליות לגבי עבירות מסוג פשע ועוון, בהתייחס לתקופת כנגדךהאם מתנהלות  .2.10

 כהונתך? 

 ._______________________________________________ :פרט ; אם כןכן / לא

מנכ"ל  דירקטור,) בעל תפקיד בכיראו  שולטשבו היית או אתה  כנגד עסקהאם מתנהלות  .2.11

, חקירות פליליות לגבי עבירות מסוג פשע ועוון, בהתייחס בדרג אחד מתחתיו(עובד או 

 לתקופת כהונתך?

 :לגבי תפקידך ממצאים בעלי נגיעה אישית כלפיך או ישוציין אם  כן/ לא; אם כן פרט

______________________________________________________________. 

, או הליכים משמעתיים כלשהםפליליות  שאינןחקירות כנגדך  האם מתנהלות או התנהלו .2.12

שנמסרה הודעה בדבר שקילת  על ידי רשויות פיקוח כלשהן, בישראל או בחו"ל, או כולם

רישות או סטנדרטים של מערכת רגולטורית בישראל או הליכים כאמור בקשר עם הפרת ד

  בחו"ל?

 ._______________________________________________ :פרט; אם כן לא כן/

 בעל תפקיד בכיראו  שולטאו אתה שבו היית  כנגד עסקהאם מתנהלות או התנהלו  .2.13

או הליכים פליליות  שאינן, חקירות בדרג אחד מתחתיו(עובד מנכ"ל או  דירקטור,)

שנמסרה  משמעתיים כלשהם, כולם על ידי רשויות פיקוח כלשהן, בישראל או בחו"ל, או

הודעה בדבר שקילת הליכים כאמור בקשר עם הפרת דרישות או סטנדרטים של מערכת 

  ?, בהתייחס לתקופת כהונתךרגולטורית בישראל או בחו"ל

 :אישית כלפיך או לגבי תפקידךוציין אם היו ממצאים בעלי נגיעה  כן/ לא; אם כן פרט

______________________________________________________________. 

מניות בתאגיד שבוטל או הותלה רישומו, אישורו, חברותו או החזקת או  עבדתהאם  .2.14

שיון הרלוונטי של התאגיד, אם ירישיונו על ידי גוף רגולטורי? האם כתוצאה משלילת הר

  שיון?יהוגבלה יכולתך לעסוק בתחום הטעון ר נשלל, נשללה או

 _________________.______________________________ :פרט ; אם כןכן / לא

נפסלת  האם הופסקה בעבר כהונתך כמנהל או כדירקטור בגוף שבו כיהנת או האם .2.15

ככל שהרקע לכך הוא עבירה פלילית, השב  מלשמש כדירקטור או בכל תפקיד ניהולי אחר?

 בפירוט רק בגין עבירות שהדין מתיר להביא בחשבון לצורך בחינת מועמדותך.

 ____.___________________________________________ :פרט; אם כן כן / לא
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  לחוק החברות? 7צו הגבלה כהגדרתו בסעיף נתן לך האם ביהמ"ש  .2.16

 _____.__________________________________________ :פרט ; אם כןכן / לא

האם פורסם דו"ח מבקר המדינה הכולל ממצאים בעלי נגיעה אישית כלפיך, לרבות כאלה  .2.17

 פקודך? ביחס לת

 ____________.__________ :וציין את פרטי דו"ח מבקר המדינה פרט; אם כן כן / לא

האם הוגשה נגדך תביעה אזרחית על ידי רשות מרשויות המדינה בשל כהונה או תפקיד  .2.18

 שמלאת? 

 ________._______________________ :וציין את פרטי ההליך פרט; אם כן / לא כן

חב  אתההאם קיים כנגדך פסק דין, בישראל או בחו"ל, שבגינו, נכון למועד ההצהרה,  .2.19

  חבות כספית כלפי צד שלישי?

 ________._______________________________________ :פרט כן ; אםלא/  כן

אל או בחו"ל, הסדרים עם נושים, הגשת בקשות לפשיטת רגל, הוכרזת האם ערכת, בישר .2.20

נמצא בהליכים הקשורים  אתהאו האם נכסיך חולטו, הוטל עיקול על נכסיך, כפושט רגל, 

  ?לנושאים אלו

 _________.______________________________________ :פרט ; אם כןכן / לא

בדרג אחד עובד מנכ"ל או  דירקטור,) ירשולט או בעל תפקיד בכאתה האם היית או  .2.21

בכינוס למעט פירוק מרצון, בתאגיד שפורק או שהיה או הינו בהליכי פירוק,  מתחתיו(

  נכסים, או שעשה הסדר עם נושים?

 ._______________________________________________ :פרט; אם כן כן / לא

 עניינים ניגודי .3

בדרך ניגוד עניינים או שקיים חשש כי הם עלולים ליצור( )או עסקיך יוצרים  האם עיסוקיך .3.1

  בינך לבין התאגיד הבנקאי?של קבע 

 _.______________________________________________ :כן / לא; אם כן פרט

 מה אופיו של ניגוד העניינים? ומהי תכיפותו של ניגוד העניינים?

 _._________________________________________________________: פרט

 ?גופים פיננסייםהאם יש לך קשרים עסקיים או מקצועיים עם  .3.2

 .___________________________ ומהות הקשר: הגוףכן / לא; אם כן, פרט את שם 

האם ישנם קשרים )עסקיים, מקצועיים, תעסוקתיים או משפחתיים( כלשהם בינך, ו/או  .3.3

ק, בין אם מקורם בבעלות משותפת ו/או בניהול , לבין בעלי השליטה בבנ52קרובךבין 

 עסקים/ מיזמים משותפים, ובין אם בכל דרך אחרת? 

 _______________________________________________.: פרט ; אם כןכן/ לא
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לך, לבן זוגך או , 3.4.3-3.4.1של מי מהתאגידים המפורטים בסעיפים  12האם יש חשיפה .3.4

על השליטה, יו"ר הדירקטוריון, מנכ"ל או נושא משרה אחר לתאגיד, בו אחד מכם הוא ב

 צד נגדי(: -)להלן הכפוף ישירות למנכ"ל 

  לתאגיד הבנקאי .3.4.1

 .____________________________ :צד נגדיעבור כל  כן / לא; אם כן פרט

 לתאגיד בשליטת התאגיד הבנקאי .3.4.2

 .____________________________: צד נגדיעבור כל  כן / לא; אם כן פרט

 תאגיד הבנקאיתאגיד השולט בל .3.4.3

 _.___________________________ :צד נגדיעבור כל  פרט ; אם כןכן / לא

בעל החזקות במניות התאגיד הבנקאי, במניות תאגיד בשליטת התאגיד אתה האם  .3.5

הבנקאי או במניות חברת האם של התאגיד הבנקאי? אם כן, פרט את שם החברה, 

 .________________________________ :ת המוחזקות על ידךואחוז המניו 3מספרה

 מועמד לתפקיד דירקטור .4

האם אתה בקיא בשפה העברית, לפחות ברמת הקריאה והדיבור, באופן המאפשר קריאת  .4.1

 חומר הרקע לישיבות והשתתפות פעילה בדיונים? 

 .____כן / לא; אם כן פרט: ___________________________________________

 30האם הנך בעל כישורים הולמים לכהונה כדירקטור בתאגיד בנקאי כנדרש בסעיף  .4.2

, בין היתר, מבחינת השכלה, ידע, ניסיון או מומחיות באחד או יותר 301 הלהורא

מהתחומים הבאים: בנקאות, כספים, פעילות כלכלית או עסקית, משפט, מימון, 

נולוגיית מידע או אבטחת מידע )לרבות חשבונאות, ניהול סיכונים, ציות רגולטורי, טכ

 סייבר(? 

 ______._________________________________________: אם כן פרט ;כן / לא

לדירקטור  לתקנות החברות )תנאים ומבחנים (3)א()2ניסיון כנדרש בסעיף בעל  אתההאם  .4.3

 ? 520013ו כשירות מקצועית(, התשס" בעל מומחיות חשבונאית ופיננסית ולדירקטור בעל

 __._____________________________________________ :פרט ; אם כןלא / כן

לתקנות  1סעיף המושג ב חשבונאית ופיננסית כמשמעותו של ומחיותבעל מ אתההאם  .4.4

 לדירקטור בעל מומחיות חשבונאית ופיננסית ולדירקטור בעל החברות )תנאים ומבחנים

 ? 520014כשירות מקצועית(, התשס"ו 

                                                 

LEX10-)"מסגרת פיקוחית למדידה ובקרה של חשיפות גדולות  - 313כמשמעותן בהוראת ניהול בנקאי תקין מס'  12
LEX40"). 

 ניסיון של חמש שנים לפחות באחד מאלה, או ניסיון מצטבר של חמש שנים לפחות בשניים או יותר מאלה: 13

 )א( תפקיד בכיר בתחום הניהול העסקי של תאגיד בעל היקף עסקים משמעותי;

 )ב( כהונה ציבורית בכירה או בתפקיד בכיר בשירות הציבורי;

 יה העיקריים של החברה.)ג( תפקיד בכיר בתחום עיסוק
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 _.______________________________________________כן / לא; אם כן פרט: 

 ?301 ה)א( להורא25האם אתה בעל ניסיון בנקאי כאמור בסעיף  .4.5

 ._______________________________________________כן / לא; אם כן פרט: 

להוראה ( i)א()25בסעיף  ה, כהגדרתבכירההאם כיהנת לפחות שלוש שנים במשרה  .4.5.1

בניהול או בבקרה של תחום ליבה או של סיכון  בבנק או בבנק בחו"ל, ועסקת ,301

 מהותי לתאגיד הבנקאי אליו אתה מיועד לכהן כדירקטור?

 __._______________________________ :אם כן פרט את התפקיד; כן/לא

  ? האם דיווחת ישירות למנכ"ל או למנהל שדיווח ישירות למנכ"ל .4.5.2

 __.________________ :שלך בתפקיד פרט את תקופת הכהונהאם כן ; אכן / ל

 בתאגיד בנקאי?האם כיהנת כדירקטור  .4.5.3

 ___._________________________ :אם כן, פרט את תקופת הכהונה ;כן/לא

 ? דירקטוריון בתאגיד בנקאיכיו"ר  האם כיהנת .4.5.4

ילה ומועד מועד תח) תקופת הכהונהשם התאגיד ואת פרט את  ןאם כ ;כן/לא

 ________________________.__________________(: חודש ושנה ;סיום

במשרד רו"ח  האחראי על ניהול ביקורת בתאגיד בנקאי האם שימשת כשותף .4.5.5

 ?מבקר

מועד תחילה ) תקופת הכהונה ואת, שם המשרד אם כן פרט את התפקיד; כן/לא

 _____________.________________________(: חודש ושנה ;ומועד  סיום

 הלהורא)ד( 25האם אתה בעל ידע וניסיון מוכח בתחומי טכנולוגית המידע )בהתאם לסעיף  .4.6

301 ?) 

 .___________________ כלל לא / במידה מועטה / במידה בינונית / במידה רבה; פרט:

 האם אתה בעל ידע וניסיון בתחומי ניהול סיכונים, ביקורת ובקרה? .4.7

 .___________________ / במידה בינונית / במידה רבה; פרט: כלל לא / במידה מועטה

                                                                                                                                                   

דירקטור בעל מומחיות חשבונאית ופיננסית הוא מי שבשל השכלתו, ניסיונו וכישוריו הוא בעל מיומנות גבוהה והבנה  14

בנושאים עסקיים חשבונאיים ודוחות כספיים באופן המאפשר לו להבין לעומקם את הדוחות הכספיים של החברה ולעורר 

תונים הכספיים; הערכת מיומנותו החשבונאית והפיננסית של דירקטור תיעשה בידי דיון בקשר לאופן הצגתם של הנ

 הדירקטוריון, ויובאו במכלול השיקולים, בין השאר, השכלתו, ניסיונו, וידיעותיו בנושאים אלה:

ורכבות ( סוגיות חשבונאיות וסוגיות בקרה חשבונאית האופייניות לענף שבו פועלת החברה ולחברות בסדר הגודל והמ1)

 של החברה;

 ( תפקידיו של רואה החשבון המבקר והחובות המוטלות עליו;2)

 ( הכנת דוחות כספיים ואישורם לפי החוק ולפי חוק ניירות ערך.3)
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  ?30115 הלהורא( ג)31האם אתה נדרש לתקופת צינון בהתאם לסעיף  .4.8

 .__: __________________________מתי מסתיימת תקופת הצינוןכן / לא;  אם כן, 

 :ם אתה מקיים את אחד מאלההא .4.9

 ._______________________ :כן/ לא; פרט ?17בתאגיד ריאלי משמעותי 16שולט (1)

 .______________ :בתאגיד ריאלי משמעותי? כן/ לא; פרט 18אדם הקשור לשולט (2)

 .___________________ :כן/ לא; פרט בתאגיד ריאלי משמעותי? 19נושא משרה (3)

 ניגוד עניינים דרך קבע .4.10

 20עובדהאם אתה מכהן כדירקטור, כחבר ועדת השקעות, כחבר ועדת אשראי או  .4.10.1

יותר מהגופים הבאים: קרן להשקעות משותפות בנאמנות או חברה באחד או 

לניהול קרן כאמור, קופת גמל או חברה מנהלת, מבטח, מנהל תיקים, יועץ 

השקעות, חבר בורסה, חתם או תאגיד מסוג אחר שעיסוקו העיקרי בתחום שוק 

 ההון או תאגיד השולט בתאגיד כאמור? 

 . _____________________________________אם כן פרט: _____כן /לא; 

 02האם אתה מכהן כדירקטור, כחבר ועדת השקעות, כחבר ועדת אשראי או עובד .4.10.2

בתאגיד בנקאי אחר, בתאגיד אחר הנשלט על ידי תאגיד בנקאי אחר או בתאגיד 

 השולט בתאגיד בנקאי אחר?

  .____כן / לא; אם כן פרט: _____________________________________

 02אתה מכהן כדירקטור, כחבר ועדת השקעות, כחבר ועדת אשראי או עובד האם .4.10.3

 (? בין אם הוא תאגיד בנקאי ובין אם לא)נשלט בידי התאגיד הבנקאי בתאגיד 

 .____כן / לא; אם כן פרט: _____________________________________

                                                 

לא ימונה כדירקטור אדם שכיהן כדירקטור בתאגיד בנקאי אחר ולא חלפה שנה מיום שחדל לכהן כדירקטור כאמור,  15

היה חבר בו ובלבד שחלפה לפחות חצי שנה מתום כהונתו כדירקטור בתאגיד הבנקאי אלא בהסכמת הדירקטוריון ש

  .האחר

 שולט, לרבות מחזיק בדבוקת שליטה כהגדרתה בחוק החברות, בתאגיד ריאלי שבו אין בעל שליטה אחר. 16

לחוק  30תאגיד המנוי ברשימת התאגידים הריאליים המשמעותיים, בהתאם לסעיף  –"תאגיד ריאלי משמעותי"  17

 .2013-, התשע"דלצמצום הריכוזיותלקידום התחרות 

קרובו )בן זוג, אח, הורה, צאצא, צאצא בן הזוג ובן זוגו של כל אחד מאלה(, שותפו של שולט,  –"אדם הקשור לשולט"  18

כהן כנושא או מי שבינו לבין השולט מתקיימים יחסי עבודה, קשרים עסקיים או מקצועיים דרך כלל או שליטה, וכן מי שמ

 משרה בשולט.

מנהל כללי, מנהל עסקים ראשי, משנה למנהל כללי, סגן מנהל כללי, כל ממלא תפקיד כאמור בחברה  –"נושא משרה"  19

 אף אם תוארו שונה, וכן דירקטור, או מנהל הכפוף במישרין למנהל הכללי, וכל עובד אחר הכפוף לכל אלה במישרין.

 : "לרבות מי שמתקיימים בינו לבין הגוף קשרים מקצועיים דרך קבע" .301וראה בה 31כהגדרתו בסעיף  –"עובד"  20
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 02עובדהאם אתה מכהן כדירקטור, כחבר ועדת השקעות, כחבר ועדת אשראי או  .4.10.4

 או בתאגיד השולט בגוף פיננסי? 21בגוף פיננסי

מיליארד  2האם הגוף הפיננסי קטן )סך נכסיו אינו עולה על  פרטאם כן, כן/ לא; 

מיליארד  10-מיליארד ש"ח ונמוך או שווה מ 2-ש"ח( / בינוני )סך נכסיו גבוה מ

 _____._______________ מיליארד ש"ח(: 10ש"ח( / גדול )סך נכסיו עולה על 

פרט את התאגידים בענף משנה אשר יש לך זיקה  –עבור מועמד לתפקיד דירקטור  .4.10.5

 : _____________________________.301 הלהורא 55אליהם כאמור בסעיף 

 מועמד לתפקיד דירקטור חיצוני .5

 לחוק החברות?  240האם אתה עומד בתנאי סעיף  .5.1

 ________________.______כן / לא; אם כן פרט: _________________________

 ד הבורסה?עובד של רשות ניירות ערך או עובאתה האם  .5.2

 ___________________.__כן / לא; אם כן פרט: __________________________

מכהן כדירקטור בחברה אחרת בה משמש מי מחברי דירקטוריון התאגיד אתה האם  .5.3

 חיצוני? הבנקאי כדירקטור

 ______________.______________________________כן / לא; אם כן פרט: ___

 ? בתאגיד הבנקאי של בעל השליטה 22קרובאתה האם  .5.4

 _____________.__כן / לא; אם כן פרט: ________________________________

 , לשותפך, למעבידך או למי22לך, לקרובך או היתה כיום או בשנתיים האחרונות ישהאם  .5.5

לאחד  23או בעקיפין, או לתאגיד שאתה בעל השליטה בו, זיקה שאתה כפוף לו במישרין

 מהגופים הבאים:

 .____________________________ :פרט ; אם כןכן / לא :התאגיד הבנקאי .5.5.1

  .___________________: פרט; אם כן לא/  כן :הבנקאי ידבתאג השליטה בעל .5.5.2

  .___________: ____________רטפאם כן של בעל השליטה: כן / לא  22לקרוב .5.5.3

שנתיים האחרונות: במהלך ההתאגיד הבנקאי כיום או נמצא בשליטת לתאגיד ש .5.5.4

 __._______________________________________: פרט ; אם כןלא כן /

                                                 

 כל אחד מאלה:: "301בהוראה  31כהגדרתו בסעיף  –"גוף פיננסי"  21

 ;1981-( גוף מוסדי כהגדרתו בחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים )ביטוח(, התשמ"א1)

 ."1994-ק השקעות משותפות בנאמנות, התשנ"ד( מנהל קרן להשקעות משותפות בנאמנות כמשמעותו בחו2)

"קרוב" כהגדרתו בחוק החברות: "בן זוג, אח או אחות, הורה, הורי הורה, צאצא וכן צאצא, אח, אחות או הורה של בן  22

 הזוג או בן זוגו של כל אחד מאלה".

או שליטה, וכן דרך כלל  קשרים עסקיים או מקצועייםקיום קיום יחסי עבודה, בחוק החברות: " הכהגדרת"זיקה"  23

  "....כהונה כנושא משרה
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במהלך תאגיד הבנקאי כיום או של הבעל השליטה נמצא בשליטת לתאגיד ש .5.5.5

 ________.__________________: פרט ; אם כןאכן / ל שנתיים האחרונות:ה

 , נדרש להשיב גם על301 הלהורא 24מועמד לתפקיד דירקטור חיצוני כהגדרתו בסעיף  .5.6

 השאלות המפורטות להלן:

כן / לא פרט  ?301 הלהורא )ב(24האם הנך עומד בתנאי סעיף  .5.6.1

_______________________________________._________________ 

 , לשותפך, למעבידך22או היתה לך, לקרובךהאם כיום או בשנתיים האחרונות יש  .5.6.2

או למי שאתה כפוף לו במישרין או בעקיפין, או לתאגיד שאתה בעל השליטה בו, 

כן / מסוג מסוים של אמצעי שליטה בתאגיד הבנקאי:  5%למחזיק מעל  32זיקה

 .____________________________________________לא; אם כן פרט: 

מניות מ 1%-יותר מ מחזיקים מהוריך או מצאצאיך , בן זוגך, מיאתההאם  .5.6.3

 של מי מהגופים הבאים: הנסחרות

 _._______________________: פרט; אם כן : כן / לאהבנקאי התאגיד (1)

 .__________:פרט ; אם כן: כן / לאידי התאגיד הבנקאי על נשלט תאגיד (2)

 _._____________: פרט ; אם כןכן / לא :בתאגיד הבנקאי ולטשה תאגיד (3)

: תאגיד בנקאי הנשלט בידי מי מהגופים המפורטים לעיל: כן / לא פרט (4)

____________________________________________________. 

האם אתה, בן זוגך, מי מהוריך או מצאצאיך מחזיקים מניות שאינן נסחרות של  .5.6.4

 מי מהגופים הבאים:

 _._______________________: פרט ; אם כן: כן / לאהבנקאי התאגיד (1)

 __._______: פרט ; אם כן על ידי התאגיד הבנקאי: כן / לא נשלט תאגיד (2)

 .________: ____פרט ; אם כן, : כן / לאבתאגיד הבנקאי  ולטשה תאגיד  (3)

 ; אם כןבנקאי הנשלט בידי מי מהגופים המפורטים לעיל: כן / לא תאגיד (4)

 .______________: __________________________________פרט

 לפקודה ה11סעיף  שחל עליו שליטה גרעין בלא בנקאי בתאגיד דירקטורמועמד לתפקיד  .6

מיהו הגורם שהציע את מועמדותך לכהונת דירקטור לאסיפה הכללית )סמן את התשובה  .6.1

 המתאימה(:  

א לחוק 36הוועדה למינוי דירקטורים בתאגידים בנקאיים שמונתה לפי סעיף  .6.1.1

 ._______________________________ :(הוועדה –הבנקאות )רישוי( )להלן 

המחזיק יותר משני אחוזים וחצי מסוג מסוים של אמצעי שליטה בתאגיד הבנקאי  .6.1.2

 ._____________________________________ :פרט שם ושיעור החזקה –
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פרט שמות ושיעורי  – ה)ב( לפקוד(3)א()ד11כמשמעותו בסעיף  24חבר מחזיקים .6.1.3

 .____________________________________________ :החזקה

באחד במניות סחירות אחוז רבע מיותר , ככל הידוע לך, מחזיקים 25האם אתה או קרובך .6.2

שם התאגיד או המחזיק ואת  ,או יותר מהבאים )במידת הצורך, ציין את שיעור ההחזקה

 קרבת המשפחה(:

 ._____________________________: פרט ; אם כןכן / לא בתאגיד הבנקאי: .6.2.1

 .______________: פרט; אם כן כן / לא בתאגיד הנשלט בידי התאגיד הבנקאי: .6.2.2

: פרט; אם כן כן / לא :הפקודלה)ה( 11כהגדרתו בסעיף  26במחזיק מהותי .6.2.3

________________________________________________________ . 

מכל סוג שהוא )למעט  באמצעי שליטה, ככל הידוע לך, מחזיקים 25האם אתה או קרובך .6.3

ואת סוג  באחד או יותר מהבאים )במידת הצורך, ציין את שיעור ההחזקה מניות סחירות(,

 שם התאגיד או המחזיק ואת קרבת המשפחה(:  אמצעי השליטה,

  .____________________________: פרט; אם כן לאכן / : בתאגיד הבנקאי  .6.3.1

 .______________: פרט ; אם כןלאכן /  :בתאגיד הנשלט בידי התאגיד הבנקאי .6.3.2

: פרט ; אם כןכן / לא :לפקודהה)ה( 11כהגדרתו בסעיף  26מהותיבמחזיק  .6.3.3

________________________________________________________. 

כדירקטור בתאגיד בנקאי בלא גרעין שליטה לא תיחשב "זיקה"  כהונה – 6.6-ו 6.5, 6.4סעיפים לעניין 

 עמד לכהונה נוספת.ביחס למי שמו

 או לאחד 28יקהז 27עימך קרוב שבקשר למי או לך יש, האחרונות בשנתיים או כיום האם .6.4

 הקשר ופירוט האדם או התאגיד שם, הזיקה סוג את ציין, הצורך במידת) מהבאים יותר

 (:אליך הקרוב של

 ._____________________________ :פרט; אם כן כן / לא :לתאגיד הבנקאי .6.4.1

                                                 

שניים או שלושה מחזיקים באמצעי שליטה בתאגיד בנקאי, שכל אחד מהם מחזיק יותר מאחוז אחד  –"חבר מחזיקים"  24

יותר משני אחוזים וחצי מסוג מסוים של אמצעי שליטה בתאגיד הבנקאי, המחזיקים יחד לא פחות משני אחוזים  ולא

 יותר מחמישה אחוזים, מסוג מסוים של אמצעי שליטה כאמור.וחצי ולא 

 כהגדרתו בחוק הבנקאות )רישוי(: "בן זוג, אח, הורה, צאצא, צאצא בן הזוג, ובן זוגו של כל אחד מאלה". –"קרוב"  25

 מי שמחזיק יותר משני אחוזים וחצי מסוג מסוים של אמצעי: "ה)ה( לפקודה11כהגדרתו בסעיף "מחזיק מהותי"  26

מחזיקים כמשמעותו בסעיף  -שליטה בתאגיד הבנקאי, מי ששולט במחזיק כאמור, מי שנשלטו בידי מי מהם, חבר בחבר

 2.5%. ראה רשימה של המחזיקים מעל "מחזיקים כאמור, ומי שנשלט בידי מי מהם -()ב(, מי ששולט בחבר בחבר3ד)א()11

ייחס הן לרשימת בעלי העניין והן לרשימת המחזיקים לפי באתר האינטרנט של התאגיד הבנקאי. לתשומת ליבך, יש להת

 ד לפקודה, וכן לשולטים בהם והנשלט בידי מי מהם.11סעיף 

ב)א( לחוק הבנקאות )רישוי(: "יחסים שבין אדם לקרובו, לשותפו, למעבידו, למי שהוא 36"קשר קרוב" כהגדרתו בסעיף  27

 ל השליטה בו".כפוף לו במישרין או בעקיפין, וכן לתאגיד שהוא בע

ה)ה( לפקודה: "קיום יחסי עבודה, קיום קשרים עסקיים או מקצועיים דרך כלל, למעט 11"זיקה" כהגדרתו בסעיף  28

 קשרים זניחים, וכן כהונה כנושא משרה, ואולם קשרים עסקיים קמעונאיים שבין תאגיד ללקוח לא ייחשבו כזיקה".
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 .___________: פרט ; אם כן,כן / לא: 29בשליטתו של התאגיד הבנקאילתאגיד  .6.4.2

 _______________.___: פרט ; אם כן,כן / לא :לנושא משרה בתאגיד הבנקאי .6.4.3

: פרט; אם כן כן / לא :26למחזיק מהותי .6.4.4

________________________________________________________. 

 את ציין, הצורך במידת) מהבאים יותר או לאחד 28זיקה לך יש, ממועד המינוי ואילך האם .6.5

 (:הקרבה

 _._____: _____פרט ; אם כן,כן / לא :משרה בתאגיד הבנקאי נושא של 52לקרוב .6.5.1

 ___________________._: פרט  ; אם כן: כן / לא26מחזיק מהותישל  25לקרוב .6.5.2

           .____________________ :פרט   ; אם כןאל: כן / 26לשותף של מחזיק מהותי .6.5.3

האם אתה מתחייב להפסיק את הנסיבות שיוצרות את הזיקה עד ככל שהתשובה חיובית, 

  לתחילת כהונתך?

גם אם קשרים עסקיים או מקצועיים,  27בקשר קרוב עימו שאתהיש לך או למי  כיוםהאם  .6.6

, עם אחד או יותר מהבאים )במידת הצורך, ציין את פרטי קשרים אלה אינם דרך כלל

 והקשרים עימו(: אדםיד או ההתאג

 .__________________________: פרט ; אם כןעם התאגיד הבנקאי: כן / לא .6.6.1

 _.__________: פרט , אם כןכן / לא :92התאגיד הבנקאיעם תאגיד בשליטתו של  .6.6.2

 ._________________: פרט ן; אם כעם נושא משרה בתאגיד הבנקאי: כן / לא .6.6.3

 מועמדותך לכהונת דירקטור בתאגיד  הבנקאי: שהציע את   26עם מחזיק מהותי .6.6.4

 _______.__________________________________: פרט ; אם כןכן / לא

 גם על השאלות הבאות: להשיב עליך הוועדהמועמד שהוצע לתפקיד על ידי  אתהשבמקרה  .6.7

 ? 30לחבר הוועדה במועד המינוי 28זיקההאם יש לך  .6.7.1

 _______._______________________כן / לא; אם כן פרט: ___________

שר, סגן שר או חבר הכנסת, או בעל זיקה אישית, עסקית או פוליטית  אתההאם  .6.7.2

 של תאגיד שהוקם בחוק? מדינה או עובד עובד אתה לשר או לסגן שר, או 

 _______.כן / לא; אם כן פרט: __________________________________

 

*        *        * 

                                                 

 י במועד כלשהו בשנתיים האחרונות.לרבות תאגיד שהיה בשליטתו של התאגיד הבנקא 29

 רשימת חברי הוועדה מפורסמת באתר האינטרנט של בנק ישראל. 30
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 המועמדתצהיר 

 

 ,__מס' _________________ 1נושא תעודת זהות ,_______________________ מטה החתום אני

לומר את האמת וכי אהיה צפוי לעונשים הקבועים בחוק אם לא אעשה כן,  ילאחר שהוזהרתי כי עלי

 מצהיר בזאת כדלקמן:

מועמד/ת לתפקיד מנכ"ל/ יו"ר דירקטוריון/ דירקטור/ דירקטור חיצוני/ מבקר פנימי/ אני ידוע לי כי  .1

בתאגיד בנקאי/ )מחק את המיותר(   (___________________ אחר )פירוט: /יועץ משפטי

 .התאגיד הבנקאי( –)להלן  ________בחברה

לי כי מידע זה  ידוע. ואמיתייםמלאים, נכונים  הםו דייעל  מולאוזה  בשאלוןהמידע והפרטים  כל

במהלך  לשמש משיךיו, כאמור משרהלצורך בחינת מועמדותי וכהונתי כנושא בנק ישראל  אתישמש 

 . כל תקופת כהונתי בתפקיד האמור

 בסמוך כהונתי במהלך 301 תקין בנקאי ניהול בהוראת כנדרש שינוי כל על להודיע מתחייב אני .2

   .להתרחשותו

למספר מצומצם של  כןו לעבור לנגיד בנק ישראל עשוי, נטיוורלהמידע כאמור, ככל שיהא שלי  ידוע .3

וזאת ככל שהדבר יידרש לצורך בחינת  אחרים ישראל בנק לעובדי אובפיקוח על הבנקים  עובדים

   תקופת כהונתי בתפקיד האמור.או במהלך כל  מועמדותי

 אני מסכים להסרת כל זכות לחיסיון או לסודיות לגבי כל מידע אודותיי או אודות עסקיי המצוי .4

בידי גופים משטרתיים, חקירתיים או ממלכתיים אחרים בארץ ובחו"ל, כולל האינטרפול, בידי 

רשות פיקוח או אסדרה, בארץ ובחו"ל )כגון הפיקוח על הבנקים, רשות שוק ההון, ביטוח וחיסכון, 

 בנקים"ל, וכן בידי תאגידים בנקאיים או בארץ ובחו רשות התחרות והרשות לני"ע(, שלטונות המס

 שהוא בהיקף הבנקים על לפיקוח שבידםאו המסמכים  המידעבחו"ל ומסכים כי אלה ימסרו את 

 כי לי ידוע. 2019-"טהתשע, השבים ותקנת הפלילי המידע חוקדין, ובישראל על פי  פי על לקבל זכאי

זה מחובת הסודיות או החיסיון כלפי,  ףבסעי המנויים הגופים את פוטרת, זה בסעיף כאמור הסכמתי

ומסירת  כלפיגופים אלו  שלואני מוותר בזאת על כל טענה בקשר להפרת חובת הסודיות או החיסיון 

 בסעיף המנויים הגופים את פוטרת לעיל כאמור הסכמתי כי לי ידוע כן. ישראל לבנק אודותי המידע

 .תייואוד המידע מסירת בדבר אלי הודעה ממשלוח המידע מקבל ואת זה

תהיה רק לצורך בחינת מועמדותי וכהונתי כנושא משרה בתאגיד בנקאי, ותמשיך להיות  הסכמה זו

 תקפה במהלך כל תקופת כהונתי בתפקיד האמור.

. יחד עם זאת אני בשאלוןשמסרתי  והפרטיםלמסור את המידע חלה עלי חובה חוקית  לאלי ש ידוע .5

 .כאמור נדרש לצורך אישורי כנושא משרה זה שמידעלכך  מודע

לפי  בו לעייןזכות הלי  וקיימת 2ישראל בבנק המנוהלבמאגר מידע  יישמר אודותי שהמידע לי ידוע .6

 לתקןזכות לבקש ה וכןחוק הגנת הפרטיות(,  –)להלן  1981-לחוק הגנת הפרטיות, תשמ"א 13סעיף 

 לחוק הגנת הפרטיות.  14 המידע האישי לפי סעיף את

 עיסוקיי האחרים מותירים בידי את הזמן הדרוש לצורך מילוי התפקיד. .7

                                                 
 מספר זיהוי אחר כגון דרכון של מדינה )יש לפרט מספר דרכון ומדינת הוצאתו(. – יישראל שאינובמקרה של אזרח  1
 .privacy.protection@boi.org.ilלמנהל המאגר ניתן לפנות באמצעות דוא"ל:  2
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לא קיים ניגוד עניינים דרך קבע או חשש לקיומו של ניגוד עניינים דרך קבע בין התפקיד שאליו אני  .8

מועמד ובין כל תפקיד או עיסוק אחר שאותו אני ממלא או לבין השקעותיי הפרטיות ואני מתחייב 

 הבנקאי באופן מידי כל ניגוד עניינים כאמור אם יתגלה בעתיד. לתאגידלגלות 

 

 .אמת תצהירי ותוכן חתימתי זו, שמי זהו כי מצהיר אני
 
 

 _________________                                                  _________________ 
  חתימה       תאריך    
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 "דעו אישור
 

 _דין _____________________-הופיע/ה בפני עורך ________________ ביום כי בזה מאשר הנני

 ___מר/גב' _______________________ _____________________________ ברחוב במשרדי במש

מס' _________________/ המוכר/ת לי באופן אישי  דרכון/"זת ידי עלעצמה /עצמוזיהתה /שזיהה

וכי יהיה/תהיה צפוי/ה לעונשים הקבועים בחוק  ולאחר שהזהרתיו/יה כי עליו/עליה להצהיר את האמת

 .ועליוחתם/מה תצהיר האם לא יעשה/תעשה כן, אישר/ה את נכונות 

 
 

                     ________________                          ____________          ________________ 
דיןכת /עורך חתימת  חותמת                         תאריך         
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הסכמה למסירת מידע מהמרשם הפלילי ומידע על תיקים תלויים ועומדים לפי 

 2019-לחוק המידע הפלילי ותקנת השבים, התשע"ט 12או  11סעיפים 

 

נותן/ת בזה את הסכמתי לכך  ______________ זהות' מס"מ ______________ הח אני

שמשטרת ישראל תמסור מידע עליי מהמרשם הפלילי, וכן מידע על תיקים תלויים ועומדים, 

החוק( לנגיד בנק  -)להלן  2019-בהתאם להוראות חוק המידע הפלילי ותקנת השבים, התשע"ט

ג)ב( 15-וא 11 פיםסעיישראל, המפקח על הבנקים ועובד בנק ישראל שהוסמך לכך לשם מינוי לפי 

 .1941, הבנקאות לפקודת

 תקופתי מעקב לשם לזמן מזמן"ל הנ לגורם פלילי מידע מסירת על גם חלה זו הסכמתי כי יובהר

 .עליי הפלילי במידע שחלו שינויים אחר

 במרשם שמי על המנוהלים ברישומים משטרה בתחנת לעיין החוק לפי זכאי אני כי לידיעתי הובא

 .המשטרתי ובמרשם הפלילי

 הזכות קבלת את לשלול כדי בהכרח בכך אין, כאמור רישום לחובתי שיש ככל כי בזה לי הובהר

 בעת בחשבון שיילקח כדי האישיות נסיבותיי או שיקומי על מידע לצרףת /רשאי ואני התפקיד או

 .בחוק שנקבעו המידה לאמות בהתאם, בקשתי בחינת

 להוראות בכפוף זאת וכל, המידע מסירת על הודעה קבלת עלת /מוותר אני, זו בהסכמתי כי לי ידוע

 .החוק

 

 

 : __________________תאריך: ___________________                    חתימה

 

 

 ת לתפקיד: /מועמד 

 /בנקאי בתאגיד 
 : בחברה

 

 

 

 

  



                                                                                                   ( 12/25[ )32] ניהול בנקאי תקין :על הבנקים המפקח

 301 -58 עמ' דירקטוריון 

 

 הצהרת התאגיד הבנקאי

 התאגיד הבנקאי(;  –)להלן ______ ____________________ :החברה /הבנקאי התאגיד שם

 _______________________ :המועמד שם ;__________________ :בנקאי התאגיד קוד

 __.___________ :התפקיד תואר ;המועמד( –)להלן  ____________________ "ז:ת מספר

 
 ולאחר, והבדיקות שבצענו המועמד ידי עלפי המידע והפרטים שנמסרו  ועל ידיעתנו למיטב

 א11 עיףלס בהתאם למפקח בהודעההחייבים  המשרה נושאי ברשימת נמצא שהתפקיד שמצאנו

כשירות מתאימה  בעל הוא המועמדש סבורים אנו, העניין לפי, לפקודהא, 11-ו )ב(ג15 סעיפים או

 ניהול הוראות אוחוק כלשהן  הוראותל בניגוד עומדלכהן בתפקיד אליו הוא מוצע, ואין מינויו 

 .הבנקים על המפקח של תקין בנקאי

 בנקאי ניהול תלהורא )ג(4 לסעיף בהתאם יםשינוי על הבנקים על למפקח להודיע מתחייבים אנו

 .301 תקין

 התאגיד במשרדי שמור והוא, במקור חתום המועמד של התצהיר את לידינו שקיבלנו מאשרים אנו

 .שנידרש למועד סמוך הבנקים על לפיקוח אותו נמסור שיידרש וככל, הבנקאי

  .ראויים הסדרים נקבעוהנדרש  וככלעל פי כל דין,  זיקותו ענייניםהמועמד נבחנו ניגודי  במינוי

 בבחינת יםהעוסק ביקורתה עדתובו הדיון של ההחלטות ותמצית הרקע חומר מצורף זו להצהרה

 .שרלוונטי ככל, המועמד של העניינים וניגודי הזיקות

 

        ____________________________         ______________      __________________ 
 וחותמת חתימה תפקיד              שם מורשה החתימה                 תאריך        

 
 



                                                                                                   ( 12/25[ )32] ניהול בנקאי תקין :על הבנקים המפקח

 301 -59 עמ' דירקטוריון 

 

 הצהרת המבקר הפנימי

 שהמועמד היה או הינו עובד של התאגיד הבנקאי:  במקרהלמלא חלק זה  נדרש

בתחומי אחריותו  איהבנק התאגידלגבי דוחות ביקורות פנימיים שנעשו על ידי  שערכתיבבדיקה 

 :המועמד( –_____________________ )להלן : ז"תגב' ____________________; /מרשל 

 כאלה לרבות, למועמד אישית נגיעה בעלי שהם כלשהם מהותיים ממצאיםהתגלו  לא 

  . לתפקודו הנוגעים

 הנוגעים כאלה לרבות, למועמד אישית נגיעה בעלי שהם כלשהם מהותיים ממצאים התגלו 

 (.לפרט נא, והיו)במידה  לתפקודו

___________________________________________________________________ 
___________________________________________________________________ 

 
    _________________                   __________________                            ____________ 

  

 חתימה וחותמת        שם המבקר הפנימי                                                       תאריך           
 



                                                                                                   ( 12/25[ )32] ניהול בנקאי תקין :על הבנקים המפקח

 301 -60 עמ' דירקטוריון 

 

 1'ב נספח

 3נושא משרה בתאגיד בנקאי תצהיר

 

 ______________  מס' 4נושא תעודת זהותהחתום מטה  _______________________ אני

 (בנקאי תאגידה –)להלן  חברהב /הבנקאי תאגידב ___________נוכחי___________ תפקיד

 ______,_______ הבנקאי תאגידב ___________________ מבוקש תפקיד____________

לומר את האמת וכי אהיה צפוי לעונשים הקבועים בחוק אם לא אעשה  ישהוזהרתי כי עלי לאחר

למועמד לתפקיד נושא משרה בתאגיד  שאלוןל בתשובותיי שינויים חלו לאכן, מצהיר בזאת, כי 

המינוי שלי כנושא  לפני חתמתי עליו( השאלון –)להלן  __________בנקאי מיום ___________

וכי כל  __________________ בתאריך _____________________ הבנקאי בתאגידמשרה 

ואני מתחייב להודיע על כל  ,הם מלאים, נכונים ואמיתיים הז בתצהירהמידע והפרטים שמסרתי 

 במהלך כהונתי בסמוך להתרחשותם.  301שינוי כנדרש בהוראת ניהול בנקאי תקין 

הוראות חוק כלשהן או ל בניגוד עומד אינו מבוקשה בתפקיד כהונתיכן, למיטב ידיעתי,  כמו

 הוראות ניהול בנקאי תקין של המפקח על הבנקים.

 .אמת תצהירי תוכןו חתימתי זו, שמי זהו כי מצהיר הנני
 

_________________                                                  _________________ 
  חתימה             תאריך             

 

 

                                                 
 . למעט במקרים חריגים ובהתאם להנחיות הפיקוח על הבנקים בישראל להיחתם התצהיר על 3
 מספר זיהוי אחר כגון דרכון של מדינה )יש לפרט מס' דרכון ומדינת הוצאתו(. –ישראלי  שאינובמקרה של אזרח  4



                                                                                                   ( 12/25[ )32] ניהול בנקאי תקין :על הבנקים המפקח

 301 -61 עמ' דירקטוריון 

 

 "דעו אישור

 

 _____________________דין -עורך בפניהופיע  _______________בזה כי ביום  מאשר הנני

, גב' _________________________/מר________________________ _ ברחוב במשרדי

/  _________מס' ______________ דרכון/על ידי תעודת זהות עצמה/עצמו זיהתה/שזיהה

תהיה /יהיה וכי האמת את להצהירעליה /עליו כייה /שהזהרתיו ולאחר אישי באופן לית /המוכר

מה /וחתם התצהיר נכונות אתה /אישר, כןתעשה /יעשה לא אם בחוק הקבועים לעונשיםה /צפוי

 .ועלי

 

 

________________                                   ________________                          ____________ 
 ת דיןחתימת עורך/                           חותמת                                    תאריך          



                                                                                                   ( 12/25[ )32] ניהול בנקאי תקין :על הבנקים המפקח

 301 -62 עמ' דירקטוריון 

 

 הצהרת התאגיד הבנקאי

 

 ____________________________התאגיד הבנקאי(  –)להלן התאגיד הבנקאי/החברה  שם

 . ________________  בנקאי התאגיד קוד

ידיעתנו ועל פי המידע והפרטים שמסר נושא המשרה, אנו סבורים, כי נושא המשרה הינו  למיטב

הוראות חוק כלשהן ל בניגוד עומדת אינהוכהונתו  המבוקש בתפקיד לכהןבעל כשירות מתאימה 

 ו/או הוראות ניהול בנקאי תקין של המפקח על הבנקים.

 

 

      _______________    ______________________________         ______________ 
 חתימה       תפקיד        שם מורשה החתימה               תאריך          
 

 

 

 



                                                                                                   ( 12/25[ )32] ניהול בנקאי תקין :על הבנקים המפקח

 301 -63 עמ' דירקטוריון 

 

  2'ב נספח

 5פרטים עדכון בעת משרה נושא תצהיר

 
 ______מס' _____________ 6זהות תעודת נושא___________________  מטה החתום אני

 _____________________ חברהבתאגיד הבנקאי/ בתפקיד__________________ מכהן ב

  :כי מעדכן

___________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________ 

שהוזהרתי כי עלי לומר את האמת וכי אהיה צפוי לעונשים הקבועים בחוק אם לא אעשה לאחר 

 ואמיתיים נכונים, מלאים הם זו עדכון בהודעת ישמסרת והפרטים המידע כל כי בזאת מצהיר ,כן

 בסמוך כהונתי במהלך 301 תקין בנקאי ניהול בהוראת כנדרש שינוי כל על להודיע מתחייב ואני

 .להתרחשותם

הוראות חוק כלשהן ו/או לבניגוד  עומד אינו בתפקיד כהונתיכן, למיטב ידיעתי, המשך  כמו

 הבנקים.הוראות ניהול בנקאי תקין של המפקח על 

 .אמת תצהירי ותוכן חתימתי זו, שמי זהו כי מצהיר הנני
 
 

_________________                                                  _________________ 
  חתימה             תאריך             

 
 

 
 

                                                 
 . למעט במקרים חריגים ובהתאם להנחיות הפיקוח על הבנקים בישראל להיחתם התצהיר על 5
 מספר זיהוי אחר כגון דרכון של מדינה )יש לפרט מס' דרכון ומדינת הוצאתו(. –ישראלי  שאינובמקרה של אזרח  6



                                                                                                   ( 12/25[ )32] ניהול בנקאי תקין :על הבנקים המפקח

 301 -64 עמ' דירקטוריון 

 

 "דעו אישור

 
 דין __________________-הופיע/ה בפני עורך ________________ביום כי בזה מאשר הנני

 _____________________________ מר/גב' ______________________ברחוב במשרדי

מס' _________________/ המוכר/ת לי באופן  דרכון/"זת ידי עלעצמה /עצמוזיהתה /שזיהה

אמת וכי יהיה/תהיה צפוי/ה לעונשים אישי ולאחר שהזהרתיו/יה כי עליו/עליה להצהיר את ה

 .ווחתם/מה עלי התצהירהקבועים בחוק אם לא יעשה/תעשה כן, אישר/ה את נכונות 

 
 

                            ________________                          ____________       ________________ 
 ת דיןעורך/ חתימתחותמת                                                             תאריך        

 
 

  



                                                                                                   ( 12/25[ )32] ניהול בנקאי תקין :על הבנקים המפקח

 301 -65 עמ' דירקטוריון 

 

 הבנקאי התאגיד הצהרת
 
____________ ________________התאגיד הבנקאי(  –)להלן  החברה/הבנקאי התאגיד שם

 נושא שמסר והפרטים המידע פי ועל ידיעתנו למיטב________קוד התאגיד בנקאי ________

 כשירות בעל הינו המשרה נושא כי, סבורים אנו, צענויוהבדיקות שב זו עדכון בהודעת המשרה

או /ו כלשהן חוק הוראותל בניגוד עומד כהונתו המשך ואין, בתפקידו ולכהן להמשיך מתאימה

 .הבנקים על המפקח של תקין בנקאי ניהול הוראות

 
      _______________    ______________________________         ______________ 

 חתימה       תפקיד        שם מורשה החתימה               תאריך        



                                                                                                   ( 12/25[ )32] ניהול בנקאי תקין :על הבנקים המפקח

 301 -66 עמ' דירקטוריון 

 

 'ג נספח

 הון שוק תאגידי

קרן להשקעות משותפות בנאמנות, כמשמעותה בחוק השקעות משותפות בנאמנות,   .1

 , או חברה לניהול קרן כאמור; 1994-התשנ"ד

קופת גמל או חברה מנהלת כהגדרתן בחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים )קופות גמל(,  .2

 ;2005-התשס"ה

 ; 1981-"א, התשמשירותים פיננסיים )ביטוח(מבטח כמשמעותו בחוק הפיקוח על  .3

 בשיווק, )ב( בחוק הסדרת העיסוק בייעוץ השקעות8מנהל תיקים כמשמעותו בסעיף  .4

 ; 1995-ובניהול תיקי השקעות, התשנ"ה השקעות

)ג( בחוק הסדרת העיסוק בייעוץ 7בסעיף  כמשמעותם או משווק השקעותיועץ השקעות  .5

 ; 1995-ובניהול תיקי השקעות, התשנ"ה השקעות בשיווק, השקעות

 ר בורסה; חב .6

 ;2007-תקנות ניירות ערך )חיתום(, התשס"זחתם שמתקיימים בו תנאי הכשירות לפי  .7

 תאגיד שעיסוקו העיקרי בתחום שוק ההון. .8



                                                                                                   ( 12/25[ )32]ניהול בנקאי תקין :על הבנקים המפקח

 301 -67   עמ' דירקטוריון 

 

 

 

 

 

 עדכונים   

 מס'  06חוזר  גרסה פרטים תאריך

 1210  חוזר מקורי 13/9/85

 1394  עדכון 11/1/95

 1412  עדכון 19/6/89

 1473  עדכון 13/8/90

 ----- 1 שיבוץ בהוראות ניהול בנקאי תקין 8/91

 1582 2 עדכון 21/7/92

 1606,1609 3 עדכון 8/11/92

 1615,1616 4 עדכון 3/1/93

 1715 5 עדכון 11/7/94

 1739 6 עדכון 2/1/95

 ----- 7 ניהול בנקאי תקיןגרסה מחודשת של קובץ  12/95

 1928 8 עדכון 21/6/98

 2021 9 עדכון 10/1/01

 2038 10 עדכון 22/8/01

 2122 11 עדכון  30/11/03

 2161 12 עדכון 28/2/05

 2287 13 עדכון 29/12/10

 2313 14 עדכון 6/11/11

 2320 15 עדכון 25/12/11

 2332 16 עדכון 30/4/12

 2355 17 עדכון 31/12/12

 2403 18 עדכון 19/11/13

 2405 19 עדכון 25/12/13

 2421 20 עדכון 26/5/14

 2425 21 עדכון 10/7/14

 2476 22 עדכון 29/6/15

 2535 23 עדכון 05/07/17

 2581 24 עדכון 13/11/18

 2669 25 עדכון 30/09/21

 2681 26 עדכון 26/12/21

 2690 27 עדכון 27/12/21

 2691 28 עדכון 18/01/22



                                                                                                   ( 12/25[ )32]ניהול בנקאי תקין :על הבנקים המפקח

 301 -68   עמ' דירקטוריון 

 

 

 

 

 

 

 המשך - עדכונים  

 מספר 06 חוזר גרסה פרטים תאריך

 2703 29 עדכון 10/04/22

 2742 30 עדכון 23/02/23

 2822 31 עדכון 14/07/25

 2832 32 עדכון 29/12/25



 (12/25[ )11]  : ניהול בנקאי תקיןהמפקח על הבנקים

 311 - 1 עמ' ניהול סיכון אשראי
 

 

 ניהול סיכון אשראי

 

 :עקרונות לניהול סיכון אשראי

 ומסגרת ניהול הסיכון האשראי אסטרטגית ניהולאת  יתווה של תאגיד בנקאי דירקטוריון .1

מדיניות האשראי של התאגיד הבנקאי. האסטרטגיה צריכה מסמך את סקור תקופתית יאשר ויו

, בנושא "ניהול 310להוראת ניהול בנקאי תקין מספר פרק ג' אמור בכ ,ןהסיכו תיאבוןלשקף את 

 .אשראי סיכוןשל רמות שונות חשיפה לפה כנגד ומצה הרווחיותואת רמת  ,סיכונים"

הדירקטוריון, ולפיתוח התווה האשראי ש אסטרטגית ניהולההנהלה הבכירה אחראית ליישום  .2

 מעקב, פיקוחנהלים לזיהוי, מדידה, במדיניות ומסגרת לניהול סיכון האשראי, שתעוגן במסמך 

להתייחס לסיכוני האשראי בכל  צריכיםובקרה אחר סיכון האשראי. מדיניות ונהלים אלו 

 .בכללותו על התיק הןעל האשראי הבודד ו הןהפעילויות בתאגיד הבנקאי, ולחול 

. על שלו תאגיד בנקאי יזהה וינהל את סיכוני האשראי הגלומים בכל המוצרים והפעילויות .3

ובפעילויות חדשות כפופים לנהלים חדשים התאגיד הבנקאי לוודא כי הסיכונים במוצרים 

 מוצרים ופעילויות, קודם להשקתם או להיווצרותם. כמו כן, יש לוודא כי יםבקרות נאותלו

כמפורט בסעיף , מטעמו מתאימה ועדהעל ידי או  ,על ידי הדירקטוריון ראשמ יםאושרמ חדשים

 .310ה מספר להורא 16

 לפעול על פי קריטריונים נאותים ומוגדרים היטב לאישורי אשראי. בנקאי חייבתאגיד  .4

של ווה או והבנה יסודית של הל ,שוק היעד לגבי הנחיות ברורותקריטריונים אלו צריכים לכלול 

 מבנה האשראי ומקורות ההחזר שלו.האשראי, מטרת של נגדי לעסקה, כמו גם הצד ה

 לווים ברמת מספרו ברמת צד נגדי קבע מגבלות אשראי כוללות ברמת הלווים,יתאגיד בנקאי  .5

, של חשיפות מאזניות וחוץ מאזניותסוגים שונים יתייחסו ל . המגבלותשקיים ביניהם קשר

המגבלות ביחס לסוגי חשיפה שונים ייקבעו כך שיהיה להן ערך  ..למסחרבתיק בתיק הבנקאי ו

 .ברות השוואההן תהיינה ו מוסף,

כמו גם לשינוי, לאישור מחדש,  ,קיים תהליך ברור ומבוסס לאישור אשראי חדשיתאגיד בנקאי  .6

 .אישור אשראי( –)לעניין הוראה זו  ולמיחזור אשראי קיים

תהליכים ללמדיניות ובהתאם ו ,להתבצע בתנאי שוק חייב אגיד בנקאישמעמיד ת כל אשראי .7

 קשורים אנשיםאשראי ל ,ים. בפרט, על מנת למנוע ניצול לרעה ולטפל בניגודי ענייניםמקובלה

 אתת יהפחלאו על מנת לשלוט  ,בתשומת לב מיוחדתויהיה נתון למעקב מיוחד,  חייב באישור

 .כאמור הלוואותשל העמדת הסיכון 

 התיקים. קיים מערכת לתפעול השוטף של סיכוני האשראי במגווןיתאגיד בנקאי  .8

 קביעת זה כללובשל אשראי ספציפי,  ואחר מצב מעקבתאגיד בנקאי חייב לקיים מערכת ל .9

 .להפסדי אשראי הפרשותהסיווג וה נאותות

 יכון האשראיניהול סשתמש בה לצורך י אשראי,תאגיד בנקאי יפתח מערכת פנימית לדירוג  .10

מורכבות הפעילות של התאגיד לגודל וללאופי,  תאים. מערכת הדירוג צריכה להיתקף אותהיו

הערכה נאותה של סיכוני , בנושא "314)ראה גם הוראת ניהול בנקאי תקין מספר  הבנקאי

 .((314הוראה  -" )להלן אשראי ומדידה נאותה של חובות

להנהלה למדוד את סיכון האשראי  תפשרוהמאו מערכות מידע ושיטות ניתוח הילתאגיד בנקאי י .11

מידע  וספקי. מערכות המידע הניהוליות שלו מאזניות-הגלום בכל הפעילויות המאזניות והחוץ

 הרכב תיק האשראי, כולל זיהוי של ריכוזי סיכון מכל סוג שהוא. גביהולם ל
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 בכללותו. תיק האשראיואיכות ב אחר הרכ בקרהמערכת ל ההיתלתאגיד בנקאי  .12

קח בחשבון יי, תאגיד בנקאי בכללותם תיקי האשראיהערכת בעת הערכת אשראי ספציפי ו .13

תחת סיכון אשראי ל החשיפהעריך את יו ,עתידיים בתנאים הכלכלייםאפשריים שינויים 

 ., לרבות תרחישי קיצוןרחישים שלילייםת

 ,ניהול סיכון האשראי כילתי תלויה ומתמשכת של תהלילהערכה ב מנגנוןתאגיד בנקאי ייסד  .14

ראה גם הוראה מספר ) הנהלה הבכירהלדווחו ישירות לדירקטוריון ויותוצאות סקירות אלו 

310). 

רמת ת היטב, ושומנוהל ,אשראיהעוסקות בניהול היחידות העסקיות, ש יוודאתאגיד בנקאי  .15

פנימיות. המגבלות בכלל זה את הו את מדיניות האשראי שנקבעה, תואמת שלוחשיפות האשראי 

לדרג המתאים  דיווח מיידי יבטיחוים שאחר אמצעיםבקרות פנימיות ותאגיד בנקאי יקיים 

 .באותן חריגות לצורך טיפול ,חריגות ממדיניות, מנהלים וממגבלות)לרבות הדירקטוריון( על 

בשלב  ותמתקנ ותלנקיטת פעולותהליכים ת ומערכמבנה ארגוני מתאים,  והיילתאגיד בנקאי  .16

ולפעולות  הסדרת חובות בקשייםל ,אשראי, לניהול חובות בעייתיים תהידרדרושל  םמוקד

תהליכי גביה הסדרי חוב וניהול , בנושא "314Aראה גם הוראת ניהול בנקאי תקין מספר ) דומות

 (.314Aהוראה  -" )להלן של חובות מהותיים בקשיים



 (12/25[ )11]  : ניהול בנקאי תקיןהמפקח על הבנקים

 311 - 3 עמ' ניהול סיכון אשראי
 

 

 מבוא

, עם זאת. ממספר רב של סיבותשנגרמו לקשיים במהלך השנים נחשפו  ברחבי העולם יםבנק .1

לא  נהליםהסיבה העיקרית לבעיות מהותיות של בנקים ממשיכה להיות קשורה ישירות ל

התיק  האשראי ברמת חולשות בניהול סיכונילצדדים נגדיים, לאשראי ללווים ונוגע לנאותים ב

להוביל להידרדרות  עלוליםש ,אחרותנסיבות לאו  ,חוסר תשומת לב לשינויים בכלכלהלאו 

 שנצבר ניסיוןמסקנה זו מתבססת על . , להם חשוף הבנקבאיכות האשראי של הצדדים הנגדיים

 .מפותחות פחותממדינות והן מפותחות יותר,  מדינותמהן בבנקים 

 לא יעמודשל התאגיד הבנקאי  ,או צד נגדי ,שלווה סיכוןה הואסיכון אשראי בהגדרתו הפשוטה  .2

 השיאכמו. מטרת ניהול סיכוני האשראי היא לושס כלפי התאגיד הבנקאי, כפיבהתחייבויותיו 

סיכון ל החשיפעל השמירה  באמצעות של התאגיד הבנקאי, את התשואה המותאמת לסיכון

האשראי לנהל את סיכון האשראי הגלום בתיק  ךלים. תאגיד בנקאי צריאשראי בגבולות מקוב

. תאגיד , או מעסקה ספציפיתספציפי האשראי הנובע מאשראיאת סיכון בכללותו, כמו גם 

של  אפקטיביאשראי לבין סיכונים אחרים. ניהול הגם להתחשב ביחס בין סיכון  ךבנקאי צרי

וחיוני להצלחה ארוכת טווח של כל  הכולל, סיכוניםהרכיב קריטי בניהול  מהווהסיכון אשראי 

 מוסד בנקאי.

, יחד עם זאת בתאגיד בנקאי. אשראיההלוואות מהוות את המקור הגדול והעיקרי לסיכון  .3

של התאגיד הבנקאי, ובכלל  נוספות רבות תיופעילוב משולביםמקורות אחרים לסיכוני אשראי 

באופן  ףמאזנית. תאגיד בנקאי נחש-ות מאזנית וחוץבפעילוכן  ,זה בתיק הבנקאי ובתיק למסחר

מכשירים פיננסים שונים אשר גלום בשל צד נגדי(  אשראי סיכוןלבר לסיכון אשראי )ווגהולך ו

מסחר פיננסי, ב, בנקאיות-ביןעסקאות מכשירים הנוצרים בבכלל זה  .הלוואות אינםש

 מניותאג"ח, בעסקאות ב(, swaps) ףעסקאות החלבעסקאות עתידיות, ב, במטבע חוץעסקאות ב

 וערבויות וסליקת עסקאות. תהתחייבויו רחבתבהוכן אופציות, ו

כיוון שחשיפה לסיכון אשראי ממשיכה להיות המקור העיקרי לבעיות בבנקים ברחבי העולם, מ .4

להיות בעל  ךעבר. תאגיד בנקאי צריה ניסיוןלהפיק לקחים שימושיים מ בנקאיהתאגיד העל 

 ועלי . בנוסף,סיכון האשראי שלובקרה  מעקב, פיקוחמודעות מוגברת לצורך בזיהוי, מדידה, 

להם סיכונים בגין הבצורה נאותה  המפוצ ואושה ,הון הולם כנגד סיכונים אלה ויש לש לוודא

ניהול סיכון אשראי. ל ותנאותשיטות עבודה קביעת לקדם  הוראה זו נערכה במטרה. ףחשו ואה

מתייחסים בעיקר לפעילות בתחום מתן הלוואות,  וז הוראהב מפורטיםשהעקרונות ה אף על פי

 .כל פעילות בה קיים סיכון אשראיב םתם אושליי יש

ספציפית לסיכון אשראי קשורה לתהליך סליקת עסקאות פיננסיות. אם צד אחד לעסקה  הדוגמ .5

אפילו של העסקה. בגובה סכום הקרן אך הצד השני כשל, יכול להתרחש הפסד  קיים את חלקו,

הזדמנויות  הנובע מהחמצתאחר בסליקה, לצד השני יכול להיגרם הפסד רק מאם צד אחד 

מצופה( כולל כ לא תתבצעאו  לא תושלםעסקה פיננסית שהשקעה. לכן סיכון סליקה )הסיכון 

סיכון אשראי.  על , בנוסףמוניטיןסיכון תפעולי וסיכון שוק, סיכון אלמנטים של סיכון נזילות, 

רמת הסיכון נקבעת על ידי ההסדרים הספציפיים של הסליקה. גורמים בהסדרים כאלו שיש 

 ;סליקהאו ה תשלוםסופיות ה ;ערכיםהלהם השפעה על סיכון האשראי כוללים: עיתוי החלפת 

 המסלקה.וך מתוותפקידי הו

במיוחד לתחומים  ותמתייחס הוראה זו,ב ותהמוצגלניהול סיכון אשראי, שיטות העבודה  .6

( התנהלות במסגרת תהליך אישור אשראי ii) ;( יצירת סביבת סיכון אשראי נאותהiהבאים: )



 (12/25[ )11]  : ניהול בנקאי תקיןהמפקח על הבנקים

 311 - 4 עמ' ניהול סיכון אשראי
 

 

( iv) ;פיקוחומעקב לתפעול אשראי, מדידה ועדכניים תהליכים נאותים  קביעת( iii) ;הולם

בעייתיים והסדרת ( תהליכים לניהול חובות v; וכן )סיכון האשראי לעבקרות הולמות  הבטחת

לניהול סיכון  שיטות עבודה ספציפיותש. למרות (314A הראה גם הוראבקשיים ) חובות

מורכבות פעילות לבהתאם לאופי ו אחד לשני, בין תאגיד בנקאי נותלהשת ותיכולהאשראי 

תייחס לארבעת התחומים צריכה לה, תוכנית כוללת לניהול סיכון האשראי שלהם האשראי

להערכה של איכות שיטות עבודה נאותות ב עם וליאלו בש שיטות עבודהם יש לייש. ולאה

 .אשראיהגילוי על סיכון לנאותות ההפרשות ולהנכסים, 

מערכות ניהול בבואו להעריך את את הפיקוח על הבנקים ו ששמי הוראה זוהעקרונות שנקבעו ב .7

 ,תאגיד בנקאי מיישם אותה ,גישת ניהול סיכון האשראי. בנקאיה תאגידהסיכון האשראי של 

 ., ואת רמת התחכום שלההיקף הפעילות שלואת  וםלהל הצריכ
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 :יצירת סביבת סיכון אשראי נאותה -חלק א' 

 

ומסגרת ניהול  האשראי אסטרטגית ניהולאת יתווה  של תאגיד בנקאי : דירקטוריון1 מספרעיקרון 

מדיניות האשראי של התאגיד הבנקאי. האסטרטגיה מסמך את סקור תקופתית יאשר ויו הסיכון

, בנושא 310להוראת ניהול בנקאי תקין מספר פרק ג' כאמור ב ,הסיכוןתיאבון צריכה לשקף את 

 .אשראי סיכוןשל שונות רמות חשיפה לפה כנגד ומצה הרווחיותואת רמת , "ניהול סיכונים"

 

בתאגיד  אשראי םאשריהמ הגורמיםתפקיד קריטי בפיקוח על של תאגיד בנקאי לדירקטוריון  .8

. כל תאגיד בנקאי צריך לפתח ואשראי שלהסיכוני את  מנהליםעל הגורמים הו הבנקאי,

את פעילויות אישורי  ינחואשר  ועקרונות יסוד יעדים ייקבעובה  ,אשראי אסטרטגית ניהול

את מסגרת ניהול סיכוני תאגיד בנקאי צריך לקבוע  . בהתאם,אשראי בתאגיד הבנקאיה

 יעוגנו במסמך מדיניות אשראי,, אשר אלות יופעילולמדיניות ונהלים הכוללת  ,האשראי

לפירוט  ., גם במצבים של שינויים בהנהלהאיבנקתאגיד ההמשך קידום יעדי האת יאפשרו ו

 להלן. 15התוכן הנדרש במסמך מדיניות האשראי, ראה סעיף 

מדיניות האשראי, צריכים להיות מאושרים  כימסמ מו גםכ ,האשראי אסטרטגית ניהול א.

הוראת ניהול בנקאי ל 18)בהתאם לאמור בסעיף  על ידי הדירקטוריון ולהיסקר תקופתית

לפחות אחת  כלומר, "(301הוראה מספר " -)להלן  , בנושא "דירקטוריון"301תקין מספר 

 .לשנה(

הדירקטוריון שינויים במדיניות האשראי שהתבצעו במהלך השנה, ויבחן בנוסף, יאשר  ב.

. את הצורך בביצוע שינויים במהלך השנה בתגובה לשינויים חיצוניים שיחייבו זאת

הפעילויות של כל את  יםכסמהדירקטוריון צריך לוודא שהאסטרטגיה והמדיניות 

 .בהם חשיפת האשראי מהווה סיכון משמעותי ,התאגיד הבנקאי

דירקטוריון תאגיד נשלט יתחשב ביעדי האסטרטגיה הכוללת של הקבוצה, ובמדיניות  ג.

 .סיכון האשראי הכוללת של הקבוצה, ככל שהם מתיישבים עם טובתו של התאגיד הנשלט

מנגנוני הבקרה של במטרה לאפשר לדירקטוריון לבצע בחינה מעמיקה של הסיכון ו ד.

מידע איכותי, שלם, רלוונטי ועדכני. באופן בהיר  לויוצג המיושמים על ידי ההנהלה, 

 המידע יכלול, בין היתר:

 סקירת מצב הסביבה העסקית; .1

בעיקר , והשפעתן על הלימות ההון תיאור התפתחויות מרכזיות בסיכון האשראי .2

 בהתייחס למרכיבים הבאים:

 ;עמידה במגבלות וביעדים שנקבעו במדיניות האשראי (1)

אשראי  (פיזור) ריכוזיותושל סיכון  מדדיםפי ל האשראי עתמהיל תיק  (2)

 ;)ענפי, גיאוגרפי, לווים גדולים וקבוצות לווים, ועוד(

התפתחויות ביתרות החובות הבעייתיים וביתרות ההפרשה להפסדי  (3)

 ., כשלי אשראי מהותיים וכיוצא באלהאשראי

לווים ספציפיים  - תיאור בעיות מרכזיות עימן התמודדה ההנהלה, בין היתר .3

 ;מהותיים

 ;אישורי אשראי שחרגו מהמדיניות ם בדברנתוני .4

 ;םוההנחות העומדות בבסיס יהםתוצאות, מבחני קיצון .5
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דירקטוריון במסגרת דיונים בנושא לדיווחים התקופתיים המוצגים מידע הכלול ב .6

 .301להוראה מספר  8", כאמור בסעיף מצבו העסקי של התאגיד הבנקאי"

 :האשראי אסטרטגית ניהול .9

בהתבסס על סוג חשיפה )למשל,  ,אשראי ירושיא קבוע יעדים שלהאסטרטגיה צריכה ל א.

 ורווחיותפירעון תקופה ל, מיקום גיאוגרפי, מטבע, ענפי משקמסחרי, צרכני, נדל"ן(, 

מאפיינים כלליים של שווקי יעד ושל כלול גם זיהוי צריכה ל. האסטרטגיה צפויה

רמת יעדים ומגבלות ללל ו)כ שלו ד הבנקאי מעוניין להשיג בתיק האשראישהתאגי

 ריכוזיות(.ה

. כל תאגיד ה, רווחיות וצמיחהאשראי יעדים של איכותל תייחסהאסטרטגיה צריכה לה .ב

המקובל היחס ולכן עליו לקבוע את  ,רווחפועל למטרת בנקאי, ללא קשר לגודלו, 

דירקטוריון צריך ה. תשואה על ההון בחשבון לוקחכשהוא תשואה לסיכון, בין  בפעילותו

רווחים.  השאתאת האסטרטגיה של התאגיד הבנקאי לבחירת סיכונים ול התוותל

של התאגיד הבנקאי,  כספיותהדירקטוריון צריך לסקור תקופתית את התוצאות ה

 וודאהדירקטוריון לעל תוצאות אלו, לקבוע אם נדרש שינוי באסטרטגיה.  ובהתבסס על

 .להם הוא חשוףשרמת ההון של התאגיד הבנקאי הולמת את הסיכונים גם 

. לכן, האסטרטגיה עקביתהאשראי של תאגיד בנקאי צריכה להיות  אסטרטגית ניהול .ג

ממנה התזוזות הנובעות משל ו ,צריכה לקחת בחשבון אספקטים של מחזוריות בכלכלה

, האסטרטגיהאת  קופתיתיש להעריך תש על אףובאיכותו.  ,תיק האשראיבהרכב  -

ובהינתן  ,לאורך זמן יםלהיות תקפ יםצריכ עיקריה, ולעדכן אותה מעת לעת על פי הצורך

 .ישינויים במחזור הכלכל

הרבדים  כלב שלומדיניות האשראי את האסטרטגיה ותאגיד בנקאי צריך להטמיע את  .ד

התאגיד של  תוצריכים להבין בבהירות את גיש םהרלוונטיי ל הארגון. כל העובדיםש

וצריכים לשאת באחריות לציות לנהלים  ו,ולניהול אשראי לאישורביחס הבנקאי 

 ולמדיניות.

לנהל את פעילות האשראי  מכל הבחינותכשירה הדירקטוריון לוודא שההנהלה הבכירה על  .10

מדיניות הוכן שפעילות זו מבוצעת במסגרת האסטרטגיה,  ,המבוצעת על ידי התאגיד הבנקאי

 .ווהסיבולת לסיכון שאושרו על יד

ואת אשראי, אישור מבנה הארגוני של הגורמים העוסקים בהדירקטוריון לאשר את העל  א.

 את ובכלל זהממבנה ארגוני זה,  ותהנובע אחריות ברמות הניהול השונותהסמכויות וה

תפקוד של האשראי,  יסקירה בלתי תלויה של אישורהעוסקים ב , בפרט אלוגורמי הבקרה

 תיק האשראי בכללותו.ושל ניהול  ההנהלה

רמת חשיפתו על ו ,יקבע מתכונת ותדירות לדיווח סדיר על ביצועי התאגידהדירקטוריון  ב.

יפקח על נאותות האיתור במועד של חובות בעייתיים, נאותות סיווגם ו אשראי, לסיכון

 .בגינם הפסדי אשראיונאותות ההפרשות ל

תכונת ותדירות לדיווח בנושא בקרת אשראי, ובפרט: היקף ועומק הדירקטוריון יקבע מ ג.

הסקירות, סקירת ממצאים, תפוצה ומעקב וכן כשירות ואי תלות של עובדי יחידת בקרת 

 האשראי.

. על ינוהל ככל אשראי אחרתאגיד הבנקאי נושאי משרה בות שיש להם קשר לאשראי ללקוח .11

מעורבים  עשויים להיחשבש נושאי משרהאותם , במקרים כאלו מנת למנוע ניגודי עניינים



 (12/25[ )11]  : ניהול בנקאי תקיןהמפקח על הבנקים

 311 - 7 עמ' ניהול סיכון אשראי
 

 

בהקשר זה ראה גם  .של התאגיד הבנקאייהיו מעורבים בתהליך קבלת ההחלטות לא בעסקה 

 .301להוראה מספר  56-57סעיפים 

אסטרטגית הדירקטוריון צריך לוודא שמדיניות התגמול של התאגיד הבנקאי אינה סותרת את  .12

כגון יצירת רווחים לזמן קצר  ,המתגמלת התנהגות שאינה מקובלת. מדיניות שלו האשראי ניהול

תוך סטייה ממדיניות האשראי או חריגה מהמגבלות, מחלישה את תהליכי האשראי בתאגיד 

 הבנקאי.

 

התווה האשראי ש אסטרטגית ניהול: ההנהלה הבכירה אחראית ליישום 2 מספרעיקרון 

נהלים לזיהוי, במדיניות ומסגרת לניהול סיכון האשראי, שתעוגן במסמך הדירקטוריון, ולפיתוח 

להתייחס לסיכוני  צריכיםובקרה אחר סיכון האשראי. מדיניות ונהלים אלו  מעקב, פיקוחמדידה, 

 .בכללותו על התיק הןעל האשראי הבודד ו הןהאשראי בכל הפעילויות בתאגיד הבנקאי, ולחול 

 

בהתאם סיכון האשראי מסגרת ניהול  םליישויד בנקאי אחראית ההנהלה הבכירה של תאג .13

 הדירקטוריון.התווה שלאסטרטגיה 

אסטרטגיה את השפעילות אישור האשראי של התאגיד הבנקאי תואמת  לוודאעליה  א.

ברורים, מחייבים ומאושרים על ידי הגורם המתאים  נהלים כתוביםשפותחו ו, שנקבעה

 בתאגיד הבנקאי.

לבקרה ואשראי, שהאחריות לאישור לוודא , ובפועל םימשוימ א כי הנהליםדעליה לוו ב.

 .גורמים הרלוונטייםהעל  כיאותמוטלת ברורה ו עליו,

הערכה פנימית בלתי תלויה של  מידי תקופה תמיקישמת גם וודאתההנהלה הבכירה  ג.

 .ואישור האשראי וניהול עילותפ

 :מדיניות אשראי

הלי וונ , המעוגנת במסמך מדיניות,מדיניות של םישויא וה תקין יבנקא תנאי הכרחי לניהול .14

ובקרה אחר סיכון האשראי.  מעקב, פיקוחזיהוי, מדידה, בנושאים הבאים:  כתובים אשראי

אישור האשראי תהליך הנחיות לכוללת ו ,אשראי קובעת את המסגרת למתן הלוואותהמדיניות 

 בנקאי.התאגיד השל 

מסמך מדיניות גיבוש סייע למנכ"ל בלאחראי  הראשי של התאגיד הבנקאי מנהל הסיכונים

וים והאשראי, תוך שיתוף כל הגורמים הרלוונטיים בתאגיד הבנקאי, ובפרט עובדי ומנהלי הק

 העסקיים.

 כלול, בין היתר:ימדיניות האשראי מסמך  .15

ובמטרות ניהול להבטחת עקביות בזיהוי, בדירוג  ",סיכון"נח ומההגדרה אחידה של  א.

 ;הסיכון

והפרדה ברורה בין  ,ממשל ניהול הסיכונים, כולל קווי דיווח ואחריות התיאור מבנ ב.

, בנושא 310להוראת ניהול בנקאי תקין מספר  4שלושת קווי ההגנה, כמפורט בסעיף 

 ;"(310הוראה מספר " -)להלן  "ניהול סיכונים"

והכלים לזיהוי, מדידה, הערכה, מעקב, פיקוח ובקרה אחר מוקדי  שיטות העבודהתיאור  ג.

על תיק  מאקרו כלכליותהסיכון, ובכלל זה, בחינת ההשפעה האפשרית של התפתחויות 

 ;(310הוראה מספר להאשראי, וביצוע מבחני קיצון )ראה גם פרק ד' 
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ההלוואות שמעמיד פירוט של סוגי  :פרופיל סיכון רצוי של תיק האשראי, ובכלל זה ד.

יעדים כמותיים ברמת  -הרכב תיק האשראי  ,יעדים עסקיים ושווקי יעד ,התאגיד הבנקאי

 ;פיזור וסיכון ,, בהתייחס למדדי היקף)ביחס למוצרים מהותיים( התיק וברמת המוצר

קביעת סיבולת לסיכון ומגבלות רצויות ברמת התיק וברמת המוצר, לרבות מגבלות  ה.

מגבלות על , קשורים צדדים נגדיים ולקבוצת צד נגדיל חשיפהערך הענפיות, מגבלות על 

בנושא "ניהול הלוואות  327)כאמור בהוראת ניהול בנקאי תקין מספר  הלוואות ממונפות

חשיפה לפי דירוג אשראי, חשיפה לשוקי יעד, , ("327"הוראה מספר  -ממונפות", להלן 

, יחס ביטחונות ותחשיפה למועדי פירעון ולריכוזי מגבלות גיאוגרפיות, חשיפה למטבעות,

שיעור ההלוואות רצוי בין סך האשראי לציבור לבין סך נכסי התאגיד הבנקאי והונו, 

בהתאם למבנה תיק מגבלות אחרות, וכן הבעייתיות וההפסדים שהבנק מוכן לספוג 

 18)ראה גם סעיף  איבנקתאגיד הגורמי הסיכון אליהם חשוף הלו והאשראי ומאפייני

מוקדי  למעקב ובקרה אחרבמסגרת זו תתואר גישת התאגיד הבנקאי לקביעה ולהלן(. 

 ;מגבלות החשיפה לסיכוןהסיכון ואחר 

באופן משמעותי  מגבלות פנימיות על מתן אשראי ללווים בעלי רמות מינוף גבוהות .1ה

בסכום גבוה ממנו  כך שכל אשראיתאגיד הבנקאי יקבע סף מהותיות, המהמקובל בענף. 

 את דרך חישוב רמת המינוף של הלווים. תאגיד הבנקאי יגדיריהיה כפוף למגבלות אלה. ה

מדיניות הפחתת סיכון אשראי )למשל באמצעות: ביטוחי אשראי, מכירת חובות,  ו.

 ;מנגנונים נוספים להפחתת ריכוזיות התיקסינדיקציה( והפעלת 

לדיווח, תדירות  מדדים: . בכלל זהתוכנית למעקב אחר התפתחויות בתיק האשראי ז.

או כאשר ישנן חריגות ממגבלות,  ,אשראי גדלהתכניות פעולה כאשר סיכון ודיווח ה

 ;(310הוראה מספר לותיאור של מערכת המידע הניהולי )ראה גם פרק ה' 

כלליים(, ובכלל אשראי )שיכללו תנאים והתניות  אישורמאפיינים נדרשים מלווה לצורך  ח.

מעודכנים,  נתונים כספייםניסיון עסקי; ; אשראי דירוגכושר החזר; הערכת זה: 

את עוצמת  ,המאפשרים לנתח באופן מהימן את מצבו הפיננסי הכולל העדכני של הלווה

תאגיד על בסיסם השתנאים  ;ואת יציבותםזר הראשוניים והמשניים מקורות ההח

ובטחונות  שיעור מימון, סכום מרבי לחשיפה)כגון:  להעמיד אשראי סכיםי איבנקה

 .(מקובלים

הוראה ב בהתאם לדרישות המפורטותהלוואות ממונפות , תתייחס המדיניות לפרטב

 ;327מספר 

 כלליםבניגוד ל הגדרת סמכויות לאישורים חריגים,כולל , מדרג סמכויות האשראי ט.

. המדרג ייקבע באופן שיצמצם מעורבות של הרגילים ולמדיניות המחירים הרגילה

. במדרג ייקבע גם ממדיניות האשראי שנקבעה החריגאשראי תוך אישור ל ,הדירקטוריון

סף, בערכים מוחלטים או יחסיים להון העצמי של התאגיד הבנקאי, שמעליו הסמכות 

 ;נהלה הבכירהלאישור האשראי תוטל על הה

 ;סיכון, תנאי הריבית ותנאים אחריםבין תשואה ל הנדרש המתאם -תמחור הלוואות  י.

, בהתייחס למקור התשלום הצפוי, למטרת ההלוואה, ולאורך רביתתקופת פירעון מ .אי

 ;לכושר ההחזר של הלקוח המייקבעו בהתא. לוחות סילוקין החיים של הביטחון

מרווחי פירוט הביטחונות שהתאגיד הבנקאי מסכים לקבל, ובפרט,  - טחונותימדיניות ב .בי

 ;(LTVלשווי הביטחון ) גודל החשיפה, וקביעת יחס מרבי בין המיוחסים להםהביטחון 
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 ;העמדת אשראי לעובדים ולאנשים קשוריםמדיניות  .גי

לזיהוי וסיווג חובות ולביצוע הפרשה  השיטהמדיניות ניהול חובות בעייתיים, לרבות  .יד

, בין היתר כמפורט בייה, הסדרי חוב ומחיקה של חובותומדיניות גהפסדי אשראי, ל

 ;314Aבהוראה 

 ;להלן 10קרון מספר יבעמתואר כ ,מערכת הדירוגתוצרי פירוט השימושים השונים ב .וט

או  ,פעילות הונאהלמניעת התקשרות עם יחידים המעורבים בתכנית התאגיד הבנקאי  .זט

 ;, בכפוף להוראות כל דיןבעבירות אחרות

 :כלולשתלהלוואות לדיור,  התייחסות יז.

באופן שסך כל ההלוואות מכל המקורות, לרבות , סכום ההלוואהעל  הגבלה .1

מפיקדונות ממשלה ומפיקדונות אחרים, שאינם באחריות המפקיד, לא יעלה על 

 ;שתקבע הנהלת התאגיד הבנקאישיעור מסוים משווי הדירה, כפי 

הלוואה לרכישת דירה מפיקדונות מיועדים על אחריות מפקיד, אם מדובר ב .2

 .לקבל מהלווה ישטחונות שיהבקריטריונים לגבי 

 של מארגן סינדיקציה: 1לעסקאות בצנרת התייחסות יח.

 להשלים תאגיד בנקאי מארגןלעכב משמעותית את יכולתו של  יםבשוק עלול משברים

תאגידים סינדיקציות או למכור חשיפות, והדבר עלול גרום להפסדים מהותיים. אי לכך, 

 הן(, pipeline) בצנרתבקרות סיכון לעסקאות שנמצאות ללניהול סיכונים ו נדרשים בנקאיים

על מדיניות האשראי של תאגיד  אלה המיועדים לחלוקה.הן לסכומים המיועדים להחזקה ול

 סינדיקציה לכלול, לכל הפחות, התייחסות לנושאים הבאים:בנקאי המארגן עסקאות 

המביא בחשבון את ההשפעות האפשריות , יאבון לסיכון חיתום המנוסח ומתועד בבירורת .1

 ;בצנרתוסיכונים אחרים הנובעים מחשיפות , נזילות, הון, על רווחים

 "hung"" )תלויות"דיניות ונהלים כתובים להגדרה ולניהול כשלים בחלוקה ועסקאות מ .2

deals ,) 90 בדרך כלל)המאופיינות באי יכולת למכור את החשיפה בתוך פרק זמן סביר 

צריכים לקבוע ציפיות  תאגיד בנקאיהדירקטוריון וההנהלה של (. יום מסגירת העסקה

לא נמכרו בהתאם לתכנית אשר , בצנרתנמצאות שמעסקאות כיצד להיפטר ברורות 

המסווגות מחדש במועד מאוחר יותר כהחזקה , עסקאות כאלה. החלוקה המקורית שלהן

 ;דיווח להנהלה ולדירקטוריון מחייבות (,hold-to-maturity)לפדיון 

 ;בצנרת מצרפיות של העסקאות התחייבויות גבלות על מ .3

החזקה , כלומר)מוכן להחזיק בספריו  שהתאגיד הבנקאיההלוואות  סכומיגבלות על מ .4

גבלות על סיכון החיתום שיילקח בגין מו(, תמצרפיהחזקה ו, הנגדיהצד , ברמת הלווה

 ;הסכומים המיועדים לחלוקה

כאשר חוסר נזילות בשוק או תנאי  ,כניות והוראות הנוגעות לנזילות בשעת חירוםת .5

 ;האשראי משתנים משבשים את ערוצי ההפצה הרגילים

 פיקוחיותודרישות  זהירה תבנקאי פעילות תאמות, היטבמדיניות צריכה להיות מוגדרת ה .16

. המדיניות ומורכבות שלהיקף פעילותו של התאגיד הבנקאי, ולרמת הל מתאימהו ,רלוונטיות

מעמדו של התאגיד הבנקאי  :כגון ,לגורמים פנימיים וחיצונייםתוך התייחסות ותיושם  יקבעת

                                                      

הבנק המארגן טרם השלים את הליך המכירה/חלוקה של האשראי  בהן"עסקאות בצנרת" הן עסקאות סינדיקציה  1

 למוסדות הפיננסיים הנוספים המשתתפים בסינדיקציה.
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 יםפותחר משא ,ליםוטכנולוגיה. מדיניות ונה הון אנושי, יכולות שלו מסחרה יבשוק, אזור

לקיים ( ii; )נאות אישור אשראיתהליך  ( לשמרiלתאגיד הבנקאי: ) יםאפשרמ ,כיאות יםושממיו

( להעריך כיאות הזדמנויות עסקיות iii; ), ולבקר אותוסיכון האשראי חרא מעקב ופיקוח

 .מאירועי כשל קודמים לקחיםלהפיק ( v)-; ותיי( לזהות ולנהל אשראי בעיiv) -חדשות; ו

מדיניות האשראי תבטיח את המשך ההערכה הקפדנית של סיכון האשראי גם בתנאי כלכלה  .17

 , ובכלל זה תקבע כללים שימנעו את התממשות הסכנות הבאות:"טובים"

ותחזית הצופה הימשכות של  ,הסתמכות מוגזמת על תחזיות אופטימיות של לווים א.

תקופות ארוכות ומתמשכות של רווחה כלכלית עלולות להוביל  -התנאים החיוביים 

לבסס את החלטותיו על הערכות אופטימיות של הלווה ולהניח שללווה  איבנקתאגיד 

תמשיך להיות גישה חופשית לשוק, לצורך קבלת מימון בתנאים טובים בעתיד. 

בוא לידי ביטוי בהנחה שצמיחה גבוהה היא התסריט הצפוי אופטימיות כזו יכולה ל

טחונות שלא מתאימות לצפי לטווח יההגיוני; בהסתמכות על הערכות חיוביות של ב

הארוך; בנכונות להעניק הלוואות ללא לוח תשלומים מסודר; בנכונות לוותר על 

ת מבנה טחונות, לוותר על ערבויות או לשנות איהתחייבויות של הלווה, לשחרר ב

 ;ההלוואה, תחת ההנחה שבמצב הכלכלי החיובי, הלווה יתאושש במהירות

 קיצוןמדיניות האשראי צריכה להגדיר מבחני  - קיצוןהסתמכות לא מספקת על מבחני  ב.

 משמעותיים על יכולתו הצפויה של לווה לעמוד בהתחייבויותיו.

נקאי צריך לפתח וליישם מדיניות להלן, תאגיד ב 39עד  35 -ו 28בסעיפים  מפורט בהמשך,כ .18

 והיעד של לשוקיבהתאם  ,כיאות פוזרמשלו ונהלים על מנת להבטיח שתיק האשראי 

בפרט, מדיניות כזו תכלול יעדים לתמהיל התיק וכן תכלול . ולאסטרטגית האשראי הכוללת

מגבלות על ערך החשיפה לצד נגדי ולצדדים נגדיים קשורים, ענפי משק, אזורים גיאוגרפים 

הוראת ומוצרים מסוימים; מגבלות אלו יהיו בהלימה להוראות המפקח על הבנקים, ובפרט 

-LEX10דה ובקרה של חשיפות גדולות )"מסגרת פיקוחית למדי - 313ניהול בנקאי תקין מספר 

LEX40)  מגבלת חשיפה ענפית". - 315מספר ת ניהול בנקאי תקין והורא( 313הוראה  -)להלן" 

מגבלות או הגבלות  ותתרולא ס בעוקהוא מגבלות החשיפה הפנימיות שיוודא ש תאגיד בנקאיא.  18

 כללים מינימאליים. מהוות הפיקוחיות. המגבלות שנקבעו על ידי הפיקוח על הבנקים

 םישליהארגון, הרבדים של בכל  אותה עילהטמ הבוח ,אפקטיבית תהיה אשראיהמדיניות כדי ש .19

 לעדכן אותהו לקיים פיקוח ומעקב נאותים אחריהוכן נהלים מתאימים,  אותה באמצעות

הבנקאית הקבוצה על  יש ליישםהמדיניות את בהתחשב בנסיבות פנימיות וחיצוניות.  ,תקופתית

ריכוזי סיכון ינותחו  - וכמו גם בכל תאגיד בנקאי בפני עצמ ,ל דיןהוראות כ, בכפוף לבכללותה

ברמת הישות החוקית של התאגיד הבנקאי וברמה המאוחדת, שכן ריכוז לא מבוקר בתאגיד 

בנקאי, שהינו חברה בת, עשוי להיתפס כבלתי מהותי ברמה המאוחדת, אך עלול בכל זאת לאיים 

לסקירת ביחס  יםהחשוב גורמי הבקרה. בנוסף, המדיניות צריכה לטפל בהבת תחבריציבות על 

 .בכללותו של התיק נאותפיזור ביחס לת, ופרטניה האשראי

 

 :"סיכון מדינה" ו"סיכון העברה" .02

 סיכון לע, בנוסף ונוטל על עצמ ואהעוסק במתן אשראי בינלאומי, תאגיד בנקאי כאשר  א.

הצד  של או ,של הלווה תובמדינ המתקיימים סיכון הקשור לתנאיםגם , רגילהאשראי ה

סביבה הכלכלית, ל קשוריםמגוון סיכונים ה כולל "סיכון מדינה"הנגדי לעסקה. 
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של  על חובות פיעושיהם אפשרות שאשר יש  ,מדינה האותהפוליטית והחברתית של 

 "סיכון העברה". בה שנעשו השקעותעל ו ,במדינה זו לתאגיד הבנקאי גורמים מקומיים

חובותיו למלווים פירעון ל תהנדרש בכמות חוץמטבע מתמקד ביכולתו של הלווה להשיג 

עסקאותיו כל ביצוע . בשנלקח על עצמו נוספותהתחייבויות חוזיות ולעמידה ב ,זרים

ואת  ,להבין את השווקים הפיננסים הבינלאומיים חייבבינלאומיות, תאגיד בנקאי ה

 התפשטות של השפעותשל של גלישת השפעות ממדינה אחת לאחרת או  אפשרותה

 .האזור לו היא שייכתלכל שליליות ממדינה אחת 

 נאותיםלפי מדיניות ונהלים  פעלי, עוסק במתן אשראי בינלאומיאשר תאגיד בנקאי  .ב

ו יתיובפעילו ,מדינה וסיכון העברה ובקרה אחר סיכון מעקב, פיקוחלזיהוי, מדידה, 

 , בין היתר,בהקשר זה, יתחשב התאגיד הבנקאי. כמשקיעוכמלווה  ותבינלאומיה

 בגורמים הבאים:

 יכולתו לנהל את סיכוניו על בסיס מאוחד; .1

 המשאבים והכלים התומכים ביכולת זו; .2

מנגנוני השליטה והפיקוח שהוא מפעיל ביחס לפעילותו מחוץ לישראל, והלימותם  .3

 הסיכון של הפעילות;ביחס להיקף, למורכבות ולרמת 

, או ומשרדימלתאגיד הבנקאי רמת הנגישות למידע, וסוגי הדיווחים המועברים  .4

 לדירקטוריון; דיווחים , ובכלל זהמחוץ לישראלחברות בנות שלו, משרדי 

 .מחוץ לישראלניסיון העבר שיש לתאגיד הבנקאי בפעילות  .5

באמצעות ) מחוץ לישראלפעילות התאגיד הבנקאי מדיניות האשראי תכלול התייחסות ל ג.

, שלה חולשותלוהבודדת, בהתאם לחוזקות  נציגותברמת ה( פיםו/או סני תנות בוחבר

 הפעילות סוגי, בה והביקורת הבקרה, התפעול ותשתיות הניהול משאבי בהיבטי לרבות

בפרט, תתייחס המדיניות לפעילות התאגיד  .פועלת היא בה והמדינה, מבצעת היאש

( Low incomeהבנקאי בארצות המסווגות על ידי הבנק העולמי בקבוצת הכנסה נמוכה )

(. התאגיד הבנקאי נדרש לקבוע מגבלות Upper/Lower middle incomeאו בינונית )

 פנימיות ביחס לפעילותו במדינות בקבוצות הכנסה אלה.

גיד בנקאי תכלול התייחסות נפרדת ללווים אשר עיקר פעילותם מדיניות האשראי של תא ד.

או לחובות אשר מקור ההחזר שלהם מבוסס \במדינות בעלות מאפייני סיכון מיוחדים ו

( פירוט של אותן iעל נכסים הממוקמים באותן מדינות. ההתייחסות תכלול, בין היתר: )

צא )פוליטיים, מקרו כלכליים וכיואו אזורים גיאוגרפיים, ושל מאפייניהם \מדינות ו

( פירוט מקדמי iii( מגבלות כמותיות בדבר החשיפה לאשראי כאמור; וכן )ii(; )זהב

על  -הביטחון )או טווחים של מקדמי ביטחון( אשר ישמשו לקבלת החלטות אשראי 

 מקדמים אלו לייצג גישה שמרנית במיוחד.

( אפשרות לכשל של צד נגדי iלכלול ) כיםגורמי סיכון מדינה צרי מעקב ופיקוח אחר ה.

לאותה  םספציפייהנובע מגורמי כלכלה  השייך למגזר הפרטי באותה מדינה, ,לעסקה

העיתוי והיכולת לממש  הערכתו ,יכולת האכיפה של הסכמי הלוואההערכת ( ii) -מדינה ו

 כולל, זה האחראי על תחום גורםמדינה. האותה ב משפטיתמסגרת התחת ה ,חותובט

 .האלו םהייחודיינושאים ים במחתממקצוע ה אנשי
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 : תאגיד בנקאי יזהה וינהל את סיכוני האשראי הגלומים בכל המוצרים והפעילויות3 מספרעיקרון 

ובפעילויות חדשות כפופים לנהלים חדשים . על התאגיד הבנקאי לוודא כי הסיכונים במוצרים שלו

 מוצרים ופעילויות חדשים, קודם להשקתם או להיווצרותם. כמו כן, יש לוודא כי יםבקרות נאותלו

להוראה  16, כמפורט בסעיף מטעמו מתאימה ועדהעל ידי או  ,על ידי הדירקטוריון ראשמ יםאושרמ

 .310מספר 

 

 ,ייםאפשרזיהוי וניתוח סיכונים קיימים ו עלבסס מת אפקטיביתהליך ניהול סיכוני אשראי  .21

אשראי החשוב שתאגיד בנקאי יזהה את כל סיכוני  פיכך,הגלומים בכל מוצר או פעילות. ל

סקירה הוא תוצאה של ובפעילויות בהן הוא מעורב. זיהוי כזה  ,עימצוא השהגלומים במוצרים 

 יים במוצרים או בפעילויות.אפשרזהירה של מאפייני סיכוני האשראי הקיימים וה

בפעילויות אשראי מורכבות  גלומיםסיכוני האשראי ה את היטב יןלהב נדרשתאגיד בנקאי  .22

, שכותב הלקוח אופציותפעילות ב, איגוח נכסים, מסוימים מגזרים עסקיים: הלוואות למה)לדוג

 ,. הבנה זו חשובה במיוחד((credit-linked notes -שטרות צמודי אשראי ) CLN -ונגזרי אשראי 

בנקאות, עלולים להיות מערכת ההיות שסיכוני האשראי המעורבים, על אף שאינם חדשים ל

הסיכון של רוב ביחס לניתוח דורשים ניתוחים מעמיקים יותר לכן ו ,פחות מובנים מאליהם

נהלים  גם פעילויות האשראי המסורתיות. למרות שפעילויות אשראי מורכבות עשויות לדרוש

העקרונות הבסיסיים של ניהול סיכון את  ןיש להחיל עליה, להם אמיםמותייחודיים הובקרות 

 האשראי.

שהסיכונים מזוהים  הבטיחל על מנת קפדניתוהשגחה מפורט יוזמות חדשות דורשות תכנון  .23

פעילויות במוצרים וגלומים בומנוהלים כהלכה. תאגיד בנקאי צריך לוודא כי הסיכונים ה

תחילתן של אותן או השקתם של אותם מוצרים, לפני  ,הולמיםבקרות לחדשים כפופים לנהלים ו

 ועדהעל ידי או  ,. כל פעילות מהותית חדשה תאושר מראש על ידי הדירקטוריוןהפעילויות

 מטעמו. מתאימה

אשראי של צד שיש בה סיכון עובדים המעורבים בכל פעילות השאחראית לכך ההנהלה הבכירה  .24

ע וצילב חדשה, בסיסית או מורכבת, יהיו בעלי כשירות מלאה נגדי לעסקה, בין אם קיימת או

 למדיניות ולנהלים של התאגיד הבנקאי. בהתאםו ,ביותר ההגבוה רמההפעילות ב
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 :התנהלות במסגרת תהליך אישור אשראי נאות -חלק ב' 

 

 לאישור: תאגיד בנקאי חייב לפעול על פי קריטריונים נאותים ומוגדרים היטב 4 מספרעיקרון 

והבנה יסודית של הלווה או  ,שוק היעד לגבי הנחיות ברורותקריטריונים אלו צריכים לכלול  אשראי.

 מבנה האשראי ומקורות ההחזר שלו.האשראי, מטרת של נגדי לעסקה, כמו גם הצד של ה

 

אשראי פעילות קביעת קריטריונים נאותים ומוגדרים היטב לאישור אשראי חיונית להבטחת  .25

 לו מכשיריאשראי, באיזה היקף, א העמידמי ראוי לל. הקריטריונים צריכים לקבוע נהתקי

מרגע שקבע התאגיד הבנקאי קריטריונים  האשראי.יאושר ותחת אלו תנאים  זמינים, אשראי

לקבל את כל המידע הנדרש לקבלת החלטות אשראי, בהתאם לאותם  עליולאישור אשראי, 

 רוג האשראי הפנימי של התאגיד הבנקאי.קריטריונים. מידע זה ישמש גם לדי

הערכה מקיפה של הסיכון האמיתי של לו לבצע אפשר , שימידע אסוף מספיקיתאגיד בנקאי  .26

לבסס את הערכת הסיכון על בין היתר, על תאגיד בנקאי  הצד הנגדי לעסקה. של או ,הלווה

של לרבות, היכן שרלוונטי,  של הלווה,א. להלן( 27)כמפורט בסעיף נתונים כספיים מעודכנים 

בהתאם לסוג חשיפת האשראי  .חברות קשורות, בעל השליטה, ערבים מהותיים וכדומה

 ,ש להתחשב באישור האשראיבהם י, להלן הגורמים לניסיון שנצבר עם אותו לווה, או צד נגדיו

 :תוך תיעוד מתאים

 הפירעון; ותמטרת האשראי ומקור א.

)כאשר רלוונטי(, טחונות יבושל נגדי לעסקה, הצד של האו  ,הסיכון הנוכחי של הלווה ב.

 ;רלוונטיים בשווקיםלהתפתחויות ות וילהתפתחויות כלכל הםוהרגישות של

בין  ,שלו כושר ההחזר הנוכחיהערכת ו בקשר לפירעון אשראי, הלווה ההיסטוריה של ג.

צורך, . במקרה הזרים מזומנים, תחת תרחישים שוניםת חזיתעל ת בהתבסס היתר,

צורך בחינת ל ,מבחני רגישות לפרמטרים שונים בעת העמדת האשראיתאגיד בנקאי יבצע 

 ;רגישות הלווה ו/או הביטחונות להתפתחויות כלכליות

 ,הלווה משק לו שייךהענף מצב  ,המומחיות העסקית של הלווה - לעסקיםבאשראי  ד.

 ;אותו ענף משקבתוך  של הלווה ומעמדו

הסיכון  רמתבמנוע הידרדרות לשנועדו לל התניות פיננסיות והמוצעים, כהאשראי תנאי  ה.

  וכן של הלווה;

תרחישים  תחתערבויות  לחלט טחונות אויבאפשרות לממש ההכשירות ו, כאשר רלוונטי ו.

 .של ההסדרים הקבועים בהקשר זה יכולת האכיפהבכלל זה התייחסות לו, שונים

מוניטין לליושרה ו גם צדדים נגדיים לעסקה יש להתייחסלאו  ,לוויםל אשראי באישורבנוסף, 

 .ובהתחייבויותייכולתו המשפטית לעמוד לוכן  ,הצד הנגדי לעסקהשל או  ,של הלווה

אשראי, התאגיד הבנקאי  אישוראשראי. לכן, לפני  הוא מעמידהבין למי ל נדרשאי תאגיד בנק .27

עם או  ,הוא מתקשר עם יחידשולהיות בטוח  ,הצד הנגדי לעסקהאת או  ,את הלווה חייב להכיר

 ברורהמדיניות יש לקבוע . בפרט, היכולת פירעון אשראי נאותבעל ומבוסס בעל מוניטין  ,ארגון

. ניתן לבצע זאת ותאחרעבירות ת התקשרות עם יחידים המעורבים בפעילות הונאה או ביעלמנ

מנהלי  ובחינה של, על פי דיןמידע שהוקמו מאגרי ב שימושבקשת המלצות,  :במגוון דרכים, כולל

. תאגיד בנקאי לא יאשר אשראי רק כספיומצבם ה לגבי אישיותםת המלצות שובק הארגונים

  .מבוסס, או ניתפס כבעל מוניטין ומוכר ל ,או הצד הנגדי לעסקה ,משום שהלווה
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בעת אישור אשראי לתאגיד, יידרש התאגיד הבנקאי להתבסס, בין היתר, על נתונים כספיים  א.27

ממקורות מעודכנים. נתונים אלו יכללו דוחות כספיים מעודכנים ונתונים כספיים נוספים 

אשראי יכלול דרישה לפיה הלווה ימסור לתאגיד הבנקאי את אחרים, ככל שנדרש. הסכם ה

 ר יום חתימתו.ד לאחמיהדוח הכספי שלו 

דוח כספי הנערך במתכונת שנקבעה על פי דין או על פי כללי חשבונאות  -לעניין זה, "דוח כספי"          

ולעניין  ,מקובלים. הדוח יחשב כמעודכן אם עומד במועד שנקבע לגביו על פי הדין החל על הלווה

ש עד תשעה חודשים כמעודכן אם הוג יחשבלווה בישראל שהוא תאגיד שאינו מדווח, הדוח 

 ממועד הדוח הכספי.

 סניף של תאגיד בנקאי מחוץ לישראל.  על האמור בסעיף זה חל גם           

אשראי לתאגיד, גם אם אין בידיו דוח לאשר למרות האמור לעיל, תאגיד בנקאי יהיה רשאי  ב.27

 : , ובכפוף לבקרות מפצות לפי מהותיות הענייןכספי, במקרים אלה

להפחתת סיכון  לפני הפחתת החשיפה על פי טכניקות הכשירות) החשיפהרך עכאשר סך  .א

 -הגישה הסטנדרטית בנושא: " 203 ת ניהול בנקאי תקין מספראשראי בהתאם להורא

 .ש"חנמוך מסך של מיליון (, 203הוראה  -" )להלן סיכון אשראי

 המוכריםביטחונות מהסוגים  לאחר ניכוי)שווה לאפס החשיפה ערך כאשר סך כל  .ב

 ;(203הוראה בעל פי הטכניקות הכשירות להפחתת סיכון אשראי להפחתה 

(, או commercial paperהינה השקעה באגרות חוב, ניירות ערך מסחריים )החשיפה כאשר  .ג

מיליון $(,  100השתתפויות בסינדיקטים בינלאומיים של חברות ענק )הלוואה מעל 

( ratingוה על ידי אחת מחברות הדירוג )וההחלטה על ההשקעה מבוססת על דירוג הלו

 שכשירותן לצורך מדידה והלימות הון הוכרה על ידי המפקח;

 החשיפהערך מיתרת  25%מתן אשראי נוסף שאינו עולה על  לרבותבעת חידוש אשראי,  .ד

לפני הפחתת החשיפה על פי טכניקות הכשירות להפחתת סיכון אשראי בהתאם ) של הלווה

בנסיבות גם בהיעדר דוח כספי,  אשראי אשרלרשאי התאגיד הבנקאי  ,(203להוראה 

 :ותוך תיעודןהבאות 

רכות עם והסדרי אבגין דוח כספי, לרבות  להגישכאשר סיבה סבירה מונעת מלווה  .1

   תנאים אלה: תקיימוהו חודשים שישהלתקופה של עד , רשויות המס

של הלווה שלא סיים את התאגיד הבנקאי קיבל אישור מרואה החשבון המבקר  ( 1)

 ;י תוך ציון המועד המשוער לסיום הביקורתביקורת הדוח הכספ

במקום דוח כספי מעודכן, התאגיד הבנקאי קיבל דוח כספי לא מבוקר וכן מידע  ( 2)

  אחר, לרבות דוח מע"מ;

לפני הפחתת החשיפה על פי טכניקות הכשירות )הלווה  ערך החשיפה שלכאשר  .2

ניתן לא  ש"חמיליון  200עולה על  ,(203בהתאם להוראה  להפחתת סיכון אשראי

כאשר  כגון:נסיבות חריגות  בהתקייםאלא לעיל  1האמור בסעיף קטן את יישם ל

מהותית בעסקי האשראי צפוי לגרום לפגיעה  אישורהתאגיד הבנקאי סבור כי אי 

 :לבכפוף . יישום האמור ייעשה התאגיד הלווה

שינוי מהותי לרעה בנתוני הרווח השנתי וההון העצמי  הצהרת הלווה כי לא חל(   1)

למועד הדוח הכספי שטרם הוגש, וזאת בהשוואה לדוח הכספי המבוקר האחרון. 
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 Negativeלהצהרה תצורף חוות דעת רואה החשבון המבקר על דרך השלילה )

Assurance).                                                                                                                                                                         

  ;מנהל הסיכונים אישור(    2)

  הסיכונים של התאגיד הבנקאי. האמור במסמךדיווח    ( 3)      

 

( ואשר Factoringשל חייבים שנרכשו בעסקאות של ניכיון חייבים ) חשיפותערכי ה .ה

 מתקיימים לגביהן כל התנאים הבאים:

לפני הפחתת החשיפה על פי טכניקות הכשירות להפחתת סיכון ) החשיפהערך  סך .1

 "ח;ש מיליון 10 על עולה אינו( 203אשראי בהתאם להוראה 

 חשבונאי של רכישת/מכירת חוב; לטיפול מתאימה העסקה .2

ונרכש על  או אגב שירות שאינו פיננסי מכירה מעסקתהחוב של החייב נוצר כתוצאה  .3

ידי התאגיד הבנקאי במסגרת עסקת ניכיון חייבים, כאשר חברת ביטוח התחייבה 

( חברת הביטוח כפופה להוראות 1לשאת בסיכון האשראי בגין החוב, ובתנאי: )

הביטוח והחיסכון או כפופה להוראות רשות מפקחת במדינה הממונה על שוק ההון, 

( 2או בדירוג עדיף מזה. ) -Aומדורגת בדירוג  OECD-המדינה חברה בובלבד שזרה, 

(, שיעודכן לפחות Moody'sמחברת  Aa3לפחות )או  -AAלחברת הביטוח דירוג מקומי 

 אחת לשנה. 

אין ביכולתו להשיג דוח כספי מעודכן או אין לתאגיד הבנקאי קשר ישיר עם החייב  .4

את הסיבות להעדר דוח כספי מעודכן, שלו; על התאגיד הבנקאי לתעד בתיק הלווה 

 המבססות את האמור לעיל;

על גם בסכום מהותי יידרש התאגיד הבנקאי להתבסס לתאגיד אשראי  אישורבעת זאת ועוד, ג.  27

, בתוך שלושה חודשים לחודש יוני 30חצי שנתיים לתקופה המסתיימת ביום נתונים כספיים 

 , כמפורט להלן: התקופהמתום 

)לפני הפחתת החשיפה על פי טכניקות הכשירות להפחתת סיכון  החשיפהערך סך כאשר  .א

ידרוש התאגיד הבנקאי נתונים  מיליון ש"ח 50 -גבוה מ( 203אשראי בהתאם להוראה 

בהתאם  הבנקאי התאגיד שיקבע במתכונתוהנהלת התאגיד  בחתימת כספיים חצי שנתיים

 ;למדיניות הסיכונים שלו

לפני הפחתת החשיפה על פי טכניקות הכשירות להפחתת סיכון ) החשיפהערך כאשר סך  .ב

נתונים מיליון ש"ח ידרוש התאגיד הבנקאי  200 -גבוה מ( 203אשראי בהתאם להוראה 

 ;דוח כספי חצי שנתיובמתכונת  הנהלת התאגיד בחתימתכספיים חצי שנתיים 

שהוא חלק מקבוצה בנקאית בחו"ל, שאינו נדרש לא יחול בעת אישור אשראי לתאגיד  סעיף זה

 ;על פי הדין החל עליו כספיים חצי שנתיים דוחות  לפרסם

בחשבון, בין  יביאתאגיד בנקאי מיליוני ש"ח,  50בסכום העולה על לתאגיד  אשראי אישורבעת ד.  27

 את המידע הבא: היתר,

ת מניות השליטה מידע על אשראי שנטל בעל השליטה בתאגיד הלווה למימון רכיש .א

או יותר ממניות אלה )בפרט: זהות המממן,  5%בתאגיד, או על אשראי שכנגדו שועבדו 

תניות הקשורות לתאגיד הלווה או לשווי החלוקת דיבידנד ול, תכניות מועדי הפירעון

 (. ניירות הערך
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להליך בשליטתו נקלעו  תאגידהוא או  הםמידע על התנהלות בעל השליטה במצבים ב .ב

מידע על הליכים שבמסגרתם  , וכןכגון פשיטת רגל, פירוק או הסדר נושים פירעון, חדלות

הוטלה על בעל השליטה אחריות אישית בידי בית משפט או גוף רגולטורי בקשר עם אירוע 

עסקי של תאגיד )לרבות קביעה בדבר הפרת חובות אמונים או זהירות של בעל השליטה, 

 לרבות בהליכים שנסתיימו בפשרה(.

ככל מנקיטת צעדים  להימנעה.  על אף האמור בסעיף זה, רשאי התאגיד הבנקאי במקרים חריגים 27

בשל היעדר נתונים כספיים מעודכנים ובלבד שהאמור יהיה לתקופה קצובה,  שנדרש על פי נהליו

 בכפוף לאישור מנהל הסיכונים ולדיווח האמור במסמך הסיכונים.

של  הלסווג קבוצ צריךמצבים בהם, בהתייחסות לאשראי,  יהוינהלים לז יקבעתאגיד בנקאי  .28

המגבלות  .כצד נגדיאפילו  וא ,שקיים קשר ביניהם צדדים נגדיים קשוריםקבוצת חייבים כ

אינן ממצות את הנושא, ותאגיד בנקאי ירחיב אותן בהתאם  313וההגדרות הקיימות בהוראה 

 תלות שקיימת אשראיחשיפות  בין קשר זה, כללב לאופי פעילותו והרכב תיק האשראי שלו.

או  ,בין אם מדובר בגופים בבעלות משותפת , כולל תאגידים ויחידים,ביניהם הדדית כלכלית

 ימדודקשר חזק אחר )למשל, ניהול משותף, קשרים משפחתיים(. תאגיד בנקאי בשליטה או ב

 לרוחב התאגיד הבנקאי. שונותבפעילויות גם את חשיפתו הכוללת ללווה, או לצד נגדי, 

 ,סינדיקציה עם נותני אשראי אחרים )הלוואות בהלוואות ףתאגיד בנקאי משתתלעיתים  .29

יש בעסקאות  ,לעיתים. (או סידור דומה אחר (assignmentsהמחאות ) ,קונסורציוםהלוואות 

גוף  על ידישנערך או  ,החתם המוביל ורךעל ניתוח סיכון האשראי שע תמופרזאלו הסתמכות 

 ובעצמערוך לנדרש  הלוואות מסוג זהב ףמשתתכל דירוג אשראי מסחרי. חיצוני במסגרת 

חייבות הערכה יסודית בלתי תלויה של העסקה ושל הסיכונים הכרוכים בה טרם מתן הת

ליישם אותם סטנדרטים זהירים, הערכות אשראי, קריטריונים  ולהעמיד כספים כלשהם. עלי

לאישור ומגבלות פנימיות שהיו מיושמים אילו התאגיד הבנקאי הרוכש היה יוזם בעצמו את 

הוא ששל הלוואות ניתוח באופן דומה ל הנדרשת בהתאם, התשואהאת קבע יכן ו , ההלוואה

 באופן ישיר. מעמיד

 התאגיד הבנקאי יבטיחו, לכל הפחות, דרישות בדבר:לשם ביצוע האמור, הנהלים של  

ת ההשתתפות והן לאחר מכן, , הן לפני רכישמידע רלוונטי מלא לצורך ניתוח אשראיהשגת  .א

 באופן בלתי תלוי ועל בסיס תקופתי; ווניתוח

של כל המסמכים של הלוואות שהוצעו והוענקו,  המארגן/קבלת עותקים מהמלווה הראשי .ב

(, ומסמכים רלוונטיים title insurance policiesפוליסות ביטוח ) חוות דעת משפטיות,

 אחרים;

 ניטור קפדני אחר ביצועי הלווה לכל אורך חיי ההלוואה. .ג

 

 את הקשר גדירהפקת רווחים. תאגיד בנקאי צריך להבסיכונים ו כרוכה בנטילתאשראי  פעילות .30

במסגרת . לתיק האשראיהכוללת  תשואההיעד וכן את  ,בכל אשראי תשואהבין סיכון ל הנדרש

חשיבות עליונה  ייחס, תאגיד בנקאי צריך לותנאי לקביעת, ור אשראיושיאהשיקולים ל

 נוספיםגורמים בו )ריבית( האשראי מחירבהתחשב בסיכונים אל מול התשואות הצפויות, ל

תתבצע גם בהתחשב בהשפעות של  הסיכון כת(. הערכדומהות, התניות פיננסיות וחו)בט

מוכרת או הצד הנגדי לעסקה. בעיה  ,על הלווה , ואף תרחישי קיצון,אפשריים שלילייםחישים תר
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וכתוצאה מכך  מכלול יחסים עם לווה,או  ,אשראי בחסר לתמחר ההנטיי בעולם הבנקאות היא

 לא לקבל תגמול נאות על הסיכון שנלקח.

להפסדי אשראי הפרשות יתחשב בתאגיד בנקאי להעמיד אשראי, אם מסגרת השיקולים ב .31

 הפסדים לא צפויים יגתספשירתק לצורך הון בו מאותו אשראי, כנגד הפסדים צפוייםשיבצע 

סיכונים של התיק הבתהליך ניהול יתחשב בגורמים אלו גם . תאגיד בנקאי מאותו אשראי

 בכללותו.

ביטחונות פחית סיכוני אשראי )בין אם זוהו ובין אם לא( באמצעות תאגיד בנקאי יכול לה .32

 ךצרי העסקאותאישור  יחד עם זאת, עסקה מתאים.מבנה , וכן באמצעות קביעת ערבויותו

 חינהלב תחליף יםהוומ. ביטחונות אינם ווהכושר ההחזר של הללהתבסס בראש ובראשונה על 

. תאגיד מידעאינם יכולים לפצות על מחסור בהם ו, לעסקהמקיפה של הלווה או הצד הנגדי 

את הרווח  חוקמל ותעלול( כינוס נכסים)כגון  גביהשפעולות קחת בחשבון בנקאי צריך ל

יפגע משמעותית מאותם לה עלולמהעסקה. בנוסף, תאגיד בנקאי צריך לזכור שערך הביטחון 

 הסתמכות עללבנוגע מדיניות  גבשישל האשראי. תאגיד בנקאי  כושר ההחזרב וגורמים שפגע

תהליך יקיים ובאופן שוטף, טחונות יאותם ב מדידתנהלים ליקבע ביטחונות,  ם שונים שלסוגי

. תאגיד , מבחינה משפטית ותפעוליתהביטחון במידת הצורךיהיה לממש את  המבטיח כי ניתן

 ביכולת בהתחשב הסיכון הנובע מערבויות שהועמדו לטובתו, עריך את מידת כיסוייבנקאי 

 נוגע להסתמכות עלב הריזהינקוט גישה המשפטי. תאגיד בנקאי  במצבוו ,של הערב ההחזר

 תמיכה מרומזת של צד שלישי, כדוגמת המדינה.

 

 נכס על ראשון בשעבוד המחזיק בנקאי תאגיד, לעיל 32 בסעיף המפורטים השיקולים במסגרת.א. 32

בשעבוד נוסף נחות  בחשבון את ההשלכות הנובעות מזכותו של הלווה לשעבד את הנכס ייקח

בדרגתו לטובת נושה אחר, אלא אם כן לתאגיד הבנקאי נימוקים סבירים לסרב לשעבוד נוסף; 

חוק  -)להלן 1981 -ח)א( לחוק הבנקאות )שירות ללקוח(, התשמ"א7זאת, בהתאם לסעיף 

את ההשלכות הנובעות  ועוד, על התאגיד הבנקאי לקחת בחשבון זאת הבנקאות )שירות ללקוח((.

ח )ב( לחוק הבנקאות 7מאפשרות מימוש השעבוד בידי הנושה האחר, שכן בהתאם לסעיף 

)שירות ללקוח(, במקרה בו שעבד הלווה נכס בשעבוד נוסף לטובת נושה אחר, חל על התאגיד 

 ; הנוסף, אלא מטעמים סבירים הבנקאי איסור לסרב לבקשת נושה אחר לממש את השעבוד

( הם אמצעי חשוב להפחתת סיכוני אשראי, במיוחד Netting Agreement" )קיזוזהסכמי " .33

הסכמים צריכים להיות ה, מנת שמנגנון מסוג זה יהיה יעיל לע. ותיאעסקאות בין בנקב

 מבוססים וניתנים לאכיפה משפטית.

 בתוך התאגיד הבנקאי, על ניגוד ענייניםל , או עשוי להתקיים פוטנציאלתקייםכאשר מ .34

)ב( 16כאמור בסעיף  ,הדירקטוריון לקבוע מנגנוני הפרדה בין הפעילויות של התאגיד הבנקאי

קבוע נהלים להעברת מידע, ולהימנעות מהעברת מידע בתוך ל , ועל ההנהלה301להוראה מספר 

לא ימנע מלקבל את כל המידע  שתאגיד בנקאי בין היתר, ,. נהלים אלו יבטיחוהתאגיד הבנקאי

 .הרלוונטי מהלווה

 

ברמת ו ברמת צד נגדי קבע מגבלות אשראי כוללות ברמת הלווים,י: תאגיד בנקאי 5 מספרעיקרון 

של חשיפות מאזניות וחוץ סוגים שונים יתייחסו ל . המגבלותקשרביניהם שקיים  לווים מספר
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ייקבעו כך שיהיה להן ביחס לסוגי חשיפה שונים המגבלות  למסחרבתיק , בתיק הבנקאי ומאזניות

 .ברות השוואההן תהיינה ו ערך מוסף,

 

של לקבוצה צד נגדי בודד ולחשיפה לקביעת מגבלות חשוב בניהול סיכון האשראי הוא  חלק .35

 צדדים נגדיים שקיים קשר ביניהם. לעיתים קרובות, מגבלות אלה מבוססות בחלקן על דירוג

דירוג  ושנקבע ל ,פנימי שמוקצה ללווה או לצד נגדי לעסקה, כך שלגבי צד נגדי לעסקה אשראי

מגבלות גם  בנקאי נדרש לקבוע תאגידיותר.  הת גבוהאפשרימגבלת חשיפה  נקבעתטוב יותר, 

 .וגורמי סיכון משותפים אחרים מוצרים ספציפיים ,אזורים גיאוגרפים ענפי משק,לגבי 

חו"ל, ויקבע לגביה מגבלה, ב והמשותפים, יתייחס התאגיד הבנקאי לפעילותבין גורמי הסיכון 

 או מערכת מגבלות.

הכרוכות בסיכון אשראי. מגבלות  שלו, הפעילויות גבי כלמגבלות חשיפה לקבע יתאגיד בנקאי  .36

לעיל, חלק  אמור. כמתן האשראי את פעילות בצורה נאותה ןלגוו מסייעות לתאגיד הבנקאיאלה 

בנקאיים מסוימים נובעות מפעילויות או מכשירים בתיק  תאגידים שלניכר מחשיפות האשראי 

ניהול לצורך במיוחד  אפקטיביותפעולות חוץ מאזניות. מגבלות על עסקאות אלה מלמסחר ו

צד נגדי. על מנת  אשראי של סיכוןניהול ו של התאגיד הבנקאי ללופרופיל סיכון האשראי הכ

 שפעותולא מו חריגים יוצאי דופן( , אולי,)למעט מחייבות יהיומגבלות ה, אפקטיביותלהיות 

 של לקוחות. ספציפיות בקשותמ

הגבלת והכוללת עם צד נגדי, הפעילות  הגבלתלצורך קביעה של מגבלות בעלות משמעות,  .37

של החשיפות האפשריות העתידיות. מגבלות אלו  אפקטיביתנדרשת מדידה  ,כלפיוהחשיפה 

 יםת השוניוהפעילוסוגי כל הנובעות ממדידות ברות השוואה של חשיפות סס על בצריכות להת

 (.ניותוחוץ מאז ניותשל התאגיד הבנקאי )מאז

 גם תייחסיתאגיד בנקאי  סיכון האשראי,מעקב ופיקוח אחר בקביעת מגבלות ובתהליכי  .38

שינויים עסקים, המחזוריות שקלל את קיצון. מבחני קיצון אלו צריכים ללתוצאות מבחני 

 נזילות יומצב ובפרמטרים נוספיםשיעור הריבית תנודות בטכנולוגיים, שינויים בבעלות, 

 .אפשריים

סיכונים הקשורים ביכולת בהתאם ל ו, בין היתר,אשראי שלהמגבלות יקבע את תאגיד בנקאי  .39

צד חשוף ל. כאשר תאגיד בנקאי נקלע לכשל הצד הנגדיבו במצב  זמן קצר,פוזיציות תוך לסגור 

נגדי תשתנה צד אותו שלו ל אפשריתהחשיפה הסביר ש, מספר עסקאותבאמצעות  נגדי

לכן, . של אותן עסקאותתקופות לפירעון בהתאם ל ,רציף לאובאופן  אורך הזמן,ל משמעותית

לקחת זמן. המגבלות צריכות  טווחי מספר על פני אפשריותחשיפות עתידיות תאגיד בנקאי יחשב 

, בעיקר לגבי חשיפות של הצד הנגדי , הקפאת הליכים וכדומהפשיטת רגלגם תרחיש של בחשבון 

 .לא מובטחות

 

כמו גם לשינוי,  ,קיים תהליך ברור ומבוסס לאישור אשראי חדשי: תאגיד בנקאי 6 מספרעיקרון 

 לאישור מחדש, ולמיחזור אשראי קיים.

 

 עובדים ביחידהזה בכלל האשראי.  העמדתתאגיד הבנקאי מעורבים בתהליך עובדים רבים של ה .40

אשראי. בנוסף, צד הר ושיאעובדים האחראים לאשראי, והניתוח עובדים העוסקים בהעסקית, 

שונים.  אשראי קבלת מכשירי, לפעול מול גורמים שונים בתאגיד הבנקאייכול ל מסוים נגדי
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של העובדים בתהליך מתן האשראי בדרכים תחומי האחריות  לקבוע את רשאי תאגיד בנקאי

האשראי  העמדתתהליך על , החלטות אשראי נאותותקבלת להבטיח  על מנת, עם זאת שונות.

 העוסקים בו. תבסס על תיאום בין כל העובדיםלה

הסיכון להערכת  מחייברשמי תהליך  ייםקי, תאגיד בנקאי איכותיבמטרה לשמר תיק אשראי  .41

בהתאם להתבצע האשראי. אישור האשראי צריך  העמדתלצורך  ,אישורהלעסקה והגלום ב

תהליך את נתיב ביקורת ברור המתעד  נדרש. פי מדרג הסמכויות שנקבעלו ,להנחיות כתובות

 מזההושהוצגו )בעד ונגד(,  העיקריים השיקוליםמפרט את  ,ציות להנחיות ומוכיח האישור

קיבלו את שות ה/ועדוים ו/או האת העובד/, ושהיו מעורבים בתהליךים את העובד באופן אישי

לניתוח ואישור אשראי  מומחים, ישקול הקמת צוותי בנקאיהתאגיד ההחלטות האשראי. 

 ואלקווי מוצרים משמעותיים, לסוגים של מכשירי אשראי ולמגזרים תעשייתיים  הקשור

על ות אשראי, החלטבתהליך קבלת  הנדרשיםמשאבים את השקיע יים. תאגיד בנקאי יגיאוגרפ

ים ותיחרתלחצים תוך עמידה באסטרטגיה שלו, בהתאם לשיוכל לבסס החלטות אשראי  מנת

 .העסקה מבנהלתמחור, ולבנוגע לעיתוי, 

בעל מומחיות הולמת  גורם ערך על ידינ, שמעמיק ניתוח לבסס עלהת צריכה אשראיבקשת כל  .42

כאשר רלוונטי, ניתוח בקשת האשראי יכלול בדיקה של השפעת סקה. לגודל ולמורכבות הע

אישור הבקשה על איתנותו הפיננסית של הלווה, ועל תיק האשראי של התאגיד הבנקאי 

 .דרישות מינימום לגבי המידע עליו מתבסס הניתוח כולל אפקטיבי תהליך הערכהבכללותו. 

שים לצורך והדרמסמכים המידע ובדבר הכתובה וברורה מדיניות תאגיד בנקאי יפעל על פי 

של אשראי שאושר בעבר. המידע  תנאים ינוישש אשראי קיים, ו/או ודיר אשראי חדש, חושיא

לצורך  ,לכן .אחרת או הערכה פנימית לאשראי, אשר נקבעדירוג כל הווה בסיס למתקבל מש

לוודא  , התאגיד הבנקאי נדרשאשראי החלטות קבלתבתהליך הפעלת שיקול דעת הולם 

 יק.ודשהמידע שלם ומ

 , על מנת שיוכלוםמימתאי ניסיון, ידע ורקע בעליאשראי  צוות אנשיפתח תאגיד בנקאי חייב ל .43

הערכה, אישור וניהול של לצורך  בהתאם לאסטרטגיה ולמדיניות שנקבעו שיקול דעת הפעילל

 החלטות לגביאחריות לל הגדרת וכסיכוני אשראי. תהליך אישור האשראי של תאגיד בנקאי 

תנאי ב ינויולש אשראי רושילא מדרג סמכויות ברור ומוחלטבע ו, וקתוקבלשמת אשראי

)למשל, "חתימה  תומשותפאשראי אישיות או ת יובין סמכו יכול לשלבהאשראי. תאגיד בנקאי 

מדרג , הכל תלוי באופי ובהיקף האשראי. וועדהל לבין סמכויות אשראי הניתנות כפולה"(,

 התאם למומחיות של הגורמים המעורבים בתהליך.ויות ייקבע בהסמכ

 בין היתר, ,מתבססת)א( : אחד מאלה בהתקיים "סמכות אשראי אישית" תתאפשר –זה  לעניין

באישור חשיפות ו ,ניתוח אשראי שנערך על ידי גורם בעל מומחיות שאינו בעל הסמכותעל 

; להלן 44כאמור בסעיף  מנהל הסיכוניםחוות דעת כתובה של תתבסס גם על אשראי מהותיות 

מובהר בזאת כי העמדת  .מיליון ש"ח 1אינו עולה על שהועמד בסמכות אישית אשראי היקף ה )ב(

 יחשב כהפעלה של "סמכות אשראי אישית".תאשראי על בסיס מודל חיתום אוטומטי לא 

 

ועל שקבע התאגיד הבנקאי, בהתאם למדיניות להבטיח שהחלטות אשראי מתקבלות על מנת  .44

הסיכונים הראשי להיות מעורב בהליך אישור חשיפות  , על מנהלמתוקפותת סיכון והערכ בסיס

שהן מהותיות לתאגיד הבנקאי. בהתאם לכך, על בעל הסמכות לאישור האשראי אשראי 

 לחוות דעת כתובה, שתיערך על ידי ,תמהותיאשראי חשיפת , במסגרת תהליך אישור להתייחס
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תתייחס לבקשת האשראי ולדירוג  . חוות דעת זות ניהול הסיכונים של התאגיד הבנקאייפונקצי

את שיקול הדעת שמפעיל לפי העניין תאתגר , והאשראי, תוך ביצוע ניתוח עצמאי של העסקה

  הגורם העסקי.

ופונקציית ניהול  הגורם העסקיבין  אי הסכמהמקרים של בלטיפול לתאגיד בנקאי יהיה נוהל 

 . לגבי אישור חשיפת אשראי מהותית הסיכונים

או , ש"ח, או יותר ןמיליו 50זה, "חשיפת אשראי מהותית" היא חשיפה בהיקף של סעיף לעניין 

וכן חשיפות אחרות שקבע לפי הנמוך ביניהם,  -של התאגיד הבנקאי  1מהון רובד  1%

על אף האמור לעיל,  .האשראי ומורכבותו דירקטוריון התאגיד הבנקאי, בהתאם להיקף תיק

 -מיליון ש"ח גם אם סף זה גבוה מ 25 הבנקאי לקבוע כי סף המהותיות יעמוד על רשאי התאגיד

 .1מהון רובד  1%

 

 

למדיניות  בהתאם, וחייב להתבצע בתנאי שוק שמעמיד תאגיד בנקאי : כל אשראי7 מספרעיקרון 

 אנשיםאשראי לעל מנת למנוע ניצול לרעה ולטפל בניגודי עניינים, . בפרט, מקובליםהתהליכים לו

לשלוט או להפחית  מנת, על בתשומת לב מיוחדתנתון למעקב  ויהיהחייב באישור מיוחד,  קשורים

 העמדת הלוואות כאמור. לאת הסיכון ש

 

 ,לתהליכיםלהתבצע בהתאם ו ,קריטריוניםעמוד בצריך ל שמעמיד תאגיד בנקאי אשראי .45

 תמקדמה ,מייצרים מערכת של איזונים ובלמיםהאלו לעיל. הקריטריונים והתהליכים  כמתואר

בכירה וגורמים ההנהלה חברי ה, וןדירקטוריחברי הקבלת החלטות אשראי מבוססות. לכן, 

בקרה אישור האשראי וה כילעקוף את תהלי לא ינסובעלי השפעה )כגון בעלי מניות( אחרים 

הוראה מספר ב 55-57וסעיפים  31סעיף  )בהקשר זה ראה גם בתאגיד הבנקאי ושנקבע ,עליהם

 .בניגוד עניינים( , אשר עוסקים301

שיעורי לתקופה, ביחס ל)למשל, אשראי שלא בתנאי שוק  בפעילותלרעה קיים  אפשרישימוש  .46

בנקאי )כהגדרתם בהוראת ניהול  קשורים אנשיםל , שניתןוכדומה( בטוחות, תלדריש ריבית,

, "(312הוראה מספר " -להלן  ,בנושא "עסקי תאגיד בנקאי עם אנשים קשורים" 312תקין מספר 

לגורמים  תאגיד בנקאי אשרמ. לכן, האשראי ש2פרטיים נשיםאהם ובין אם  תאגידים הם אםבין 

האחריות על קביעת הנחיות בנושא זה  נאותה. היה כפוף לבקרהוי ,תנאי שוקתבצע באלה י

בקרות יישם תאגיד בנקאי  .301)א( להוראה מספר 16כאמור בסעיף  ,הדירקטוריון מוטלת על

נסיבות בהאשראי לא יהיו עדיפים על אשראי שניתן  דרישה שתנאי , בין היתר, באמצעותאלו

 תעיקב. שיטות בקרה אפשריות נוספות יכולות להיות קשורים אנשים ללווים שאינםדומות 

, 312, מעבר למגבלות הקבועות בהוראה מספר מסוג זהראי מוחלטות לאשברורות ומגבלות 

הקריטריונים למתן אשראי בתאגיד קשורים.  אנשיםגילוי לציבור על תנאי האשראי שאושרו לו

 חברות קשורים.לביחס ליחידים או  יםנושיו היא לבנקאי 

                                                      

ובשיעור שאינו עולה על השיעור שנקבע לעניין זה בהסכם עבודה קיבוצי או  ,נעשתה במהלך העסקים הרגילשעסקה  2

, לא הוא עובד התאגיד הבנקאישאיש קשור  לביןבנקאי התאגיד ה , ביןבהסדר קיבוצי החל על עובדי התאגיד הבנקאי

 תיחשב "שימוש לרעה".
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תאגיד בנקאי ימנע מאנשים קשורים וממקורביהם השפעה על יצירת החשיפה וניהולה.  .47

לכל הפחות בהתאם לאמור בסעיף  מחילה על חוב(,)כולל קשורים  אנשיםעסקאות מהותיות עם 

ועדה לעסקאות עם וועדת הביקורת או של ה אישור שלמחייבות , 312)א( להוראה מספר 7

. עסקאות עם אנשים קשורים , מעבר לאישור האשראי הרגילשל הדירקטוריון אנשים קשורים

מכללי המדיניות, התהליכים  ותחריג .312, בהתאם להוראה מספר לפיקוח על הבנקים ידווחו

ועדה לעסקאות עם וועדת הביקורת או לוהמגבלות ידווחו לגורם המתאים בהנהלה הבכירה ול

 המתאים. עיתויב תביצוע פעולולצורך  ,דירקטוריוןאנשים קשורים של ה
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 :פיקוחו מעקב, שימור תהליכים נאותים לתפעול אשראי, מדידה -ג'  חלק

 

 התיקים. קיים מערכת לתפעול השוטף של סיכוני האשראי במגווןי: תאגיד בנקאי 8 מספרעיקרון 

 

אושר ש לאחרשל תאגיד בנקאי.  שמירת יציבותוהכרחי להוא יסוד  אשראישל איכותי תפעול  .48

ב עם ולישבהיחידה העסקית, לעיתים  מוטלת על כיאות מטופלא והלכך ש אשראי, האחריותה

 כספיים, קבלת נתונים לווהעדכון תיק ה במסגרת זו, נדרשתמיכה לתפעול האשראי.  יחידת

הכנת  אשראי, יחידושלבנוגע , שליחת הודעות (זוהוראה ל 4עיקרון מספר ראה גם ) מעודכנים

 .וכדומה כגון הסכם הלוואה ,מסמכים שונים

 מבנה הארגונייכול תאגיד בנקאי לתכנן את הל האשראי, ותפעבהכרוכות מגוון המטלות בשל  .49

ל ע , האחריותבתאגיד בנקאי גדול .פעילותוהתחכום של לרמת ו ובהתאם לגודל במספר דרכים,

, ןקט בתאגיד בנקאימחלקות שונות.  לעבדרך כלל  טלתרכיבים שונים של תפעול האשראי מו

מבצעים עובדים . כאשר תפעול אשראי שונים בתחומי וטפליאשר דים עובמספר ניתן להסתפק ב

, או תשלומים, ביצוע ם חשוביםשמירת מסמכי למשל במסגרת תפעול האשראי,רגישות  פעולות

 אינם, אשר למנהלים יהיו כפופים, הם (back officeפעילות ) המחשב ערכותלמ מסגרות זנתה

 תהליך אישור האשראי.בבפעילות העסקית ומעורבים 

 .וז דרישהתאגיד בנקאי יקבע, באישור המפקח, את רמת ההפרדה הארגונית, לצורך עמידה ב

 :עלתאגיד בנקאי יקפיד תפעול האשראי,  מנגנוניבפיתוח  .50

 :זהבכלל  .תפעול האשראיהמשרת בצורה מלאה את צרכי  אפקטיביקיומו של מנגנון  א.

עמידה ו חוזיותהדרישות קיום המעקב אחר , מפורט תיעוד אחר מסמכים, מעקב ופיקוח

 חות ועוד;ובטתפעול ה, בהתניות פיננסיות

 ת;ות המידע הניהוליולמערכ המוזןהמידע  עדכניותדיוק ו ב.

 תיקוף מודלים;מדיניות ל ג.

 ;נאותה פרדת תפקידיםה ד.

 כן; ומשרד אחוריב פעילויותהכל על נאותות הבקרות  ה.

 .הוראות כל דיןול ,נהלים שנקבעולציות למדיניות ו ו.

ובקרה על  פיקוח ,מעקב תהליכיבחשיבות  כירחייבת להשל תאגיד בנקאי ההנהלה הבכירה  .51

על לגורמים השונים בארגון, זאת פעילות תפעול האשראי, ולשדר כלולים בה ,סיכון האשראי

 האשראי יתפקדו כראוי.מנת שהרכיבים השונים של תפעול 

תיק לווה עדכני צריך לספק לאיש האשראי, לועדת האשראי, ולמבקרים הפנימיים והחיצוניים  .52

את כל המידע הנחוץ על הלווה, או על הצד הנגדי, לצורך בקרת האשראי(  פונקצייתל)ובכלל זה 

לתיעוד המסמכים  ניתוח האשראי לפני שהוא ניתן, ולמעקב והערכה שלו לאורך חייו. הדרישות

 ישתנו בהתאם לסוג ההלוואה, סוג הלווה וסוג הביטחון.

 :, בין היתרלויכל לווהתיק 

 ;במקרה של לווה שאינו עסקי או מקצועו העסקי, זיהוי של הלווה א.

בעל השליטה, , ומצבן של חברות קשורות, תיעוד של מצבו הכלכלי הנוכחי ומצבו בעבר ב.

 ;כאשר רלוונטי ערבים מהותיים וכדומה

 ;פירוט המטרות של ההלוואות שניתנו ללווה, מקור ההחזר, ותוכנית התשלומים ג.

 ;פירוט הביטחונות, ערכם ומקור ההערכה ד.
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המפחיתים, או עשויים להפחית, את סיכון האשראי הנובע  גורמים, רלוונטיכאשר  ה.

 .מחשיפת הלווה לשינויים בשער חליפין

בכלל היסטוריה של האשראי. לוהתקבלו החלטות של מספק תיעוד לוויםיכילו תיקי ה ,בנוסף

ניתוחים  ,א. לעיל(27)כמפורט בסעיף  מעודכניםכספיים נתונים צריכים להכיל  לווים, תיקי הזה

 הערכות שווי, תכתובותזכרים פנימיים, מ, שנקבע דירוג הפנימיהמבסס את הותיעוד  כספיים

יפקחו על יישום האמור  רמי הבקרה של התאגיד הבנקאיגו .ומסמכים הקשורים לביטחונות

מסמכי אישור האשראי כל  קיומם שלעל ו לוויםתיקי התוכנם של שלמות  לעיל, ובפרט על

 ומסמכים חיוניים אחרים.

 

 זה כללובשל אשראי ספציפי,  ואחר מצב מעקב: תאגיד בנקאי חייב לקיים מערכת ל9 מספרעיקרון 

 .להפסדי אשראי הפרשותוה הסיווג נאותות קביעת

 

אשראי  יתרות של ןמצב מעקב אחרל ,ומערכות מידע ףמקי תהליךיפתח ויישם יתאגיד בנקאי  .53

קריטריונים של  הגדרתהליך זה צריך לכלול ה. שלועל פני מגוון התיקים  ,לוויםשל ו ותספציפי

 . זאתעליהםדיווח לו ,יתייבעאשראי להתפתח ל לוליםשע עסקאות אחרותואשראי של לזיהוי 

 פעולותיתבצעו לגביהם שובמידת הצורך  כוף יותר,ת מעקב ופיקוחלכפופים  יוהשיעל מנת 

 .להפסדי אשראי , סיווג ו/או הפרשות)למשל חיזוק ביטחונות( לחיזוק האשראי

היחידות העסקיות בתאגיד הבנקאי אחראיות לאיתור ולהצפת מידע בדבר הידרדרות במצב 

האחריות לסיווג אשראי ולקביעת חוב, לעריכתו ולגיבוש המלצות על בסיסו. יחד עם זאת, 

שאינו אחראי לפעילות  ,בהנהלת התאגיד הבנקאיגורם  הפרשות להפסדי אשראי תוטל על

לאיתור חובות שמצבם משלימים בין היתר, בהליכים עצמאיים הגורם האמור ינקוט,  .עסקית

 .להליכי האיתור ביחידות העסקיותכהשלמה מידרדר, 

 :שמטרתםאמצעים  תללוכאשראי  למעקב ופיקוח אחר אפקטיבית מערכת .54

 או הצד הנגדי לעסקה; ,העדכני של הלווה כספימצבו ה של נהבהלהבטיח  א.

 הפיננסיות הקיימות;התניות עמידה בה מעקב אחר ב.

 מצב הנוכחי של הלווההתחשב בב ,כיסוי הביטחונותיחס  לשהערכה, היכן שניתן,  ג.

 ;שווי ולהבטחת קיום ושלמות של מסמכים חיונייםהערכות  ותהליכים לעדכון

שעשוי אשראי של וסיווג בזמן  רעונםיחוזיים שהגיע מועד פבתשלומים  פיגורים של זיהוי ד.

 -כןבעייתי; ולהתפתח ל

 .יניהולגורם טיפול מהיר של בעיות לישיר וניתוב  ה.

עליהם , ובכלל זה םספציפייתוטל על עובדים  איכות האשראי מעקב ופיקוח אחרל ותאחריה .55

 ותאחריההפנימי. בנוסף,  האשראיהאחראים על דירוג  גורמיםעבר למולוודא שמידע רלוונטי 

, תוטל על עובדים לעסקה טוחותהמהווים ב ,וערבויות ביטחונותביצוע מעקב שוטף אחר  לע

לתאגיד הבנקאי בביצוע שינויים הכרחיים בהסכמים  מסייעזה  מעקב ופיקוח. ספציפיים

אותם . במינוי בבחינת הלימות ההוןוכן , הולמת להפסדי אשראי בשימור הפרשה ,החוזיים

 עובדים, במיוחד לגבי יםאפשריעניינים  יניגודבהנהלת התאגיד הבנקאי תתחשב האחראים, 

, רווחיות לזמן קצרנתוני ל ,איכות התיקלהיקף האשראי, בהתאם לשנמדדים ומתוגמלים 

 .וכדומה
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עם תסמינים ושל חובות ( של לווים Watch Listsת מעקב )ותאגיד בנקאי ינהל ויתעד רשימ .56

 שליליים.

ת וייקבעו קריטריונים ברורים לאותם תסמינים שליליים, ולגריעת לווים מרשימ  א.

המעקב, כגון: דירוג אשראי נמוך, פיגור בתשלום, חריגה ממסגרת אשראי, בקשה 

לפריסת חוב, בקשה לדחיית תשלומים, הרעה ביחסים הפיננסיים, גירעון בהון העצמי, 

י מפעילות שוטפת, הפסד תפעולי וכיוצא חריגה מהתניה פיננסית, תזרים מזומנים שליל

ת המעקב לפי שיקול הדעת של ובזה. מעבר לאותם קריטריונים, יכללו לווים ברשימ

, לרבות לעיל( 53הגורם האחראי לסיווג חובות )כאמור בסעיף ושל הגורם העסקי המטפל, 

 .שיקולים הנוגעים להיעדר שיתוף פעולה מצד הלווה

מועד הכללתם בין היתר, חשיפת האשראי לאותם הלווים,  ת המעקב יפורטו,וברשימ ב.

והתסמינים השליליים בגינם  האשראי דירוגברשימה לראשונה, סיווג החוב, גורם מטפל, 

 ת המעקב.ונכללו ברשימ

לפני פרסום הדוחות הכספיים של  ,עיאחת לרבת המעקב יתבצע לפחות והדיון ברשימ ג.

המעקב, לצורך ביצוע הפרשה להפסדי אשראי  תותתועד בדיקת רשימ עיבכל רב הבנק.

לרבות החלטות בדבר אי , וסיווג חובות בעייתיים, כולל הנימוקים להחלטות שהתקבלו

 .ת המעקבווהחלטות על הסרה מרשימ סיווג

 

ניהול סיכון  לצורך בה שתמשי ,אשראי: תאגיד בנקאי יפתח מערכת פנימית לדירוג 10 מספרעיקרון 

מורכבות הפעילות של לגודל וללאופי,  תאים. מערכת הדירוג צריכה להאותה תקףיוי האשראי

 .(314 ההורא)ראה גם  התאגיד הבנקאי

 

מערכת הדירוג מאפשרת , שכן דירוג אשראי הוא צעד הכרחי לניהול יעיל של סיכון אשראי .57

 .הבנקאי לקבל החלטות אשראי טובותלתאגיד 

 ןסיכורמות ין ב חיןלהב ת לופשרמאשל תאגיד בנקאי אשראי פנימית לדירוג המערכת ה .א

מעקב אחר  , לצורךיתאגיד הבנקאשל החשיפות אשראי שונות גלומות באשראי הה

 .איכות של אשראי ספציפי, כמו גם של התיק בכללותו

מכלול המאפיינים של  אתמדויקת יותר בצורה  ריגדלה מערכת הדירוג הפנימי מאפשרת .ב

לבחון את ו תייאשראי בעילזהות  ,בתיק האשראי ריכוזיותלמדוד תיק האשראי, 

 .של ההפרשות להפסד אשראי ןנאותות

בנקים בימוש בעיקר בהן נעשה שמתוחכמות יותר, מפורטות ו פנימיות דירוג מערכות .ג

תמחור האשראי, בהקצאת ההון הפנימית, בגם  סייע, יכולות לברחבי העולם גדולים

 .עם לווים יחסיםה מכלולאו מספציפיות, רווחיות מעסקאות בחישוב ו

שימוש בדירוג פנימי מבטא בצורה רשמית את התייחסות התאגיד הבנקאי להערכת  .ד

דירוג האשראי מייצג את רמת הסיכון שקובע תאגיד בנקאי הסיכון בדיון הרלוונטי. 

הרלוונטיות של  במקרה הנדון. רמת סיכון זו צריכה לקבל התייחסות בכל הפעולות

 התאגיד הבנקאי: ניהול הסיכון, הצגה חשבונאית והלימות ההון.

, יכול תאגיד חריגיםככלל, תאגיד בנקאי צריך לדרג את כל חשיפות האשראי שלו. במקרים  .58

 זניח. ות האשראי שלא דורגוחשיפסך בנקאי לחרוג מכלל זה, ובתנאי ש



 (12/25[ )11]  : ניהול בנקאי תקיןהמפקח על הבנקים

 311 - 25 עמ' ניהול סיכון אשראי
 

 

יכון, גם בהתקיים לחצים תחרותיים, שיווקיים, על מנת לקבוע תהליך מוסדר של ניהול ס .59

 אישיים וכדומה, תאגיד בנקאי:

ישקיע את המשאבים הנדרשים לפיתוח ולתחזוקת מערכת דירוג איכותית, אשר משפיעה  א.

 על האשראי בכל ההיבטים הרלוונטיים;

בכלל זה: קביעת מדיניות  -יכלול התייחסות משמעותית לדירוג בכל החלטת אשראי  ב.

אשראי ויעדי אשראי, הגדרת תיאבון סיכון וסיבולת סיכון )בין היתר, באמצעות קביעת 

בחינת נאותות הסיווג וההפרשות  מגבלות(, אישורי אשראי פרטניים, תמחור אשראי,

, דיונים אסטרטגיים, מדידת ביצועים, הערכת נאותות הלימות ההון להפסדי אשראי,

 וכדומה.

יתקיים קשר חזק )מתאם חיובי גבוה( בין דירוגי האשראי בהקשר זה, יודגש כי חובה ש

יש לשמור תיעוד המקשר בין מערכת הדירוג הפנימי  - חובותלבין הסיווגים המיוחסים ל

 .לסיווגים שנקבעו בהוראות הדיווח לציבור

 של סיכון ייצגות רמות שונותמה ,שונות טגוריות דירוגפנימית מסווגת אשראי לקדירוג מערכת  .60

 בפיתוח מערכות מערכת הדירוג הפנימי של תאגיד בנקאי תכלול עשר קטגוריות דירוג.. אשראי

בנקאי חייב להחליט אם לדרג את סיכון הלווה או הצד הנגדי לעסקה, את הסיכון תאגיד  הדירוג,

 או את שניהם. ,עסקה הספציפיתגלום בה

לסייע בזיהוי  על מנת. עליו בקרהלו ,אשראיה ןאחר סיכו מעקבחשוב ל כליה מהוודירוג פנימי  .61

המעידים הפנימית צריכה להגיב לסימנים  הדירוג מוקדם של שינויים בפרופיל הסיכון, מערכת

 מתדרדר ו. אשראי שדירוגעל אפשרות סבירה להחמרה שכזואו  ,החמרה בסיכון האשראי על

האשראי  גורמיפים של , למשל, באמצעות ביקורים תכויותר יםקב קפדניעמפיקוח ול ףכפו היהי

בקביעות על ידי ההנהלה הנסקרת ( Watch Listמעקב )רשימת ב והכללתבאמצעות ואצל הלווה, 

עקב אחר המאפיינים במשמש את שדרת הניהול במחלקות השונות י דירוג הפנימיההבכירה. 

של שינויים הכרחיים באסטרטגית האשראי  בהחלטות לגבישל תיק האשראי ו עדכנייםה

, הדירקטוריון וההנהלה הבכירה יקבלו דיווח תקופתי על מצב תיק לפיכךתאגיד הבנקאי. ה

 מדיניות האשראי מסמך -)ראה לעניין זה  בהתבסס על דירוגי האשראי , בין היתרהאשראי

 .(310מספר הוראה ל 15 עיףבס

אישור  מועדב ,לעסקהספציפי צד נגדי לאו  ,ללווה ספציפי קבעשנ הראשוני האשראי דירוג .62

דירוגי האשראי של חובות המוערכים  .)לפחות אחת לשנה( על בסיס תקופתי יסקריהאשראי 

או "הלוואות  באופן פרטני, שהם: גדולים, מורכבים, מסוכנים, "חובות בסיווג שלילי",

כאשר מזהה בנוסף,  .ייסקרו בתדירות גבוהה יותר ,327ממונפות" כאמור בהוראה מספר 

. ג מחדשורידקבוע לו ל עליו ,אשראי ספציפישל  במצבו ,לטובה או לרעה ,שינוי התאגיד הבנקאי

 .תיעוד המבסס את הדירוג הפנימי שנקבעתיק האשראי של הלווה יכלול 

אשראי  של ושקף במדויק את איכותוהצורך שיהדירוג הפנימי של עקביות בשל החשיבות  .63

 .ית ניהול הסיכוניםיפונקצ עלתוטל  ם,או לאישור ת הדירוגים,ספציפי, האחריות לקביע

. להלן( 77-78)ראה סעיפים  העקביות והדיוק של הדירוגים יבחנו תקופתית על ידי גוף בלתי תלוי .64

מהווה בקרה נוספת לאמור לעיל, ואינה מחליפה את  בקרת אשראיפונקציית יובהר כי פעילות 

 הסקירה התקופתית השוטפת.
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להנהלה למדוד את  תפשרוהמאו מערכות מידע ושיטות ניתוח היבנקאי י: לתאגיד 11 מספרעיקרון 

. מערכות המידע הניהוליות שלו מאזניות-סיכון האשראי הגלום בכל הפעילויות המאזניות והחוץ

 הרכב תיק האשראי, כולל זיהוי של ריכוזי סיכון מכל סוג שהוא. גבימידע הולם ל וספקי

 

בחשיפות ללווים או צדדים נגדיים  גלוםהסיכון ה יים אתתומכמדוד במונחים יתאגיד בנקאי  .65

לצורך  ,התיק ברמתו ,את סיכון האשראי ברמת המוצר נתחתאגיד בנקאי י בנוסף,ספציפיים. 

גורמים תחשב בתריכוזיות מכל סוג. מדידת סיכון האשראי מוקדי או  ,זיהוי רגישויות מיוחדות

פירעון, שיעור תקופה ל) ( ותנאי ההסכםכן הלאהנגזרים, והאשראי )הלוואה, מוצר ( i)הבאים: 

( iii; )מועד הפירעוןלעד  ים בשוקאפשרי שינוייםל האשראירגישות ( ii(; )ן הלאההריבית וכ

. בין היתר בהתבסס על הדירוג הפנימי ,סיכון הלווה (iv)כן ; וערבויותו/או טחונות יקיומם של ב

רמת הסיכון שהתאגיד הבנקאי מזהה, בתדירות מתאימה לתבצע יניתוח נתוני סיכון האשראי 

מדידה שיטות שתמש ביתאגיד בנקאי בלות שנקבעו. גהמ בחינת רמת החשיפה אל מולתוך ו

 .אמיניםנתונים תוך שימוש ב, םמורכבותו, ולרמת הסיכונים הכלולים בפעילות נאותות ביחס

 .לתיקוף תקופתי נתוןתהליך המדידה יהיה 

 .301להוראה מספר  8גם סעיף בהקשר זה ראה 

איכות תלויה במידה רבה ב תהליך מדידת סיכון האשראי של תאגיד בנקאי האפקטיביות של .66

המידע שמופק ממערכות אלה מאפשר לדירקטוריון ולכל רמות  .מערכות המידע הניהוליות

 חזיקישהתאגיד הבנקאי שראוי רמת ההון  אתע וקבלהניהול למלא את תפקידם, ובכלל זה 

. חשובים מאדהמידע של  העדכניותט ווריפרמת האיכות, ה. לכן, כנגד הסיכונים להם הוא חשוף

, ביחס לקבוצה הבנקאית בכללותה, גם םואיכות הרכב התיקים השונים אודות, מידע פרטב

את רמת סיכון האשראי שהתאגיד  תקוידצורה מאפשר להנהלה להעריך במהירות ובצריך ל

התאגיד הבנקאי תואמת פעילות לקבוע אם לאפשר ו ,פעילותיו השונות בגין הבנקאי חשוף אליו

 .שנקבעה לו האשראי אסטרטגית ניהולאת 

. , ובכלל זה מסגרות אשראימגבלות שנקבעועומדות בבפועל  יוחשיפותש יוודאתאגיד בנקאי  .67

, כאשר הוא מידע זה אויב, ויחשיפות המתקרבות למגבלותיתריעו על ת ות מידע ניהוליומערכ

 מגבלותהמשמשות את התאגיד הבנקאי לניהול המערכות הלידיעת ההנהלה הבכירה.  מהותי,

מכל  חשיפות אשראי וסכמית המידע ו. מערכשל התאגיד הבנקאי כל החשיפותימדדו את 

 שיהיה להן ערך מוסף כךמגבלות העל חריגות מ ודווחיו ,צד נגדילאו  ,ללווה ספציפי הסוגים

 ובזמן סביר.

בקרות לניטור ביצועים של עסקאות  המארגן עסקאות סינדיקציה לקייםבנקאי התאגיד על ה .א67

לרבות הסכומים , ל הפערים להנהלהע סדיר לדווח באופןו, הציפיות המקוריות בצנרת לעומת

השיג ל שנועדומכירות עם זכות חזרה  על כן לדווחו, והעיתוי של הבדלים בסינדיקציה ובחלוקה

דוחות הכוללים יש להגיש להנהלה  ;(recourse sales to achieve distribution)החלוקה  את

הסיכון  האשראי ותיאוררמת סיכון  דירוג של, מידע ברמת העסקה הבודדת וברמה מצרפית

 ;בצנרת עסקאותשל  ותוהריכוזי

בתיק האשראי.  ,מכל סוג ,לזהות ריכוזיות תויאפשרו להנהלל תאגיד בנקאי מערכות מידע ש .68

, ועל בכל הדרגיםם תקופתית על ידי מנהלי בחןיתהמנוהל באותן מערכות  נאותות היקף המידע

על מנת לוודא שהמידע מתאים למורכבות הפעילות. בנוסף, תאגיד בנקאי  ,ההנהלה הבכירה ידי

 מערכות מידע שיאפשרו ניתוחים נוספים של תיק האשראי, ובכלל זה מבחני קיצון.יפתח 
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 .ובכללות תיק האשראי ואיכותאחר הרכב  בקרהמערכת ל ההית: לתאגיד בנקאי 12 מספרעיקרון 

 

 תיק האשראי, הרכבהפעיל בקרה על גם ל נדרשתאגיד בנקאי  אך חשוב, אשראי ספציפי ולהני .69

 תולהשתמש במערכו ,תיקי האשראי השוניםוברמת  האשראי ברמת התיק,איכות על ו

האשראי  מורכבות של תיקלגודל וללאופי,  יםלהתאות ו צריכאלת ומערכ. מתאימות לצורך כך

 התאגיד הבנקאי. של

 :ריכוזיות אשראי

הוא ריכוזיות בתיק האשראי. ריכוזיות  ם ברחבי העולםמקור מתמשך לבעיות אשראי של בנקי .70

יתרות  לש באופן יחסי למספר גדולכאשר  נוצרתו שונים,באופנים  תקייםשל סיכון יכולה לה

האשראי של מאפייני סיכון דומים. ריכוזיות מתרחשת, בין היתר, כאשר תיק  ישאשראי 

גורמים אחד, או יותר, מה, לפהאו עקי הישירגדולה,  אשראיחשיפת התאגיד הבנקאי מכיל 

"קבוצות למשל ) ( קבוצה של צדדים נגדיים שקיים קשר ביניהםii) ;מסוים( צד נגדי i) הבאים:

או  מסוימת,( מדינה זרה v) ;( אזור גיאוגרפיiv) ;מסויםאו מגזר כלכלי משק ( ענף iii) ;לווים"(

( vii) ;של מכשיר אשראי מסוים ( סוגvi) ;קשורות באופן הדוק יהןתוקבוצת מדינות אשר כלכל

תקופה אשראי עם יתרות גם במתקיימת . ריכוזיות ( מטבע מסויםviiiאו ) ;החוסוג של בט

 יןבהקיימים  ,או מעודנים יותר ,יותר דומה. ריכוזיות יכולה לנבוע מקשרים מורכבים ןפירעול

טווח קיים בכל אלא  ,אשראי ילאישור אינו ייחודי יותריכוז. סיכון בתיק ותשונ אשראייתרות 

לסיכון של צד נגדי. רמה גבוהה של ריכוזיות חושפת  ותקשור יןת שבאופיות הבנקאייוהפעילו

 את התאגיד הבנקאי לשינויים שליליים בתחום שבו האשראי מרוכז.

בשל  למשל, תנאים מסוימיםב במיוחד ותקשלהיות  עשויות ,או הפחתתה ,מריכוזיות תהימנעו .71

או  ,ללווים העדר גישהבגיאוגרפי או ה מומיקובאזור המסחר של התאגיד הבנקאי, בתלות 

שאף לנצל את התמחותו במגזר יתאגיד בנקאי ייתכן שמגוונים כלכלית. בנוסף,  ,צדדים נגדיים

 ריכוזיות לבחור לעמוד ברמת . תאגיד בנקאי יכול גםתספציפי הייתעשבאו מסוים, כלכלי 

תאגיד מכאן ש. )למשל במחיר( נאות על נטילת סיכון הריכוזיות ויציפתוך קבלת  ,גבוהה יחסית

להשתמש באפשרותו  - ריכוזיות רק משיקולי "טוב",בהכרח לוותר על אשראי  אינו נדרשבנקאי 

של ריכוזיות. אמצעים אלה יכולים לכלול תמחור  ,או להקלה ,להפחתה טכניקות חלופיותב

יחד עם . קונסורציום(למשל ) עם גופים נוספיםתפות באשראי ווכן ש נוסף, הוןריתוק , גבוה

 ,שאינם מוכרים לו ,או צדדים נגדיים ,עסקאות עם לווים בצעלא לשזהר יייד בנקאי תאגזאת, 

 .צורך הפחתת ריכוזיותרק ל ,לוות בנומ ןאו לעסוק בפעילויות אשראי שאינ

מכירת בכלל זה, ניתן לציין לניהול ריכוזיות אשראי.  חדשנות רבה בשיטות קיימתברחבי העולם  .72

, יחד עם זאתמשני. האשראי השוק פעולות נוספות בתוכניות איגוח ואשראי,  ינגזרהלוואות, 

חייב התאגיד הבנקאי ש ,סיכוניםב כרוכהריכוזיות התיק להפחתת מנגנונים יש לזכור כי הפעלת 

לקבוע מדיניות  עליולהשתמש במנגנונים אלה,  יוכלתאגיד בנקאי לפני ש, לכןנהל. לו ותלזה

 ונהלים ולייסד בקרות נאותות.
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קח ייתאגיד בנקאי תיקי האשראי בכללותם,  הערכתבעת הערכת אשראי ספציפי ו: 13 מספרעיקרון 

 תחתאשראי סיכון ל החשיפהעריך את יו ,עתידיים בתנאים הכלכליים אפשרייםבחשבון שינויים 

 ., לרבות תרחישי קיצוןשליליים רחישיםת

 

 בכללותם, תיקי האשראי השוניםהן לגבי אשראי ספציפי והן לגבי  ,תקיןניהול סיכוני אשראי  .73

הלימות נאותות  קבלת החלטות לגביב המסקנות שקלוללהשתבש, ו לולדיון בשאלה מה עמחייב 

 ילויגסייע בל עשוי ניתוח השפעות השיבוש האפשרי. להפסדי אשראי ההפרשותנאותות ההון ו

בין  קשרלסיכוני אשראי. של התאגיד הבנקאי  אפשרית של חשיפה שלא זוהו בעברתחומים 

עשוי  ות משברתי. בעובמלוא ןלהיות מוב ךצרי ,בעת משבר התגלסביר שיש ן שונים,סיכו מוקדי

שוק. ניתוח סיכוני בין סיכוני אשראי ו במיוחד, שונים בין סיכוניםגבוה מתאם  תקייםלה

 .אפשריותבעיות  תלהערכ יעילותדרכים  מהוויםתרחישים ומבחני קיצון 

או שינויים עתידיים בתנאים  ,זיהוי אירועים אפשריים יםללוכניתוחי תרחישים שליליים  .74

יכולת והערכה של  ,העשויים להשפיע לרעה על חשיפת האשראי של התאגיד הבנקאי ,הכלכליים

הרעה במצב ( iהם: ) ותיעילבק ובדל ם שתאגיד בנקאי יכול. שלושה תחומיבהםד ועמהבנק ל

ניתוחי תרחישים שליליים ( תנאי נזילות. iii) -וסיכוני שוק;  יעאירו( ii; )הענפיכלכלי או ה

לאחד או יותר מהמשתנים הכלכליים,  פשוט יחסית ניתוח רגישות רך בטווח שביןיכולים להיע

יותר. בדרך כלל, שימוש במודלים בשימוש במודלים מתוחכמים עד ל, ועסקייםוההמבניים 

 בשוק הבינלאומי. ותפעילבעלי ים גדולים בנקל ידי ע , בארץ ובעולם,מתוחכמים ייעשה

יסקרו תקופתית על ידי  יהם, תוצאותהתרחישים השליליים ללא קשר לרמת התחכום של .75

מצביעות על במקרים בהם התוצאות  ,הפעולות הנדרשות בכל טונקהיא תו ,ההנהלה הבכירה

גם  ניתוח התרחישים תוצאותתאגיד בנקאי יתחשב ב. שהוגדרה הסיכון גות מסיבולתיחר

שהוא קובע לפעילויותיו  מגבלותשל הו ו,האשראי של מדיניות של עדכוןהקביעה והבתהליך 

 .השונות

לסבול או  ,הפסדים משמעותיים ספוגל בהם הוא עלול סוגי המצבים יהוילז פעלתאגיד בנקאי י .76

או במגזר ספציפי,  בכללכלכלי הרעה במצב ה :, בין היתרמצבים אלה כוללים. בעיות נזילותמ

שוק  התממשות סיכוניכשלים, ושילוב של פיגורים בפירעון אשראי ושל  רמה גבוהה מהצפוי של

קיצון המבחני  תוצאותהתרחישים ו על בסיס מאוחד. ניתוח היעשי. ניתוח שכזה אשראיסיכוני ו

כגון  ,ים מסוימיםבהינתן תרחיש לבצע ההנהלהשעל פעולות  -התאוששות  גם תוכניות ויכלל

 .ותגידור או הקטנת חשיפ
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 :סיכון האשראי לעבקרות הולמות של  קיומן הבטחת -ד'  חלק

 

ניהול סיכון  כיתהלילהערכה בלתי תלויה ומתמשכת של  מנגנון: תאגיד בנקאי ייסד 14 מספרעיקרון 

ראה גם הוראה מספר ) הנהלה הבכירהלדווחו ישירות לדירקטוריון ויותוצאות סקירות אלו  ,האשראי

310). 

 

, אשראי אשרכיוון שהסמכות לומ ,תאגיד בנקאיב האשראי מגוון תיקי יעיל שלל והינ לצורך .77

בנקאי סקירה פנימית התאגיד ה פעילי, עובדים מספר גדול שלנתונה בידי  ,וולתפעל אות

שיאפשר  ,מידע מספקספק לדירקטוריון ולהנהלה הבכירה מנגנון זה י. דיווח מנגנוןו אפקטיבית

 .בכללותו ואת מצב תיק האשראי ,האשראיהעוסק במתן  צוותהלהעריך את הביצועים של 

בהינתן החשיבות והאופי הסובייקטיבי של סיווג אשראי ודירוג אשראי, ושל זיהוי במועד של  .78

שסיווג החובות ודירוגי סיכוני אשראי באופן כללי, תאגידים בנקאיים צריכים להבטיח 

גם על ידי יחידים שאין להם שליטה על האשראי שהם סוקרים  יםנסקרהאשראי שנקבעו 

סקירה מסוג נדרש לבצע לעיל,  44כאמור בסעיף  .אשראי המאשרושאינם מושפעים על ידי גורם 

סקירה בדיעבד על ידי  נדרש לבצעזה בזמן אמת בעת קבלת החלטות האשראי. בנוסף לכך, 

לפיקוח  מסייעתאשראי הבקרת . להלן "בקרת אשראי" -ד הבנקאי יחידה ייעודית לכך בתאגי

לצורך כך עליה  סיכון העיקריים בקווי הפעילות השונים בתאגיד הבנקאי.המעקב אחר מוקדי לו

 לבחון את מהימנות הדירוג, ואת נאותות הסיווג וההפרשות.

 תכנית עבודה ויישומה

התוכנית תשקף את ההנחיות  שנתית ורב שנתית. ,תפעל על פי תוכנית עבודהאי בקרת האשר .א78

 הבאות:

 :היקף הסקירות .א

 ;תכניות העבודה יתבססו על בחינת אשראי, על פי מדגם מבוסס סיכון .1

איכות הערכת ל המדגם שייבחר יבטיח שהחלק מהתיק שנבחר לסקירה מספיק .2

 תיק האשראי בכללותו;בהתפתחות הסיכון הגלום במגמות לזיהוי האשראי, ו

ייקבעו תוך התחשבות בגודל ובמורכבות של תיק האשראי והמדגם תכניות העבודה  .3

 של התאגיד הבנקאי, ובפעילות מתן האשראי שלו;

תתועד, ותכלול בין היתר את רשימת  ,בחירת המדגם, ובפרט עבודת בקרת האשראי .4

כל ההלוואות שנסקרו ותמצית הניתוח שמבסס את הדירוגים או הסיווגים שנקבעו 

 בות שנסקרו.לחו

 :סקירות האשראי יכללו .ב

 ;מעל גודל שנקבע מראש -ד ואשראי מהותי מא .1

 ;אחר )שאינו כלול בפסקה )א( לעיל(מדגם מספק של אשראי  .2

 ;)בהשגחה מיוחדת, נחות, פגום( עייתי על סוגיו השוניםמדגם מתוך אשראי ב .3

 ;אולם הוא אינו מסווג כבעייתישונו,  ושתנאיאשראי  מדגם מתוך .4

 ;כבעייתימתוך אשראי שבעבר סווג מדגם  .5

אשראי שנקבע, על ידי התאגיד הבנקאי או על ידי הפיקוח על הבנקים, תוך מדגם מ .6

 כמחייב תשומת לב מיוחדת של ההנהלה;

 מדגם מתוך אשראי לאנשים קשורים; .7
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 אשראי היוצר מוקדי ריכוזיות של סיכון אשראי.תוך מדגם מ .8

צריכות לנתח מספר היבטים חשובים באשראי בקרת האשראי סקירות  - עומק הסקירות .ג

 שנבחר, לרבות:

 ;איכות האשראי, כולל ביצועי הלווה .1

, לרבות בחינת נאותות הסיווג או ההפרשה הסיווגלמדיניות ציות למדיניות הדירוג ו .2

 כל בדיקה של בקרת האשראי תכלול. להפסדי אשראי ביחס לסיכון הגלום באשראי

  ;סולם הדירוג הקיים בתאגיד הבנקאי על פי ,דירוג עצמאי של הלווה

 עמידה בהתניות שנקבעו בהסכם האשראי; .3

תאגיד בנקאי יחליט אם להטיל את האחריות לביצוע בדיקות "טכניות במהותן"  .4

)תיעוד מספק של אשראי וביטחונות, שלמות ותקינות השעבודים, וכדומה( על בקרת 

בנקאי להטיל את האחריות  האשראי, או על גורמי בקרה אחרים. אם החליט תאגיד

 אותן בדיקות על גורם אחר, האחריות תוגדר היטב.ל

 

 טיפול בדוחות בקרת אשראי ותפוצתם

תוצג למנכ"ל ולדירקטוריון סקירה על פעילות בקרת האשראי בשנה  אחת לשנה לפחות א.  .ב78

 :שתכלול בין היתר את הפרטים הבאים ,החולפת

 אשראי(;ההיקף הבדיקה )מספר לווים והיקף  .1

וכן ההשלכות על איכות תיק  ,ניתוח הממצאים שעלו בבקרת האשראי, והטיפול בהם .2

 ;הבנקאיהאשראי של התאגיד 

 דירוג הלווים.נאותות הסיווג וההפרשה להפסדי אשראי וחוות דעת על  .3

יוצגו בפני הנהלת התאגיד הבנקאי דוחות בקרת אשראי מהותיים, ודוחות בקרת בנוסף,  ב. 

 ללים ממצאים מהותיים, שנערכו בתקפות הדיווח.אשראי הכו

לקביעת הדירוג, הסיווג ו/או ההפרשה להפסדי התאגיד הבנקאי יגדיר מראש את המסגרת  ג. 

אשראי, במקרים בהם סבורה בקרת האשראי שהדירוג, הסיווג ו/או ההפרשה אינם 

 .נאותים

 

 פיקוח על בסיס מאוחד

של התאגיד  בנות בנקאיות )כולל חברות כרטיסי אשראי(שבחברות , בקרת האשראי תוודא .ג78

מחוץ לישראל, פועלת יחידת בקרת אשראי ברמה מקצועית נאותה. בקרת בישראל והבנקאי, 

האשראי בסניף מחוץ לישראל תהיה כפופה מנהלית ומקצועית לבקרת האשראי בישראל )ולא 

 למנהל הסניף בחו"ל(.

 כפיפות

 לדירקטוריון. ישירות או למבקר הפנימי ה למנהל הסיכונים הראשי, תהיה כפופבקרת האשראי  .ד78
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ת ומנוהל ,אשראיבניהול  עוסקותה, העסקיות היחידותש יוודא: תאגיד בנקאי 15 מספרעיקרון 

מגבלות ה את זה בכללו ,את מדיניות האשראי שנקבעה תואמת שלוחשיפות האשראי  רמתהיטב, וש

לדרג  מיידידיווח  יבטיחוש יםאחר אמצעיםבקרות פנימיות ובנקאי יקיים  תאגידפנימיות. ה

באותן  לצורך טיפול ,חריגות ממדיניות, מנהלים וממגבלות על( דירקטוריוןה לרבות)המתאים 

 .חריגות

 

חשיפת האשראי של תאגיד בנקאי בתוך הגבולות את מטרת ניהול סיכון האשראי היא לשמר  .79

בקרות פנימיות, מגבלות תפעוליות  קביעתשנקבעו על ידי הדירקטוריון וההנהלה הבכירה. 

הרמות במסגרת חשיפת האשראי  שמירתל מסייעים ים, ואכיפה של כל אלה,אחר אמצעיםו

בקרה על פיקוח ואפשר להנהלת התאגיד הבנקאי מ. מערך שכזה, לעצמותאגיד בנקאי שקובע 

 .ביעדי סיכון האשראי שנקבעו מידת העמידה

יקבל  ,נקבעו מראשקריטריונים שמ הגיחרתוך יבטיחו שמתן אשראי  התאגיד הבנקאימערכות  .80

אשראי שאושר בחריגה  ןבמערכת המיכונית יסומשל ההנהלה.  מיידיתתשומת לב 

 ותטובת ומערכ .יםינטווהרל ומאפיינישל וו היקפינה של מהקריטריונים, באופן שיאפשר בח

 ,לגבי הזדמנויות וסיכונים רהפו דיוןלקיים חשיפות האשראי, ב לשלוטלהנהלה  מסייעות

טלו בפועל אל מול סיבולת סיכון האשראי שנקבעה יסיכונים שנ לקיים מעקב ופיקוח אחרו

 .מראש

 שפעילות וודאעל מנת ל ,ביקורות פנימיות על תהליכי סיכון האשראי יערכו על בסיס תקופתי .81

אושר מהלי האשראי של התאגיד הבנקאי, שהאשראי ונלת למדיניות וויצמבוצעת תוך האשראי 

של אשראי ספציפי  וכוער ו, איכותומושקיו ,בהתאם להנחיות שנקבעו על ידי הדירקטוריון

מדויק להנהלה הבכירה. ביקורות אלה ישמשו גם לזיהוי חולשות בתהליך ניהול אופן ב יםדווחמ

 מגבלות.מהנהלים ומהכל חריגה מהמדיניות, לזיהוי סיכון האשראי, במדיניות ובנהלים וכן 

 

של  םמוקד בשלב ותמתקנ ותלנקיטת פעול ותהליכיםת ומערכ והיי: לתאגיד בנקאי 16 מספרעיקרון 

 .ולפעולות דומות הסדרת חובות בקשייםל ,אשראי, לניהול חובות בעייתיים הידרדרות

 

בפרט, זיהוי ו ,של אשראיחלשות היל תהליך שיטתי לסקירת אשראי, היא זיהוי ש המטרותאחת  .82

ישנן יותר אפשרויות  בו ,. יש לזהות הידרדרות באיכות האשראי בשלב מוקדםיתייבע אשראי

, אשראי בקשייםשיפור לשיטתי ונמרץ ניהולי תהליך יקיים לשיפור האשראי. תאגיד בנקאי 

ומערכות  אשראי מערכות לתפעול על ידי אשר נקבעיםהמופעל כתוצאה מאירועים ספציפיים, 

 .יתיבעיאשראי  וסיווג זיהויל

. יאשראי בעייתמנהל התאגיד הבנקאי  כיצדקבע בבהירות תמדיניות האשראי של תאגיד בנקאי  .83

אחריות על ה, לניהול אשראי בעייתי. מבנים ארגונייםשיטות ומגוון  רשאי ליישםתאגיד בנקאי 

 ייעודי , על גוףשהעמידה את אותו אשראי העסקית יחידה, יכול שתוטל על הזהאשראי 

אופי להיקף או ל בהתאםשילוב של השניים, על שמתמחה בהסדרת חובות בקשיים, או 

 .יתייבעסיווגו כשגרמה לסיבה לוהאשראי, 

יהול סיכונים בתיק האשראי. כאשר הסדרת חובות בקשיים חיוניות לנל אפקטיביותתוכניות  .84

הסדרת חובות בקשיים היחידה לפרד תוות אשראי משמעותיות, בעי מתמודד עםתאגיד בנקאי 

 המשאבים הנוספים,זאת מכיוון ש. באופן שוטף אשראישמטפלת ב פונקציה העסקיתמה
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שפר את תוצאות עשויים להתמקדות של הגוף המתמחה בהסדרת חובות בקשיים, ההתמחות וה

 אפקטיביתח אסטרטגיה ותיפב סייעל עשויהגבייה. גוף המתמחה בהסדרת חובות בקשיים 

מנוסה בהסדרת חובות בקשיים יכול  רםאו להגדלת סכום הגביה. גו ,לשיקום אשראי בעייתי

 סקית.עה יחידהעל ידי ההמבוצע  חוב,הסדרת תהליך גם לספק מידע בעל ערך ב

 

 

  

 עדכונים

 תאריך פרטים גרסה מס' 06חוזר 

 27/12/12 חוזר מקורי 1 2357

 23/11/14 עדכון 2 2441

 15/04/28 עדכון 3 2461

 10/07/17 עדכון 4 2533

 22/10/17 עדכון 5 2542

 27/10/19 עדכון 6 2594

 30/09/21 עדכון 7 2672

 30/09/21 עדכון 8 2669

 31/10/22 עדכון 9 2728

 07/11/23 עדכון 10 2762

 29/12/25 עדכון 11 2832
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 עסקי תאגיד בנקאי עם אנשים קשורים

 מבוא

סיכונים הנובעים מעסקאות שעושה התאגיד הבנקאי עם אנשים קשורים, יפעלו  לשם מזעור .1

 התאגידים הבנקאיים כאמור בהוראה זו.

של אנשים קשורים לתאגיד הבנקאי ולגרום  חשיפותיהםמטרת ההוראה היא להגביל את היקף  

בכפוף לכללי ממשל תאגידי לכך שעסקאות בין תאגיד בנקאי לבין אנשים קשורים ייעשו 

על פי שיקולים עסקיים ובתנאים שאינם חורגים מתנאים המקובלים לגבי עסקאות מחמירים ו

 דומות עם מי שאינם אנשים קשורים.

 1999-בזאת כי הוראות אלו באות להוסיף על חוק החברות, התשנ"ט מען הסר ספק מובהרל א.1

 "חוק החברות"(.  -)להלן 

 תחולה
 תאגיד בנקאי(: -הוראה זו תחול על התאגידים הבאים )להלן  )א(  .2

, ואולם לעניין בנק חוץ, ובלבד למעט חברת שירותים משותפת, תאגיד בנקאי (1) 

 בנספח א;שאינו מקיים את התנאים הקבועים 

)ב( לחוק הבנקאות )רישוי(, 11 -( וב3)-וא( 3)א()11תאגיד כאמור בסעיפים  (2) 

 ;ידי תאגיד בנקאיבאגד בישראל ונשלט תשה

 סולק; ( 3) 

התאגיד הבנקאי באשר לתנאי כהונה או העסקה אשר  התקשרות על תחול לא זו הוראה )ב( 

 . 301Aת ניהול בנקאי תקין מספרנקבעו כאמור בהורא

 הגדרות

3.  

לתאגיד "איש קשור" 

: בנקאי  

 

  ;מועמדו בעל שליטה בתאגיד הבנקאי )א(

שולטים או מחזיקים ביותר , )א( הפסקתאגיד בו המנויים ב )ב(

, ותאגיד בו מחזיק מסוג כלשהו של אמצעי השליטה 10%-מ

מסוג כלשהוא של  50% –התאגיד המצוין ברישא ביותר מ 

, שאינו נחשב הלמעט תאגיד המצוין בריש ,אמצעי שליטה

כ"איש קשור" של בעל השליטה בתאגיד הבנקאי, מכוח 

  ;הסיפה של סעיף קטן )ו(
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מסוג כלשהו של אמצעי שליטה  5%-מי שמחזיק יותר מ (ג)

. בתאגיד הבנקאי או בתאגיד בנקאי השולט בתאגיד הבנקאי

ה למעט מי שקיבל היתר החזק -לעניין תת סעיף זה בלבד 

בכפוף לתנאים שנקבעו במסמך המדיניות המעודכן של 

הפיקוח על הבנקים שמפורסם באתר בנק ישראל בנושא 

"היתרי החזקה בתאגידים בנקאיים, בסולקים ובתאגידי 

עדכון  -החזקה בהם לגופים המנהלים כספי לקוחות 

 מדיניות".

מחזיקים( מועמד לכהונת -(מי שהציע )לבדו או כחבר בחבר1)ג

ור בתאגיד בנקאי ללא גרעין שליטה. סיווגו כאיש דירקט

מועד תחילת כהונתו של המועמד כדירקטור קשור יחול מ

בפועל ויהיה תקף כל עוד הדירקטור שהוצע על ידו מכהן 

 בתפקידו;

בתאגיד השולט בתאגיד או  בתאגיד הבנקאי נושא משרה (ד)

תאגידים באמצעותם מוחזקים אמצעי הבנקאי, לרבות ב

 , בתאגיד הבנקאי;של קבוצת השליטההשליטה 

 בת המוגדרת חברה הבחבר(מנכ"ל ויושב ראש דירקטוריון 1)ד

מוחזקת עיקרית של התאגיד הבנקאי; לעניין זה, "חברה 

)ט( להוראות 32כהגדרתה בסעיף  –מוחזקת עיקרית" 

, 632-45הדיווח לציבור של המפקח על הבנקים מספר 

לכלול בהגדרה זו את ואולם התאגיד הבנקאי רשאי שלא 

 )ב(;4התאגידים העומדים בתנאי סעיף 

 שולטים בו;( 1)דאות )ג( עד המנויים בפסקאשר תאגיד  (ה)

-תאגיד, שהתאגיד הבנקאי שולט בו או מחזיק בו יותר מ (ו)

 שולטותאגיד בו , מסוג כלשהו של אמצעי שליטה 10%

 10% -יותר מואולם, החזקה של  ;ההתאגיד המצוין בריש

וג כלשהו של אמצעי שליטה בתאגיד, ללא שליטה, תחשב מס

בספרי התאגיד כ"איש קשור" רק אם שווי ההחזקה 

 ן התאגיד הבנקאי.מהו 0.5%עולה על  הבנקאי

 שליטה אמצעי של כלשהו מסוגויותר  20% שמחזיק מי  (ז)

 ;בתאגיד שהתאגיד הבנקאי שולט בו

כל מי שהמפקח על הבנקים קבע אותו כאיש קשור, באופן   )ח(

 ;כללי או לעניין מסוים
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 ו.קרובלרבות  -לעניין "איש קשור" שהוא יחיד 

ערבות, אשראי  ,למעט(, רישוי)הבנקאות כמשמעותו בחוק  - "אשראי"

 והתחייבות לשלם כסף על חשבון לקוח; תעודות

השיעור המזערי של אמצעי שליטה בתאגיד הבנקאי שעל  -"גרעין שליטה"

קבוצת השליטה להחזיק כפי שצוין בהיתר השליטה לחברי 

הקבוצה ואם לא צוין, שיעור כאמור כפי שייקבע על ידי 

 המפקח; 

לאחר התאמות פיקוחיות וניכויים כמשמעותו  1הון רובד  - "הון"

 ;202בהוראת ניהול בנקאי תקין מספר 

"מסגרת  - 313כמשמעותה בהוראת ניהול בנקאי תקין מספר  - "חשיפהערך ה"

-LEX10פיקוחית למדידה ובקרה של חשיפות גדולות )

LEX40)"; 

 ;1941ד לפקודת הבנקאות, 11בסעיף כמשמעותו  -מחזיקים"-"חבר

אדם שהגיש בקשה לקבלת היתר מהנגיד לשליטה בתאגיד  -"מועמד" 

עם אחרים, והמפקח הודיע על כך בנקאי, בין לבדו ובין ביחד 

 לאותו תאגיד בנקאי;

 כמשמעותו בחוק החברות; -"נושא משרה" 

 לחוק החברות; 1כמשמעותה בסעיף  -"עסקה" 

קבוצת האנשים בעלת ההיתר לשליטה ולהחזקת אמצעי   -"קבוצת שליטה" 

 שליטה בתאגיד הבנקאי;

)א( 3בן זוג, צאצא ומי שסמוך על שולחנו; ואולם, לעניין סעיף  - "קרוב"

  .בחוק הבנקאות )רישוי(כמשמעו  -

 

  מדיניות ונהלים א.3

- 301מונתה ועדה זו בהתאם להוראה  ואם לא ,הוועדה לעסקאות עם אנשים קשורים (א)

מדיניות ותהליכים לאישור עסקאות יקבע בטרם דירקטוריון תמליץ ל ,ועדת הביקורת

החייב של איש קשור  החשיפהסכום לקביעת  תתייחס השארובין  עם אנשים קשורים

איש קשור גם החלות על באישור ועדת הביקורת, וקביעת קריטריונים להחלת מגבלות 

דיווח  ,ניטור, בקרהנוהלי וכן כי יש בכך צורך,  סברה, אם מוגדר ככזהעל מי שאינו 

אנשים קשורים; מבלי לפגוע באמור לעיל, עסקות מהותיות עם שוטפים אחר ומעקב 

מהונו של התאגיד הבנקאי, או עסקה  0.5%מתן אשראי לאיש קשור בסכום העולה על 

 .מסוג אחר בסכום שיקבע הדירקטוריון, ידווחו למליאת הדירקטוריון בישיבתו הקרובה
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 ,ניטורתקבע נוהלי  , לפי העניין,עדה לעסקאות עם אנשים קשוריםוועדת הביקורת או הו (1)א

אישור מתועד של ועדת אשר אינן טעונות ודיווח אחר עסקאות עם אנשים קשורים  בקרה

. )א(7סעיף התאם להוראות ב עדה לעסקאות עם אנשים קשוריםוהושל הביקורת או 

, לפי )א(4סעיף מהוראות לרבות דיווח על עסקאות עם אנשים קשורים הפטורות  ,זאת

 .)ב(4הוראות סעיף 

 . בוטל )ב(

 עסקאות עם אנשים קשורים 

למקובל בעסקאות תאגיד בנקאי לא יעשה עסקה עם איש קשור בתנאים מועדפים  )א( .4

 .שהוא עושה עם אחריםדומות 

של איש קשור, ניירות ערך שהנפיק התאגיד  חשיפתללא יקבל כבטוחות תאגיד בנקאי  (1)א 

גם ניירות ערך שהנפיק  -הבנקאי  בתאגידהבנקאי, ואם אותו איש קשור הוא בעל שליטה 

 .ובשליטתשתאגיד האותו בעל שליטה או שהנפיק 

 עםבקבוצה הבנקאית  יםשל תאגיד עסקאותעל  ולא יחול )א(7וסעיף  )א( ןקטף סעי (ב)

 משני אחד המקיים, מאמצעי השליטה 95% לפחות מחזיק בו התאגיד הבנקאישתאגיד 

 :הבאים התנאים

 ;שירות אחר לאדם מחוץ לקבוצה הבנקאיתאינו נותן אשראי או  (1)

 כל עיסוקו הוא הנפקת איגרות חוב עבור התאגידים בקבוצה הבנקאית. (2)

ותאגידים  , התאגיד הבנקאי השולט בוהתאגיד הבנקאי -"קבוצה בנקאית" , לעניין זה

 הנשלטים בידי מי מהם; בנקאיים
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 של אנשים קשורים חשיפותמגבלה על 

 10%לתאגיד הבנקאי של כלל האנשים הקשורים לא יעלה בכל עת על  החשיפותערכי סך  )א( .5

 התאגיד הבנקאי.מהון 

לא  ,לרבות קרובו ותאגידים הנשלטים על ידי מי מהם קשור ישל אש החשיפהערך סך  (ב)

 :סכומים הבאיםהעל בכל עת עלה י

 סכום המתקבל ממכפלה של חלקו היחסי - שליטה תמרכיב בקבוצאיש קשור שהוא  (1)

  ;מהון התאגיד הבנקאי 10% -בגרעין השליטה ב

מסוג ויותר  5%של )שאינו מהווה מרכיב בקבוצת שליטה( מחזיק איש קשור שהוא  (2)

כלשהו של אמצעי שליטה בתאגיד הבנקאי או בתאגיד בנקאי השולט בתאגיד 

מי שהציע )לבדו או של  חשיפהבתאגידים בנקאיים ללא גרעין שליטה גם ו ,הבנקאי

והדירקטור שהוצע על ידו מכהן  מחזיקים( מועמד לכהונת דירקטור-ברכחבר בח

 ;מההון 5%-סכום השווה ל - בתפקידו

ויותר מסוג כלשהו של אמצעי שליטה בתאגיד שהתאגיד  20%מחזיק איש קשור ה (3)

 ;מההון 5%-סכום השווה ל -הבנקאי שולט בו 

, למעט בעל שליטה המכהן כדירקטור  נושא משרה בתאגיד הבנקאיאיש קשור שהוא  (4)

 ;למעט הלוואה לדיור ,₪מיליון  3 -בתאגיד הבנקאי 

 זה :סעיף לעניין 

ולמעט  329 ת ניהול בנקאי תקין מספרלהורא 1כמשמעותה בסעיף  - "הלוואה לדיור" 

 דירה להשקעה כהגדרתה שם;

 :של חשיפות של אנשים קשורים לתאגיד הבנקאי לא ייכללו החשיפות בחישוב סך (ג)

 53-56עיפים יחס לה משקל סיכון אפס, בהתאם לסהמדינה וריבונות שניתן לי (1)

 ;203להוראת ניהול בנקאי תקין מספר 

 ;מועמד (2)

 ;תאגיד בנקאי (3)

בנקאית לה שייך התאגיד הבנקאי  צדדים נגדייםתאגיד השייך לאותה קבוצת  (4)

למדידה  "מסגרת פיקוחית - 313בהוראת ניהול בנקאי תקין מספר כמשמעותה 

 ;("LEX10-LEX40ובקרה של חשיפות גדולות )

 בוטל. (5)
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 ניכויים

 בוטל. .6

 בדירקטוריוןאישור עסקאות עם אנשים קשורים 

של טעונות אישור מתועד של ועדת הביקורת או כמפורט להלן עסקאות עם איש קשור  )א( .7

ת ניהול בנקאי תקין , אשר מונתה בהתאם להוראעדה לעסקאות עם אנשים קשוריםוהו

 :לפי העניין, 301מספר 

המקיימת אחד מהתנאים שאינו יחיד עם איש קשור כל עסקה, המתבצעת  (1) 

 :הבאים

מהונו  0.1% או₪  1,000,000 עולה עלקשור האיש ה לשערך החשיפה  סך (א) 

 ;("הסכום המזערי" -)להלן הגבוה מביניהם  של התאגיד הבנקאי

הסכום על  עלהי ,תאושר העיסקהאם  ,של האיש הקשורערך החשיפה  סך  (ב) 

 המזערי;

, תאגיד נשלטעם  הסכםעל חידוש המגבלות הקבועות בפסקה זו לא יחולו   )ג( 

בעבר, אלא  וובתנאים שאינם שונים באופן מהותי מאלו שאושרו ל בהיקף

 החליטה הוועדה אחרת.כן אם 

 500,000על  עולהשסך ערך החשיפה המתבצעת עם איש קשור יחיד  הכל עסק (2)

 ש"ח;

או עם איש , ש"ח 500,000יחיד בסכום העולה על  עם איש קשור אחרתה כל עסק (3)

 ;שסכומה עולה על הסכום המזערי שאינו יחידקשור 

כל עסקה עם איש קשור, אם לא נקבע סכום לגביה, או אם סכום העסקה עלה על  (4)

ובלבד שהסכום שייקבע לא יעלה על הסכום  סכום שייקבע על ידי הדירקטוריון,

לא נדרש אישור ספציפי, אם , תנאי ניהול חשבוןלעניין פיקדונות ו המזערי;

 ;התנאים נקבעו על פי הסכם מסגרת ארוך טווח

 או מחיקת חוב של איש קשור. , ארגון חוב מחדשהפרשה (5)

כמפורט , תדון בעסקאות או ועדת הביקורת הוועדה לעסקאות עם אנשים קשורים )ב(

 .קשור בו לאישקשור עם התאגיד הבנקאי, קודם שהפך  איששעשה בסעיף קטן )א( 

תנאי השוק ואין אפשרות בשל מ יםשל עסקה כאמור חורגתנאיה מצאה הוועדה כי 

הוועדה למפקח על  יושב ראשיודיע על כך  -מחויבות משפטית לבטלה או לשנות תנאיה 

 .התאגיד הבנקאי קים באמצעות מזכירהבנ
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 4סעיף תנאי האישור על פי סעיף קטן )א( יכלול גם אישור שהעסקה אינה סותרת את  (ג) 

בפרוטוקול הדיון יצוינו ההסברים שקיבלה הועדה על מנת לוודא את האמור  .להוראה זו

 .לעיל

 טל.וב .א7

 עובד שהוא קשור איש

 :לא יחולו על ,(4)ב()5, למעט סעיף הוראות אלו . 8

עסקה שעשה התאגיד הבנקאי עם איש קשור, אם אותו איש קשור הוא עובד התאגיד  (א)

לעניין זה בהסכם  ושנקבעובתנאים הבנקאי והעסקה נעשתה במהלך העסקים הרגיל 

 או ;עבודה קיבוצי או בהסדר קיבוצי החל על עובדי התאגיד הבנקאי

אשר תנאיו  אישי עסקהה בחוזה או כל הסדר אחר אשר נחתם מול ועד עובדים מאורגןעל  (ב)

תנאי ב או בנקאי תאגיד באותו לעיל כאמוראחר דומים להסכם עבודה קיבוצי או הסדר 

 . 301Aת ניהול בנקאי תקין מספרכהונה או העסקה אשר נקבעו כאמור בהורא

  דיווח לפיקוח על הבנקים

של ערך החשיפה של כל האנשים הקשורים לו וציון לקיום רשימה  ידאגתאגיד הבנקאי  )א( .9

 .במשרדיו, כשהיא מעודכנת בכל עת קשורכל איש 

מאחד מסעיפי ההוראה, די על חריגה דיווח מיתאגיד בנקאי יגיש לפיקוח על הבנקים  (ב) 

 .שנוצרהכ

  כללי

 :רשאי, כאשר קיימים טעמים מיוחדים שבהם ראה כי נכון לעשות כן המפקח על הבנקים .10

מקיום סעיפים מסוימים בהוראה, לתקופה  אולאשר החרגה של "איש קשור" מההגדרה  )א( 

 .על ידו וקבעישאו בתנאים 

 ויכינהורות על בתנאים החורגים מתנאי שוק ולנעשתה קשור  איש עסקה עםכי לקבוע  (ב) 

 מההון.בגינה ערך החשיפה 

  חריגה בשל סיווג איש קשור

של איש קשור, קודם שהפך לאיש קשור, אשר עולה על מגבלת הסכומים בסעיף ערך החשיפה  . 11

תוך שנתיים ימים. האמור יחול גם בשל נסיבות שאינן תלויות בבנק כגון: בהדרגה )ב( תוסדר 5

 מיזוגים, רכישת חברות וכד'.
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 א נספח

 (1()א)2סעיף )

 עסקי בנק חוץ עם אנשים קשורים בסניפו בישראל

 בנק חוץתנאים לפטור מדרישות ההוראה לגבי 

 בנק חוץ לעניין פעילותו בסניפו בישראל יהיה פטור מהוראה זו בהתקיים כל התנאים הבאים:

אישור מהנהלת בנק החוץ לפיו הבנק מיישם דרישות רגולטוריות החלות עליו בנושא עסקי  (א)

הרגולטור במדינת האם, לרבות ביחס  בידיעם אנשים קשורים וחל עליו פיקוח בנושא  בנק

 לסניף של בנק חוץ בישראל.

מבוצעות בין הסניף ש עסקאותאישור מהנהלת בנק החוץ כי מבוצע ניהול וניטור שוטף של ה (ב)

 הפנימי למבקר, לשנהו ונעשה דיווח על עסקאות אלו, אחת שלושאי המשרה בישראל לבין נ

 .בישראל הסניף של

* * * 

 עדכונים

 תאריך פרטים גרסה מס' 06חוזר 
 10/3/91 חוזר מקורי  1508
 8/91 שיבוץ בהוראות ניהול בנקאי תקין 1 -----
 4/11/91 עדכון 2 1528
 3/1/93 עדכון 3 1616
 4/4/94 עדכון 4 1701
 12/95 גרסה מחודשת של קובץ ניהול בנקאי תקין 5 -----
 30/4/97 עדכון 6 1868
 3/8/97 עדכון 7 1882
 30/6/98 עדכון 8 1933
 19/10/10 עדכון 9 2277
 10/7/14 עדכון 10 2425
 29/9/16 עדכון 11 2516
 31/01/22 עדכון 12 2688
 29/06/23 עדכון 13 2753
 29/12/25 עדכון 14 2832
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   (LEX10-LEX40) חשיפות גדולותמסגרת פיקוחית למדידה ובקרה של 

 הגדרות מטרות, תחולה ו. 10

  ההוראה מטרת

לצד נגדי או לקבוצות חשיפה יות כשל של בנקים שנבעו מריכוז מקריבעולם  נרשמו השנים במרוצת 10.1

חשיפות גדולות פותחה ככלי להגבלת ההפסד . ההסדרה בנושא כהגדרתם להלן, קשורים צדדים נגדיים

מסכנת את יכולת  שאינהלרמה  ,ינגדהבמקרה של כשל פתאומי של הצד  לבנקגרם ירבי שעשוי לההמ

 .הבנקהפירעון של 

תאגיד להגן על  במטרה ונכתב לא שאלומכיוון  ,הון למדידה והלימות ותההוראמשלימה את הוראה זו  10.2

ם. יפתאומי של צד נגדי או של קבוצה של צדדים נגדי כשלמפני הפסדים גדולים הנובעים מ בנקאי

מניחות באופן מרומז  ,למדידה והלימות הון ותההוראמסגרת ב( 1 נדבך) המזעריבפרט, דרישות ההון 

ואינן  ,(infinitely granular portfolios)ת אינסופי ניותגרעי ם ברמתמחזיק בתיקי תאגיד בנקאיכי 

. בניגוד להנחה זו, סיכון ורה שהיאסיכון ריכוזיות מכל צ לוקחות בחשבון במסגרת חישוב דרישות ההון

עשוי קשורים ים יאו לקבוצות של צדדים נגד ספציפייםחשיפות גדולות לצדדים נגדים בשל  ייחודי

תהליך הסקירה מסגרת המבוצעות בההתאמות ש פי-אף עלים. איהבנק האשראי בתיקי ימצאלה

נועדו  לא, התאמות אלה 1סיכון זהעשויות לסייע בצמצום  ,בשל סיכון הריכוזיות ,(2 נדבך) יתפיקוחה

 םישל צד נגדי או קבוצה של צדדים נגדיעקב כשל מפני הפסדים גדולים מאוד  תאגיד בנקאילהגן על 

הסיכון להפחתה מלאה של  מספיקותאינן למדידה והלימות ההון  ותההורא. מסיבה זו, קשורים

 עוד ןיהעליש להוסיף ו איבנקתאגיד הלמשאבי ההון של ה יחסמחשיפות גדולות ב יציבותיקרו ימה

כתוצאה י יציבות מערערהפסדים מפני  תאגיד בנקאיעל מגנה ה ותגדולחשיפות פשוטה עבור מסגרת 

דרישות ההון ל כגיבוי שתשמש. כדי קשורים םיפתאומי של צד נגדי או קבוצה של צדדים נגדי כשלמ

להיגרם  עלולש ,כך שההפסד המרבי האפשרי ותוליש לתכנן את מסגרת החשיפות הגד סיכון, מבוסס

המשך לא יסכן את  ,קשורים או קבוצה של צדדים נגדיים ינגדצד של של כשל פתאומי ב איבנקתאגיד ל

 כעסק חי. התאגיד הבנקאי של קיומו

, הלדוגמבמספר דרכים אחרות. גם לתרום ליציבות המערכת הפיננסית עשוי טיפול בחשיפות גדולות ה 10.3

לעורר חשש לגבי  עלוליםאחד  SIFI)  -)להלן  מערכתיתבעל חשיבות הפסדים מהותיים במוסד פיננסי 

הרות עלולות להיות ליציבות הפיננסית השלכות וה, ול מוסדות פיננסים אחרים מסוגכושר הפירעון ש

כי למוסדות לחשוש  לוליםלהדבקה זו. ראשית, משקיעים ע עיקריים. יש לפחות שני ערוצים אסון

שנית, פיננסיים אחרים בעלי חשיבות מערכתית יש חשיפות דומות לאלה של המוסד הפיננסי שכשל. 

ות ישירות חשיפ אחרים יש- SIFIs , משקיעים עשויים להיות מודאגים מכך שלבאופן ישיר יותרו

 אשראי. להלוואות או ערבויות כמו , שכשל -SIFI לגדולות 

  

                                                           
 סיכון ריכוזיות. יכללומסחר ל ן ספציפי בתיקניהול סיכולמודלים המחייב מפורשות כי  )MARתקן סיכוני שוק ) 1
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 ורמת היישום תחולה

 ובאותוליישמה  הלהחיל יש, על כן .הוראות למדידה והלימות הוןוכהשלמה לכגיבוי תוכננה הוראה זו  10.4

בנקאי יהול ת נהוראל 20כאמור בסעיף נדרש להחיל את דרישות ההון מבוססות הסיכון  ובש אופן

, קרי על בסיס מאוחד ועל התאגידים המנויים "מבוא תחולה וחישוב דרישות" בנושא 201 מספר תקין

 ולרבות בנק חוץ.בסעיף האמור 

 .2לא אומץ  10.5

ל החשיפות לאת כ לקחת בחשבוןנדרש  התאגיד הבנקאי כישמעותו מאוחד מ על בסיסההוראה  יישום 10.6

, בבנק חוץ ;של הקבוצה 1רובד  הוןלמן סכוולהשוות את  ת,דוחאמה הקבוצה כלללצדדים שלישיים ב

  ברישיון בנק חוץ. כמשמעות "הון עצמי" 1רובד הון 

 פטוריםצדדים נגדיים ו

הצדדים  .ג10.18-א10.8בסעיפים  וכהגדרת נגדי צדכל לחשיפות  לקחת בחשבון תאגיד בנקאיעל  10.7

 .30.32 סעיף בהתאם להוראות תובונירמסוג ישויות הם  זו מהוראההיחידים הפטורים  הנגדיים

או גדולות  ותחשיפהנגדיים הפטורים ממגבלת  הצדדים את סוגי יםמפרט 30.60עד  30.32 פיםסעי

מכל כפוף  30.60עד  30.32סעיפים כלול ב שאינוכל סוג חשיפה  .טיפול ספציפי אחר נדרשעבורם ש

 .חשיפות גדולותמגבלת הבחינות ל

אליה שייך ש, חשיפה לתאגיד השייך לאותה קבוצת צדדים נגדיים בנקאית 10.7על אף האמור בסעיף א   10.7

   התאגיד הבנקאי פטורה מהוראה זו. 

 חשיפה גדולההגדרת 

צדדים נגדיים קבוצות נגדיים או לדים כל ערכי החשיפה של תאגיד בנקאי לצדיש להגדיר את  סכום  10.8

רובד מהון  10%אם הוא שווה או עולה על כחשיפה גדולה, ג, 10.18- 10.9בסעיפים  תםגדרהקשורים כ

בהוראת ניהול בנקאי תקין מספר וגדר לאחר התאמות פיקוחיות וניכויים כמ התאגיד הבנקאישל  1

"( על פי הדיווח האחרון שהועבר לפיקוח על הבנקים 202"הוראה  -בנושא "ההון הפיקוחי" )להלן  202

"הון  -)להלן  בנושא "דוח רבעוני על מדידה והלימות הון" 838פיקוח מספר בהתאם להוראת הדיווח ל

 להלן.  30 . יש למדוד את ערכי החשיפה כמפורט בפרק "(1רובד 

 הגדרת צד נגדי 

   .בן זוגו גם - , ובמקרה של יחידא   אדם10.8

  קשורים יםיצדדים נגדקבוצת הגדרת 

קשרים או עשויות להיות חשיפות לקבוצה של צדדים נגדיים עם  תאגיד בנקאיבמקרים מסוימים, ל 10.9

אף הם  , כל הצדדים הנגדיים ייכשלושלוכהצדדים הנגדיים אחד כך שאם  יחסי תלות ספציפיים,

, יש "קשורים יםיצדדים נגדת קבוצ"כזו מוגדרת בהוראה ה ,כאמורקבוצה ל .בסבירות גבוהה

הישויות היחידות לכל  התאגיד הבנקאישל  החשיפה המצרפית, הבמקרה ז .להתייחס כצד נגדי אחד

 20.1  פיםכמפורט בסעי חשיפות גדולותלמגבלת  כפופהקשורים  יםינגד בקבוצה של צדדיםהכלולות 

 .20.4עד 

                                                           
 .לא אומץ 2
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לפחות אחד מהקריטריונים מתקיים אם  "קשורים םיצדדים נגדי תקבוצ"ייחשבו צדדים נגדיים  שני 10.10

 :הבאים

 .אחרבבאופן ישיר או עקיף שולט  יםיהצדדים הנגדאחד : שליטהחסי י (1)

, בפרט בקשיי מימון או עמוד בפני קשיים פיננסייםיהצדדים הנגדיים מכלכלית: אם אחד לות ת (2)

  .קשיי מימון או פירעוןבפני ד וגם האחר יעמכתוצאה מכך ש ותסבירקיימת פירעון, 

( לעיל, 2)10.10-( ו1)10.10יחס לתנאים בין צדדים נגדיים ב יםלהעריך את הקשר איבנקתאגיד העל ה 10.11

 .קשורים םינגדי צדדים תקבוצשל  םקיו לקבוע כדי

 אוטומטיקבוע באופן ל התאגיד הבנקאיבין צדדים נגדיים, על  שליטההאם קיימים יחסי  ההערכעת הב 10.12

 ."שליטה" תכאשר מתקיימ( מתקיים 1)10.10התנאי בסעיף כי 

על גם בין צדדים נגדים קשרי שליטה להעריך  תאגיד הבנקאיה על, 10.12בהוראות סעיף מבלי לפגוע  10.13

 :פי הקריטריונים הבאים

 (;הסכמי הצבעה )למשל שליטה ברוב זכויות ההצבעה על פי הסכם עם בעלי מניות אחרים (1)

הזכות  :גוןשל ישות, כ י, הניהולי או הפיקוחהמנהליהגוף  על מינוי או פיטורי משמעותיתהשפעה  (2)

וב החברים מונו אך ורק רוב החברים בגופים אלה, או העובדה שר מתפקידם אתעביר למנות או לה

 מסוימת;מימוש זכויות ההצבעה של ישות כתוצאה מ

אחרת, בדרך על פי חוזה או  ,סמכותההשפעה משמעותית על ההנהלה הבכירה, למשל לישות יש  (3)

)למשל באמצעות זכויות  תאחר ישותשליטה על ניהול או מדיניות של שהיא בגדר להפעיל השפעה 

 ;(עקרוניותהחלטות לconsent rights) )הסכמה 

;  קריטריון זה לא של אמצעי שליטה מסוג כלשהומבין המחזיקים ביותר הגבוה א( החזקה בשיעור 3)

יחול על "משקיע מוסדי" כהגדרתו בתקנות הפיקוח על שירותים פיננסיים )קופות גמל()כללי 

, שהחזקתו באמצעי השליטה בתאגיד היא 2012-מוסדיים(, התשע"בגופים השקעה החלים על 

  .20%עולה על שאינו בשיעור 

הנחיות לגבי  בתקנים חשבונאיים מקובלים לקריטריונים המפורטיםגם להתייחס  איהבנק התאגידעל  10.14

 .שליטהנוספות לקביעת איכותיות 

 וכיחלה התאגיד הבנקאירשאי שליטה על סמך אחד מהקריטריונים הללו,  נקבע כי מתקיימתכאשר גם  10.15

 כי -תאגידיהממשל בתחום הוהגנות מיוחדות נסיבות עקב קיום  ,למשל -במקרים חריגיםמפקח ל

 םיקבוצת צדדים נגדי תבדבר מהוו ותהנוגע ישויותבהכרח לכך שהמביאה  אינהמעין זו  שליטה

 . קשורים

לשקול, לפחות, את הקריטריונים  התאגיד הבנקאי, על כלכליתתלות  בסיסעל קשר  עת קביעתב 10.16

 :האיכותיים הבאים

 ינגדשל צד , )על בסיס שנתי(הוצאות ברוטו מסך הברוטו או  םתקבוליסך האו יותר מ 50%כאשר  (1)

משלם הלמגורים ושוכר  אונדל"ן מסחרי בעל נכס  ,)למשלאחר  ינגדמעסקאות עם צד  נובעיםאחד 

 (;משמעותי מדמי השכירותחלק 
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, באופן אחר חב בגינואחר, או צד נגדי של  החשיפלא או חלקי באופן מלערב אחד  יגדנכאשר צד  (2)

  של דרישת תשלום; במקרה כשלהיקלע ללוהחשיפה כה משמעותית עד שהערב עשוי 

ניתן  שאינואחר,  ינגדאחד נמכר לצד  ינגדתפוקה של צד המאו ייצור המשמעותי מ כאשר חלק (3)

 ם;על ידי לקוחות אחרי בקלותלהחלפה 

ולאף אחד מהצדדים  ,כאשר מקור הכספים הצפוי להחזר ההלוואות של שני הצדדים הנגדיים זהה (4)

 ה;במלואירה ההלוואה ולהחזפרוע את ממנו ניתן ל אחרהנגדיים אין מקור הכנסה עצמאי 

 לעמודאחרים נגדיים צדדים של  לקושיאחד יגרמו  ינגדכאשר סביר כי בעיות כספיות של צד  (5)

 ן;במועד יהםהתחייבויותמלוא פירעון ב

 ;של האחר כשלפירעון או  חדלותל אחד קשור ינגדשל צד  כשלפירעון או  חדלותכאשר סביר ש (6)

של  אירועוב ,המימון שלהםרוב עבור על אותו מקור  מסתמכיםם או יותר יכאשר שני צדדים נגדי (7)

 בעיותסביר להניח שבמקרה זה,  -חלופי מקור מימון המשותף, לא ניתן למצוא  המממן של כשל

כיוונית באותו -כיוונית או דו-עקב תלות חד אחריםנגדיים צדדים ליתפשטו מימון של צד נגדי אחד 

 .זהה מקור מימון עיקרי

על תלות  בהכרח יעידו לא 10.16המפורטים בסעיף בהן חלק מהקריטריונים שתכנו נסיבות יי ,עם זאת 10.17

 וכיחיכול להאם התאגיד הבנקאי  .קשורים הם יותרם או ישני צדדים נגדיש שמובילה לכךכלכלית 

, הפיננסייםקשיים העל  להתגבר מסוגלאחר  ינגדלצד  הדוק כלכליבקשר הקשור  י,נגד כי צד למפקח

או מקורות מימון חלופיים , על ידי מציאת שותפים עסקיים י השנינגדההצד  על כשל שלאו אפילו 

 תלקבוצים הללו נגדיהצדדים את ה צרףל נדרש אינו התאגיד הבנקאיאזי  -נאות פרק זמן תוך חלופיים 

 .קשורים םיצדדים נגדי

לפיכך,  ות.החשיפהיקף פרופורציונאלית ל אינהכלכלית מעמיקה של תלות  בחינהבהם שיש מקרים  10.18

מקרים אותם על בסיס תלות כלכלית בכל  פוטנציאליים לזהות צדדים נגדים על התאגיד הבנקאי

 .1רובד  מהון 5% עולה עלנגדי כל החשיפות לצד ך בהם סש

 צד נגדי העוסק בפעילות ספקולטיביתהגדרת 

להוראות הדיווח לציבור, והינו  651בפרק  5לענף שירותים פיננסיים בהתאם לנספח  המסווגא  צד נגדי 10.18

"ניהול סיכון בנושא  330לקוח העוסק בפעילות ספקולטיבית כאמור בהוראת ניהול בנקאי תקין מספר 

 ובניירות ערך". אשראי הטמון בפעילות מסחר של לקוחות במכשירים נגזרים 

 צד נגדי מפוקחהגדרת 

"ניהול סיכון אשראי הטמון בפעילות  330לקוח מפוקח כהגדרתו בהוראת ניהול בנקאי תקין מספר   ב10.18

וכן לקוח שהינו חבר בורסה בהתאם ל"חוק , מסחר של לקוחות במכשירים נגזרים ובניירות ערך"

 חש"ב נוסטרו כהגדרתו בתקנון הבורסה. -" למעט 1968 -ניירות ערך, תשכ"ח 

 ים בנקאיתנגדיקבוצת צדדים הגדרת 

. הגדרה השולט בו, וכן כל התאגידים שבשליטתם בנקאי תאגיד, לרבות בנקאי תאגידנגדי שהוא  צד   ג10.18

בחוק הבנקאות )רישוי( יב 36לפי סעיף  יציבותי תשלום שירותי נותן רישיוןמי שבידו   זו לא תחול על

תאגיד בנקאי " וכן לא תחול על "בעל רישיון נותן שירותי תשלום יציבותי"(  –)להלן  1981 -התשמ"א 



    (25/12[ )2]תקין ניהול בנקאי  המפקח על הבנקים:

 מסגרת פיקוחית למדידה ובקרה של חשיפות גדולות 

                         

 313 - 5 עמ'

 

 

 

"התאמות להוראות  480 ת ניהול בנקאי תקין מספרבהקמה" ו"תאגיד בנקאי חדש" כהגדרתם בהורא

  .ניהול בנקאי תקין החלות על תאגיד בנקאי חדש"

 דרישות. 20

 גדולהמגבלת חשיפה  -ישת מינימום דר

של  1רובד מהון  25%סכום כל ערכי החשיפה של תאגיד בנקאי לקבוצה של צדדים נגדיים לא יעלה על  20.1

 התאגיד הבנקאי בכל עת. 

 רובדמהון  25%לא יעלה על  מהסוג המפורט להלן  לצד נגדישל תאגיד בנקאי כל ערכי החשיפה  סכום   א20.1

 :עת בכל הבנקאי התאגידשל  1

  ;להלן 30.46כאמור בסעיף  "ידוע"לא נגדי  צד (1)

 ;שהוא בעל רישיון נותן שירותי תשלום יציבותיצד נגדי  (2)

או עדיף  -Aלצד הנגדי דירוג ששהוא בנק או חברת ביטוח שהתאגד במדינה זרה, ובלבד צד נגדי  (3)

 . מזה

לא יעלה  א,20.1, שאינו מהסוג המנוי בסעיף כל ערכי החשיפה של תאגיד בנקאי לצד נגדי סכום )א(   ב20.1

 של התאגיד הבנקאי בכל עת; 1מהון רובד  15%על 

 סכום כל ערכי החשיפה של תאגיד בנקאי, למעט של בעל רישיון נותן שירותי תשלום יציבותי,  )ב(  

 .עת בכל הבנקאי התאגידשל  1 רובדמהון  15%צדדים נגדיים בנקאית לא יעלה על  לקבוצת

צד נגדי מפוקח  אינווסכום כל ערכי החשיפה של תאגיד בנקאי לצד נגדי העוסק בפעילות ספקולטיבית     ג20.1

התאגיד הבנקאי בכל עת. מגבלה זו תחול גם על החשיפה המצטברת של  1רובד מהון  10%על  יעלה לא

  .קשורים של צדדים נגדיים כאמור השייכים לקבוצת צדדים נגדיים

 לעניין. התאגיד הבנקאי בכל עתשל  1רובד מהון  120%לא יעלה על  ות הגדולותהחשיפסכום כל ערכי   ד20.1

 של חשיפה וכן, קשורים נגדיים צדדים לקבוצת בחשיפה כלולה היא אם נגדי לצד חשיפה תיכלל לא זה

 קשורים נגדיים צדדים בקבוצת רק תיכלל אחת קשורים נגדיים צדדים מקבוצת ביותר הנכלל נגדי צד

 .ביותר הגדולה היא שחשיפתה

 .10.8כהגדרתו בסעיף  -" 1רובד  הון "לעניין הוראה זו   ;30למדוד את החשיפות כמפורט בפרק  יש 20.2

. על אישור המפקח על הבנקיםחייבת מוחייבת להישאר בגדר היוצא מן הכלל,  חריגה מהמגבלות 20.3

 במהירות. החריגה ן וקלתילפעול התאגיד הבנקאי 

כתוצאה ממיזוג לווים או משינויים קשורים חל שינוי בחשיפה לצד נגדי או לקבוצת צדדים נגדיים    א20.3

, וכתוצאה מכך נוצרה חריגה הקשורים קבוצת הצדדים הנגדייםעל בשליטה על הצד הנגדי או 

  מהמגבלות, יוקטן סכום החריגה בשיעורים רבעוניים שווים תוך שנתיים מיום השינוי. 

   דרישת דיווח

 . 810Dבהתאם להוראת הדיווח לפיקוח מספר  על הבנקים פיקוחדווח לי תאגיד בנקאי 20.4
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  מדידת חשיפה. 30

 עקרונות מדידה כלליים

כל אותן  םה נגדילזהות חשיפות גדולות לצד  כדילקחת בחשבון  תאגיד בנקאיערכי החשיפה שעל  30.1

חשיפות לקחת בחשבון  על התאגיד הבנקאי. למדידה והלימות הוןת והוראחשיפות המוגדרות ב

 הכולליםמכשירים  ר, וכןסחתיק למאו ב יהבנקא תיקבכלולות המאזניות -חוץחשיפות ומאזניות 

"טיפול בסיכון אשראי בנושא  203A 'הוראת ניהול בנקאי תקין מסבכמוגדר אי של צד נגדי סיכון אשר

 ."(A203"הוראה  -להלן של צד נגדי" )

נגדי לצורך מגבלת  צד אותוהמנוכה מההון לחשיפות אחרות ל ינגדחשיפה לצד הסכום את להוסיף  יןא 30.2

 1.לותהגדו ותהחשיפ

 הגדרת ערך החשיפה

  2.כערך החשבונאי של החשיפהיוגדר ערך החשיפה  30.3

 אינם עסקאות למימון ניירות ערךש ,סיכון אשראי של צד נגדי היוצריםערך החשיפה למכשירים  30.4

(SFTs),  כשלהחשיפה בערך חייב להיות (EAD) ינגד ישה הסטנדרטית לסיכון אשראי צדעל פי הג 

)CCR-SA(.3 

 עסקאות מימון ניירות ערךהנובעות מלחשב את ערך החשיפה עבור חשיפות  על התאגיד הבנקאי 30.5

(SFTs),   בגין חשיפות אלו לחישוב דרישות ההוןהמיושמת על פי השיטה.  

במקדמי אשראי באמצעות שימוש  ותחשיפערך  הפריטים חוץ מאזניים יומרו לשוו, הוראה זולמטרות  30.6

 כלהלן:  אשראיהמרה ל

)לרבות מותנות( למתן אשראי או להוצאת  התחייבויות על 100% שלבשיעור  לאשראיהמרה  מקדם (1)

בנושא  203 ת ניהול בנקאי תקין)ב( להורא83-ו )א(83בסעיפים למעט מחויבויות כאמור ערבות, 

במקרה בו מימוש התחייבות  למעטו, "(203"הוראה  -)להלן  סיכון אשראי" -"הגישה הסטנדרטית 

, 203בהוראה בחלק ד' המוכרת כמפחית סיכון אשראי כאמור  בטוחה בקבלת יתמותנ כאמור

 .להפחתה המוכר לסכום בהתאם

 .10%, עם רצפה של 203א בהוראה 86עד  (i)83בסעיפים כמפורט המרה מקדמי  (2)

  

                                                           
צד נגדי  ואחרת לאות , יש להוסיף חשיפה זו לכל חשיפהה זהמקרב. %1,250-ה משוקללת בחשיפהחלה כאשר  אינהגישה כללית זו  1

 ., למעט אם חשיפה זו פטורה באופן ספציפי מסיבות אחרותחשיפות גדולותוהסכום כפוף למגבלת 
כולל מחיקות  -ספציפיות להפסדי אשראי והתאמות שווי. לעניין זה, הפרשות ספציפיות להפסדי אשראי לאחר ניכוי הפרשות  2

ימים או יותר והפרשות להפסדי אשראי בגין חובות שאינם  90חשבונאיות , הפרשות להפסדי אשראי בגין חובות שנמצאים בפיגור של 

 .צוברים הכנסות ריבית
  .203Aראו הוראה  3
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 (CRM)להפחתת סיכוני אשראי כשירות  שיטות

 סףהעומדות בדרישות ה והן אל ,גדולות ותחשיפ למטרות להפחתת סיכוני אשראי כשירותטכניקות  30.7

למטרות הפחתת כשירים ה פיננסיים תנוחוטיבו 4ממומנת-לאאשראי ת להכרה בהגנבתנאי הכשירות ו

 . 203סיכון אשראי על פי הוראה 

 .בטל 30.8

כל  ,חשיפההחישוב י במסגרת אשראהפחתת סיכון ה כשירה ללהכיר בטכניקהתאגיד הבנקאי על  30.9

 .203בהוראה  דרישות ההון לחישוב שתמש בטכניקה זוהשהוא אימת 

פירעון מוכרים רק ל ה בתקופותהתאמ-אי הכולליםגידורים  , 2035 הוראהבהתאם להוראות שנקבעו ב 30.10

המכשיר הוא שנה אחת או יותר ומשך הזמן הנותר לפירעון של  כאשר מועד הפירעון המקורי שלהם

 הוא לפחות שלושה חודשים.המגדר 

מאזני,  קיזוזטחונות, יסיכון אשראי )במפחיתי לביחס  ירעוןלפבתקופות התאמה -אם קיימת אי 30.11

 חישוב למטרתהגנת האשראי  סכוםהתאמת , 203הוראה  במסגרת יםהמוכר ,ערבויות ונגזרי אשראי(

 . 2036 על פי אותה הגישה המשמשת בהוראה תנקבע חשיפות גדולות

, הוא רשאי לחשב ופיקדונותהלוואות למשפטית אכיפה  ברי קיזוז הסדרילתאגיד הבנקאי יש כאשר  30.12

 -ון הדרישות ה מטרותבו הוא משתמש לשאת ערכי החשיפה למטרות חשיפות גדולות על פי החישוב 

  . 2037 הוראהבמאזני גבי קיזוז בכפוף לתנאים שנקבעו ל ,על בסיס חשיפות אשראי נטו ,כלומר

 החשיפה המקורית הקטנתל סיכון אשראי הפחתתל בשיטותהכרה 

המוכר להפחתה על פי החשיפה לצד הנגדי המקורי בסכום  ערךלהפחית את  התאגיד הבנקאיעל  30.13

 . 203בהתאם להוראה  כשירות להפחתת סיכון אשראיה תוטכניקה

  :הסכום המוכר הוא

 ;(unfunded credit protectionממומנת )-לא אשראית החלק המוגן במקרה של הגנ ערך (1)

התאגיד חון הפיננסי המוכר, כאשר טיהבשווי השוק של , על פי בביטחונותבחוב המוגן חלק הערך  (2)

דרישות חישוב למטרות  (203להוראה  185-182 -ו 129)סעיפים פשוטה משתמש בגישה ה  הבנקאי

 ;הוןה

ערך הביטחונות המוכר בחישוב ערך החשיפה לסיכון אשראי צד נגדי, עבור מכשירים היוצרים  (3)

 . OTC)) כגון נגזרים מעבר לדלפקסיכון אשראי צד נגדי 

במקרה של ביטחון פיננסי כאשר הפעלת מקדמי הביטחון הנדרשים,  המתואם לאחרערך הביטחון  (4)

סכום  להפחתתמשמשים ה הביטחון. מקדמי גישה המקיפהמיישם את ה התאגיד הבנקאי

                                                           
 203בפרק ד' להוראה  מתואר םאשראי, אשר הטיפול בה ילערבויות ונגזרכאחד ממומנת" מתייחס -נת אשראי לאהמונח "הג 4

 (.ב201 - 189, 141 - 140)סעיפים 
 .204 -ו 143סעיפים  203ראה הוראה  5
 .205-202סעיפים  203ראה הוראה  6
 .188-ו 139סעיפים  203ראה הוראה  7
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. אין להשתמש במקדמי ביטחון 8הביטחונות הם המקדמים הפיקוחיים על פי הגישה המקיפה

 מודלים פנימיים. המבוססים על

 הגנת אשראי הכרה בחשיפות לספק

 כשירהשיטה בשל חשיפה לצד הנגדי המקורי נדרש להכיר בהפחתת שהתאגיד הבנקאי  כל אימת 30.14

 יוחסהסכום המ י.את הגנת האשרא ספקגורם המחשיפה לבלהכיר גם עליו י, להפחתת סיכון אשרא

החשיפה לצד הנגדי המקורי )למעט  ו הופחתההוא הסכום שבאת הגנת האשראי  ספקגורם המל

 (.30.29 סעיףבמקרים שהוגדרו ב

 מסחרבתיק ל עבור פוזיציותחישוב ערך החשיפה 

את כל להוסיף  התאגיד הבנקאיעל  ,צד נגדי כלפי איבנקתאגיד  פה הכוללת שלהחשיחישוב  לצורך 30.15

תיק ב ותנמצאה י זהנגדאחרות לצד החשיפות המסחר לכל ל מהתיק נובעותנגדי ההלצד חשיפות ה

  הבנקאי. 

חשיפות הנובע מושל צד נגדי  כשלל המשויך יותזה תואמות את סיכון הריכוז בחלק כלולותהחשיפות ה 30.16

מגבלת לאג"ח ומניות גון במכשירים פיננסיים כ פוזיציותאת ה להכפיף, יש פיכךל ר.מסחל תיקב

 ה.למגבל אינן כפופות םמימסוי ותמטבעאו  ות מסוימותסחורביות ריכוזה, אך ותדולגה ותהחשיפ

כערך החשבונאי של החשיפה )כלומר שווי השוק יוגדר ומניות פשוטים ערך החשיפה של מכשירי חוב  30.17

 (.של המכשיריםהמתאים 

ומרו לפוזיציות בהתאם י, אשראי ינגזרחוזי אקדמה ו, חוזים עתידיים, ףהחל ם כגון חוזימכשירי 30.18

 חשיפות המייצגות עסקאות ירק רגליופרדו לשתי הרגליים שלהם. מכשירים אלה . 2089 להוראה

 . 10ןיובאו בחשבובהיבט של הוראה זו 

הסכום המגיע תהיה לישות ההתייחסות החשיפה  שנמכרה,במקרה של נגזרי אשראי המייצגים הגנה  30.19

עבור  .11הערך המוחלט של הגנת האשראי בניכויהמכשיר,  גרום להפעלתתשישות ההתייחסות במקרה 

הן באג"ח של מנפיק השטר והן  פוזיציותה את בחוןלמוכר ההגנה על , (CLN) אשראי צמודי י חובשטר

 .30.28-30.25פים סעי הפוזיציות המגודרות על ידי נגזרי אשראי ראר. עבור שטהמצוין בבסיס נכס הב

. חישוב דרישת ההוןצורך ל החשיפהערך מדידת ה מזו שונבהוראה של אופציות  ותרכי החשיפמדידת ע 30.20

מכשיר הבסיס בהתאמה. ב שלמכ הנובעיםבמחירי האופציות  (ים)על ערך החשיפה להתבסס על שינוי

  מכרפציית עבור אוו ,יהיה אפוא שווי השוק שלה בפוזיציית יתרפשוטה  רכשית ערך החשיפה לאופצי

של האופציה בניכוי שווי השוק שלה.  (Strike Priceמימוש )היה שווה למחיר הי בפוזיציית חסר

ביא יסיס בנכס הב כשל -בפוזיציית יתר  מכרפציית אואו בפוזיציית חסר רכש ית אופציבמקרה של 

במקרה  ,שווי השוק של האופציהבגובה חשיפה ויביא לחשיפה שלילית( במקום הפסד,  ,לרווח )כלומר

                                                           
 . 153-151, סעיפים 203מקדמי הביטחון הפיקוחיים מוסדרים בהוראה  8
   (.xii-x) 718סעיפים  208ראו הוראה  9

סרת סיכון במטבע המימון חיבית ר רבחשיפה לשיעופוזיציית חסר לו Xפוזיציית יתר במניה יופרד ל, למשל, Xחוזה עתידי על מניה  10

נה תמיוצג על ידי פוזיציית יתר בחשיפה לריבית קבועה ופוזיציית חסר בחשיפה לריבית משבהתאמה, או חוזה החלף ריבית אופייני 

 או להיפך. -
זה לחשיפתו של  שוק חיובי במקרה ששווי השוק של נגזר האשראי הוא חיובי מנקודת המבט של מוכר ההגנה, יש להוסיף שווי 11

להתרחש אם הערך  בהוראה זו(. מצב זה יכול בדרך כלל  30.4יף מוכר ההגנה לקונה ההגנה )סיכון אשראי של צד נגדי; ראו סע

     הנוכחי של פרמיות תקופתיות שהוסכם עליהם אך טרם שולמו, עולה על שווי השוק המוחלט של הגנת האשראי.
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 ערכי הפוזיציות. השנישווי השוק שלה במקרה  בניכויהאופציה מחיר המימוש של  בגובהוראשון, ה

 שליליותנטו חשיפות  ,הצבירהלאחר  מחשיפות אחרות. פוזיציותעם  ,בכל המקרים ,ייצברו שהתקבלו

 .אפסבערך  יוגדרו

, איגוח, קרנות (INDEX) מדד פוזיציותבעסקאות )כלומר, התאגיד הבנקאי ערכי החשיפה של השקעות  30.21

בתיק  מכשירים דומיםעבור  שנקבעוכללים האותם יחושבו באמצעות גידור או קרנות השקעה( 

מבנה את הסכום שהושקע במבנה מסוים ל לייחסמכאן, שניתן  (.30.54 עד 30.42 סעיפים )ראה יהבנקא

ידוע, בלתי מתאימים לנכסי הבסיס או ללקוח הנגדיים , לצדדים הנפרדעצמו, המוגדר כצד נגדי 

 . 30.47עד  30.42 סעיפיםבכמתואר 

ם פימסחר כפופות לטיפול המתואר בסעיתיק להמוחזקות ב covered bonds)) אגרות חוב מכוסות 30.22

 . 30.41עד  30.38

 קיזוז בין פוזיציות יתר וחסר בתיק למסחר

כאותה הנפקה באותה הנפקה )שתי הנפקות מוגדרות  יתר וחסרלקזז פוזיציות  רשאי תאגיד בנקאי 30.23

הביא בחשבון ל רשאי תאגיד בנקאי, לפיכך ם(.זהי מועד הפירעון, המטבע וריביתאם המנפיק, ה

 .צד נגדי מסויםל החשיפהחישוב מטרת נטו בהנפקה ספציפית לזיציית פו

פוזיציית החסר נחותה מפוזיציית רק כאשר קיזוז ל ניתנותצד נגדי  של אותושונות  פוזיציות בהנפקות 30.24

 ת.דרגת בכירובאותה  פוזיציותאו אם ה היתר,

 בסיסנכס השראי, ניתן להכיר בגידור בתנאי שנגזרי א באמצעותהמגודרות  פוזיציות עבורבאופן דומה,  30.25

 נחותההיא חסר הפוזיציית ) 30.24 סעיףתנאי את  מיםמקיי תהמגודר פוזיציהוה של המכשיר המגדר

 (.פוזיציית היתרלשווה  בכירותבדרגת או 

ת ודרג של רחבים סלים ניירות ערך לשייך , ניתן לפוזיציותשל  תהיחסי דרגת הבכירותלקבוע את  כדי 30.26

 "(.ו"חוב בכיר "נחות"חוב  ",הון"לדוגמה, ) בכירות

, יחסית דרגת בכירותבהתבסס על  שוניםסלים ל הקצאת ניירות ערךשלא יעמדו בנטל  תאגיד בנקאי 30.27

י בחישוב נגד צדאותו של הנפקות שונות ב פוזיציות יתר וחסר בקיזוז שללהכיר  רשאיםלא יהיו 

 החשיפות.

בחשיפה לצד הנגדי המקורי  הפחתההמגודרות על ידי נגזרי אשראי, כל  פוזיציותבנוסף, במקרה של  30.28

לעקרונות העומדים בבסיס גישת  בהתאםלחשיפה חדשה לספק הגנת האשראי,  תהיה מקבילה

 . 30.29ף בסעי למעט במקרה המתואר, 30.14כאמור בסעיף ההחלפה 

, והגורם המספק את הגנת CDS)) אשראיכשל עסקת החלף  היא באמצעותכאשר הגנת האשראי  30.29

לספק הגנת האשראי אינו אשר ישויך , הסכום תפיננסי ישות ואינ ההתייחסותהאשראי או ישות 

 ינגדהצד הל אשראי ש ןערך החשיפה לסיכו אלא ,המקורינגדי חשיפה לצד הופחתה הבו השהסכום 

 ה, ישויותז סעיףלעניין . 12(CCR-SAת עבור סיכון אשראי צד נגדי )הגישה הסטנדרטי מחושב על פיה

 ות:כולל ותפיננסי

כאשר כל ישות משפטית  ,וחברות בנות שלה כחברה אם, המוגדרים פוקחיםמוסדות פיננסיים מ (1)

 עם עקביות יציבותיותדרישות  המטילמהותית בקבוצה המאוחדת מפוקחת על ידי רגולטור 

                                                           
  .203Aו הוראה רא 12
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חברות , כגון יציבותיגופים הנתונים לפיקוח , בין היתראלה כוללים,  ת.הנורמות הבינלאומיו

 Futuresבחוזים עתידיים ) םוסוחרי (Thrifts) סכוןיח מוסדות, בנקים, דילרים/ברוקריםביטוח, 

commission merchants;) כןו 

כולל: ניהול  ןרים כישויות משפטיות שעיקר עיסוקהמוגד, שאינם מפוקחיםמוסדות פיננסיים  (2)

 credit))מתן חיזוקי אשראי , (Leasing) נכסים פיננסיים, הלוואות, פקטורינג, חכירה

enhancementsמסחר פיננסית, שירותי צד נגדי מרכזי,  שירותי משמורתת, , איגוח, השקעו

על ידי  הוגדרוופעילויות אחרות בתחום השירותים הפיננסיים ש (Proprietary tradingבנוסטרו )

 .מפקחים

 ר אסור. מסחתיק לוה יהבנקא התיקבין הקיזוז  30.30

חשיפה  זו חשיפה נטולראות ב צד נגדי, אין צורך מולנטו  פוזיציית חסרכאשר תוצאת הקיזוז היא  30.31

 (. 30.16ף סעי חשיפה גדולות )ראה ענייןל

 תיוישויות הקשורות לריבונולת ויוריבונוה לחשיפ

מהדרישות  לבנק ישראל פטורותאו למדינה של תאגיד בנקאי חשיפות , לעיל 10.7 בסעיףאמור כ 30.32

ולבנקים המרכזיים מסוג ריבונות ישויות לכמו כן, חשיפות של תאגיד בנקאי ; הקבועות בהוראה זו

שמיוחס להן משקל סיכון , ובלבד כאמור פטורות  - 203להוראה  56-53 בסעיפים כמפורטשלהם 

ואשר מיוחס  203הוראה  על פי תיוכריבונו טופלותהמ ציבוריסקטור  ישויותפטור זה חל גם על  .אפס

או מובטח  ריבונות,ערבות של  ידיעל המוגן כל חלק מחשיפה  באופן דומה,  להן משקל סיכון אפס

אם מתקיימים  -הוראה זו  תחולתמ רגמכשירים פיננסיים שהונפקו על ידי ריבונות, יוחבאמצעות 

 אי.הכרה בהפחתת סיכוני האשרתנאי הכשירות לשם 

 ותאו תלויישות, נשלטות על ידי  ות,ריבונילישויות הפטור  שלא חל עליהןי ישויות )או יותר( תכאשר ש 30.33

בין  חראין קשר או, 30.32בסעיף שהוגדר  ות כפיריבוניישויות עבור הפטור  עליה חלשכלכלית בישות 

עד  10.9 סעיפים)בהתאם ל קשורים םינגדי צדדים תבוצקות אלה ישויאין חובה לראות ב, הישויות

10.18). 

לפטור  פותכפוהעל חשיפות  D810הוראת דיווח לפיקוח מס' בלדווח התאגיד הבנקאי על עם זאת,  30.34

 .(לעיל 10.8  סעיף 'יונים להגדרה כחשיפה גדולה )ראם חשיפות אלה עומדות בקריטרות יוריבונל

אשראי, יהיה על  נגזר באמצעות תהמגודר לישות פטורהיש חשיפה  לתאגיד הבנקאיבנוסף, אם  30.35

, 30.29-ו 30.14פים סעיב קבועלהכיר בחשיפה לצד הנגדי המספק את הגנת האשראי כ התאגיד הבנקאי

 .על אף העובדה שהחשיפה המקורית פטורה

 חשיפות בין בנקאיות

החשיפות הבאות אינן כפופות להוראה זו, הן  והסליקה,תהליכי התשלום להפרעה להימנע מ כדי 30.36

 למטרות דיווח והן לעניין החלת מגבלת חשיפות גדולות: 

 ;(T+1)במהלך יום העסקים שלאחריו ( או יומיות-תוךבמהלך יום העסקים )בנקאיות -חשיפות בין (1)

ם עסקי ימי 5 -ניירות ערך, עד לעסקאות בשל ממהלך סליקה רגיל נובעות ה בין בנקאיות חשיפות (2)

  .מוקדם מביניהםה עד למועד המסירה של נייר הערך, או 
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 הנובעותקבוצת צדדים נגדיים בנקאית לבעל רישיון נותן שירותי תשלום יציבותי חשיפות של  (3)

 .לקוחותיה עבור בנקאיתנגדיים  צדדים קבוצת ידי על שהונפקו חיוב כרטיסי מתפעול

בנקאיות -ביןחשיפות הגבלת הממ חריגה אשרהבנקים יהיה רשאי לעל המפקח  ,ןקיצובנסיבות  30.37

 .בנקאי-ןלסייע בהבטחת היציבות בשוק הבי כדיזאת , בדיעבד

 אגרות חוב מכוסות

מיוחד  חוק לפיקוח ציבוריעל פי וכפופות  בנקהמונפקות על ידי  אגרות חובאגרות חוב מכוסות הן  30.38

על פי יש להשקיע  הנובעת מהנפקת אגרות חוב אלה. את התמורה אגרות החובשנועד להגן על מחזיקי 

 יםהקשור חובותלכסות  מסוגלים תקפותן של אגרות החובחוק בנכסים אשר במהלך כל תקופת 

תשלום לות להחזר הקרן יועדיפוסדר ה פיעל  והמנפיק, ישמששל  ואשר במקרה כשל ,לאגרות החוב

 .הריבית הצבורה

 20%-א יפחת מערך חשיפה של  לייחסניתן  30.40שנקבעו בסעיף בתנאים  העומדת מכוסה לאגרת חוב 30.39

יש מכוסות אחרות  לאגרות חוב כוסה.המ אגרת החובהתאגיד הבנקאי ב תוהחזקשל  הערך הנומינלימ

אג"ח החזקת התאגיד הבנקאי בשל  נומינלימהערך ה 100%ערך חשיפה השווה ל להקצות 

 .המנפיק התאגיד הבנקאיהחשיפה הוא  ערך מיוחסאליו ש ינגדההצד  המכוסה.

התנאים לקיים את כל  מכוסה אגרת החוב, על 100% -מ הנמוךערך חשיפה כשיר לייחוס כדי להיות  30.40

 ם:הבאי

 .30.38הגדרה הכללית המפורטת ב לעמוד אגרת החוב על (1)

 :אלהורק מנכסי הבסיס חייב להיות מורכב אך אגר מ (2)

רב הציבורי או בנקים  סקטור ישויות , שלהם מרכזייםהבנקים של הת, יוריבונו חובות של (א)

 ;, או חובות בערבות של גופים אלהחלפיתוצדדיים 

 פחותאו  35%של למשקל סיכון  הכשירים ,נדל"ן למגוריםעל משכנתא ב יםהמובטח חובות (ב)

 ; ו/אואו פחות 80% של שיעור מימון להם אשרו, מסגרת הלימות ההון שחלהעל פי 

על פי פחות או  100%משקל סיכון של כשירים לה י,על ידי נדל"ן מסחר יםהמובטח חובות (ג)

  או פחות. 60% של שיעור מימון להם אשרו, מסגרת ההלימות ההון שחלה

 לעלותהמכוסה  אגרת החוב למכשירעל ידי המנפיק שהוקצה הערך הנומינלי של מאגר הנכסים על  (3)

צריך  אינומאגר הנכסים למטרה זו  ערךאו יותר.  10% -ב אגרת החובהנותר של  על הערך הנומינלי

 10%דרישה של  הלהיות זה שנדרש במסגרת החקיקה. עם זאת, אם במסגרת החקיקה לא נקבע

בפועל עומד  ושל הנכסיםכי מאגר  שוטףבאופן לציבור לגלות  המנפיקהתאגיד הבנקאי על לפחות, 

הנוספים עשויים  הביטחונות, (2)30.40 . בנוסף לנכסים העיקריים הרשומים בסעיף10%בדרישת 

 כחלופההמוחזקים , לטווח קצר חסרי סיכון)מזומנים או נכסים נזילים ו ם חלופייםלכלול נכסי

 מטרת גידורל כרתולמטרות ניהול( ונגזרים שנ המכסהמאגר הכדי למלא את  עיקרייםנכסים הל

 .המכוסה אגרת החובתוכנית כונים הנובעים מהסי

בסעיף כאמור  נדל"ן למגורים ונדל"ן מסחריהנדרש עבור המרבי  שיעור המימוןעל מנת לחשב את  30.41

במסגרת הלימות ההון בגישת המודלים המתקדמים  בדרישות התפעוליות הכלולות לעמודיש , 30.40

התנאים המפורטים  חרא למלא יש .שערוךה תדירותלגבי שווי שוק אובייקטיבי של בטחונות ו שחלה

 .הנועד למועד פירעו המכוסה אגרת החוביצירת ממועד  30.40 סעיףב
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 איגוח ומבנים אחריםמכשירי  ,משותפתהשקעה מכשירי 

לחשיפות, כלומר, גם  התאגיד הבנקאיבין  מבנהקיים חשיפות גם כאשר ביא בחשבון י תאגיד בנקאי 30.42

 )להלן לנכסים חשיפותעצמה יש ה לאשר  ישותבאמצעות  מבניםבמשקיע  התאגיד הבנקאיר כאש

במבנה את סכומי החשיפה, כלומר את הסכום שהושקע  לייחסהתאגיד הבנקאי על  (.נכסי הבסיס""

כוללים קרנות,  מעין אלו מבנים ן.על פי הגישה המתוארת להל ,ספציפייםנגדיים מסוים, לצדדים 

 .נכסי בסיס אשר להםאחרים  ומבניםאיגוח עסקאות 

להוכיח  תויכולב, אם נפרדכצד נגדי  שיוגדרעצמו, מבנה את סכום החשיפה ל לייחסרשאי  תאגיד בנקאי 30.43

של  1מהון רובד  0.25%עולה על אינו במבנה לכל נכס בסיס  התאגיד הבנקאיכי סכום החשיפה של 

עצמו במבנה מההשקעה  ותנכסי בסיס הנובעל חשיפותאותן רק ב ותהתחשבתוך התאגיד הבנקאי, 

 אינו התאגיד הבנקאימקרה זה, ב  30.50.13-ו 30.49 סעיפים המחושב לפי ש בערך החשיפהומישתוך ו

 לזהות את נכסי הבסיס.  כדי( to look through) להרים את מסך המבנה נדרש 

 שווהלזהות את נכסי הבסיס שעבורם ערך החשיפה  כדילהרים את מסך המבנה נדרש  תאגיד בנקאי 30.44

המתאים לכל אחד מנכסי  הנגדיבמקרה זה, יש לזהות את הצד . 1הון רובד מ 0.25% - או עולה על

לאותו צד , שירה או עקיפהיאחרת, לכל חשיפה  הללוחשיפות את הלהוסיף יהיה כך שניתן  סהבסי

הון רובד מ 0.25%-הנמוכים מ לנכסי הבסיסהתאגיד הבנקאי החשיפה של לייחס את סכומי ניתן  י.נגד

 ת(. חלקיהרמת מסך חלקית ת )כלומר, מותרלמבנה עצמו  1

 ה: מסוגל לזהות את נכסי הבסיס של מבנ אינו התאגיד הבנקאיאם  30.45

את , על התאגיד הבנקאי לייחס 1מהון רובד  0.25%עולה על  אינוכאשר הסכום הכולל של חשיפתו  (1)

 מבנה; סכום החשיפה הכולל של השקעתו ל

 ". לא ידוע" נגדילצד סכום החשיפה הכולל לייחס את  ו, עליבכל מקרה אחר (2)

 )הלקוח הלאיחיד  נגדי לצדהן קשורות כאילו  הלא ידועותאת כל החשיפות  לצבור נדרש תאגיד בנקאי 30.46

 ת. לוהגדו ותמגבלת החשיפ , ועליו תחולידוע(

יות מסוגל בכל זאת לה נדרש התאגיד הבנקאי, 30.43ף סעי על פי נדרשת אינה הרמת מסך גישת כאשר  30.47

 – או לאלהרים את המסך אם הלא השפיעו על ההחלטה  ירגולטורז' ארביטראשיקולי כי להוכיח 

השקעה במספר עסקאות  באמצעות ותגדולות חשיפהלא עקף את מגבלת  שהתאגיד הבנקאי ,למשל

 ם. זהי נכסי בסיס אך להן ,כל אחת בפני עצמהמהותיות  שאינן

, חשיפת התאגיד הבנקאי למבנה בהתאם לאמור לעיל הרמת המסךגישת  אם אין צורך ליישם את 30.48

 במבנה.שקיע שה ומינליהסכום הנתהיה 

שווה לחלק  ינגדהלצד המיוחס לעיל, ערך החשיפה  סעיפיםעל פי ההרמת מסך ת גישת כאשר נדרש 30.49

 תאגיד בנקאיכך, מבנה, מוכפל בערך של נכס הבסיס שבמבנה. מחזיק ב שהתאגיד הבנקאי יחסיה

 ייחס, חייב ל5 הוא מהנכסים כל אחדוהערך של  ,נכסים 20-בע שקומהמבנה מ 1%המחזיק בנתח של 

 לכל חשיפה יש להוסיף ה לצד נגדיאת החשיפ .לכל אחד מהצדדים הנגדיים 0.05 בערך שלחשיפה 

  י.נגד צד ואותכלפי  לתאגיד הבנקאישיש  ,ישירה או עקיפה אחרת,

                                                           
 שלו. 1 מהון רובד 0.25% -נמוכה משל הבנק במבנה הכוללת אם ההשקעה  מתקייםבהגדרה, מבחן נדרש זה  13
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 שכבה נמדד עבור כל ינגדהלעיל, ערך החשיפה לצד  סעיפיםעל פי ההרמת מסך ת גישת כאשר נדרש 30.50

י לחשב את ערך החשיפה דבשכבה הבודדת. כבקרב המשקיעים יחסית חלוקת הפסדים  תבהנחמבנה, ב

 התאגיד הבנקאי:, על לנכס הבסיס

 נומינלימשקיע והערך ה התאגיד הבנקאי הבשכבה הערך בין יש לקחת את הנמוך מ בשלב ראשון, (1)

 .בתיק נכסי הבסיס הנכללשל כל נכס בסיס 

שנקבע בשלב ערך ב שכבהב ואת החלק היחסי של השקעתלהכפיל  התאגיד הבנקאיעל , שניבשלב ה (2)

 ל. הראשון לעי

ולא הגלום במבנה עצמו לזהות צדדים שלישיים שעשויים להוות גורם סיכון נוסף התאגיד הבנקאי על  30.51

משקיע התאגיד  ושבל להוות גורם סיכון ליותר ממבנה אחד מעין זה עלושלישי צד  .בסיסנכסי הב

, (Originatorיזם/מנפיק ) מעין אלו כוללים: . דוגמאות לתפקידים שממלאים צדדים שלישייםהבנקאי

 י. , ספק נזילות וספק הגנת אשראןמנהל קר

 :לזיהוי גורם סיכון נוסף יש שתי השלכות 30.52

גורם סיכון  בהם קייםהשקעות במבנים בין ר וקשחייב ל שתאגיד בנקאיההשלכה הראשונה היא  (1)

כך  נפרד,צד נגדי ל, המנהל ייחשב ו. במקרים אלקשורים םיצדדים נגדי תקבוצ יצורל כדי משותף

יהיה כפוף למגבלת  מנהלאותו בכל הקרנות המנוהלות על ידי  התאגיד הבנקאישסכום השקעות 

. אך במקרים השונות השקעותהכולל של ה לערךשווה יהיה ערך החשיפה ו, ותהגדול ותהחשיפ

המסגרת המשפטית  למשל, אם -ורם סיכון נוסף ה גהוומ אינהזהות המנהל ייתכן כי  ,אחרים

רן המנהלת את הקמחייבת הפרדה בין הישות המשפטית  ל קרנות מסוימותש אסדרההאת  המכסה

 פיננסיים םשל מוצרי נכסי הקרן. במקרהעל  Custody))שיש לה משמורת לבין הישות המשפטית 

 ABCP - asset-backed commercial לטווח קצר ) תכניותשל  מממןספק הנזילות או  מובנים,

paper conduits and SIVs structured investment vehiclesכגורם  בחינהלהצדיק  ים( עשוי

ספקי  ,סינתטיותעסקות סיכון נוסף )כאשר ערך החשיפה הוא הסכום שהושקע(. באופן דומה, ב

משותף גורם עשויים להוות מקור סיכון נוסף ו (ערבויותאו   CDSוכרי הגנה באמצעותההגנה )מ

  בסיס(.התיק מ יםערך האחוז היהבין מבנים שונים )במקרה זה, ערך החשיפה י המחבר

קשורים לצד מבנים של  במערך והשקעותי את להוסיףעשוי  שתאגיד בנקאיהשנייה היא ההשלכה  (2)

אותו ל לתאגיד הבנקאיהלוואה( שיש  גוןשלישי המהווה גורם סיכון משותף לחשיפות אחרות )כ

צד אותו חשיפה אחרת ל אם יש להוסיף את החשיפות למבנים אלה לכלשאלה ההשלישי. צד 

של המבנה  יםהספציפי םלמאפייני בהתאם ל מקרה לגופוובחינת כ הדעת בשיקולה שלישי, תלוי

 יף אתהוסהכרח לשאין ייתכן הצד השלישי. בדוגמה של מנהל הקרן,  אותו ממלא תפקידהו

ערכה עשויה להיות העל החזר הלוואה. השפיע ת בהכרחלא פוטנציאלית  מרמההחשיפות מכיוון ש

של צד  כשלמקרה של נובע מהמבנים של יס בסבנכסי השונה כאשר הסיכון לערך ההשקעות 

משקיע ה לתאגיד הבנקאימקור הסיכון הנוסף  , במקרה של ספק הגנת אשראי,משל. לשלישי

להוסיף את ההשקעה במבנה  התאגיד הבנקאישל ספק הגנת האשראי. על  כשלבמבנה הוא 

יות להתגבש להפסדים מכיוון ששתי החשיפות עשו ,לחשיפות הישירות לספק הגנת האשראי

)התעלמות מהחלק המכוסה של החשיפות עלולה להוביל למצב הלא  כשל הגנהה ספקבמקרה בו 

 אשראי(. תמנפיקי בטוחות או ספקי הגנכלפי  יותריכוז ןלסיכו ההגבוחשיפה רצוי של 
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במקרה זה, על  ף.לסיכון נוס אפשריים גורמיםמספר צדדים שלישיים כביכול לראות תאגיד בנקאי  30.53

ישיים את החשיפה הנובעת מההשקעה במבנים לכל אחד מהצדדים השל ייחסל התאגיד הבנקאי

 .הרלוונטיים

סיכון הנובע מחשיפות בבמקום  ,במבנההגלום בסיכון מבני  רהלהכ 30.48ף בסעי הדרישה המפורטת 30.54

 .סיכונים נוספים לגביהערכה הכללית עולה מה מסקנהתלויה ב אינה, הבסיס

 חשיפות לצדדים נגדים מרכזיים

יקה פטורות ת סליוהקשורות לפעילו QCCPs(14( יים כשיריםמרכז יםנגדיצדדים ל תאגידיםחשיפות  30.55

הוראת הדיווח בהמפורטות לפיקוח  כפופות לדרישות הדיווח וזאת, חשיפות אל עם .הוראה זומ

 . בנושא  D810לפיקוח מס'  

חשיפות של  סכוםכלמדוד את החשיפה מרכזי שאינו כשיר, על התאגיד הבנקאי צד נגדי במקרה של  30.56

 עמודל, וכן 30.60בסעיף  כאמור חשיפות סליקהשאינן  החשיפות ושל 30.58ף בסעי כאמורהסליקה 

 . 1מתוך הון רובד 15%הכללית של  ותהגדול ותמגבלת החשיפב

חל בהקשר של חשיפה לצדדים אינו  10.18עד  10.9העיקרון של "צדדים נגדיים" כאמור בסעיפים  30.57

 ת סליקה.יוספציפית לפעילונגדיים מרכזיים הקשורה 

ת סליקה ולסכם חשיפות יופעילומ הנובעות לצד נגדי מרכזילזהות חשיפות התאגיד הבנקאי על  30.58

יש בו ם ערך החשיפה יחד ע הבאה,ת סליקה מופיעות בטבלה יופעילומ הנובעותחשיפות ה אלו. 

 ש:להשתמ

 ת סליקהיוחשיפות הקשורות לפעילו - 1טבלה 

 החשיפהערך  סוג החשיפה

 סחרמחשיפות 

 

כללי סחר באמצעות מיש לחשב את ערך החשיפה של חשיפות 

לסוג ובהתאם זו הוראה חשיפה שנקבעו בחלקים אחרים בהמדידה ל

 ים(חשיפות נגזרעבור  SA-CCR שיטת החשיפות )למשל באמצעות

 15אפסערך החשיפה הוא  ראשוניים מופרדיםביטחונות 

שאינם ראשוניים ביטחונות 

 מופרדים

ערך החשיפה הוא הסכום הנומינלי של הביטחונות הראשוניים 

 שהועמדו

                                                           
מבוססות  הון זהה לזו המשמשת למטרות דרישת  ותגדול ותחשיפעניין ל )QCCP) "צדדים נגדיים מרכזיים כשירים"  גדרה שלהה 14

לאישור  ( )כולל רישיון שניתן בדרךCCPלפעול כצד נגדי מרכזי ) בעלת רישיוןהוא ישות  (QCCP"צד נגדי מרכזי כשיר" ) סיכון.

ונתון  ממוקם CCPה כי הוראה כפוף להדבר . על ידו המתאים לפעול ככזה ביחס למוצרים המוצעיםפקח על ידי המ רשהמוה, פטור(

, באופן שוטף CCP על ה הם חליםוציין בפומבי כי , כללים ותקנות מקומיים הרלוונטי פקחמה קבע ושיפוט ב םבתחו לפיקוח יציבותי

( לגבי IOSCO( ושל הארגון הבינלאומי של רשויות לניירות ערך )CPSSלמערכות תשלומים וסליקה ) הוועדהלעקרונות התואמים 

 השווקים הפיננסיים.     תשתיות 

מופרדים  םבמובן זה שה - הצד הנגדי המרכזיהועמדו מרוחקים מפשיטת רגל של ש )IM (הביטחונות הראשונייםכאשר  15

 Custodian)למשמורת על ידי צד שלישי ) יםמוחזקהראשוניים  תהביטחונוכאשר  למשל  מהחשבונות של  הצד הנגדי המרכזי עצמו,

שהועמדו על נות הראשוניים חוטית הבלפיכך ניתן לפטור א יכול להפסיד סכום זה במקרה כשל של הצד הנגדי המרכזי; אינוהבנק  -

 ממגבלת החשיפות הגדולות. התאגיד הבנקאי ידי 



    (25/12[ )2]תקין ניהול בנקאי  המפקח על הבנקים:

 מסגרת פיקוחית למדידה ובקרה של חשיפות גדולות 

                         

 313 - 15 עמ'

 

 

 

-Pre)העברות ממומנות מראש 

funded)  לקרן סיכונים 
 16 תוהממומנהעברות של ההנומינלי הסכום ערך החשיפה הוא 

העברות לא ממומנות מראש 

(unfunded)   לקרן סיכונים 
 אפסערך החשיפה הוא 

 17החשיפה הוא הסכום הנומינלי ךער החזקה במניות 

קה או שהוא לקוח של חבר למספועל כחבר  התאגיד הבנקאישירותי סליקה )מ הנובעותלגבי חשיפות  30.59

יישום חשיפות באמצעות ה ייחס אתאליו יש ל ינגדהלקבוע את הצד  התאגיד הבנקאיסלקה(, על מ

  18ס סיכון.הוראות דרישות ההון מבוס

הצד הנגדי ישירות לשירותי סליקה המסופקים על ידי  ותקשור ןשאינסוגים אחרים של חשיפות  30.60

 על פי הכללים יש למדוד ,מהודאשראי, ערבויות וכ וקווי מימון, מסגרות כשירי, כגון מהמרכזי

 היו כפופותיחדיו וי יצורפוחשיפות אלה די. נגלכל סוג אחר של צד  בדומה, בהוראה זוהמפורטים 

 ת. וגדולה ותחשיפהלמגבלת 

 . לא אומץ. 40

  הוראות מעברתחילה ו

 הוראה ליישם רשאי בנקאי תאגידואולם ; "יום התחילה"( -)להלן  2026 ביולי 1יום ב, זו הוראהתחילת  (א)

 .בכללותן ההוראה דרישות כל את שיישם, ובלבד התחילה יום לפני זו

נוצרה חריגה ממגבלת חשיפה גדולה בגין חשיפה קיימת, כתוצאה מכניסה לתוקף של הוראה זו, יוקטן  (ב)

 .התחילה מיוםסכום החריגה בשיעורים רבעוניים שווים תוך שנתיים 

, לעיל 30.44 סעיף ברישא האמור את ליישםרשאי התאגיד הבנקאי אף האמור בסעיף קטן )א( לעיל,  על (ג)

  .2027 ביולי 1עד ליום  , וזאת0.25% של התאגיד הבנקאי במקום 1מהון רובד  0.5%עולה על ה סף לפי

 

 טבלת עדכונים

 תאריך פרטים גרסה מס' 06חוזר 

 03/02/2025 חוזר מקורי 1 2811

 29/12/2025 עדכון 2 2832

 

 

                                                           
הוא חל  גם עבור צדדים נגדיים , אם עבור העברות ממומנות מראש לקרן הסיכוניםיתכן שיהיה צורך לעדכן את ערך החשיפה  16

 מרכזיים כשירים ולא רק עבור צדדים נגדיים מרכזיים שאינם כשירים.  

חשיפות אלו מהגדרת החשיפה החזקות מניות מנוכות מרמת ההון עליה מבוססת מגבלת החשיפות הגדולות, אזי יש לנכות אם  17

 (.CCPלצד נגדי מרכזי )
 .203A, 203ראה הוראות  18



                                                    (12/25[ )24תקין ]ניהול בנקאי : המפקח על הבנקים

 313 -1 עמ' מגבלות על חבות של לווה ושל קבוצת לווים
 

 מגבלות על חבות של לווה ושל קבוצת לווים

 מבוא

אחד ממקורות סיכון האשראי בתאגידים בנקאיים הוא ריכוזיות תיק האשראי. בשל  א() .1

התאגיד ההכרה בהשפעה שיש למידת ריכוזיות תיק האשראי על היקף חשיפתו של 

 הבנקאי לסיכוני אשראי, נקבעו מגבלות על חבות של לווה ושל קבוצת לווים.

בהוראה זו נקבעו מגבלות על סך כל החבות של לווה ושל קבוצת לווים לתאגיד  )ב(

בנקאי ולכל התאגידים, בישראל ומחוץ לישראל, שדוחותיהם הכספיים מאוחדים 

 דוחות הכספיים של התאגיד הבנקאי.ב

בלות שנקבעו בהוראה זו הן בבחינת כללים מינימאליים. בנוסף, תאגיד בנקאי המג )ג(

נדרש לדון ולקבוע מגבלות פנימיות בדבר חשיפות אשראי מרביות. בקביעת 

המגבלות, על התאגיד הבנקאי לשקול, בין היתר, גורמים דוגמת מאפייני התאגיד 

בין הלווים הנכללים  הבנקאי, מאפייני חשיפות, רמות דירוג אשראי, רמת המתאם

בקבוצת לווים ורמת ריכוזיות האשראי הכוללת בתאגיד הבנקאי ובקבוצה 

 בין והמתאם יותר נמוכה חשיפה שאיכות ככל בו למצב לשאוף יש הבנקאית.

 .יותר חמורה תהיה אליה המתייחסת המגבלה כך, יותר גבוה בה הכלולים הרכיבים

במסגרת מדיניות האשראי פרמטרים לקביעת יגדיר דירקטוריון של תאגיד בנקאי  (ד)

 קשריםבין לווים תוך התחשבות במרכיבים השונים של  יםמהותי קשריםשל  םקיומ

 .אלו

 תאגיד בנקאי רשאי לקבוע סף מהותיות להתחשבות במרכיבים מסוימים.

 תחולה

 .הוראה זו תחול על תאגיד בנקאי, למעט חברת שירותים משותפת )א( .2

תאגיד  - ההוראה על תאגיד כמפורט להלן, כאילו היה תאגיד בנקאיכמו כן תחול  )ב(

)ב( לחוק הבנקאות )רישוי(, 11 -ג( ו3א( עד )3)א()11מהסוג האמור בסעיפים 

(, שהואגד בישראל ושנשלט על ידי תאגיד "חוק הרישוי" -)להלן  1981-התשמ"א

 בנקאי, אלא אם התאגיד הבנקאי השולט בו מקיים כל אלה:

 אותו בדוחותיו הכספיים על בסיס מאוחד; כולל (1)

 נתן לו שיפוי לכל התחייבויותיו; (2)

 מקיים מערכת בקרה יעילה למעקב אחר קיום המגבלות על בסיס מאוחד. (3)

 .בנקאי תאגיד הייתה כאילוכרטיסי אשראי  חברתהוראה זו תחול על  (ג)

 הגדרות

כמשמעותו בחוק הרישוי, למעט ערבות, אשראי תעודות  - "אשראי" .3

 והתחייבות לשלם כסף על חשבון לקוח; 
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 "אשראי על אחריות

אשראי למעט מפיקדונות שהחזרתם למפקיד מותנית בגביית  - התאגיד הבנקאי"

 האשראי;

 תעודות אשראי"

 קיבול או, הבנקאי התאגיד קיים או שפתח תעודות אשראי - "פתוח

 עד, בסחורות בינלאומי לסחר בקשר חליפין שטר על שעשה

 כדי הדרושות התעודות כתבו או הבנקאי התאגיד לידי שיגיעו

 אשראי למעט, מוחלטת תהיה הבנקאי התאגיד של שחבותו

 ;בסחורה שליטה לבנק מקנה שאינו פתוח תעודות

 203 מספר תקין בנקאי ניהול בהוראת 60בסעיף  כהגדרתו -" בנק"

 הוראה" - להלן" )אשראי סיכון - הסטנדרטית הגישה" בנושא

 (;"203 מספר

 "חברת כרטיסי 

הבנקאות )רישוי(,  חוקבט 36 סעיףב כהגדרתו סולק שהיא חברה                        -"אשראי

ם מושגי , כמשמעותחיוב כרטיסיהמנפיקה , 1981–"אהתשמ

 ;1986 -"והתשמ, בחוק כרטיסי חיובאלו 

כמשמעותו לאחר התאמות פיקוחיות וניכויים  1רובד  הון -"הון" 

" הפיקוחי ההוןבנושא " 202 פרמס תקין בנקאי ניהול תבהורא

( על פי הדיווח האחרון שהועבר "202 פרהוראה מס" -)להלן 

 838מספר  לפיקוח הדיווחלפיקוח על הבנקים בהתאם להוראת 

 ";הון והלימות מדידה על רבעוני דוחבנושא "

 סך כל סכומים אלה: -"חבות" 

 אשראי על אחריות התאגיד הבנקאי; (1)

השקעות התאגיד הבנקאי בניירות ערך של לווה, אלא אם  (2)

סכום  -לעניין זה  .202 מספר הנוכו מההון לצורך הורא

ההשקעה בניירות הערך יהיה לפי הרשום בספרי התאגיד 

 הבנקאי;

התחייבויות התאגיד הבנקאי לשלם כסף על חשבון  (3)

לעניין זה,  .)לרבות ערבויות ואשראי תעודות(הלקוח 

להבטחת השקעות של רוכשי דירות כאמור בסעיף ערבות 

(v)84  תשוקלל על פי מקדמי ההמרה 203להוראה ,

 המפורטים בסעיף זה. 

 ;203Aכאמור בהוראה  ותהמחושב OTC בנגזרי אותעסק (4)

 

 

התחייבויות של התאגיד הבנקאי למסלקת מעו"ף, בגין  (5)

בהתאם  המחושבסכום הבטוחות שבו מתחייב לקוח 
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 בהוראה כאמורהחשיפה לצדדים נגדיים מרכזיים  לסכום

203A; 

התחייבויות )לרבות מותנות( של התאגיד הבנקאי למתן  (6)

אשראי או להוצאת ערבות, למעט התחייבות כאמור, 

 חות מהסוגים האמוריםוטמותנה בקבלת ב השמימוש

 בגובה סכום האשראי או הערבות. - 5בסעיף 

 :האמור לעיל כפוף לאמור להלן

אם התחייבות למתן אשראי או להוצאת ערבות  (א)

מותנית בפירעון אשראי אחר או ערבות אחרת, 

סכום החבות לא יעלה על סכום החבות המרבית 

מביניהם ובלבד שהתאגיד הבנקאי וידא כי לא ניתן 

לממש את ההתחייבות ללא הקטנת האשראי או 

 הערבות הקיימים, באותו סכום;

התחייבות למתן חבות לא תשוקלל בשיעור גבוה  (ב)

 יותר מהחבות הסופית עצמה אם תמומש;

מסך כל ה"התחייבויות כחתם", כמשמעותן  50% (7)

, בנושא "חיתום הנפקות של ניירות 321 פרבהוראה מס

 ערך";

טחת חבות של צד שלישי ערבויות שנתן הלווה להב (8)

לתאגיד הבנקאי, למעט ערבות כאמור שנתן מרכיב אחד 

 פי על, של קבוצת לווים למרכיב אחר באותה קבוצה

 :הבא השקלול

 כרטיסי חברת לטובת בנקאי תאגיד של ערבויות (א)

 כרטיסי מחזיקישל  חבויותיהם, להבטחת אשראי

 ;20% של בשיעור תשוקללנה, חיוב

 5 סעיף לפי כניכוי שהוכרה ביטוח חברת של ערבות (ב)

 ;100%-ב תשוקלל( 3)ב

 ;50% של בשיעור תשוקללנה אחרות ערבויות (ג)

לרבות התחייבות על פי ממסר, בכל  -לעניין זה, "ערבות" 

מהון  0.1%ליון ש"ח או ימ 1צורה שהיא, שסכומה לפחות 

התאגיד הבנקאי, כנמוך ביניהם, אם הממסר ישמש 

בתאגיד הבנקאי, או כבטחון לניכיון על ידי הצד השלישי 

 לחבות של הצד השלישי;

 לא הבנקאי לתאגידלווים בנקאית  קבוצת"חבות" של  בחישוב

 ;בסליקה יתרותו overnight פיקדונות וכלליי

, חשבונאית מחיקה בוצעההכל למעט סכומים כאמור, לגביהם 

 ;פרטני בסיס על אשראי להפסדיהפרשה  שבוצעה או
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 עסקים במהלך המקובל הזמן לפרק מחשיפה הנובעות יתרות -" בסליקה יתרות"

 האמור הזמן שפרק ובתנאי, עסקה אותה לגבי סליקה של רגיל

 ;ימים 5 על עולה אינו

אדם בעל חבות, לרבות בן זוגו וכן מספר לווים, כאשר ההחזר  -"לווה" 

הצפוי של החבות מתבסס בעיקרו על אותו מקור, ולאף אחד 

 (')ראה נספח א משמעותי נוסף להחזר החבותמהם אין מקור 

 ולמעט:

 משקל לה לייחס שניתן וריבונותהמדינה, בנק ישראל  (1)

 ;203 פרהוראה מסל 53-55 לסעיפים בהתאם, אפס סיכון

 שייך לה בנקאית לווים קבוצת לאותה שייךה תאגיד (2)

 התאגיד הבנקאי;

 בהתאם, אפסשניתן לייחס להם משקל סיכון  גופים (3)

 ;203 פרהוראה מסל 59 -ו 56 פיםלסעי

 בפעילות העוסק לווה"

בפרק  5המסווג לענף שירותים פיננסיים בהתאם לנספח  לווה  -" ספקולטיבית

להוראות הדיווח לציבור, והינו לקוח העוסק בפעילות  651

 330בהוראת ניהול בנקאי תקין מספר ספקולטיבית כאמור 

לקוחות "ניהול סיכון אשראי הטמון בפעילות מסחר של 

 במכשירים נגזרים ובניירות ערך";

 330כהגדרתו בהוראת ניהול בנקאי תקין מספר לקוח מפוקח  -" מפוקח לווה"

"ניהול סיכון אשראי הטמון בפעילות מסחר של לקוחות 

וכן לקוח שהינו חבר בורסה  במכשירים נגזרים ובניירות ערך"

חש"ב  –למעט  ;"1968 –בהתאם ל"חוק ניירות ערך, תשכ"ח 

 נוסטרו כהגדרתו בתקנון הבורסה.

 העסקים ביום למשיכה המיועדים בנקאי בתאגיד פיקדונות -" overnight פיקדונות"

 ;הבא

 כל אלה יחד: -"קבוצת לווים" 

 למעט, הלווה, אדם השולט בו וכל מי שנשלט על ידי אלה (1)

כאשר תאגיד נשלט על  ;וחברות כרטיסי אשראי םבנקי

ידי יותר מאדם אחד, יש לכלול בקבוצת לווים אחת את 

 עבורם מהותי הוא הנשלטאותם שולטים שהתאגיד 

 מי וכל הנשלט התאגיד לרבות(, הונית מבחינה)כגון: 

 (.'ב נספח)ראה  ידם על שנשלט

תאגיד מוחזק על ידי יותר מאדם אחד, יש לכלול  כאשר (2)

המוחזק הוא מהותי  שהתאגיד ,שליטה לו שאיןמחזיק 
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 וכן המוחזק התאגידעם  יחדעבורו )כגון מבחינה הונית(, 

 (.')ראה נספח ג בקבוצת לווים אחת ידם על שנשלט מי כל

 .'ד נספח ראה משולב למצב

של  הפיננסית ביציבות שפגיעהבאופן  הקשוריםלווים  (3)

של  הפיננסית היציבותאחד מהם עלולה להשליך על 

 היציבות על ליךלהש עלולים גורמים שאותם או, האחר

 שניהם. שלהפיננסית 

 :הבאים במקרים, היתר בין, מיםמתקיי כאמור יםקשר

 מהותיהעניק אשראי  לפחות מהם שאחד לווים )א(

 בסכום ושל חוב אגרות רכש אוללווה האחר 

 ;מהותי

לווים שאחד מהם לפחות ערב לחלק מהותי מחבות  (ב)

או הערב בערבות בלתי מוגבלת  ,האחרהלווה 

 בסכום, להבטחת חבות לווה אחר;

לווים שחבות כל אחד מהם לתאגיד הבנקאי עולה  (ג)

מהון התאגיד הבנקאי, וקיימת ביניהם  5%על 

תלות מסחרית מהותית, שאינה מוגבלת לזמן 

 קצר, לרבות על ידי הבטחת זכויות;

 .ומהדוכ משותפת הנהלה, משותפים דירקטורים (ד)

 כל מי שהמפקח על הבנקים קבע אותו כחלק מקבוצת (4)

 לווים;

 ולמעט מי שהמפקח גרע אותו מקבוצת לווים, לצורך הוראה זו;

 :יחד אלה כל - "בנקאית"קבוצת לווים 

 ;בשליטתו התאגידים וכל, בנק שהוא לווה (1)

, לעיל( 1) קטן סעיףשל  רישאב המצוין בבנק ששולט בנק (2)

 .בשליטתו התאגידים וכל

 כל אלה יחד: - כרטיסי אשראי" חברת לווים קבוצת"

 התאגידים וכל, אשראי כרטיסי חברתשהוא  לווה (1) 

 ;ובשליטת

 אשראי כרטיסי בחברת תששולטת כרטיסי אשראי חבר (2)

( לעיל, וכל התאגידים 1ברישא של סעיף קטן ) נתהמצוי

  .הבשליטת

 -שהתאגיד הבנקאי שולט בהם או מחזיק בהם ביותר מלווים  - "קבוצת לווים נשלטת"

מסוג כלשהו של אמצעי שליטה ולווה בו מחזיק הלווה  10%

מסוג כלשהו של אמצעי השליטה  50% -המצוין ברישא ביותר מ

 לאותה שייכיםתאגידים ש למעט, )למעט חברה מאוחדת(

 ;הבנקאי התאגיד שייך לה בנקאית לווים קבוצת
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 בלתי מותנית לשיפוי חבות מסוימת.התחייבות בלתי חוזרת ו -"שיפוי" 

, כאמור שליטה בהגדרת לפגוע מבלי. רישויה בחוק כהגדרתה -" שליטה"

מתקיים לפחות אחד  אם בתאגיד שולט אדם כי חזקה

 :מהשלושה הבאים

 מסוג שליטה אמצעי של ביותר הגדול בשיעור מחזיק הוא (1)

 ;כלשהו

 

 כלשהו מסוג שליטה אמצעי המחזיק אחר גורם אין (2)

 אמצעי של סוג באותו אחזקותיו שיעור על העולה בשיעור

  ;שליטה

 

 ;הכספיים בדוחותיו התאגיד את מאחד הוא (3)

( לעיל לא יחולו על 2( או )1ואולם, החזקות הקבועות בפסקאות )

כהגדרתו בתקנות הפיקוח על שירותים  "משקיע מוסדי"

 ,פיננסים )קופות גמל( )כללי השקעה החלים על מוסדיים(

היא , שהחזקתו באמצעי השליטה בתאגיד 2012-התשע"ב

 .20%עולה על בשיעור שאינו 

 מגבלות

, לא 5לתאגיד בנקאי, בניכוי הסכומים המפורטים בסעיף  ,בנק למעט, חבות של לווה )א( .4

חבות של לווה העוסק בפעילות  מהונו של התאגיד הבנקאי. 15%ור של תעלה על שיע

בניכוי הסכומים המפורטים מפוקח, לתאגיד בנקאי,  לווהשאינו וספקולטיבית 

מגבלות אלו יחולו  מהונו של התאגיד הבנקאי. 10%לא תעלה על שיעור של  , 5בסעיף 

 לווים.גם על החבות המצטברת של לווים כאמור השייכים לקבוצת 

, 5חבות של קבוצת לווים לתאגיד בנקאי, בניכוי הסכומים המפורטים בסעיף  (1) )ב(

 מהונו של התאגיד הבנקאי. 25%לא תעלה על שיעור של 

 ,אשראי כרטיסי חברת לווים קבוצת אושל קבוצת לווים בנקאית  חבות (2)

 של שיעור על תעלה לא, 5הסכומים המפורטים בסעיף  בניכוי הבנקאי לתאגיד

 .הבנקאי התאגיד של מהונו 15%

 .בטל )ג(

חבות של קבוצת לווים נשלטת לתאגיד בנקאי, בניכוי הסכומים המפורטים בסעיף  (ד)

 מהונו של התאגיד הבנקאי. 50%, לא תעלה על שיעור של 5

"( של כל נטו חבות" - להלן, 5סך כל החבויות )בניכוי הסכומים המפורטים בסעיף  (ה)

 לוויםהת ו"קבוצו "הבנקאיות הלווים קבוצות" ,"לוויםה קבוצות" ,"הלווים"

 10% של שיעור על עולה הבנקאי לתאגיד נטו שחבותם ,"אשראי כרטיסי תוחבר

מהונו של התאגיד הבנקאי.  120%, לא יעלה על שיעור של הבנקאי התאגיד של מהונו

 מובהר כי לעניין זה לא תיכללנה:

 נשלטת;חבות של קבוצת לווים  (1)

 חבותו של לווה, אם היא כלולה בחבות של קבוצת לווים. (2)
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 ביותר הנכלל לווה של חבותלמגבלה זו,  הכפוף החבויות כל סך מדידת לצורך

 כרטיסי חברת לוויםקבוצת , )ובכלל זה, קבוצת לווים בנקאית אחת לווים מקבוצת

 .ביותר הגדולה היא שחבותה הלווים בקבוצת רק תיכלל, (אשראי

, לעיל מהמפורט שונים בשיעורים מגבלות לקבוע, מיוחדות בנסיבות רשאי המפקח (ו)

 .מסוים בנקאי תאגיד על שיחולו

 ניכויים

החשיפה נלקחו בחשבון בחישוב שלא  בכפוף לכך,  4הסכומים שניתן להפחיתם לצורך סעיף  .5

 הם בגין:, 203Aבגין מכשירים פיננסיים נגזרים כאמור בהוראה 

 בהתאם, אשראי סיכון כמפחית מוכרשהופקד בתאגיד הבנקאי ואשר  כספיפיקדון  )א(

 מאזני קיזוז לצרכי או( 145-187(i) -ו 119-138)סעיפים  כבטחון, 203 פרהוראה מסל

 כמפחית המוכר לסכום בהתאם ייקבע מהחבות הניכוי גובה. (188 -ו 139)סעיפים 

 ;(205עד  202 -ו 200 פיםלסעי בהתייחס)בפרט  203 מספר בהוראה אשראי סיכון

 וכןהגדרת "לווה", ל חריגים( ב3) -ו( 1שיפוי של גוף מהגופים הכלולים בפסקאות ) )ב(

שניתן , לכל היותר 50%הוא  203 מספר לפי הוראה ושל הסיכון שמשקלשל בנק 

 ייקבע מהחבות הניכוי גובה. להיפרע מהם אם אין הלווה עומד בתנאי החבות

 בהתייחס)בפרט  203 מספר בהוראה אשראי סיכון כמפחית המוכר לסכום בהתאם

 ;(205עד  202 -ו 200 פיםלסעי

החברה הישראלית לביטוח יצוא בע"מ". גובה הניכוי מהחבות  - אשרא" של ערבות (1)ב

)בפרט  203ייקבע בהתאם לסכום המוכר כמפחית סיכון אשראי בהוראה מספר 

 (;205עד  202 -ו 200 פיםבהתייחס לסעי

, אפס סיכון משקל לה לייחס וניתן(, PSE) ציבורי סקטור ישות ידי על שניתנה ערבות (2)ב

 בהתאם ייקבע מהחבות הניכוי גובה. 203 פרהוראה מסל 57-58 לסעיפים בהתאם

 פיםלסעי בהתייחס)בפרט  203 מספר בהוראה אשראי סיכון כמפחית המוכר לסכום

 (;205עד  202 -ו 200

לכל  50%הוא  203הסיכון שלה לפי הוראה מספר  שמשקלביטוח,   חברתשיפוי של (  3)ב 

אם  מנוומעלה, שניתן להיפרע מ Aהיותר, בגין חבות חברה ממשלתית בדירוג מקומי 

 המוכר מהסכום 70% יהיה מהחבות הניכוי גובהאין הלווה עומד בתנאי החבות. 

 עד 202 -ו 200 לסעיפים בהתייחס)בפרט  203 מספר בהוראה אשראי סיכון כמפחית

205;) 

 ידי על ונפקוה רשא ,משועבדים להבטחת החבותו הנסחרים בבורסה חוב ערך ניירות (ג)

 אמורל בהתאם אפסשניתן לייחס לה משקל סיכון  ריבונותידי  עלאו  מדינת ישראל,

סיכון אשראי  כמפחיתי מוכרים הםו, "לווה" להגדרת בחריגים( 1) קטן בסעיף

 חוב ערך בניירות)אלא  אותם להחליף, ולא ניתן 203)ביטחונות( בהוראה מספר 

 המוכרהניכוי מהחבות ייקבע בהתאם לסכום  גובה . (קריטריונים באותם העומדים

 עד 202 -ו 200 לסעיפים בהתייחס)בפרט  203 מספר בהוראה אשראי סיכון כמפחית

205); 

 לרבותהתחייבות בלתי חוזרת של בנק מחוץ לישראל כנגד אשראי תעודות פתוח,  (ד)

 Overseas Private Investmentושל Export-Import Bank (Exim Bank) של שיפוי
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Corporation (OPIC)  שהן סוכנויות של ממשלת ארה"ב, הערבה לכל תשלומי הקרן

מנה לאחר תשלום אשראי שניתן להיפרע מ בלבדווהריבית של התחייבויותיהם, 

 תעודות.

 משותפת שליטה

 .בטל .6

 שותפות

חבות לתאגיד הבנקאי של שותפות )בין רשומה ובין בלתי רשומה(, בה שותף לווה, תצורף  .7

אולם כאשר אחריותו של שותף בחבות מוגבלת, לא תעלה התוספת לחבות  לחבות הלווה

 של הלווה בגין השותפות על הסכום לו הוא אחראי".

 ללווה חזרה זכות ללא אשראי

 :זו בהוראה האמור אףעל  .א7

 והן הלווה לחבות הן יצורף, ערך ניירות טחוןיבב אשראי ללא זכות חזרה ללווה (1)

 .הערך ניירות את המנפיק התאגיד לחבות

תיכלל  ,החבות ניתנה להם הלווים והן הנרכש התאגיד הן נכללים בה לווים בקבוצת (2)

 החבות פעם אחת בלבד.

לתאגיד הבנקאי אין  בה אשראי עסקת - "ללווה חזרה זכות ללא אשראי, "זה סעיף לעניין

זכות להיפרע מכלל נכסי הלווה במקרה של כשל אשראי, אלא בעיקר מרכוש המשמש 

 הנכס הוא כביטחון המשמש הרכוש כאשר אוכביטחון בחוזה או רכוש ספציפי אחר, 

 .הלווה של העיקרי

 ורכישות מיזוגים

חל שינוי בחבות של לווה או של קבוצת לווים כתוצאה ממיזוג לווים או משינויים בשליטה  .8

על הלווה או קבוצת הלווים, וכתוצאה מכך נוצרה חריגה מהמגבלות על פי הוראה זו, יוקטן 

 סכום החריגה בשיעורים רבעוניים שווים תוך שנתיים מיום השינוי.

 יםנהל קביעת

הנהלת התאגיד הבנקאי תקבע, באישור הדירקטוריון, נהלים בכתב למעקב אחר ריכוזיות  .9

 סיכון של לווים גדולים. נהלים אלו יתייחסו לפחות לנושאים הבאים:

קיום מערך איסוף נתונים ובקרה המאפשרים ניתוח ריכוזיות אשראי ומעקב שוטף  )א(

 לרבות בגין חבויות במשרדי חו"ל;אחר עמידה במגבלות חבות על בסיס מאוחד, 

קיום מערכת בקרה פנימית לזיהוי קשרים בין לווים היוצרים לכאורה "קבוצת  )ב(

לווים"; נהלים אלה יגדירו כללים למעקב אחר קשרים כלכליים, משפטיים ואחרים 

בין לווים גדולים לרבות דגש על איתור קבוצות לווים שהקשרים ביניהם אינם 

ים, אולם על פי הערכת התאגיד הבנקאי יוצרים סיכון משותף, ליאבהכרח פורמ

 ובקרה על מערכת זרימת המידע בתאגיד הבנקאי ובחברות בת;

מעקב אחר התפתחות חבות של לווים גדולים, לרבות דיווח תקופתי לדירקטוריון,  )ג(

גם כאשר החבות אינה חורגת מהמגבלות; בנהלים אלה תיקבענה הסמכויות 

 ת של לווים כאמור וסף החבות המחייב מעקב.להגדלת חבו
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 בנקאיות לווים ולקבוצות לבנקים לחשיפותו ביחס פנימיות מגבלות יקבע בנקאי תאגיד א.9

 .בסליקה ויתרות overnight פיקדונות בגין

 דיווח

על חבויותיהם של לווים,  תאגידים עליהם חלה הוראה זו, ידווחו למפקח על הבנקים .10

כמפורט בהוראות הדיווח  ,וקבוצת לווים נשלטת בנקאיות לווים קבוצות, קבוצות לווים

 לפיקוח על הבנקים.

 חריגות אישור

המפקח רשאי לאשר חריגות מהמגבלות, לתקופה שתיקבע על ידו, אם נוצרו עקב  )א( .11

שינוי בנסיבות כלכליות, כגון שינוי מהותי בשער חליפין של מטבעות או בשל רווחים 

 שווי מאזני.על בסיס 

הגיש תאגיד בנקאי, באישור הדירקטוריון, בקשה מנומקת בכתב לאשר חריגה  )ב(

מהמגבלות בנסיבות אחרות, והשתכנע המפקח כי נסיבות העניין מצדיקות את 

הדבר, ישקול המפקח על הבנקים אישור חריגות אחרות מהוראה זו; בין יתר 

 שיקוליו, ישקול המפקח את שני אלה:

הגיש הלווה לתאגיד הבנקאי תוכנית הבראה אשר לדעת המפקח היא האם  ( 1)

 בת יישום;

 האם מתוכנית ההבראה כאמור, מתחייבת הגדלה חריגה בחבות הלווה. ( 2)

 מעבר הוראות

הוראה מספר  של המוקדם היישום מועד או( 1.7.2026) ו"תשפ בתמוז ט"ז ליום עד    )א( .12

 ("LEX10-LEX40) גדולות חשיפות של ובקרה למדידה פיקוחית מסגרת" - 313

 לחברת בנקאיתלווים  קבוצת של חבות, מבניהם מוקדםה, המחליפה הוראה זו

לעניין לא תיכלל ו( 2)ב()4בסעיף  הקבועה למגבלה כפופה תהיה לא, אשראי כרטיסי

 . לעיל)ה( 4מגבלה הקבועה בסעיף ה

 לווים קבוצת חבות ממגבלת חורג, זו הוראהל עדכוןה פרסום שביום בנקאי תאגיד    (ב) 

 החבות את להקטין נדרש, לעיל( 2()ב)4 בסעיף הקבועה אשראי כרטיסי חברת

חברת ממועד ההפרדה של  שנים שלוש בתוך, אשראי כרטיסי חברת םלווי לקבוצת

 .התקופה פני על מדורג יהיה הקיטוןש ובלבד, כרטיסי אשראי מהתאגיד הבנקאי

כהגדרתו בחוק להגברת התחרות ולצמצום הריכוזיות מועד ההפרדה בסעיף זה, 

 .2017-בשוק הבנקאות בישראל )תיקוני חקיקה(, התשע"ז

 שונות

כי הישות שבראש קבוצת לווים תהיה בדרך כלל יחיד השולט בתאגיד  מובהר )א( .13

 15% מגבלת, זאת עם. תאגיד באותו יחידשבראש אותה קבוצה, אלא אם אין שולט 

 .קבוצה באותה מרכיב כל על חלה, זו בהוראה כאמור

לעניין הוראה זו, כל בעל חבות לתאגיד הבנקאי ייחשב ללווה של התאגיד הבנקאי,  )ב(

לתאגיד הבנקאי מורכבת רק מהשקעת התאגיד הבנקאי  שחבותוכגון: תאגיד 

 התאגיד כלפי מערבות הנובעתבניירות ערך של אותו תאגיד, או חבות כאמור 

 .'ג צד לחבות הבנקאי
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 לווה - 'א נספח

 :ח לחברה תוצרתן את מוכרות ב -ו א

 מקור אין מהם אחד ולאף, החבות של הצפוי להחזר מקור אותו על בעיקרם מתבססים ח וחברה א

 .החבות להחזר נוסף משמעותי

 מקור יש ב -ול, החבות של הצפוי להחזר מקור אותו על בעיקרם מתבססים אינם ח וחברה ב

 .החבות להחזר נוסף משמעותי

 ב א

 חברה ח

יש מקור החזר  אין מקור החזר נוסף

 לווה אחד )להבדיל מקבוצת לווים(. חברה ח מהוויםא ו - תוצאה

 ב וחברה ח אינם מהווים לווה אחד. 
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 ג ב א

 חברה ח

 מהותי מהותי
 מהותי

 שליטה - 'ב נספח

 .ג -א, ב, ו -ל מהותית ח חברה. ח בחברה שולטים ג -ו ב, א - 1 מקרה

ידם  תאגידים הנשלטים על, חברה ח, קבוצת הלווים תכלול את א, ב, ג - תוצאה

 ולווים נוספים בהתאם להגדרת קבוצת לווים.
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 קיימות שלוש קבוצות: -וצאה ת

תכלול את א, חברה ח, התאגידים הנשלטים על ידם ולווים  1קבוצה 

 נוספים בהתאם להגדרת קבוצת לווים.

תכלול את ב, חברה ח, התאגידים הנשלטים על ידם ולווים  2קבוצה 

 נוספים בהתאם להגדרת קבוצת לווים.

התאגידים הנשלטים על ידם ולווים תכלול את ג, חברה ח,  3קבוצה 

 נוספים בהתאם להגדרת קבוצת לווים.

 

 )המשך( שליטה - 'ב נספח

 .ג -א, ב ו -ל מהותית אינהח  חברהשולטים בחברה ח.  ג -ו ב, א - 2 מקרה

 א
 ב ג

 ח חברה 

 מהותי לא
 מהותי לא מהותי לא
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 שליטה )המשך( - 'ב נספח

 .ח בחברה שולטות ב -ו א. בהתאמה ב -ו א -ב שולטים ב וקונצרן א קונצרן - 3 מקרה

 .ב ולקונצרן א לקונצרן מהותיות אינן בהתאמה ב -ו א. ב -ול א -ל מהותית ח חברה

 
  

 בקונצרן  קונצרן א

 ב א

 חברה ח

 מהותי מהותי

 מהותילא 
 מהותילא 

 קיימות שתי קבוצות לווים: - תוצאה

תכלול את קונצרן א, א, ב, חברה ח, התאגידים הנשלטים על ידם, ולווים  1קבוצה 

 נוספים בהתאם להגדרת קבוצת לווים.

הנשלטים על ידם ולווים  תכלול את קונצרן ב, א, ב, חברה ח, התאגידים 2קבוצה 

 נוספים בהתאם להגדרת קבוצת לווים.

 ( בהגדרת קבוצת לווים.1דוגמה זו מביאה מקרה פרטי של פסקה ) הערה:
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 א
 ב ג

 ח חברה 

 מהותי
 לא מהותי מהותי

 קיימות שתי קבוצות: -וצאה ת

תכלול את א, חברה ח, התאגידים הנשלטים על ידם ולווים  1קבוצה 

 נוספים בהתאם להגדרת קבוצת לווים.

תכלול את ב, חברה ח, התאגידים הנשלטים על ידם ולווים  2קבוצה 

 נוספים בהתאם להגדרת קבוצת לווים.
 

 תכלול את חברה ח()ג לא 

 ללא שליטה - 'ג נספח

 .ב -א ו -ל רק מהותית. חברה ח ח בחברה)ללא שליטה( מחזיקים  ג -ו ב, א

 .בשרטוט הוצג לא( בחברה)השולט  ד
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 א
 ג

 חברה ח

 מהותי מהותי לא מהותי

 ב

 ד

 ה

 מהותי

 לא מהותי

 שליטה וללא שליטה :משולב מצב - 'ד נספח

 .ב -א ו -לרק  מהותיתשולטים בחברה ח. חברה ח  ג -ו ב, א

 ד. -ל רק מהותיתמחזיקים )ללא שליטה( בחברה ח. חברה ח  ה -ו ד

  

 קיימות שלוש קבוצות לווים: - תוצאה

, ולווים נוספים התאגידים הנשלטים על ידם, חברה ח, תכלול את א, ב 1קבוצה 

 . בהתאם להגדרת קבוצת לווים

תכלול את ג, חברה ח, התאגידים הנשלטים על ידם ולווים נוספים בהתאם  2קבוצה 

 להגדרת קבוצת לווים.

הנשלטים על ידם ולווים נוספים בהתאם תכלול את ד, חברה ח, התאגידים  3קבוצה 

 להגדרת קבוצת לווים.
 

 )ה לא תכלול את חברה ח(
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 עדכונים
 תאריך פרטים גרסה מס' 06חוזר 

 10/11/85 חוזר מקורי  1220

 21/8/86 עדכון  1265

 30/4/87 עדכון  1309

 9/8/87 עדכון  1325

 31/3/88 עדכון  1359

 25/5/88 עדכון  1366

 11/6/89 עדכון  1411

 12/1/90 עדכון  1441

 15/3/90 עדכון  1459

 8/91 שיבוץ בהוראות ניהול בנקאי תקין 1 -----

 21/7/92 עדכון 2 1583

 28/2/93 עדכון 3 1628

 12/95 גרסה מחודשת של קובץ ניהול בנקאי תקין 4 -----

 30/4/97 עדכון 5 1867

 25/6/97 הוראת שעה  1876

 26/11/98 עדכון 6 1953

 20/8/03 עדכון 7 2113

 23/11/03 מעבר הוראות עדכון 8 2120

 2/12/04 עדכון 9 2147

 8/5/11 עדכון 10 2304

 14/2/12 עדכון 11 2327

 2/5/12 עדכון 12 2335

 13/5/13 עדכון 13 2384

 09/6/15 עדכון 14 2466

 22/10/17 עדכון 15 2543

 01/08/18 עדכון 16 2567

 13/11/18 עדכון 17 2577

 27/10/19 עדכון 18 2595

 29/09/20 עדכון 19 2628

 26/12/21 עדכון 20 2684

 07/04/22 עדכון 21 2701

 30/07/23 עדכון 22 2754

 01/01/25 עדכון 23 2807

 29/12/25 עדכון 24 2832
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 בקשייםמהותיים חובות ה של יתהליכי גביהסדרי חוב וניהול 

 פרק א': כללי

 מבוא

 (311הוראה  –)להלן בדבר "ניהול סיכוני אשראי"  311 פרבהוראת ניהול בנקאי תקין מס 16עיקרון  .1

יהיו מערכות ותהליכים לנקיטת פעולות מתקנות בשלב מוקדם של התדרדרות קובע כי "לתאגיד בנקאי 

לזיהוי המוקדם של  ."אשראי, לניהול חובות בעיתיים, להסדרת חובות בקשיים ולפעולות דומות

התדרדרות החוב, עוד בטרם סווג כחוב בעייתי, השפעה מהותית על אפשרויות הפעולה העומדות בפני 

בקשיים  בחובותטיפול שאינו הולם למניעת הידרדרות נוספת. זיהוי מאוחר ו התאגיד הבנקאי והסיכוי

שמעותיים והסדרי חוב בסכומים גבוהים עלולים לחשוף את התאגיד הבנקאי גם לסיכוני מוניטין מ

 בנוסף לסיכוני האשראי.

ניהול ם להבנקאייתאגידים להפיקוח על הבנקים  הנחיותהוראה זו מפרטת את  ,לצורך יישום עיקרון זה .2

בכל שלבי החיים של החוב החל משלב החיתום  הרלבנטייםהיבטים כלל החובות מהותיים בקשיים ול

 התאגידים הבנקאים נדרשים, בין היתר:לצורך כך  .היגביהתהליכי ו הסדרי חוב ועד לניהול 

להתוות אסטרטגיה ולקבוע יעדים לטיפול בחובות מהותיים בקשיים ולקיים מעקב ובקרה אחר  (א)

 .ביצועם

בקשיים בהתאם מהותיים ה והסדרי חוב של חובות ילקבוע מדיניות ולעגן נהלים לתהליכי גבי (ב)

 לעקרונות המפורטים בהוראה זו.

ייעודית הפונקציה של הונוהלי העבודה המשאבים  ,אי התלותלהסדיר את הסמכויות, המעמד,  (ג)

 .מתמחה בהסדרת חובות בקשייםה

 לרבותבקשיים ע"י הגורמים העסקיים מהותיים חובות של  זיהויתהליך מוסדר של  לקיים (ד)

 .ושלשיתוף הפעולה רמת איכותיים שיסייעו להעריך את אופן התנהלות הלווה ו סממנים

בשלב בו עוד קיים  ייעודיתהפונקציה הלנקוט בצעדים מפחיתי סיכון טרם העברת החוב לטיפול  (ה)

 עם הלווה. שיתוף פעולה

. התהליך יביא הייעודיתלקבוע תהליך מוסדר בנוגע להחלטה על העברת החוב לטיפול הפונקציה  (ו)

השפעת העברת החוב על והן את  ,הלווה ורמת הביטחונות שלו בחשבון הן את יכולת ההחזר של

 .ווהשל הלרמת שיתוף הפעולה 

בכל התהליכים  לקבוע את תפקידי, מעורבות, אחריות וסמכויות פונקציית ניהול הסיכונים (ז)

 הכלולים בהוראה זו.

מהותי בקשיים לחוב  הטיפול המתאים לתהליךתהליך בחינת חלופות מוסדר בנוגע  קבועל (ח)

 ., לפי הענייןה בחוב, לצד שיקולים נוספיםישיביא בחשבון שיקולים כלכליים למקסום הגבי
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מתבצעים לקיים תהליכי מעקב ובקרה אחרי תהליכי מימוש נכסים על מנת לוודא שאלו  (ט)

 כמתוכנן.

 ה.יוגבי , הסדרי חובבכל שלבי התהליך: חיתום, זיהוי מאירועי כשלהפקת לקחים לעגן נוהל ל (י)

 תחולה 

 -להלן ) 1981 –כהגדרתם בחוק הבנקאות )רישוי(, התשמ"א  הבאיםתאגידים העל חול תו ז ההורא .3

 :בהוראה זו םכהגדרת יםמהותי חובותהמנהלים ( ו"תאגיד בנקאי" בהתאמה "החוק"

  לחוק; 1תאגיד בנקאי כהגדרתו בסעיף  (1)

 ט לחוק.36סולק כהגדרתו בסעיף  (2)

 הגדרות

בהסדרת חובות בקשיים כמפורט בהוראה מתמחה הבתאגיד הבנקאי ייעודי  גוף - "פונקציה ייעודית" .4

  זו.

פיקוחית "מסגרת  - 313הוראת ניהול בנקאי תקין מס' בו כמשמעות" חשיפהערך ה" -" ימהות חוב"

תת החשיפה על פי טכניקות הפחולפני  "(LEX10-LEX40למדידה ובקרה של חשיפות גדולות )

 "סיכון אשראי -הגישה הסטנדרטית " 203 מספר הכשירות להפחתת סיכון אשראי בהתאם להוראה

  :אם מתקיים למעט השקעה במניות,

 או ;₪מיליון  50העולה על החשיפה ערך סכום  (א)

, הגדיר לעניין זההתאגיד הבנקאי אשר פרמטרים כמותיים או איכותיים ב עומדתהחשיפה ערך ה (ב)

 .סכומה נמוך מהאמור בסעיף קטן )א( לעילכאשר 

הוראות ב 1סעיף בהמונח כהגדרת  "בעייתיסיכון אשראי "המסווג כ ימהות חוב -" בקשיים ימהות חוב"

המעלות את הסיכון  אינדיקציות שליליותעם מהותי  חובאו  ,בדבר "דוח כספי שנתי" הדיווח לציבור

, הסדר חוב(עבור מיועד לרשימות מעקב או נכלל בהמהותי חוב בעייתי )כגון: סיכון אשראי ל ולהפיכת

 450למעט חובות שבטיפול ה"פונקציה לטיפול בגביית חובות" כאמור בהוראת ניהול בנקאי תקין מס' 

  ."הליכי גביית חובות"
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 חובות בקשייםממשל תאגידי לניהול פרק ב': 

 הדירקטוריון

ה של חובות מהותיים ילהתייחס להסדרי חוב ותהליכי גבי במסגרת אחריותו הכוללת, על הדירקטוריון .5

 :בקשיים, לכל הפחות, בהיבטים הבאים

 אפקטיבי ולקבוע את אבני הדרך המרכזיים ליישומה. להתוות אסטרטגיה לניהול  (א)

אשר  להפחתת חובות מהותיים בקשייםלכל הפחות בטווח הבינוני,  ,לקבוע יעדים ברי השגה (ב)

ה, י. בקביעת היעדים, יילקחו בחשבון יעדים של מקסום הגביהוחלט לנקוט לגביהם תהליכי גבייה

והמסגרת הרגולטורית  , היבטי מוניטיןהתפתחויות כלכליות צפויות, ציפיות השוק, תיאבון סיכון

 והמשפטית.  

 יעדים האסטרטגיים שנקבעו.בהתאם למדיניות  לאשר (ג)

, לרבות  סמכויות תחומי סמכות ואחריות הנגזרים ממבנה זהומבנה ארגוני מתאים לאשר  (ד)

 . לאישור הסדרי חוב

תאגיד האודות כלל הפעילות של  דיון תקופתי ובקרהלקיים , נדרש 314ד להוראה 8בהמשך לסעיף  (ה)

  .הבנקאי בתחום זה

 ההנהלה הבכירה

אשר  בקשייםמהותיים להנהלה הבכירה אחריות ישירה לטיפול בהסדרי חוב ותהליכי גבייה של חובות  .6

, בין לעבודתה של הפונקציה הייעודית. במסגרת זו על ההנהלהכן ו הוחלט לנקוט לגביהם תהליכי גבייה

  :היתר

 ראה זו.  שקבע הדירקטוריון בהתבסס על הו האסטרטגיהבנהלים את לעגן להטמיע במדיניות ו (א)

הפונקציה הייעודית ולוודא כי  מתאימים, לרבות תהליכי עבודתה של לעגן בנהלים תהליכי עבודה (ב)

 עומדים לרשותה המשאבים ההולמים.

איכותי ורלבנטי אודות  לגבש מתכונת לדיווח סדיר להנהלה ולדירקטוריון המאגדת מידע שלם,  (ג)

י ההפחתה שנקבעו, חובות שהועברו בקשיים, התקדמות בהשגת יעדהמהותיים היקפי החובות 

וכל מידע נוסף  לטיפול הפונקציה הייעודית ומידע הנדרש לאישור הסדרי חוב כאמור בהוראה זו

 .רלבנטי אחר

חובות בקשיים בתהליך הערכת נאותות ניהול לשלב את הרכיבים הרלבנטיים של אסטרטגיית  (ד)

מדידה כמותית ואיכותית  ובכלל זה ,211כנדרש בהוראה  (ICAAPההון שמבצע התאגיד הבנקאי )

 של התפתחויות החובות בקשיים בתנאי קיצון וההשפעה על תכנון ההון.

ה של חובות יבקרה פנימית מספקת על תהליכי הניהול של הסדרי חוב ותהליכי גבישקיימת לוודא  (ה)

 בקשיים. 
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 טיפול בחובות בקשיים לייעודית פונקציה 

להקים פונקציה  ,חשיפות אשראי מהותיותהמנהל  גיד בנקאיל תא, ע311להוראה  84לסעיף  בהמשך .7

העוסקת תופרד מהיחידה העסקית  זו פונקציהשתפקידה העיקרי להסדיר חובות בקשיים.  ייעודית

על אף האמור, אם סך היקף חשיפות האשראי המהותי בקשיים אינו  אשראי ומטפלת בו באופן שוטף.ב

מבנה אירגוני אחר ובלבד שיישמרו העקרונות כאמור בהוראה משמעותי, רשאי התאגיד הבנקאי לקיים 

 זו.

 כישורים

בראש הפונקציה יעמוד מנהל בעל ניסיון וכישורים המתאימים לסוגי הפתרונות המקובלים  (א)

: הכרת הסביבה הבאים תחומיםמה באחד או יותרשמציע הבנק לטיפול בחובות בקשיים 

רלוונטי עסקי או ניסיון  ,ת הסביבה החשבונאיתהכר ,סיון בניהול אשראי ומימוןיהמשפטית, נ

 .אחר

בחובות ניסיון בטיפול מומחיות ובעלי  וא משפטית יהיו בעלי הכשרה כלכלית, עובדי הפונקציה  (ב)

בקשיים ובגביית חובות. כישורים אלו יאפשרו לעובדי הפונקציה לבצע ניתוחים מעמיקים, 

 .האשראיופות מכומתות להמשך ניהול ניתוח חל םביניה

ככל שעובדי הפונקציה סבורים שנדרש סיוע משפטי, למשל בסוגיות מורכבות, יש לוודא שהייעוץ  (ג)

 יינתן על ידי גורם שלא היה מעורב בתהליכי החיתום של החוב. 

  אי תלותומעמד 

וימנעו מניגודי עניינים עם עובדי היחידות העסקיות שהיו  בלתי תלוייםעובדי הפונקציה יהיו  (ד)

 .שהועבר לטיפולם לתהליך החיתום והניהול של האשראישותפים 

מנהל החטיבה  :, כגוןישיר למנהל בכיר המוסמך לקבל החלטותידווח באופן מנהל הפונקציה  (ה)

 .העסקית או מנכ"ל הבנק

 ,שאחראי גם על תהליכי חיתום אשראי במקרים בהם הפונקציה כפופה למנהל החטיבה העסקית (ו)

שקיימות בקרות פנימיות הולמות להפחתת הפוטנציאל לניגודי על התאגיד הבנקאי לוודא 

לניהול  פונקציההמנגנון דיווח במקרים בהם החלטות מתקבלות בניגוד לדעת  :, כגוןהעניינים

 .להלן 13סיכונים וכמפורט בסעיף 

 משאבים

והמורכבות של התיקים המועברים  , רמת הסיכוןמשאבי הפונקציה יותאמו להיקף הפעילות (ז)

 .הוללטיפ

 עבודה נוהל

, שיכלול, בין היתר, מסגרת זמן תהליכי העבודה של הפונקציה הייעודית יעוגנו בנוהל עבודה מוסדר

  ואחריות והתייחסות לתהליכים הבאים:
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הסיכון , הערכת היקף המידע הנדרש, מקורות ותכלול המידעכגון: )תהליכי הכנה לקראת הסדר  (ח)

 .חוב והנחיות לביצוע תחשיבים כמותיים מתאימים( שיקולים המאפשרים ויתור על, ותחזיות

  .במקרים בהם נדרש לקבל החלטות מהירות , לרבותתהליכי עבודה בתוך התאגיד הבנקאי (ט)

 תהליכים להבטחת קיום ושלמות של מסמכים חיוניים ובטחונות ולעדכון הערכות שווי. (י)

שות, סיכונים והזדמנויות כללים לגיבוש תכנית עסקית מול הלווה הכוללת ניתוח חוזקות וחול (יא)

(SWOT.) 

 ומעקב.כללים לתיעוד  (יב)

 פרק ג': צעדים שיש לנקוט לפני שהחוב נהפך לבעייתי

  תהליכי חיתום נאותים

לתאגיד הבנקאי לנקוט פעולות מול הלווה  יוכלו לסייעתאגיד הבנקאי לוודא שתהליכי החיתום העל  .8

 .בעת כשל גם במקרים בהם הלווה לא ישתף פעולה

 במסגרת זו ישקול התאגיד הבנקאי, בהתאם למהותיות החוב ומורכבותו, לשלב בתהליכי החיתום

 שמירת האפקטיביות של ערבויות אישיות והצהרות עושר אישי והניהול שלו פרקטיקות בנושאים כגון:

)למשל באמצעות חובת עדכון ודיווח על שינוי מהותי בנכסים(, מניעת  נכסיםה בבקרה ואיתורשיסייעו 

התכחשות הלווים לחוב, מעקב אחר שינויים ברמת המינוף הכולל של הלווים, וקביעת התניות פיננסיות 

  כשל.התדרדרות או בעת בעת  אפשרויות פעולהמתאימות בעת החיתום באופן שיאפשר לו 

 ע"י הגורמים העסקיים בקשיים יםמהותי חובותתהליכי זיהוי מוקדם של 

יקיים תהליך הכולל  בנקאיהתאגיד ה, 314להוראה  16ולסעיף  311בהוראה  9 מספר בהמשך לעקרון .9

של הידרדרות באיכות האשראי בשלב שבו ישנן עדיין אפשרויות מוקדם קריטריונים לזיהוי הגדרה של 

גבש סממנים מבוססי ניתוח מידע ממוכן, אגב התאגיד הבנקאי יפעל, ככל שניתן, ל. ולפעול לשיפור

 , וכיו"ב(.ML ,BI ,AIשימוש בשיטות אנליטיות מתקדמות )

 כדלקמן:העסקיות  יוגדרו תחומי האחריות של היחידותבמסגרת תהליך זה, 

בהתאם מהותי  אחראיות לאיתור מידע בדבר הידרדרות במצב חוביהיו היחידות העסקיות  (א)

 .לקריטריונים כאמור

איכותיים לאיסוף מידע של סממנים ומתועד מוסדר  ,תקופתיהיחידות העסקיות יקיימו תהליך  (ב)

  .מול הבנקשלו את התנהלות הלווה ורמת שיתוף הפעולה להערכה מוקדמת ככל שניתן  שיסייעו

 . כמפורט בפרק ד' הייעודיתהצורך בהעברתם לטיפול הפונקציה  בדברוהחלטה  לדיון (ג)
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לזהות חוב את היחידות העסקיות עודד שיהיה בהם כדי למדוד ול (KPI's) מדדים ויעדים וייקבע (ד)

  .מוקדםבקשיים במועד מהותי 

  הייעודיתצעדים מפחיתי סיכון טרם העברת החוב לטיפול הפונקציה 

העדר שיתוף פעולה ל חשש במצב של שלו התאגיד הבנקאי יבצע צעדים מקדימים שיפחיתו את הסיכון  .10

. תקופתית כל עוד החוב המהותי קייםיבחנו ופעילויות אלה יבוצעו אגב החיתום, . בעת כשלמצד החייב 

החולשות והביטחונות הערכת משפטית לבדיקת שלמות המסמכים ועסקית ובכלל זה יבצע סקירה 

 "הסקירה"(.  –)להלן  בעת כשלהעדר שיתוף פעולה לולאור הפוטנציאל הקיימות בתיק הלווה 

 ת בהתאם לכללים הבאים:הסקירה תתבצע לכל הפחו

בעת ההחלטה על העברתן לרשימת המעקב וטרם בקשיים  יםמהותי חובותהסקירה תתבצע בגין  (א)

 העברת החוב לטיפול הפונקציה הייעודית.

 י גורם שלא היה מעורב בתהליכי החיתום של החוב.ל ידע תבוצעהסקירה  (ב)

החלטות בנוגע לפעולות הנדרשות התאגיד הבנקאי יקיים דיון מתועד בתוצאות הסקירה ויקבל  (ג)

מול הלווה. במסגרת זו התאגיד הבנקאי יפעל מול הלווה מוקדם ככל שניתן, ולכל הפחות בצמתי 

 החלטה, לצמצום הסיכונים הנובעים מהחולשות עוד בשלב בו קיים שיתוף פעולה.

 לטיפול הפונקציה הייעודית החוב העברתעל  החלטהפרק ד': 

 החלטה תהליך קבלת ה

על ידי היחידות  שהוצפו שליליות אינדיקציותעם  יםמהותי בחובות דיון םייקי הבנקאי התאגיד .11

 פונקציהה של הטיפולללהעביר את החוב  האם מתועדתהחלטה  קבליו, העסקיות או ע"י גורמים אחרים

לצורך כך התאגיד הבנקאי  ."ההחלטה"( -)להלן אם לאו, תוך תיעוד הנימוקים להחלטה הייעודית

 ייקבע:

נציגים מהיחידות  ישתתפו פורוםב, ובלבד שקבלת ההחלטהדיון ומתאים לה פורוםהאת  (א)

יכול הדיון  , ונציגי הפונקציה לניהול  סיכונים.הייעודית, נציגי הפונקציה הרלבנטיות העסקיות

במסגרת הדיונים ברשימות המעקב המתקיימים לצורך החלטה על ביצוע הפרשה להתקיים 

והוראות הדיווח  311להוראה  )ג( 56ובות בעיתיים בהתאם לסעיף וסיווג חלהפסדי אשראי 

 .לציבור, או בכל פורום אחר שייקבע התאגיד הבנקאי

 התדירות והעיתוי בהם יתקיימו הדיון וההחלטה. את  (ב)

 החלטהשיקולים בקבלת 

 במהלך קבלת ההחלטה על התאגיד הבנקאי: .12
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המהותי בקשיים על העברת החוב החלטה וים מנחים לשיקולים לפיהם תתקבל הוק לקבוע (א)

 ובכלל זה:לטיפול הפונקציה הייעודית 

 ההחזרפרמטרים כמותיים לגבי מצבו הפיננסי של הלווה ובפרט לגבי יכולת  -יכולת פיננסית  (1)

 .טחונותיהב של והנזילות הכיסוי ורמת, החוב של השוטפת

 .רמת שיתוף הפעולההשפעת העברת החוב על סיכויי הלקוח ו שלשיתוף הפעולה  רמת (2)

 היבטים וקריטריונים איכותיים נוספים. (3)

 שיקולים אלו. בנוסף התאגיד הבנקאי יבחן את ההשלכות של השתייכות הלווה לקבוצת לווים על

 כאמור. החלטה  בקבלתתרחישים ראשוניים שיסייעו לבחון  (ב)

לטיפול הפונקציה  חוב מהותייש להעביר את  ימםבהתקישקריטריונים מינימאליים לקבוע  (ג)

בתהליך  יםנמצאאשר  יםלוול, חובות או נחותים )למשל במקרים כגון: חובות פגומים הייעודית

. חומר הרקע לדיון יכלול תיעוד בנוגע לעמידה פירוק, כינוס הסדר נושים או הקפאת הליכים(

 בקריטריונים שייקבעו. 

על אף שעמדו בקריטריונים  הייעודיתחובות אשר הוחלט שלא להעבירם לטיפול הפונקציה  (ד)

או  להנהלה ולדירקטוריוןאחת לתקופה , ידווחו (גקטן ) ם שנקבעו בהתאם לסעיףיהמינימאלי

 ות שהתקבלו. תוך פירוט הנימוקים להחלט ועדה מטעמולו

 בהחלטהמעורבות מנהל הסיכונים הראשי 

בהצלחת  הייעודיתה פונקצילטיפולה של ה בקשיים ימהות חובעם לווה  העברתהחשיבות של לאור  .13

, לכל העברת הטיפולעל  להיות מעורב בהחלטהאו מי מטעמו , על מנהל הסיכונים הראשי היתהליך הגבי

 . בהתאם לכך, על הפורוםלבצע את ההעברהשלא  נוטההפחות במקרים בהם המלצת הגורם העסקי 

או מי הראשי ם יונהסיכשל מנהל  להתייחס במסגרת ההחלטה לחוות דעת כתובה )א(11סעיף כאמור ב

, ה הייעודיתלפונקציהחוב . חוות דעת זו תכלול ניתוח עצמאי של השיקולים להעברת בנושאמטעמו 

 ותאתגר לפי העניין את שיקול הדעת שמפעיל הגורם העסקי.

לתאגיד בנקאי יהיה נוהל לטיפול במקרים של אי הסכמה בין הגורם העסקי ופונקציית ניהול הסיכונים 

 .311להוראה  44, בדומה למנגנון הקיים בסעיף כאמורלגבי החלטה 
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 ליוויתהליך 

, ( לעילג)12כאמור בסעיף  טיפול הפונקציה הייעודיתעומד בקריטריונים להעברה ל החובמקום שבו  .14

ניתן  ,עלולה לפגוע במקסום גביית החובאולם נתקבלה החלטה שלא להעבירו, רק מן הטעם שההעברה 

 . שיתקיים דיווח שוטף לפורום בו חברה הפונקצייה הייעודיתית ובלבד לטפל בחוב ביחידה העסק

 ייעודיתהפונקציה היישום תהליכי גבייה והסדרי חוב על ידי פרק ה': 

 המתאימה לטיפול בלווה  החלופהבחינת 

מבין  המתאימה החלופההחלטה על  בטרם קבלתחלופות שונות  מספרתבחן  הפונקציה הייעודית .15

 :שהועבר לטיפולההמהותי בקשיים בגין החוב לווה טיפול בל החלופות הבאות

פריסה דחיית תשלום, כגון:  - (Going concern solution) שיקום העסק כ"עסק חי"ו הבראה (א)

 .תפעולית , תכנית הבראה(מחזור חוב) מחדש

  –( Divestmentהליכי גביית החוב )נקיטה ב (ב)

נכסים בהסדר מימוש תכנית כגון: הסדר הכולל ויתור,  ,עם הלווה יתוף פעולהבש (1)

(Liquidation Plan) 'וכו. 

מימוש זכות קיזוז, כגון:  ,משפטייםחד צדדיים או בהליכים  -אם אין שיתוף פעולה עם הלווה  (2)

, מכירת חוב , עיקולחדלות פרעוןמימוש כפוי של בטחונות )עם מעורבות בית משפט(, הליך 

 .'ווכ לצד ג'

 יביא בחשבון את השיקולים הבאים:המתאימה החלופה על קבלת ההחלטה  תהליך .16

המוצעות תתבצע לכל אחת מהחלופות  כמותיתבחינת  - הישיקולים כלכליים למקסום הגבי (א)

 .(הליכי גביית החובנקיטת חלופת העסק החי אל מול חלופת ) 15בסעיף 

לת הפירעון יכוניתוח כגון:  ,בלבדבשלב ראשון כימות החלופות יתבצע על בסיס נתונים כלכליים 

, להתקבל מהערביםההחזר הצפוי הערכת  ,של הלווה, אמידת ערך הביטחון ששועבד עבור החוב

, הסיכוי (ע"י הבעלים הנוכחי או הכנסת שותף שיזרים הון)מקורות החזר נוספים  ,ככל שישנם

 להבראה, התמשכות תהליכים ועוד.

ההנחות והמתודולוגיה שבבסיס הבחינה, תהליך החישוב של תכלול תיעוד בחינת החלופות 

 והתוצאה של החלופה הנבחרת.

שיקולי  כגון: נוספיםשיקולים למשקל מסוים גם  ייתןהתאגיד הבנקאי  - נוספיםשיקולים  (ב)

  פיטורי עובדים( ועוד.במקרה של )למשל סביבתיים ציבוריים ומוניטין, שיקולים 

 .(אקטן )ה כמפורט בסעיף ים כלכליים למקסום הגבילשיקולי בנוסףשיקולים אלו יהיו 
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 גבריבהתאם לשיקול הכלכלי, כך ה ילמקסום הגביבין החלופות  פערה טןככל שקהציפיה היא ש

  .הנוספים שיקוליםהמשקלם של 

התאגיד הבנקאי יביא בחשבון את רמת שיתוף הפעולה של הלווה  - שיתוף הפעולה של הלווה (ג)

אפקטיביות הצעדים מפחיתי הסיכון יתר, את הלצורך כך יביא בחשבון, בין . החלופהבבחירת 

 .לעיל)ג( 10  בסעיףשננקטו כמפורט 

של  בחלופהלנקוט יעדיף הבנק הציפייה היא כי ככל שרמת שיתוף הפעולה של הלווה נמוכה יותר, 

 .משפטבית ב באמצעות פתיחת הליכים גםפי העניין לו ,)ב(15 בסעיףה כאמור יהליכי גבי

 לטיפול בלווה.  החלופהמפורט של השיקולים בבחירת מלא והתאגיד הבנקאי ישמור תיעוד 

 בהסדר עם הבנק (Liquidation plan)תכנית מימוש נכסים מעקב אחר 

 יפעל כדלקמן:הפעולה שנבחרה מול הלווה כוללת מימוש נכסים, התאגיד הבנקאי  חלופתשבו  במקרה .17

בתאום עם  ,, ככל שניתןהכוללת לוח זמנים משוער שיקבע ומפורטת יכין תכנית מימוש סדורה (א)

 .הלווה

, לרבות תיעוד ודיווח של נכסים מהותיים מעקב יעדים מול ביצוע אחר תכנית המימוש יקיים (ב)

  והנימוקים לכך. במימוש הנכסים על עיכוב משמעותיאו ועדה מטעמו להנהלה ולדירקטוריון 

  ., ככל שניתןקיימת סטייה משמעותית מהתכניתודרכי פעולה למקרים בהם  מפצה מנגנוןיקבע  (ג)

 בקשייםעם חוב מהותי  לווהלאישור אשראי נוסף ויתור על חוב או 

אשראי מתן עולה לדיון ולל ויתור על חוב או חלק ממנו בסכום מהותי, או כאשר כחוב הכאשר הסדר  .18

של מנהל הסיכונים  תעצמאי ת דעתויש לקבל חו ,במסגרת ההסדר ללווה בקשייםנוסף בסכום מהותי 

שקלים חדשים מיליון  25 - "סכום מהותי" ,לעניין סעיף זה ;311להוראה  44בהתאם למפורט בסעיף 

  ומעלה.

 מהותיים מאירועי כשלתהליך הפקת לקחים 

נוהל להפקת לקחים מכשלי  ריהתאגיד הבנקאי יגדהישנות של מקרי כשל, לצמצם את הסיכוי לעל מנת  .19

 במסגרת הנוהל ייקבע בין היתר:אשראי. 

 לכל הפחות במקרים הבאים:לביצוע תהליך הפקת לקחים )איכותיים וכמותיים( תנאי סף  (א)

 תהליך החיתוםב כשל (1)

  של הקשיים באשראי "במועד זיהוי"ה כשל בתהליך (2)

  היבתהליך הגבי כשל (3)

 בצע את תהליך הפקת הלקחים.שיהגורם  (ב)
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שיקבל דיווח ויקבל החלטות בעקבות הפקת הלקחים. בכל מקרה הפקות לקחים של  הגורם (ג)

   .או ועדה מטעמו כשלים מהותיים ידווחו להנהלה ולדירקטוריון

 

 

 תאריך פרטים גרסה מס' 06חוזר 

 30/09/21 חוזר מקורי 1 2674

 29/12/25 עדכון 2 2832
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 ענפיתחשיפה מגבלת 

 מבוא

 

ריכוזיות תיק האשראי, ובכלל זה ריכוזיות אשראי לפי ענפי משק, היא אחד ממקורות סיכון  .1

האשראי בתאגידים בנקאיים. בשל ההכרה בהשפעה השלילית של הריכוזיות הענפית על 

 לענף מסוים. החשיפה ערך איכות תיק האשראי בתאגידים הבנקאיים, נקבעו מגבלות על סך 

 תחולה

 .תחול על תאגיד בנקאי, למעט חברת שירותים משותפת הוראה זו     )א(  .2

תאגיד  - כמו כן תחול ההוראה על תאגיד כמפורט להלן, כאילו היה תאגיד בנקאי )ב(

-)ב( לחוק הבנקאות )רישוי(, התשמ"א11 -( וב3א( עד )3)א()11מהסוג האמור בסעיפים 

בישראל ושנשלט על ידי תאגיד בנקאי, אלא  (, שהואגד"חוק הרישוי" -)להלן  1981

 אם התאגיד הבנקאי השולט בו מקיים כל אלה:

 כולל אותו בדוחותיו הכספיים על בסיס מאוחד; (1)

 נתן לו שיפוי לכל התחייבויותיו; (2)

 מקיים מערכת בקרה יעילה למעקב אחר קיום המגבלות על בסיס מאוחד. (3)

 לא בסיס על) התאגיד הבנקאי בישראל בלבד במשרדי חשיפותהוראה זו חלה על  )ג(

 .(מאוחד

 בטל.  .3

  הגדרות

 - 313כמשמעותה בהוראת ניהול בנקאי תקין מספר  החשיפהערך סך  -" חשיפהערך ה" .4

-LEX10)מסגרת פיקוחית למדידה ובקרה של חשיפות גדולות "

LEX40)"  להלן. 6סעיף ב כמשמעותםולאחר ניכויים נוספים 

הגדרת ענפי המשק מפורטת בנספח להוראה זו, ומבוססת על הרשימה  -" ענף"           

 בקובץ "הוראות הדיווח לפיקוח על הבנקים". 831שבהוראה מספר 

  מגבלות

ערכי מסך כל  20%על  לא יעלהשל ענף מסוים לתאגיד בנקאי  החשיפותערכי סך כל   (א) .5

 .לתאגיד הבנקאי הציבור  חשיפות

 ענף בינוי ונדל"ן תוגבל לשיעורים הבאים:חשיפה לערך ה(, אעל אף האמור בסעיף ) (ב)

ברשימת  11)ענף  בינוי נדל"ן ותעשייה ומסחר של מוצרי בנייה"" החשיפותערכי סך  (1)

למימון פרויקטים בשותפות חשיפות ערכי הבניכוי ( זוענפי המשק בנספח להוראה 

ת" אזרחי ההנדס"עבודות  42ענף המגזר הציבורי עם המגזר הפרטי הכלולות ב

 חשיפותערכי מסך כל  20%על  לא יעלה (,2011בסיווג האחיד של ענפי הכלכלה )

 ;הציבור לתאגיד הבנקאי
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ברשימת  11)ענף  בינוי נדל"ן ותעשייה ומסחר של מוצרי בנייה"" חשיפותערכי סך  (2)

הציבור חשיפות ערכי כל מסך  24%לא יעלה על ( זוענפי המשק בנספח להוראה 

 הבנקאי;לתאגיד 

 השיעורים כאמור לעיל יחושבו על בסיס לא מאוחד.        (ג)

 טכניקות פי על החשיפה הפחתת לפני)מכנה( )ד(    לעניין סעיף זה, ערכי חשיפות הציבור 

: בנושא 203 מספר תקין בנקאי ניהול להוראת בהתאם אשראי סיכון להפחתת הכשירות

 ."אשראי סיכון - הסטנדרטית הגישה"

 נוספים ניכויים

 :נוספים כמפורט להלןסכומים החשיפה ערכי מתאגיד בנקאי רשאי לנכות לעיל,  5לצורך סעיף  .6

 ;במניות השקעות .6.1

 ;ערבות להוצאת או אשראי למתן הבנקאי התאגיד של( מותנות לרבות) ההתחייבויות .6.2

מחוץ של חברה שאינה עוסקת בבניה בישראל, המיועדות לרכישת נדל"ן  חשיפותערכי ה .6.3

 לרבות יהודה, שומרון וחבל עזה(. -לישראל )לעניין זה, "ישראל" 

 החריג

תאגיד בנקאי שנוצרה אצלו חריגה מהמגבלה המפורטת בהוראה זו יודיע על כך לפיקוח על  .7

 הבנקים ללא דיחוי יחד עם תוכנית לביטול החריגה בהקדם האפשרי. 

 דיווח

, אחת עמידתו במגבלות המפורטות בהוראה זו על לפיקוח על הבנקיםידווח  תאגיד בנקאי .8

 הדיווח לפיקוח על הבנקים. בהוראות 809 פרלפי מתכונת הדיווח של הוראה מסלרבעון, 
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 ת שעהוהורא

חשיפה הערך  2027בדצמבר  31חודשים מיום  24)א( לעיל, עד תום 5על אף האמור בסעיף  א.8

( זו להוראה בנספח המשק ענפי ברשימת 18ענף "שירותים פיננסיים ושירותי ביטוח" )ענף ל

 תוגבל לשיעורים הבאים:

 חשיפותערכי מסך כל "שירותים פיננסיים ושירותי ביטוח" חשיפות ערכי הסך כל  .1

לא יעלה על החשיפה ערך , ובלבד ששיעור 25%לא יעלה על  הציבור לתאגיד הבנקאי

)א( לעיל, הגבוה 5או השיעור הקבוע בסעיף  2027בדצמבר  31ביום השיעור שחל 

 מבניהם.

 : )א(5בסעיף הבאות בנפרד לא תעלה על השיעור הקבוע החשיפות ערכי כל אחת מסך  .2

עיקר ש" ביטוח ושירותי פיננסיים שירותיםחברות בענף "של  החשיפהערך סך  (א)

 ;פעילותם בישראל

עיקר ש " ביטוח ושירותי פיננסיים שירותים" ענףחברות בשל  חשיפההערך סך  (ב)

 .פעילותם מחוץ לישראל

חשיפה ערך ה 2027בדצמבר  31חודשים מיום  24עד תום , )ב( לעיל5אף האמור בסעיף  על .9

לא יעלה על השיעור  החשיפהערך ובלבד ששיעור  הבאים לשיעורים תוגבל"ן ונדל בינוי ענףל

 לעיל, הגבוה מבניהם:  )ב(5או השיעור הקבוע בסעיף  2027בדצמבר  31שחל ביום 

ברשימת  11)ענף  בנייה"בינוי נדל"ן ותעשייה ומסחר של מוצרי " חשיפותהערכי סך  .1

למימון פרויקטים בשותפות חשיפות ערכי הענפי המשק בנספח להוראה זו( בניכוי 

"עבודות הנדסה אזרחית" בסיווג  42המגזר הציבורי עם המגזר הפרטי הכלולות בענף 

הציבור לתאגיד  חשיפותערכי מסך כל  22%על (, לא יעלה 2011האחיד של הכלכלה )

 ;הבנקאי

ברשימת ענפי  11)ענף  בינוי נדל"ן ותעשייה ומסחר של מוצרי בנייה"" חשיפותערכי סך  .2

הציבור לתאגיד חשיפות ערכי כל מסך  26%המשק בנספח להוראה זו( לא יעלה על 

 הבנקאי.
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 נספח

 המשק ענפי רשימת

 שם הענף

 חקלאות .1

 וחציבה כרייה .2

 חשמלי ואלקטרוניתעשיית מכונות, ציוד  .3

 תעשיית מתכת ומוצריה .4

 תעשיית גומי ופלסטיק .5

 תעשייה כימית  .6

 נפטמוצרי תעשיית  .7

 תעשיית תרופות .8

 תעשיית מזון, משקאות וטבק .9

 תעשיה ומסחר ביהלומים .10

 בנייה מתכתיים– אל מוצרים של ומסחר ותעשייה ן"נדל, בינוי .11

 אוויר ומיזוג קיטור , גז, חשמל אספקת -חשמל .12

 שירותי ביוב, טיפול באשפה ובפסולת ושירותי טיהור. ;מיםאספקת  -מים .13

 מסחר )למעט מסחר ביהלומים ובמוצרי בנייה( .14

 ואוכל אירוחבתי מלון, שירותי  .15

 דואר ובלדרות תחבורה ואחסנה .16

 מידע ותקשורת .17

 ושירותי ביטוח שירותים פיננסיים .18

 שירותים עסקיים אחרים .19

 שירותים ציבוריים וקהילתיים .20
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 עדכונים

 תאריך פרטים גרסה מס' 06חוזר 

 9/3/86 חוזר מקורי  1244

 22/1/89 עדכון  1392

 6/7/89 עדכון  1424

 8/91 שיבוץ בהוראות ניהול בנקאי תקין 1 -----

 11/11/91 עדכון 2 1532

 21/7/92 עדכון 3 1583

 11/1/92 עדכון 4 1610

 27/3/95 עדכון )נספח ג'( 4 1761

 22/10/95 עדכון 5 1778

 7/11/95 (3עדכון )עמ'  6 1782

 12/95 תקין גרסה מחודשת של קובץ ניהול בנקאי 6 -----

 20/11/96 עדכון 7 1838

 3/8/97 עדכון 8 1880

 30/12/97 הקפאת תחילה  1902

 26/4/98 עדכון 9 1919

 28/4/99 עדכון 10 1972

 6/2/02 עדכון  11 2068

 15/12/02 עדכון )נספח ג'( 12 2094

 13/12/04 עדכון 13 2151

 16/03/09 עדכון )ביטול נספח ג'( 14 2246

 17/09/09 עדכון 15 2249

 18/2/10 עדכון 16 2259

 19/10/10 עדכון 17 2277

 27/12/12 עדכון 18 2357

 30/5/13 עדכון 19 2385

 22/10/15 עדכון 20 2482

 29/9/16 עדכון 21 2515

 10/7/17 עדכון 22 2534

 12/1/20 עדכון 23 2600

 29/09/20 עדכון 24 2628

 07/01/21 עדכון 25 2649

 30/09/21 עדכון 26 2669

 27/12/21 עדכון 27 2690

 29/10/24 עדכון 28 2803

 29/12/25 עדכון 29 2832
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 עסקאות הוניותמימון מגבלות על 

 
 מבוא

 (רכישת שליטה או אמצעי שליטה בתאגידיםמימון , לדוגמה) עסקאות הוניות מימון )א( .1

בסכומים או בשיעורי מימון גבוהים, כאשר יכולת פירעון  במקרים רבים מתאפיין

ולעתים אף ללא זכות חזרה  ,על התאגיד הנרכש לעיתים קרובותהאשראי מבוססת 

  לווה.ל

עסקאות הוניות, הוסדרה בשל האופי המורכב ורמת הסיכון הכרוכה במימון  )ב(

בנושא "ניהול הלוואות ממונפות"  327פעילות זו במסגרת הוראת ניהול בנקאי תקין 

 .("327 מספר "הוראה -)להלן 

נקבעה הוראה זו העוסקת  ,327 רמספ בדרישות הקבועות בהוראהמבלי לפגוע  (ג) 

 .על מימון עסקאות הוניות כמותיותבמגבלות 

 

 הגדרות

 לאחר התאמות פיקוחיות וניכויים כמשמעותו  1רובד  הון

ההון בנושא " 202 פרמס ול בנקאי תקיןהת ניהוראב

 ;"הפיקוחי

 

 .2 - "הון"

 :הבאותמ שמטרתה אחתעסקה 

רכישה או רכישה חוזרת, על ידי  -רכישה עצמית  (א)

הלווה )לרבות  הלווה, של ההון העצמי המונפק של

 ;(וכנית לרכישת מניות עבור עובדיםת

רכישה של זכות הונית כלשהי  - תאגיד אחררכישת  (ב)

, או רכישה של כלל הנכסים או של חלק אחר אגידתב

 ;בתאגיד אחרמשמעותי מהנכסים 

תשלום דיבידנד או עסקה אחרת  -חלוקת הון  (ג)

 רתה להגדיל את הערך לבעלי המניות;שמט

 

  -" עסקה הונית"

האשראי  יתרתשובלבד  למטרת עסקה הונית,אשראי 

 או מהון התאגיד הבנקאי המממן 0.5% -מ הכאמור גבוה

. עם זאת, באשראי , לפי הגבוה מביניהםש"חמיליוני  35 -מ

למימון רכישת זכויות הוניות בתאגיד בנקאי אחר או 

 .ש"חמיליוני  35בתאגיד החזקה בנקאית, יעמוד הסף על 

 

אשראי נוסף  שראי למטרת עסקה הונית" גםיש לכלול ב"א

העסקה ממועד מימון  שהועמד ללווה במועד מאוחר

רעון האשראי מבוסס בעיקרו על תזרים יפ אם, ההונית

שרכישתם מומנה על  מהזכויות ההוניותמזומנים הנובע 

 ;ידי התאגיד הבנקאי

למטרת עסקה "אשראי 

 - "הונית
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בתאגיד זכויות הוניות בתאגיד ואשראי לרכישת 

 י אחד.שבשליטתו ייחשב לאשרא

 

, עסקה הוניתמטרת להאשראי  יתרתבין  ,באחוזים ,היחס

 כמו כן: .העסקהלבין עלות 

או אם נמכרו , בשלביםנרכשו  הזכויות ההוניותאם  (1)

יחושב שיעור המימון חלק מהזכויות ההוניות, 

הזכויות לרכישת  ןיתרת האשראי שנית - כדלקמן

 עלותשווי הזכויות כפי שנגזר מלביחס  ההוניות

 .העסקה האחרונה

סכומים המוכרים  להפחיתמיתרת האשראי ניתן  (2)

להפחתה על פי הטכניקות הכשירות להפחתת סיכון 

בהתאם להוראת ניהול בנקאי תקין מספר אשראי 

 סיכון אשראי". -בנושא: "הגישה הסטנדרטית  203

 

  - "שיעור מימון"

 בטל. .3

 

 תוכמותי ותמגבל

, במקרים בהם שיעור המימון תוהוני למטרת עסקאותיתרת האשראי סך  (1) )א( .4

 התאגיד הבנקאי נותן האשראי. ןהומ 70% עלה עלילא  ,50%לה על וע

(, יתרת האשראי שנתן תאגיד בנקאי לרכישת 1מבלי לפגוע באמור בפסקה ) (2)

בנקאית, במקרים תאגיד החזקה בתאגיד בנקאי אחר, או ב זכויות הוניות

 , לא תעלה על הנמוך מבין אלה:30% לה עלובהם שיעור המימון ע

 מהונו של התאגיד הבנקאי נותן האשראי; 5% )א(

מהונו של התאגיד הבנקאי הנרכש או של תאגיד החזקה בנקאית  5% )ב(

)לפי הדוח האחרון שפרסם(, או שיעור אחר שקבע המפקח לתאגיד 

 ש"ח. ניליויחמש מאות מבנקאי שהונו נמוך מסך של 

בסוף כל רבעון יעדכן התאגיד הבנקאי את הסכומים והשיעורים לצורך  (1) )ב(

 האמור בסעיף קטן )א(.

 על פי החישוב להלן: עסקהלכל (, ייערך ביחס 1עדכון כאמור בפסקה ) (2)

סכום יש לנכות העסקה . מעלות העסקהיתרת האשראי בפועל ביחס לעלות 

בל הלווה מרווחים שנצברו בתאגיד הנרכש לפני מועד דיבידנדים שקי של

 הרכישה.

היתרה , כך שנפרע בחלקואין צורך להמשיך לכלול בחישוב המגבלה אשראי ש (ג)

 "למטרת עסקה הונית"אשראי הגדרת בת היא מתחת למינימום שנקבע הנוכחי

( 2)-(1)א()4לעיל, או ששיעור המימון הוא מתחת לספים שנקבעו בסעיפים  2סעיף שב

 לעיל.

 

 אשראי למספר לווים
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באותו תאגיד או תאגיד  זכויות הוניותאשראי שניתן למספר לווים בנפרד לרכישת  )א( א.4

 בשליטתו, ייחשב לאשראי אחד לצורך מגבלה זו.ש

זכויות תחשב באשראי לרכישת ילעניין סעיף קטן )א( לעיל, תאגיד בנקאי לא  )ב(

הגדרת הקבוע בנמוך ממחצית הסכום תן להם שניסכום האשראי שללווים  הוניות

 ".למטרת עסקה הונית"אשראי 

 

 

 

 

* * * 

 

 עדכונים

 

 תאריך פרטים גרסה מס' 06חוזר 

 30/7/98 הוראה מקורית 1 1939

 14/3/99 עדכון 2 1965

 22/12/02 עדכון 3 2097

 13/12/04 עדכון 4 2151

 27/12/11 עדכון 5 2323

 28/04/15 עדכון 6 2461

 29/12/25 עדכון 7 2832
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  (Leveraged Lending) הלוואות ממונפותניהול 

 מבוא

ניהול סיכונים מהתאגידים הבנקאיים, בדבר  הפיקוח על הבנקים ציפיות מפרטת אתזו  הוראה .1

כמפורט בגוף ההוראה, התאגידים הבנקאיים  .בפעילויות של הלוואות ממונפותהולם וזהיר 

 :, בין היתרלקייםנדרשים 

רכיבים מ. ומינוף סביר, הולםמבנה הון , עסקיות נאותות הנחות מבנה עסקאות המשקף (א)

צריכים לתמוך בצורה ברורה  ,מבוססותיחד עם תחזיות ביצוע , נאותאלה של מבנה הלוואה 

 בת קיימאאת המינוף עד לרמה  הקטיןלווה לפרוע את ההלוואה ולהביכולתו של 

(sustainable level ) להחזקה או לחלוקה מיועדתבין אם ההלוואה , זמן סבירעל פני פרק; 

 ;יישום עקבי בכל קווי העסקיםהמאפשרת הגדרה של הלוואה ממונפת  (ב)

מגדירים רמות מינוף מקובלות ומתארים את , אשר בין היתר, חיתום מוגדרים כהלכה נוהלי (ג)

 ;ונדחהחוב בכיר  של( amortization)ציפיות ההפחתה 

קנה אחד עם התיאבון לסיכון של אשראי העולה ב ותגבלות אשראי וריכוזיממסגרת של  (ד)

 ;התאגיד הבנקאי

נאותה, המאפשרת להנהלה  (MIS - Management Information System) יניהול מידעמערכת  (ה)

 וכן, ;לסכום ולנטר חשיפות ממונפות ולציית למדיניות בכל קווי העסקים, לזהות

במטרה לכמת , הממונפות ההלוואות קווים מנחים לעריכת מבחני קיצון תקופתיים לתיק (ו)

הנזילות , הרווחים, את ההשפעה הפוטנציאלית של תנאי הכלכלה והשוק על איכות הנכסים

 .התאגיד הבנקאיוההון של 

 

 מסגרת ניהול סיכונים

העוסקים בהלוואות  תאגידים בנקאייםהגבוה של עסקאות ממונפות,  ןלאור פרופיל הסיכו .2

. תכוףתהליך סקירה וניטור מרוכז ו לתהכולמסגרת ניהול סיכונים  אמץממונפות נדרשים ל

, ואת מקובל ביסוד מסגרת זו יש לנסח בכתב את מטרות הסיכון, את הקריטריונים לסיכון

בנושאים  הפיקוח על הבנקיםשל  המינימאליות ובקרות הסיכון. הנחיה זו מתארת את ציפיותי

 הבאים:

 הגדרה של הלוואה ממונפת (א)

 כלליות בנוגע למדיניות הנחיות (ב)

 טוריוןקן בדירדיו (ג)

 חיתום נוהלי (ד)

 ת שוויהערכ נוהלי  (ה)

 ניתוח כמותי דיווח ו (ו)

 הלוואות ממונפות סיווג (ז)

 ניתוח אשראי (ח)

 עסקאותב ספונסרים (ט)
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 סקירת אשראי (י)

 מבחני קיצון (יא)

 

 הגדרה של הלוואה ממונפת

 קריטריוניםב , תוך שימושמהי הלוואה ממונפת מסמך מדיניות האשראי של תאגיד בנקאי יגדיר .3

גדרות הנהוגות בענף השירותים הפיננסיים כוללות לרוב קומבינציה הה .ייקטיבייםברורים ואוב

  1:הבאים האפיונים של

ה של חברה (, רכישbuyout) עצמית של הון החברה הלווה התקבולים משמשים לרכישה (א)

 (:capital distribution) (, או חלוקת הוןacquisition) אחרת

ת, על ידי הלווה, של ההון העצמי המונפק של רכישה או רכישה חוזר - רכישה עצמית (1)

 ESOP - employee stockהלווה )לרבות תוכנית לרכישת מניות עבור עובדים, 

ownership plan.) 

אחר, או רכישה של כלל  תאגידברכישה של זכות הונית כלשהי  - אחר תאגידרכישת  (2)

 אחר. תאגידהנכסים או של חלק משמעותי מהנכסים ב

שלום דיבידנד או עסקה אחרת שמטרתה להגדיל את הערך לבעלי ת - חלוקת הון (3)

 המניות.

לעסקאות המפורטות בסעיף  ושיעורי מינוף מינימלייםבנקאי יקבע ספי מהותיות תאגיד 

אין חובה לסווגן כהלוואה  -קבעו שיעורי המינוף שנעסקאות מתחת לספים או ל .קטן זה

 ממונפת.

של  (ות)רווח לפני ריבית, מסים, פחת והפחת EBITDA -לסך החוב של הלווה  היחס בין (ב)

מגזר בענף או ב בהתחשב ברמות המקובלותבין היתר  שיעורים שקבע הבנק,הלווה עולה על 

 2ספציפי.

  (.high debt-to-net-worth ratio) לווה המאופיין ביחס גבוה של חוב לשווי נקי (ג)

נוף )לדוגמה, ייחסי מ צעותבאמ תא נמדדילאחר המימון, כפי שה ,המינוף של הלווהרמת  (ד)

דומים אחרים המשותפים  מדדיםחוב לנכסים, חוב לשווי נקי, חוב לתזרים מזומנים, או 

או מרמות  בענףמשמעותית מהנורמות המקובלות  האו למגזרים מסוימים(, גבוה ענפיםל

 היסטוריות.

פירוט רמת ב ונדרש להגדיר מהי הלוואה ממונפת במסגרת המדיניות והנהלים של בנקאי תאגיד .4

ההגדרה תתאר בבירור את המטרות ואת . , כדי להבטיח יישום עקבי בכל קווי העסקיםהמספיק

הן  לתאגיד הבנקאיאת הסיכון  שקףות ,המאפיינים הפיננסיים המשותפים לעסקאות אלה

או , מימון הלוואות ממונפות עם זכות חזרה מוגבלת מחשיפה ישירה והן מחשיפה עקיפה דרך

                                                      

 ההגדרה של מימון כ"הלוואה ממונפת" נעשית על פי רוב בעת הייזום, השינוי, ההארכה או המיחזור של ההלוואה. 1

לווים שחלה הרעה משמעותית בביצועיהם הפיננסיים לאחר מתן ההלוואה ונעשו מאופיינים במינוף גבוה לאחר מכן, 

 אשראי הניתן להם.של הה או מיחזור אינם נכללים בהנחיה זו, אלא אם כן נעשה שינוי, הארכ

 למטרות חישוב זה, אין לקזז מזומן כנגד חוב. 2
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המחזיקים (( SPEs)וישויות למטרה מיוחדת  conduitsכגון )וענק למתווכים פיננסיים מימון המ

 .הלוואות ממונפות

הנכלל במסגרת חישוב המגבלה  ,"למטרת עסקה הוניתמובהר כי "אשראי להסרת ספק,  .5

 "הלוואה ממונפת"ייחשב כ, 323)א( להוראת ניהול בנקאי תקין מספר 4הכמותית שבסעיף 

 ו. לצורכי הוראה ז

 

 כלליות בנוגע למדיניות הנחיות

 :הלוואות ממונפות יתייחסו לנושאים הבאיםבנושא  תאגיד בנקאימדיניות ונוהלי האשראי של ה .6

, לרבות סכומים מוגדרים בבירור של הלוואות התאגיד הבנקאיהגדרת התיאבון לסיכון של  (א)

ומוכן  (3בצנרתגבלות על עסקאות מ)לדוגמה, מוכן להעמיד  התאגיד הבנקאיממונפות ש

התיאבון לסיכון שקבע  מצרפיות(.החזקה ורמות  העסקללהחזיק )לדוגמה, רמות החזקה 

יהיה מגובה בניתוח ההשפעות הפוטנציאליות על רווחים, הון, נזילות  התאגיד הבנקאי

 אישור הדירקטוריון;וחייב בוסיכונים אחרים הנובעים מפוזיציות אלה, 

או קווים מנחים לבעלי חוב בודדים או עסקאות בודדות, גבלות מגבלות הכוללת ממסגרת  (ב)

או יות ענפית ולריכוז ,בצנרתהעסקאות של לחשיפה המצרפית ההחזקות המצרפי,  לתיק

ולקבוע  עסקאות את סמכויות ההנהלה לאישורגבלות להגדיר מ. על מסגרת התגיאוגרפי

   .ה מהמגבלותחריגאחר הוראות לגבי מעקב 

כראוי משתקפים סיכונים הטמונים בפעילויות של הלוואות ממונפות ההמבטיחים כי  נהלים (ג)

 ובניתוח הלימות ההון; התאגיד הבנקאישל  להפסדי אשראיבהפרשות 

סמכויות לאישורי אשראי וחיתום, לרבות נהלים לאישור ותיעוד שינויים במבנה ובתנאים  (ד)

 של עסקה מאושרת;

 לדירקטוריון; תקופתי הולםבות דיווח ההנהלה הבכירה, לר שלקווים מנחים לפיקוח נאות  (ה)

 בגין עסקאות ממונפות; ןתשואות צפויות מותאמות לסיכו (ו)

 ,חיתום" להלן(; וכן נוהלי " פרק)ראה  מינימאלייםחיתום  נוהלי (ז)

ורכישת הלוואות  (primary loan origination)לייזום הלוואות  ותחיתום אפקטיבישיטות  (ח)

(secondary loan acquisition). 

 

  ון תקופתי בדירקטוריוןדי

הלוואות לדירקטוריון של תאגיד בנקאי ידון לפחות אחת לשנה במדיניות התאגיד הבנקאי ביחס  .7

 . הדיון ייסוב בין היתר על:ממונפות

)סוג התאגידים, שיעור המימון, הלוואות ממונפות מדיניות התאגיד הבנקאי ביחס למתן  (א)

 טחון עליהם וכו'(.סוגי האשראי, סוגי הביטחונות, מרווחי הבי

אשראי הלוואות ממונפות ולל רצוי ביחס להון של התאגיד הבנקאיהיקף החשיפה הכולל וה (ב)

 ושיעור החשיפה הרצוי לאשראי כאמור בתאגיד בודד. ,לרכישת אמצעי שליטה

                                                      

 בנושא "ניהול סיכון אשראי". 311כמשמעותן בהוראת ניהול בנקאי תקין  מספר -עסקאות בצנרת  3
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אשראי לרכישת אמצעי שליטה בתאגידים השולטים בתאגידים אחרים שהתאגיד הבנקאי  (ג)

 .םמימן את רכישת השליטה בה

 אשראי לרכישת אמצעי שליטה, שאין לגביו זכות חזרה ללווה. (ד)

לרבות  ממונפות,ההלוואות השל  הכולל התיקאחת לחצי שנה, הדירקטוריון יקיים דיון במצב  .8

ודיון מפורט בכל אשראי שמעל סכום מינימום שיקבע פיננסיות העמידה בהתניות ה

 הדירקטוריון.

 

 חיתום נוהלי

 במדויקועליהם לשקף , כתובים ומדידים, צריכים להיות ברורים בנקאיתאגיד חיתום של  נוהלי .9

חלש של חיתום ראשוני . לעסקאות הלוואה ממונפות התאגיד הבנקאיאת התיאבון לסיכון של 

בסופו של  להוביל עשויים ,פיננסיות מוגבלות התניותבלתי נאות ו חוב יחד עם מבנה, עסקאות

גבלות חיתום מיקבע  תאגיד בנקאישי בארגונו מחדש. דבר לסיווג החוב כבעייתי, ואף לקו

יארגן הן ברמה  שהתאגיד הבנקאי העסקאות היקףלרבות , ברורות בנוגע לעסקאות ממונפות

  .לצורך חלוקה הפרטנית והן ברמה המצרפית

, חיתומן חלשבעסקאות ש ניםהמוניטין הטמו ניהיוזם ייתן את דעתו לסיכו התאגיד הבנקאי .10

אלה עלולים למצוא את דרכם למגוון רחב של מכשירי השקעה ולהחמיר  היות שסיכונים

באחריותו המשפטית בחיתום ובהפצת  הנכשל בעמידה תאגיד בנקאי. סיכונים מערכתיים במשק

גם , בדומה לכך. עסקאות עלול לגרום נזק למוניטין שלו בשוק ולפגום בכושר התחרות שלו

כרוכות בשיעורי כשל או הפסד גבוהים  המשווק עסקאות אשר עם הזמן תאגיד בנקאי

 .עשוי להיחשף לפגיעה במוניטין ,משמעותית ובבעיות של עמידה בהתחייבויות

 :לנושאים הבאים, לכל הפחות ,יתייחסו תאגיד בנקאינוהלי החיתום של  .11

 העסקיות עבור כל עסקה נאותות ומבנה ההון של הלווה בר קיימאהבסיס האם הנחות  (א)

(sustainable)ובין אםעצמו  התאגיד הבנקאישל  האשראי עבור תיק תאם העסקה נחתמן , בי 

 מתוך כוונת חלוקה.

 קיימא-בתמינוף עד לרמה ה קטין אתיכולתו של לווה לפרוע את חובותיו ויכולתו לה (ב)

(sustainable level ) לשקול גם  תאגידים בנקאייםעל פני פרק זמן סביר. כהנחיה כללית, על

על יכולת לבצע  צביעותמ (base case, "בתרחיש הבסיסי" )מזומניםהאם תחזיות תזרים ה

הפחתה מלאה של חוב בכיר מובטח או לפרוע חלק משמעותי מתוך החוב הכולל בטווח הזמן 

 דרדרותיהכמו כן, התחזיות צריכות לכלול תרחיש מציאותי אחד או יותר של  4הבינוני.

(downside), קה;יים שזוהו בעסמרכזסיכונים  ףהמשק 

                                                      

של הלווה  היא האומדן הצפוי של הביצועים הפיננסיים (base caseבתרחיש הבסיסי ) ככלל, תחזית תזרים המזומנים 4

 התוצאות גבוהה ביותר.ה התרחשותן היאעל הנחות שהסתברות  בהתבסס ,(deal sponsorעסקה )ב הספונסר או

השמרני, אך פחות טובות מאלה של  התרחישצריכות להיות טובות יותר מאלה של  בתרחיש הבסיסי, ,הפיננסיות

 התרחישהתאמות לתחזיות הפיננסיות של עשוי לבצע  תאגיד בנקאי (.upside) המשופרהאגרסיבי או  תרחישה

יש להשתמש בתחזיות הפיננסיות המציאותיות ביותר כאשר מודדים את יכולתו של לווה לפרוע  .צורךה, לפי יהבסיס

 מינוף.ה ולהקטין את רמתאת חובותיו 
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ציפיות בנוגע לעומק ולרוחב של בדיקות הנאותות לעסקאות ממונפות. הדבר יכלול  (ג)

להערכת סוגים שונים של ביטחונות, לרבות הגדרה ברורה של תפקידה של  סטנדרטים

להוראת  44)בהקשר זה ראו גם את סעיף  פונקציית ניהול סיכוני אשראי בבדיקת נאותות זו

דבר מעורבות פונקציית ניהול הסיכונים בהליך אישור , ב311 מספר ניהול בנקאי תקין

 ;האשראי(

 ;ןלהערכת תשואות צפויות מותאמות לסיכו סטנדרטים (ד)

ועל נכסים בלתי מוחשיים אחרים לצורך החזר הלוואות,  חברהההסתמכות על שווי  מידת (ה)

של הערכת שווי, וקווים מנחים בדבר תדירות הסקירות  מקובלותלצד מתודולוגיות 

 אלה; הערכות שוויתיות של התקופ

אם בכלל, בהתחשב  ,5(sponsorספונסר )ציפיות בנוגע לרמת התמיכה שתסופק על ידי  (ו)

 ם ההון שלו בראשית ההלוואה, וגורמי תרומת, מידת הספונסרביכולתו הפיננסית של 

כמקור משני  הספונסרעל תמיכת  המסתמכים על תאגידים בנקאייםנוספים. משפיעים 

המציגים כולל בין היתר דוחות כספיים ודוחות נזילות, הלהמציא תיעוד  ,אהלהחזר ההלוו

 אשראי;בלתמוך  הספונסרמהזמן האחרון לנכונותו וליכולתו של  עדות

האם תנאי הסכם האשראי מתירים דילול מהותי, מכירה, או החלפה של ביטחונות או  (ז)

 נכסים מניבי מזומן, ללא אישור המלווה;

 חובפיננסיות בהסכם האשראי, לרבות ביצועים פיננסיים )כגון יחס ות התניהגנות באמצעות  (ח)

 FCCR - Fixedתשלומים קבועים ) כיסוייחס כיסוי ריבית, או יחס לתזרים מזומנים, 

Charge Coverage Ratio)6 ,רמת בדרך כלל. ומעקב אחר עמידה בהתניות, דרישות דיווח ,

, סכום החוב שחייב להיפרע מתוך תזרים מינוף לאחר מכירות נכסים מתוכננות )דהיינו

היא מקור לדאגה ברוב  ,6 -וגבוהה מ ,EBITDA -ל חובכ , המחושבתהמזומנים התפעולי(

 ;ענפיםה

התניות המבטיחות יכולת לדרוש פירעון של ההלוואה במקרה של הסטת פעילות החברה  (ט)

ו באזורים בסיכון הנרכשת לפעילויות בתחומי סיכון חדשים )כגון פעילות בחו"ל בענפים א

 גבוה(;

ובקרות  יםביטחונות בהסכמי אשראי המציינות מהו ביטחון קביל, ומדדלדרישות  (י)

-LTV (loan-to -להמתאימים לסיכון, לרבות סוגי ביטחונות קבילים, קווים מנחים בנוגע 

value)ומתודולוגיות הולמות להערכת שווי של ביטחונות. הנהלים לגבי הלוואות מבוססות ,-

צריכים גם לקבוע ציפיות לגבי השימוש בבקרות על  הכולל מבנה החובמסים שהן חלק נכ

של  ותהפקדחשבון בלתי תלויות, ושווי , הערכות בדיקות וחקירותהביטחונות )לדוגמה, 

חשבון, ודרישות דיווח  ניהול((, סוגים אחרים של ביטחונות והסכמי lockbox)תשלומים 

 ,תקופתיות; וכן

                                                      

זקות, כאשר חב' עומד מאחורי העסקה. למשל בעל שליטה בחברת אח)או לישות אחרת( ההמונח ספונסר מכוון לאדם    5

  האחזקות היא הלווה.

היחס בין הרווחים לפני מס, תשלומי ריבית והוצאות שאינן במזומן, ובין העלויות הקבועות. לעניין זה, עלויות קבועות   6

 (, מסים, החזרי קרן וריבית, ותשלומי דיבידנד נדרשים. CAPEXכוללות בד"כ הוצאות הוניות )
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לוואה מאפשרים הפצה של נתונים פיננסיים שוטפים ונתוני אשראי האם הסכמי הה (יא)

 רלוונטיים אחרים לכל המשתתפים והמשקיעים.

 

 ת שווינוהלי הערכ

ועל נכסים בלתי מוחשיים אחרים  חברהעל שווי  לעיתים קרובות מסתמכים תאגידים בנקאיים .12

 להפחתת החובטנציאל לקבוע את הפו (2); להעריך את הישימות של בקשת הלוואה (1) בבואם

 (4) ,וכן; להעריך את נגישותו של הלווה לשוקי ההון (3); בעקבות מכירות נכסים מתוכננות

גם עשויים לראות בשווי  תאגידים בנקאיים. לאמוד את חוסנו של מקור משני להחזר ההלוואה

 לספק תמיכה (sponsorהספונסר )אמת מידה מועילה להערכת התמריץ הכלכלי של  החברה

חברה, הערכת שווי אמינה של  לבצעהדרוש כדי המיוחד והמקצועי לאור הידע  .פיננסית

הערכות , השוטפים ןבתהליכי החיתום והערכת הסיכוחברות וחשיבותן של הערכות שווי של 

 ובעלי מומחיות.  מוסמכים עובדיםצריכות להתבצע בידי  חברותשווי של 

הערכת : שיטות ההערכה השכיחות ביותר הן. םמספר שיטות להערכת שווי של עסקי קיימות .13

נכסי הבסיס ערך שיטות של הערכת נכסים מתייחסות ל. והערכת שוק, הערכת הכנסות, נכסים

שיטות של הערכת הכנסות מתייחסות לתזרימי . ערך המימוש שלהםלכעסק חי או  החברהשל 

. ות של היוון או ניכיוןומיישמות טכניקות מתאימ, האו לרווחי חברההמזומנים השוטפים של ה

. שיטות של הערכת שוק גוזרות מכפילי ערך מתוך נתוני חברות דומות או מעסקאות מכירה

אומדני הערך הסופיים צריכים להתבסס על שיטה או שיטות שנותנות תוצאות אמינות , ואולם

 .שיטת ההכנסות נחשבת לאמינה ביותר, במקרים רבים. ומוכחות

 "תזרים המזומנים המהוון"שיטת . צות לשימוש בשיטת ההכנסותשתי גישות נפו קיימות .14

(capitalized cash flow)  קובעת את שוויה של חברה כערך הנוכחי של כל תזרימי המזומנים

, קובעים מהו תזרים המזומנים המתאיםראשית . העתידיים שהעסק מסוגל לייצר באופן תמידי

שהוא בדרך כלל הממוצע המשוקלל של , ולאחר מכן מחלקים אותו בשיעור היוון מותאם לסיכון

. ניתנים לניבויו יציבים שיטה זו היא המתאימה ביותר כאשר תזרימי המזומנים. עלות ההון

היא מודל הערכת שווי המתפרס על  (discounted cash flow) "תזרים המזומנים המנוכה"שיטת 

פות וממיר סדרה עתידית של תזרימי מזומנים לערך נוכחי, על ידי ניכוי אותם פני מספר תקו

המשקף את ( discount rate, "שיעור הניכיון"המכונה )תזרימי מזומנים לפי שיעור תשואה 

מתאימה ביותר כאשר תזרימי המזומנים העתידיים מחזוריים או  שיטה זו. הסיכון הטבוע בהם

המסמכים , ולפיכך, יטות להערכת הכנסות כרוכות בהנחות רבותשתי הש. משתנים על פני זמן

 .התומכים צריכים להסביר בצורה מלאה את ההנמקות ואת המסקנות של המעריך

תאגיד הבנקאי על ה, כאשר לווה נקלע לקשיים כלכליים או מתמודד עם תנאי שוק שליליים .15

, כדוגמת תזרים מזומנים יםמרכזימלווה לשקף תנאים שליליים אלה בהנחותיו לגבי משתנים ה

כמקור פוטנציאלי להחזר  חברהעריך את שווי הכאשר הוא מ, ומכפילי מכירות, רווחים

לרבות תנאים , םשינויים בערכם של נכסי הלווה צריכים להיבחן תחת מגוון תרחישי. ההלוואה

 ברותח שווישל  תרחישיםיש לערוך ולתעד . יתרחיש הבסיסהעסקיים גרועים יותר מאלה של 

בהתייחס לביצועיו , תקופתי על בסיס ולאחר מכן, הייזום של העסקה בשלבושל הנחות היסוד 

לבצע ניתוח תזרים  התאגיד הבנקאיעל . ולבצע התאמות בתחזיות אם נדרש של הלווה בפועל,
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המשתמע ממדדים כגון מכפילים של תזרים  חברהמזומנים מנוכה משלו כדי לתקף את שווי ה

 .או מכירות, חיםרוו, מזומנים

ובסופו של דבר , שנגזרו אפילו מההליכים הקפדניים ביותר אינם מדויקים חברהאומדני שווי  .16

או על ביטחונות  חברההמסתמכים על שווי  לתאגידים בנקאיים, לפיכך. עשויים שלא להתממש

-LTV (loan-toיחסי  תמדיניות הקובע ה להיותצריכ, שקיים קושי להעריכםשאינם נזילים או 

value ratios) ,שיעורי ניכיון (discount rates) , ומרווחי ביטחון(collateral margins) נאותים .

 התאגיד הבנקאיעל , בתחום ההלוואות הממונפות התאגיד הבנקאיבהתבסס על אופי פעילות 

ללא . חברהשווי  בהערכת הנתמכותתיק הכולל השיעור העסקאות הבודדות ולגבלות מלקבוע 

צריכות להיות  חברותההנחות העומדות בבסיס אומדני שווי ה, תודולוגיה המיושמתקשר למ

 בתאגיד הבנקאיומובנות למקבלי ההחלטות המתאימים , נתמכות כהלכה, מתועדות בבירור

 התאגיד הבנקאיהשיטות להערכת שווי שבהן משתמש , בנוסף. ניםסיכוהעל  המפקחותוליחידות 

 .בו הוא פועל לענף הכלכליוה צריכות להתאים למצבו של הלוו

 

 ניתוח כמותידיווח ו

הנהלת . ממונפותההלוואות תיק האחר אשראי  באופן מתמידלעקוב נדרשים  תאגידים בנקאיים .17

צריכה לקבל דיווחים מקיפים בדבר המאפיינים והמגמות של חשיפות אלה  התאגיד הבנקאי

המדיניות והנהלים צריכים . הבנקאי התאגידוסיכומים יוגשו לדירקטוריון , אחת לרבעון לפחות

. התאגיד הבנקאילהגדיר מה הם השדות שיאוכלסו וישתקפו במערכת המידע הניהולי של 

 :אשר יכללו, מערכת המידע תפיק דיווחים מדויקים ועדכניים להנהלה ולדירקטוריון

 , בתוך ולרוחב כל קווי העסקים והישויותהכולל תיקברמת החשיפות בודדות וחשיפות  (א)

 ;בצנרת המשפטיות, לרבות עסקאות

 ; דירוגשינויי התפלגות דירוגי הסיכון וניתוח  (ב)

עקב שיפורים במאפייניהם הפיננסיים  , למשלמהתיק הממונף הוצאורשימה של הלווים ש (ג)

 ובפרופיל הסיכון הכולל שלהם;

 ;תקופות לפירעוןפרופיל של תמהיל ענפי וטווחי  (ד)

 ;, אם קיימיםד בהינתן כשלהנגזרים מהסתברויות לכשל והפס מדדים (ה)

הלוואות , ארגון מחדש של חובותפיננסיות,  להתניותביצועי תיק, לרבות אי ציות  מדידת (ו)

 ;חשבונאיות , ומחיקותשאינן צוברות 

 להלוואות ממונפות; תאשראי המיוחסההפסדי ההפרשה לסכום הנכסים הפגומים, וסכום  (ז)

 ל תיק זה;והביצועים ש ,חריגות מהמדיניות הכולל של ההיקף (ח)

 הוא החברהאלה שבהן שווי כ, לרבות עסקאות שאינן מובטחות והבטוחהחשיפות לפי סוג  (ט)

מקור ההחזר להלוואות ממונפות. הדיווח יתייחס גם להשלכות של כשלים אשר מביאים 

 ;כל המלווים, ועל כן מדללים את התמיכה המשנית ממכירת ביטחונותלפאסו -פארי לטיפול

 מחזורי מסחר בשוק משני, אם זמינים;ו ם על מחיריםנתוני (י)

 ותעשוי ספונסרים מוצגות ע"יעסקאות. עסקאות שב ספונסריםחשיפות וביצועים לפי  (יא)

כהגדרתם  צדדים נגדיים קשורים או לקבוצת צד נגדילחשיפה כלהיחשב במקרים מסוימים 

מסגרת פיקוחית למדידה ובקרה של חשיפות " - 313בהוראת ניהול בנקאי תקין מספר 
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לסכום ולנטר חשיפות קשורות , לזהות התאגיד הבנקאיעל  "(LEX10-LEX40גדולות )

 ;אלה פוטנציאליות

 מדיניות;מצד נגדי לגידור, וחריגות  ותחשיפות ברוטו ונטו, ריכוזי (יב)

לרבות , צדדים נגדיים ברמה כוללת ומפולחתשל של הלוואות ממונפות של לווים וחשיפות  (יג)

הדוחות צריכים להציג מבט מפורט . גבלות שנקבעוהמד לצ, ואחזקות הוניות נדחהחוב 

 גם הדיווח יתייחס לחשיפות שנרשמולווה. התאגיד הבנקאי לשל  החשיפהסך ומקיף על 

 -ו CDSכגון חוזי לרבות חשיפות עקיפות , בתאגיד הבנקאי האחרותעסקיות הביחידות 

TRS. למכירה  ןזמיהת בתיק לתת את דעתו לפוזיציות המוחזקו התאגיד הבנקאיעל , בנוסף

או לכאלה המוחזקות באמצעות כלי השקעה מובנים שבבעלות או במימון , בתיק למסחראו 

 .היוזם או של חברות בנות או חברות קשורות שלו התאגיד הבנקאישל 

 

 הלוואות ממונפות סיווג

של  סיווגהלוואות ממונפות, מוסדר בהוראות הדיווח לציבור. סיווג סיווג הלוואות, ובכלל זה  .18

הלוואות ממונפות כרוך בשימוש בהנחות מציאותיות לגבי החזר ההלוואה כדי לקבוע את יכולתו 

. בתוך פרק זמן סביר (sustainable level) מינוף עד לרמה בת קיימאה להקטין את רמתשל הלווה 

ולת בדרך כלל, שהיכולת להפחית חוב בכיר מובטח בצורה מלאה או היכ מקובל להניח,, לדוגמה

על פני חמש עד שבע שנים, היא עדות ליכולת החזר  ,מסך החוב יםאחוז 50 להחזיר לפחות

אם היכולת הצפויה לפרוע את החוב מתוך תזרים המזומנים היא מועטה ומיחזור . נאותה

אפילו אם  בד"כ יהיה צורך להוריד את רמת הסיווג,, א האופציה הישימה היחידהיההלוואה ה

סביר או מציאותי  סיכויאין  שבהן עסקאות הלוואה ממונפות. האחרוןהחיתום נעשה בזמן 

יש , כאשר מעריכים את היכולת לפרוע חוב, בנוסף .שיסווגו כחוב נחותסביר , המינוף להקטנת

שהתאגיד על מנת להבטיח  החוב או ארגונו מחדש, תקופת פירעון הארכתאת בקפדנות לבחון 

 .ההלוואה ארגון מחדשהחזר על ידי הארכה או אינו מסווה בעיות של יכולת  הבנקאי

להימנע מהתייחסות לשווי  התאגיד הבנקאיעל , מספקהופך לבלתי אם מקור ההחזר העיקרי  .19

הנתמך שווי לראיות  .באופן מיטבי ה נתמךשווי זאלא אם כן , כאל מקור החזר משני חברהה

או , דים שלישיים כשיריםהסכמי רכישה ומכירה מחייבים עם צד עשויות לכלול באופן מיטבי

בהשפעתן של נסיבות המצוקה של  באופן מלא הערכות שווי יסודיות של נכסים המתחשבות

ההלוואה  כאשר, אלהבמקרים . הלווה ובשינויים אפשריים בתנאים העסקיים ובתנאי השוק

פגומה  הלוואהכ אותה אינה מובטחת היטב ומצויה בהליכי גביה, תאגידים בנקאיים יסווגו

לא ניתן להגן על חלק  אינה צוברת )בהתאם לאמור בהוראות הדיווח לציבור(, וכאשרש

יבצעו הפרשה או  ,נתמך באופן מיטביה חברה מההלוואה באמצעות שעבוד נכסים או שווי

  .בגין אותו חלקמחיקה חשבונאית 
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 ניתוח אשראי

ה רבה באיכות הניתוח ת תלויים במידוממונפ ותשל הסיכון בהלווא יםחיתום וניהול אפקטיבי .20

 הצריכ התאגיד הבנקאיהמדיניות של . בניטור השוטף גםהמיושם במהלך תהליך האישור כמו 

 לרבות, וניהוליים ענפיים, עסקיים, להתייחס לצורך בהערכה מקיפה של סיכונים פיננסיים

 :האם

בי ניתוחי תזרימי המזומנים מסתמכים על תחזיות אופטימיות מדי או חסרות ביסוס לג (א)

 מכירות, מרווחים, וסינרגיות ממיזוגים ורכישות;

מדדי ביצוע המתאימים לענף הכלכלי של הלווה; יכולת לנבא את  :ניתוחי הנזילות כוללים (ב)

של הלווה; והיכולת  יםהתפעולי ניםתזרים המזומנים של הלווה; מדידת צורכי המזומ

 לעמוד במועדי הפירעון של החוב;

 מיזוג;מ ון נאות לגבי עלויות שאינן צפויות מראש הנובעותהתחזיות כוללות מרווח ביטח (ג)

התניות  תרחיש שלילי אחד או יותר, לרבות הפרה של התחזיות נבדקו במבחני קיצון תחת (ד)

 פיננסיות;

שינויים לעומת התכנית, את  לקבוע אם ישהעסקאות נסקרות אחת לרבעון לפחות כדי  (ה)

חיי הסיכון וסטטוס הצבירה. החל מראשית , ואת הדיוק של דירוגי הנלוותהשלכות הסיכון 

ההלוואה, על תיק האשראי לכלול נימוקים כרונולוגיים וניתוחים של כל השינויים 

 של הלווה וכל שינוי ביחס לביצועים הכספיים הצפויים; הפעולההמהותיים בתכנית 

ומביאות בחשבון  על בסיס תקופתי, ושל ביטחונות מתבצעות חברותהערכות שווי של  (ו)

 שחיקת ערך פוטנציאלית;

אומדנים של מימוש ביטחונות ומכירת נכסים מתבססים על המגמות והתנאים הנוכחיים  (ז)

 בשוק;

לגבי  החלטותבדירוג הסיכון ומזוהים ונלקחים בחשבון ב בביטחונות מקרים של חוסר (ח)

 הצבירה; סטאטוס

של שוקי החוב  םצופות מראש שינויים בתנאי (contingency plansהפעולה השונות )תכניות  (ט)

 או על הנפקות הוניות חדשות; וכן אשראיההון, כאשר החשיפות מסתמכות על מיחזור ו

  הלווה מוגן כהלכה מפני סיכון שיעור ריבית וסיכון שער חליפין. (י)

 

 עסקאותב ספונסרים

תאגיד בנקאי אינו רשאי להסתמך על תמיכה של ספונסר, אף כמקור החזר משני, מבלי  .21

יכולת  מחייבתהסתמכות על ספונסר יתרה מכך,  .פורמאלית מהספונסרשנתקבלה ערבות 

 :את המרכיבים הבאים לפחות כלולת הספונסרשל  היכולת הכלכליתהערכת כלכלית מוכחת. 

, וניתוח הספונסרביצוע סקירות תקופתיות של הדוחות הכספיים והמגמות הפיננסיות של  (א)

 ריבוי עסקאות;ב לתמוךנזילותו, לרבות היכולת 

 ;הספונסרההשקעה של הסכמי התייחסות למגבלות  (ב)

 ;(capital contribution) הון ובהזרמתבחלוקת דיבידנדים  הספונסרהתייחסות לנוהג  (ג)
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בדבר  לקבוע הנחיותכמקור החזר משני צריך  ספונסרהמסתמך על תמיכה של  תאגיד בנקאי

סדיר של מצבו הכלכלי של  ליישם תהליכים לניטורו, פיננסיים ספונסריםהערכת הכשירויות של 

 .הספונסר

 

 אשראי בקרת

 מעמיקבאופן תדיר יותר ו פותממונה ההלוואות תיקאת ביצועי  תעריך בקרת האשראיפונקציית  .22

חלק מהתאגידים עבור  .לשנהלכל הפחות אחת ו ,אחרים בתיק ההלוואות חלקיםיותר לעומת 

, ות, ריכוזיחברהעל שווי  גבוההמכות , מאפייני הסיכון של תיקים ממונפים, כגון הסתהבנקאיים

. , או ביצועי התיק, עשויים להכתיב סקירות תכופות יותרןסיכוהמגמות שליליות בדירוג 

מומחיות וניסיון בסוגים אלה של הלוואות ובענף הכלכלי  בעלי עובדיםיבוצעו על ידי  הסקירות

בנוסף . 311אה מספר ( להור3א)78יהיה בהתאם לאמור בסעיף הסקירות  עומק. של הלווה

, מדיניותו ונהליו בכל הנוגע להלוואות ממונפותו, ייסקרו הפרקטיקות הנהוגות בתאגיד הבנקאי

 .הוראה זועם  עקביים במטרה להבטיח כי אלה

 

 (Stress-Testing) מבחני קיצון

  ,תיתקופ, על בסיס ניתוחי רגישותויגבש ויישם קווים מנחים לביצוע מבחני קיצון  תאגיד בנקאי .23

לכמת  במטרה, חלוקה להלוואות שהוקמו לצרכי כמו גם ,להחזקה המיועדותתיקי הלוואות ל

נזילותו , רווחיו, את ההשפעה הפוטנציאלית של שינויים בתנאי הכלכלה והשוק על איכות נכסיו

למורכבות , רמת התחכום של מבחני הקיצון וניתוחי הרגישות צריכה להתאים לגודל. והונו

נדרש  תאגיד בנקאיאם . התאגיד הבנקאיהסיכון של תיק ההלוואות הממונפות של ולמאפייני 

ייכלל  פותהממונ ההלוואותתיק , (enterprise-wideברמת כלל הארגון )לבצע מבחני קיצון 

 .במבחנים אלה

 

* * * 

 

 

 עדכונים

 תאריך פרטים גרסה מס' 06חוזר 

 28/04/15 חוזר מקורי 1 2461

 29/12/25 עדכון 2 2832
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 רכישה עצמית על ידי תאגידים בנקאיים

 פרק א': כללי

 מבוא

רכישה עצמית היא פעולה בה תאגיד רוכש מניות שהונפקו על ידו. רכישה עצמית בדומה  .1

הצהרת כוונות לדיבידנד, מקטינה את הונו של התאגיד. בשונה מדיבידנד, היא אינה מהווה 

בכך, רכישה עצמית עשויה לתת מענה  ארוכת טווח של התאגיד לציבור המשקיעים בו.

 ה על יעדי ההון ומדיניות הדיבידנד של התאגיד. לעודפי הון שנצברו, תוך שמיר

הייחודיות של  .אתגרים וסיכונים מספררכישה של תאגיד בנקאי את מניותיו מציבה  .2

תאגידים בנקאיים בנושא זה נובעת מדרישות הלימות ההון מתאגידים בנקאיים, 

זקה של מעורבותם בשוק ההון והחשש לניגודי עניינים, כמו גם ההשפעה על שיעורי ההח

  .בעלי המניות

מאפשרת לתאגידים בנקאיים לבצע רכישה עצמית תוך קביעת התנאים הוראה זו  .3

. כמו כן, , כנהוג ברשויות פיקוח במדינות שונותרכישה זוניתן יהיה לבצע בהתקיימם 

ההוראה מסדירה פעילות עקיפה של תאגיד בנקאי במניותיו באמצעות מתן מימון לרכישת 

 מימון בביטחון מניותיו.מניותיו או מתן 

 .ועל דיני ניירות ערך על חוק החברותהוראה זו מוסיפה למען הסר ספק, מובהר בזאת כי  .4

 תחולה 

 "תאגיד בנקאי"(: -הוראה זו תחול על כל התאגידים הבאים )להלן בהוראה זו)א(  .5

 ;תאגיד בנקאי, למעט בנק חוץ וחברת שירותים משותפת (1)

 ;אשראיתאגיד עזר שהוא חברת כרטיסי  (2)

 (3)20עליו מכוח סעיף ות חל 211עד  201ות ניהול בנקאי תקין מס' תאגיד שהורא (3)

 ;201להוראת ניהול בנקאי תקין מס' 

 . 1981-ט לחוק הבנקאות )רישוי(, התשמ"א36סולק כהגדרתו בסעיף  (4)

 . בטל (ב)
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 הגדרות

6.   

חוק הסדרת העיסוק לקוח המנוי בתוספת הראשונה ב "לקוח כשיר"

השקעות, בשיווק השקעות ובניהול תיקי בייעוץ 

( 8) פים, למעט לקוח על פי סעי1995-השקעות, התשנ"ה

 .( בתוספת זו9או )

 .1999-חוק החברות, התשנ"ט  "חוק החברות"

צדדים ", "קבוצת צד נגדי"

 "נגדיים קשורים

 .313כמשמעותם בהוראת ניהול בנקאי תקין מס' 

מניות או ניירות ערך שניתן להמירם למניות או שניתן  "ניירות ערך"

 לממשם במניות. 

, למעט מתן כמשמעותה בהגדרת "חלוקה" בחוק החברות "רכישה"

  מימון לרכישה כמפורט בפרק ג'.
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 רכישה פרק ב': 

של התאגיד תאגיד בנקאי ותאגיד בשליטתו יהיו רשאים לבצע רכישה של ניירות ערך  .7

 בהתקיים כל התנאים הבאים: רכישה(  -)להלןהבנקאי 

חוק החברות וכן התנאים ל 302בהתאם לקבוע בסעיף מתקיימים התנאים לחלוקה  (א)

חלוקת דיבידנד על ידי )" 331לחלוקה הקבועים בהוראת ניהול בנקאי תקין מס' 

 . "(תאגידים בנקאיים

של והנפרע מהון המניות המונפק  3%לא יעלה על בכל תכנית הרכישה היקף  (ב)

 .  להלן בסעיף קטן )ו( כמשמעותה ,התאגיד הבנקאי במועד אישור התכנית

 לגבי. האמור  לא יחול קבוצה מסוימת של בעלי מניותתופנה ללא ההצעה לרכישה  (ג)

   .וא לקוח כשירבעל מניות שה

 הרשות לניירות מנגנון הגנת נמל מבטחים שפרסמההתאגיד הבנקאי יפעל על פי  (ד)

שיבטיח לו הגנה משפטית מפני  (26.7.2010, מיום 199-8ערך )עמדה משפטית מספר 

גם  תתחשבלפי מנגנון זה שתוגדר תכנית הרכישה  .טענת שימוש במידע פנים

 מניית התאגיד הבנקאי.  של המסחר י מחזורב

 . בסעיף )ו( להלן מפורטהרכישה כ אישר את תכנית איבנקתאגיד הדירקטוריון ה (ה)

הבנקאי קיבל את אישור הפיקוח על הבנקים לביצוע הרכישה על סמך התאגיד  (ו)

 תכלול לכל הפחות את המידע הבא:ש ,תכנית רכישה שהציג לפיקוח

 ;( לעילה)-אישור בדבר עמידה בתנאים הקבועים בסעיפים )א( (1)

הצפויות על  נדיםדת הדיביוחלוק, בראייה כוללת עם כלל השפעת הרכישה (2)

ביעדי ההון של התאגיד הבנקאי על עמידתו  ,הבנקאיפי מדיניות התאגיד 

, ועל פני אופק תכנון ההוןמועד הגשת הבקשה ב ,והפנימיים פיקוחייםה

 ;כלל שלוש שנים קדימהכ

על בסיס  ותהמחושב ותאחר מגבלות פיקוחיותהשפעת הרכישה על עמידה ב (3)

על ערך החשיפה לצד נגדי ולקבוצת ההון, לדוגמה, יחס מינוף, מגבלות 

   ; צדדים נגדיים קשורים

)לדוגמה,  והטיפול המתוכנן במניות שירכשו הרכישהלביצוע שיקולים ה (4)

  ;(מכרו בחזרההאם המניות י

מניות של התאגיד הבנקאי, ככל ההשפעה אפשרית של התכנית על בעלי  (5)

 בעל מניות קיים יעבור סף דיווח(. האם שידועה לתאגיד הבנקאי )לדוגמה, 

  .הפיקוח לתכנית הרכישה לא יעלה על שנהישור אככלל, תוקף  (ז)
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  מתן מימון לרכישה  ':גפרק 

של ניירות ערך שהונפקו   לא ייתנו מימון למטרת רכישהתאגיד בנקאי ותאגיד בשליטתו  .8

 .בין בתנאי שוק ובין שלא בתנאי שוק ,התאגיד הבנקאי ייד-על

 לעיל: 8 מבלי לגרוע מכלליות האמור בסעיף .9

לצורך חישוב ערך החשיפה  לקבל כביטחון רשאיבשליטתו תאגיד בנקאי או תאגיד  (א)

כל , התאגיד הבנקאי ידי-ניירות ערך שהונפקו עללצד נגדי או קבוצת צדדים נגדיים 

נפרע הות המונפק והמנימהון  0.5%עולה על שאינו  היקףבהביטחון האמור הוא  עוד

 התאגיד הבנקאי.של 

לרבות  י מניותיחידות מדדב עסקאותממן לרשאי תאגיד בנקאי ותאגיד בשליטתו  (ב)

  .קרנות המשקיעות בניירות ערך

בגין פעילות כאמור תאגיד בנקאי או תאגיד בשליטתו סך הביטחונות שקיבל  (ג)

לא  ,י התאגיד הבנקאייד-ניירות ערך שהונפקו על )ב( שהם-בסעיפים קטנים )א( ו

 .של התאגיד הבנקאי מהונו המונפק והנפרע 5%יעלה על 

נכללת מדד מניות אשר מניית התאגיד הבנקאי  –-"מניות"יחידת מדד לעניין סעיף זה, 

קרנות שבהחזקותיהן נכללים ניירות ערך שהונפקו  -; "קרנות המשקיעות בניירות ערך"בו

 . ידי התאגיד הבנקאי-על

כחלק מתכנית מימון לרכישה,  רשאי לתת, תאגיד בנקאי עילל 8על אף האמור בסעיף  .10

מפקח מסור הודעה בכתב להתאגיד הבנקאי יבתנאי שידי עובדים, -על ניירות ערךלרכישת 

 .לעובדיםתכנית העל הבנקים סמוך לאחר קבלת ההחלטה לגבי 

* * * 

 עדכונים

 תאריך פרטים גרסה מס'  06חוזר 

 16/1/02  הוראה מקורית 1 2062

 28/02/19 עדכון 2 2586

 30/09/21 עדכון 3 2669

 29/12/25 עדכון 4 2832
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 פעילות בשוק מעו"ף

 

 מבוא

פעילות התאגיד הבנקאי בשוק מעו"ף תתבצע בכפוף להוראות הבורסה וחוקי העזר של  .1

 מסלקת מעו"ף בע"מ.

בנוסף, לאור הסיכונים הכרוכים בפעילות זו ועל מנת להבטיח ניהול זהיר ותקין של עסקי  

 ם בהוראה זו.התאגיד הבנקאי בתחום זה, יש לנקוט בין היתר בצעדים המפורטי

 

 הגדרות

 כמשמעותה בחוקי העזר של מסלקת מעו"ף;  -"אופציה" .2

 

לאחר התאמות פיקוחיות וניכויים כמשמעותו  1הון רובד  -"הון התאגיד הבנקאי" 

ההון בנושא: " 202בהוראת ניהול בנקאי תקין מספר 

 ;"הפיקוחי

 

 - "התחייבויות כלפי מסלקת מעו"ף" 

הבנקאי כלפי מסלקת מעו"ף בגין התחייבויות התאגיד  )א(

תיק אופציות של לקוחותיו, של עצמו או של תאגיד 

בנקאי אחר שהוא ערב לו בסכום הבטוחות הנדרש לפי 

 התרחישים כמפורט בחוקי העזר של מסלקת מעו"ף;

התחייבויות התאגיד הבנקאי כלפי קרן הסיכונים של  )ב(

 מסלקת מעו"ף;

 

ירות ערך בתל אביב, שאינו חבר מסלקת חבר הבורסה לני - "חבר נלווה" 

 מעו"ף;

 

נטילת התחייבות כלפי מסלקת מעו"ף לקיים את התחייבותה  -"יצירת אופציה" 

 על פי אופציה כקבוע בתנאי האופציה;

 

מסלקת מעו"ף בע"מ, הסולקת עסקאות באופציות ובחוזים  -"מסלקת מעו"ף" 

 עתידיים;

 

או מסחר בה במסגרת הבורסה המנוהלת על ידי יצירת אופציה  -"פעילות בשוק מעו"ף" 

 מסלקת מעו"ף בע"מ.
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 הערכות ארגונית

תאגיד בנקאי לא יקיים פעילות בשוק מעו"ף עבור עצמו ועבור לקוחותיו ללא הערכות  .3

 מתאימה בתחום המקצועי, המיכוני והניהולי.

 

 נוהלי עבודה

 בין היתר הנושאים הבאים:בנוהלי העבודה הפנימיים של התאגיד הבנקאי יודגשו  .4

 מסגרת לפעילות בשוק מעו"ף )א( 

ייקבעו הגורמים ומדרג הסמכויות לאשור מסגרת פעילות ללקוח היוצר  (1)

 אופציות ושל רמת סוג הבטוחות הנדרשות להבטחת פעילות זו;

לא יאפשר התאגיד הבנקאי ללקוח ליצור אופציות בטרם אושרה לו מסגרת  (2)

 פעילות;

תיקבענה רמות חשיפה מותרות להתחייבות התאגיד הבנקאי על חשבון עצמו  (3)

 )"נוסטרו"( כלפי מסלקת מעו"ף.

 תפעול, פיקוח ובקרה )ב( 

ייקבעו האמצעים והגורמים לפיקוח ומעקב שוטף אחר הפעילות בשוק  (1)

 מעו"ף ורמת הבטוחות הנגזרת ממנה.

של לקוח שחרג מהמסגרת ייקבעו הגורם האחראי לסגירת פוזיציות  (2)

 המאושרת וכן אופן הסגירה ועיתויה.

 

 חבר נלווה

תאגיד בנקאי לא יספק שרותי סליקה לעסקות באופציות מעו"ף לחבר נלווה  )א( .5

 וללקוחותיו ללא התקשרות חוזית.

בהסכם ההתקשרות יפורטו האמצעים שהתאגיד הבנקאי רשאי לנקוט על מנת  )ב( 

של חבר נלווה או לקוחותיו ממסגרת הפעילות והבטוחות למנוע ולהקטין חריגות 

 שאושרה.

 

 חשיפה כוללת

סכומים המוכרים סך כל התחייבויותיו של תאגיד בנקאי כלפי מסלקת מעו"ף בניכוי  .6

בהתאם להוראת ניהול בנקאי להפחתה על פי הטכניקות הכשירות להפחתת סיכון אשראי 

מהונו  30%לא יעלה על  סיכון אשראי", -ת הגישה הסטנדרטיבנושא: " 203תקין מספר 

 של התאגיד הבנקאי.
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 כרטיסי חיוב 

 

 מבוא

חברות כרטיסי אשראי הפועלות היום הינן תאגידי עזר של התאגידים הבנקאיים כהגדרתם  .1

 אתהוראה זו מסדירה  )להלן חוק הבנקאות )רישוי((. 1981-בחוק הבנקאות )רישוי(, התשמ"א

 כרטיסי החיוב.לעניין תפעול מערך תאגידים בנקאיים  של חברות כרטיסי אשראי ושל פעילותן

 הגדרות

 ;1981-(, התשמ"א רישוי)בחוק הבנקאות  כמשמעותו        "בנק" .2

גין שימוש בכרטיס חיוב שמציע מנפיק ללקוחותיו בלהטבות זכויות  " זכאויות" 

 או החזקתו;

 ;()ב( לחוק הבנקאות )רישוי11, כאמור בסעיף עזרתאגיד שהיא  "חברת כרטיסי אשראי"  
 

החוק להגברת התחרות ולצמצום הריכוזיות בשוק הבנקאות  "חוק להגברת התחרות" 

 ;2017-בישראל )תיקוני חקיקה(, התשמ"ז

 –"כרטיס חיוב"  

 -"כרטיס תשלום" 

 -"נכס" 

 -"לקוח" 

חוק כרטיסי  –)להלן  1986-כהגדרתם בחוק כרטיסי חיוב, התשמ"ו

 ;חיוב(

 

חיוב, שחיוב באמצעותו הוא  כרטיס בנק כהגדרתו בחוק כרטיסי "כרטיס חיוב מיידי" 

 מיידי;

עסקה בין לקוח לבין ספק שהספק דיווח למנפיק לגביה, בעת  "עסקה מתמשכת" 

 הרשאה לחיוב חשבוןעשייתה, כי התשלום בעבורה נגבה באמצעות 

 ;בכרטיס חיוב

כרטיס תשלום כהגדרתו בחוק כרטיסי חיוב, שחיוב באמצעותו הוא  "כרטיס נטען" 

המיועדים לביצוע  ,לוחית או חפץ אחר לשימוש חוזרמיידי ולרבות 

שניתן לצבור בהם ערך כספי  ,תשלומים ולרכישת נכס מאת ספק

 ;ובלבד שהחיוב באמצעותו הוא מיידי ,בדרך של טעינה מראש

עסקה בכרטיס חיוב מיידי או בכרטיס נטען, ולמעט תשלום בגין  "עסקת חיוב מיידי" 

מכשירים אוטומטיים למשיכת משיכת מזומנים באמצעות 

 מזומן;

לחוק להגברת התחרות,  6כהגדרתה בסעיף  חברת כרטיסי חיוב,  "מתפעל הנפקה" 

 לחוק זה; 1העוסקת בתפעול הנפקה, כהגדרתו בסעיף 

 -"מנפיק"  

 -"ספק" 

 ;בחוק כרטיסי חיוב םמשמעותכ

 

 ;מנפיק שהינו בנק "מנפיק בנקאי" 

 .1981-ט. לחוק הבנקאות )רישוי(, התשמ"א36כהגדרתו בסעיף  "סולק" 
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 אשראי כרטיסי חברות על החלות תקין בנקאי ניהול הוראות

הנספח להוראה כולל רשימה של כל הוראות ניהול בנקאי תקין החלות על חברות כרטיסי  .3

 אשראי.

 הנפקת כרטיס חיוב

לתוקף,  על שם לקוחכרטיס חיוב יכניס לא מנפיק למעט בעת חידוש או החלפת כרטיס קיים,  .4

לעניין זה, בקשה חתומה על ידי הלקוח, תיעוד  אלא לאחר שקיבל מהלקוח בקשה מתועדת.

שיחה בכתב, תיעוד מוקלט של שיחה בה הלקוח מבקש הנפקת כרטיס או בקשה באמצעות 

 ו/או אינטרנט, יחשבו לתיעוד. (IVR)מענה קולי אינטראקטיבי 

להנפיק כרטיסי חיוב בישראל, ולהחתים לקוחות על הרשאה  חברת כרטיסי אשראי רשאית .5

ון בדרך של משלוח החוזה ללקוח וקבלתו חתום על ידי הלקוח או בדרך של החתמת לחיוב חשב

חברת סניפים זמניים(, לפי בחירת  –לקוחות על החוזה בפני נציג החברה במקומות שונים )להלן 

 , ובלבד שיתקיימו התנאים הבאים: כרטיסי אשראי

 30א כל עמלה, תוך בחוזה כרטיס החיוב תעוגן זכותו של הלקוח לבטל את החוזה, לל (א)

 ימים מיום שקיבל את הכרטיס, ובלבד שלא נעשה כל שימוש בכרטיס; 

להנפקת  יםהנוגע בירוריםהחברה לצורך בירורים. ההתקשרות עם ימסרו ללקוח פרטי  (ב)

 ;יתועדו במרוכז הכרטיס

 אישור הבקשה להנפקת כרטיס חיוב, למעט כרטיס תשלום, יעשה במרכז; (ג)

עם שילוט מתאים של החברה. הפעילות עם הלקוחות ייעודי במתחם סניף זמני ימוקם  (ד)

 תתנהל רק בתחום הסניף הזמני.

 מסירת כרטיס חיוב

 שהכרטיס אכן הגיע ללקוח. אמנפיק יקבע בנהליו אמצעי זהירות בכדי לווד .6

 דיוור ופרסום

ההודעה בדבר פירוט חודשי על העסקאות שבוצעו חברת כרטיסי אשראי רשאית לצרף למשלוח  .7

חוברת פרסומות המציעה ללקוחותיה רכישת  דף הפירוט החודשי(, -בכרטיס החיוב )להלן 

 פרסומות(.החוברת  -נכסים מספקים המפרסמים בחוברת )להלן 

על העלות  והכנסות חברת כרטיסי אשראי ממכירת שטחי פרסום בחוברת הפרסומות לא יעל .8

כולל עלות הפקת דף הפירוט החודשי(, תפעולית בגין משלוח דף הפירוט החודשי ללקוחות )לא ה

 .והוצאות הפקת חוברת הפרסומות המצורפת לאותו משלוח

 שיווק נכסים

היה מעורבות בהליך חברת כרטיסי אשראי לא תמלבד הפצת חוברת הפרסומות, ל )א( .9

 , בעלות על הנכסים וכו'(נכסיםההפצת  ,קבלת הזמנותהמכירה והשיווק של הנכסים )

 פרסומות.המוצעים בחוברת ה

לעיל, הניהול, הדיוור וההפצה של הנכסים הניתנים בסעיף קטן )א( על אף האמור  (ב)

 אשראי.ה, אפשר שיעשו על ידי חברת כרטיסי זכאויות ללקוחות תמורת
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 פנייה בעקבות שינוי מהותי במצב כלכלי

, בעקבות שינוי מהותי שחל במצבו הכלכלי של הלקוח, חיובפנה בנק ללקוח בעניין כרטיס  א.9

את פנייתו במערכותיו ( לחוק להגברת התחרות, יתעד הבנק 1()ב()2)א()9בהתאם לסעיף 

התיעוד יכלול את מועד הפנייה ואת הנימוקים המפורטים . , באופן הניתן לאחזורללקוח

במצבו הכלכלי של  יםותימהה יםשינוים סוגי המה לפנייה. התאגיד הבנקאי יקבע בנהליו

 .המחייבים פנייה אליו, ואת אופן התיעוד לקוח

 פנייה לשם הפחתת מסגרת אשראי

( 3()ב()2)א()9, בהתאם לסעיף בכרטיס חיוב פנה בנק ללקוח לשם הפחתת מסגרת אשראי ב.9

לחוק להגברת התחרות, תעשה הפנייה בכתב בדרך המקובלת בין הצדדים למשלוח 

בפנייתו יציין הבנק  , מבלי לגרוע מהאמור בכל דין.זמן סביר מראשעשה הפנייה תהודעות. 

 , את גובה מסגרת האשראי החדשהבכרטיס החיוב את גובה מסגרת האשראי הקיימת

, את מועד השינוי הצפוי, וכי הפחתה זו נעשית בהתאם לדרישות הקבועות בכרטיס החיוב

 רים בפנייה ללקוח.בחוק האמור. הבנק יקבע בנהליו את התהליכים הקשו

 סיום חוזה כרטיס חיוב

; לאחר השלמת הפעולות הנדרשות מנפיק יתעד הודעת לקוח על סיום חוזה כרטיס חיוב .10

ההודעה ללקוח יכולה לסיום חוזה כרטיס החיוב, ישלח על כך המנפיק הודעה בכתב ללקוח. 

 להימסר גם בדף הפירוט החודשי.

 של כרטיס חיוב שבוטל וזיכוייםחיובים 

מנפיק לא יחייב חשבון לקוח בגין עסקאות שבוצעו לאחר סיום חוזה כרטיס החיוב,  )א( .11

לחוק כרטיסי חיוב. עם זאת, לעניין שימוש לרעה בכרטיס חיוב יפעל  4כאמור בסעיף 

 לחוק כרטיסי חיוב. 6-ו 5המנפיק כאמור בסעיפים 

 בעסקה מתמשכת, לאחר סיום חוזה כרטיס החיוב: (ב)

המנפיק ישלח ללקוח הודעה בכתב בדבר סיום חוזה כרטיס החיוב ויציין, את  (1)

משך התקופה שבה ימשיך לכבד את החיובים, ככל שהחליט על תקופה כזאת. 

תקופה זו לא תעלה על שלושה חודשים מיום סיום החוזה, אלא אם הורה 

על תקופת המעבר(. בהודעה יצוין כי  –הלקוח על תקופה קצרה יותר )להלן 

 הלקוח להעביר את החיובים לכרטיס חיוב אחר או לכל אמצעי תשלום אחר. 

המנפיק ישלח לספק או לסולק, לפי העניין, הודעה בכתב בדבר סיום החוזה  (2)

ויציין, את המועד בו יפסיק לחייב את הלקוח בגין עסקה זו. היו המנפיק 

שקיבלה  והסולק תאגידים נפרדים, ישלח הסולק לספק הודעה כאמור, לאחר

 מהמנפיק.

( לעיל, אם במשך תקופת המעבר, ביקש הלקוח להנפיק 1על אף האמור בסעיף קטן )ב() (ג)

לו כרטיס חדש או אם יש ללקוח כרטיס אחר, רשאי המנפיק להעביר, בעבור הלקוח, 

 את החיובים לכרטיס החדש או האחר. 
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 פירוט חשבון

 כפיע אודות חיובי הלקוח בעסקאות שנעשו באמצעות כרטיס חיוב, מיד ללקוחמנפיק יציג ( 1) .12

ק העס בתי ידי על לו שנמסר כפי, ככל הניתןוכן יציג מידע עדכני  פירוט החודשי,דף הב שמופיע

ולכל הפחות , אותם הוא מעמיד לרשות לקוחותיוערוצי התקשורת אמצעות בבאותו מועד, 

לכל  . המנפיק יציג,ככל שאלו מוצעים על ידו ,באתר האינטרנט שלו ובאפליקציה בסלולר

 :יםהמידע הבאפרטי את הפחות, 

 שם המנפיק. (א)

 שם מתפעל ההנפקה. (ב)

 ;אשר לשימושו הונפק כרטיס החיוב שם הלקוח (ג)

או שם הכרטיס, כפי  המספר המוטבע על הכרטיסאחרונות של  ארבע ספרות (ד)

 ;שהוסכם מול הלקוח

  האחרון;החיוב סכום כולל בו חויב הלקוח במועד  (ה)

 ;הבא החיוב במועד הלקוח לחיוב כולל סכום (ו)

 ;הבא החיוב מועד (ז)

 ;המוצג המידע עודכן בו האחרון התאריך (ח)

מסגרת הנגבה בגין ניצול  יהנומינל והמנוצלת ושיעור הריבית בפועלמסגרת האשראי  (ט)

 ;זו

 :הפחות ולכל, החיוב בכרטיס המתבצעת עסקה בגין הלקוח של חיוב כל פירוט (י)

 סכום העסקה; (1

 תאריך ביצוע העסקה; (2

סכום  :הבאיםהפרטים  ,הפחות לכלבעסקה עם תשלום נדחה יפורטו גם,  (3

מועדי תשלום  התשלומים; סךמספר התשלום הנוכחי מתוך  נוכחי לתשלום;

 .או השיטה לקביעתם

 .סוג העסקהמתמשכת יינתן חיווי לגבי  בעסקה (4

 .שם הספק המוצג ללקוחות, כפי שדווח למנפיק על ידי הסולק (5

האם הוצג הכרטיס במעמד ביצוע העסקה, כפי שדווח למנפיק על ידי הסולק,  (6

, שהמנפיק דיווח 11אלא אם מדובר בעסקה מתמשכת כהגדרתה בסעיף 

 ללקוח לגביה, בדף הפירוט החודשי, כי מדובר בעסקה שכזו. 

": קריאת נתוני הכרטיס במסוף המצוי בבית העסק הצגת כרטיסלעניין זה " 

 בכל אמצעי ייעודי אחר המשמש את הספק לקריאת כרטיסים. של הספק או 

מזומן מטבע חוץ בבעסקאות המתבצעות במטבע חוץ, לרבות רכישת נכסים, משיכת  (יא)

 :ט(יפורטו גם פרטים הבאים, נוסף על הפרטים לפי סעיף קטן ) ,ביטול עסקאותוכן 

 ;במטבע המקורי סכום העסקה  (1)

 סוג המטבע בו בוצעה העסקה המקורית;  (2)

 תאריך המרת העסקה למטבע בו חויב הלקוח;  (3)
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שער החליפין בו בוצעה ההמרה )כולל סוג שער החליפין והפניה לנתונים  (4)

היסטוריים(; אם ההמרה נעשתה על פי הסכום שנגבה מהמנפיק על ידי הסולק 

הבינלאומי )בסוג מטבע שונה מסוג המטבע בו בוצעה העסקה המקורית(, יתן 

 ולסוג המטבע שבו חויב על ידי הסולק הבינלאומי. המנפיק גילוי גם לסכום

 הסכום הכולל בו חויב הלקוח בגין העסקה )כולל מטבע החיוב(; (5)

 סכום העמלות שנגבה מהלקוח על ידי המנפיק, על פי רכיביו. (6)

שער החליפין הבסיסי ושער החליפין בו  - בע חוץמטלצמודות הבעסקות תשלומים  (יב)

מדד בסיס והמדד הידוע בו בוצע  –דות למדד בוצע החיוב. בעסקאות קרדיט הצמו

 חיוב השוטף.ה

אגב מימוש פרט את החיובים שבוצעו י, זכאויותצבירת  והמאפשר ללקוחותי מנפיק (יג)

ואת היתרות העומדות לרשות הלקוח לאחר ביצוע החיובים )יתרת פתיחה, זכאויות 

 ויתרת סגירה(.תוך פירוט תאריך ומהות העסקה תוספות, גריעות 

יסים בהם ניתן לקבל פטור מעמלות מסוימות בהתאם להיקף הפעילות בהם בכרט (יד)

)סכום ו/או מספר פעולות בחודש(, יפרט מנפיק הכרטיס, בתדירות שאינה נמוכה 

מאחת לשלושה חודשים, את מספר הפעולות ו/או את סכום הרכישות שבוצעו 

הנדרשים באמצעות הכרטיס בפועל, לעומת מספר הפעולות ו/או סכום הרכישות 

 לקבלת הפטור, ביחס לתקופה אליה מתייחס הפטור. 

( לעיל, במידה וכרטיס הלקוח בוטל או נחסם, והמנפיק 1על אף האמור בסעיף קטן ) (2)

המשיך לחייב את חשבון הלקוח בגין עסקאות שבוצעו בכרטיס טרם הביטול או 

לאחר מועד החסימה, רשאי המנפיק לשלוח ללקוח  פירוט לגבי עסקאות אלה, בסמוך 

החיוב הראשון והאחרון שלאחר הביטול או החסימה בלבד, ולכל הפחות אחת לכל 

, לכל בערוצי התקשורתלהמשיך ולהציג את הפירוט המנפיק נדרש שה חודשים. לוש

 .אחרוןהחיוב ההפחות למשך שלושה חודשים ממועד 

 

 .א. הצגת מידע על עסקאות בכרטיס חיוב באתר הבנק12

בנק יאפשר ללקוח להגיש בקשה באמצעות מנפיק, להצגת המידע אודות עסקאותיו  (1)

 ()א( להלן,2באופן המפורט בסעיף קטן ) מנפיק, אותובכרטיס חיוב שהונפק על ידי 

 –אשר התשלום בעדן נעשה בדרך של חיוב חשבון עובר ושב של הלקוח בבנק )להלן 

לכל  ימי עסקים 14המידע בחלוף  על הבנק להציג ללקוח אתכרטיס חיוב חיצוני(. 

 שהועברה אליו באמצעות המנפיק. לבנק, כפי בקשת הלקוחמועד הגשת מ ,היותר

במקרה של חידוש חוזה לשימוש בכרטיס חיוב חיצוני ועדכון תוקף כרטיס החיוב 

  האמור, לא תידרש בקשת חידוש של הלקוח להצגת המידע על ידי הבנק.

 ק:אופן הצגת המידע על ידי הבנ (2)

ולכל  בערוצי התקשורת המוצעים על ידו לצורך זהבנק יציג, בחשבון הלקוח,  (א)

הפחות באתר הבנק ובאפליקציה, במיקום הרלבנטי לעניין פעילות הלקוח 

 מאובטחקישור  יציג וכן, (ז)-(א()1)12את המידע האמור בסעיף בכרטיסי חיוב, 

 אודות המידע את הכולל, ההנפקה מתפעל אתרל או המנפיקאתר להמפנה 

 האמור המידע אל הגישה כאשר(,1)12אמור בסעיף כ, החיוב בכרטיס עסקאותיו

 . הזדהות נוספת על ידי הלקוח תצריךלא 
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הבנק יציג בפורמט זהה את המידע האמור בס"ק )א( לגבי כל כרטיסי החיוב,  (ב)

ובכלל זה אלו המונפקים על ידו, וכן יעדכנו בתדירות בה הוא מקבל את המידע 

 ., ובאופן זהה לעדכון מידע זה אודות כרטיסי החיוב שהונפקו על ידונפיקמהמ

 והקישור הרלבנטי המידע להעברת כפופההאמור,  המידעגת להצהבנק  חובת (ג)

 באופן תקין לבנק על ידי המנפיק או על ידי מתפעל ההנפקה.

 נקודות/כוכבים

 בטל. .13

 ל.בט .14

 בטל. .15

 המרת עסקאות במט"ח לשקלים

 בטל.  .16

 מיידי וכרטיס נטעןכרטיס חיוב 

 העברת הכספים בעסקאות חיוב מיידי תתבצע כלהלן: .17

 שידור בעסקאות המתבצעות בכרטיס חיוב מיידי, יחייב מנפיק את הלקוח בערך יום (א)

 העסקה.

ימי עסקים  2בעסקאות חיוב מיידי, יעביר מנפיק את הכספים לסולק לכל היותר בתוך  (ב)

 ממועד שידור העסקה. 

 .בטל (ג)

על גבי כרטיס חיוב מיידי וכרטיס נטען יוטבע, בעת הנפקתם או בעת חידושם, סימון המבדיל  .18

 ם מיתר כרטיסי החיוב. אות

 דיווח על עסקאות המתבצעות בכרטיס חיוב מיידי יהיה כלהלן:  .19

, עובר ושב חשבון בדףמנפיק יציג כל עסקה, שבוצעה באמצעות כרטיס חיוב מיידי,  (א)

ציון תאריך וכן בחיוב מיידי, פעולה שבוצעה בה כעסקתוך סימון הבסמוך לאחר ביצועה, 

 ()א(, וסכום העסקה.1)12שם הספק, בהתאם לסעיף  ,ביצוע העסקה

בכרטיס חיוב מיידי יגלה המנפיק ללקוח, בדף פירוט חודשי את העסקאות שבוצעו  (ב)

 ( להוראה.1)12בכרטיס, וכן את המפורט בסעיף 

 על כרטיס חיוב מיידי. יחולולחוק כרטיסי חיוב  9-7סעיפים  .20

 EMVתקן שימוש בכרטיסי חיוב ב

תאגיד עזר שהוא  :על תאגיד בנקאי כהגדרתו בחוק הבנקאות )רישוי(, לרבותיחולו  25-22סעיפים  .21

 .חברת כרטיסי אשראי וכן סולק

 כרטיסי חיוב  הנפקת

ביצוע פעולות  מאפשרו "(חכם)"כרטיס   EMV בתקן ךהתומ, חיוב כרטיס ינפיק מנפיק)א(  .22

 :למעט contactless)ללא מגע )

  ;מזומנים למשיכת בנק כרטיס (1)

  ;ןנטע כרטיס (2)
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      ;כרטיסים ייעודיים לתשלומים בין בתי עסק (3)

 המאפשרים רכישה בבתי עסק ספציפיים.כרטיסים  (4)

 הנדרש לביצוע  ,(PINעל המנפיק ליישם פתרון תפעולי המאפשר קביעת קוד סודי אישי ) (ב)

 על ידי הלקוח. חכם,עסקה בכרטיס 

 סליקת עסקאות בכרטיס חיוב

 בטל. .23

 מכשירים אוטומטיים למשיכת מזומן 

( ATMתאגיד בנקאי לא יפעיל ולא יחבר למערכותיו מכשירים אוטומטיים למשיכת מזומן ) .24

 .EMVמבצעים את העסקאות בתקן אלא אם מכשירים אלו 

 (Liability Shiftמנגנון הסטת אחריות )

 .בטל .25

 העברת הכספים מהמנפיק הבנקאי למתפעל ההנפקה

, תועבר מהמנפיק הנפיק מנפיק בנקאישבגין כל העסקאות שנעשו בכרטיס חיוב התמורה  .26

או למועדים שנקבעו בהסכם הסליקה שנקבע  הבנקאי למתפעל ההנפקה, בהתאם למועד

סולק, שאליו מעביר מתפעל הזהות הצולבת, ללא תלות במועד החיוב של הלקוח וללא תלות ב

 ההנפקה את התמורה.

 הוראות מעבר –חדשים  הסכמי תפעול

בינואר  31עד ליום למתפעל הנפקה, שנחתמו  בין מנפיק בנקאיחדשים הסכמי תפעול )א(  .27

שינוי מהותי, לדעת הבנק  וחידוש הסכם קיים שנעשה ב. לעניין זה מפקחל , יומצאו2022

 . ב כהסכם חדש, ייחשאו מתפעל ההנפקה

היה המנפיק הבנקאי בנק בעל היקף פעילות רחב, כהגדרתו בחוק להגברת התחרות,   (ב)

 הסכם תפעול כאמור יהיה טעון את אישורו של המפקח. 

לעניין האמור  החומרים הנדרשיםכל מיום הגשת  ימים 45לא נתן המפקח התייחסותו תוך  (ג)

  את אישורו., יראו בכך בסעיף קטן )ב(
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 נספח 

 1הוראות ניהול בנקאי תקין שחלות על חברות כרטיסי אשראי 

 (*; 301דירקטוריון ) .א

 (*;302רואה החשבון המבקר של תאגיד בנקאי ) .ב

 הבנקאי בתאגיד העל בקרת על הגורמים המופקדים עם מבקר חשבון רואה של תקשורת .ג

(303;*) 

 (*;305חשבונאי ראשי ) .ד

 (;308קצין ציות ) .ה

 ;בטל .ו

 (;312עם אנשים קשורים )עסקי תאגיד בנקאי  .ז

 (;313) (LEX10-LEX40מסגרת פיקוחית למדידה ובקרה של חשיפות גדולות ) .ח

 ;(332רכישה עצמית על ידי תאגידים בנקאיים ) .ט

 (;339ניהול סיכונים* ) .י

 ;בטל .יא

 (;351מעילות של עובדים ונושאי משרה* ) .יב

 (;352ביטוח בנקאי *) .יג

 (;356)הוצאת מסמכים ממשרדי התאגידים הבנקאיים*  .יד

 (;357ניהול טכנולוגיית המידע ) .טו

 (; 359קשרי תאגידים בנקאיים עם מתווכים ) .טז

 (;360רוטציה וחופשה רציפה* ) .יז

 (;404הטבות לעובדים של לקוח* ) .יח

 (;406שירותים בנקאיים לעולים חדשים* ) .יט

 (;409חיוב לקוחות בשכר טרחה של עו"ד* ) .כ

 (;410התרמת לקוחות על ידי עובדי התאגידים הבנקאיים* ) .כא

 (;411מניעת הלבנת הון ומימון טרור וזיהוי לקוחות ) .כב

 (;415נהלים בנושא עמלות ) .כג

 (;416חשבונות קטינים ) .כד

 (;454עמלת פירעון מוקדם של הלוואה שלא לדיור* ) .כה

 ;(471תיקון וביטול רישומים על ידי חברות כרטיסי אשראי ) .כו

 ;(432להוראה  21העברת פעילות וסגירת חשבון של לקוח )סעיף  .כז

 (;201-211)הוראות  מדידה והלימות הון .כח

 (;420מסירת מידע באמצעים אלקטרונים )הוראה  .כט

 (;421הפחתה או תוספת בשיעורי הריבית )הוראה  .ל

 (.403הטבות לא בנקאיות ללקוחות )הוראה  .לא

 הוראות שהוחלו על חברות כרטיסי אשראי עם כניסת הוראה זו לתוקף. *
 יש שהמונח לקוח בהוראה מסוימת יתייחס גם לספקים, שהם למעשה לקוחותיהם של חברת כרטיסי אשראי.  1
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* * * 

 עדכונים

  06חוזר 

 מס'

 תאריך פרטים גרסה

 30/01/05 הוראה מקורית 1 2156

 25/03/10 עדכון 2 2266

 19/10/10 עדכון 3 2277

 13/11/11 עדכון 4 2314

 27/12/11 עדכון 5 2323

 19/09/12 עדכון 6 2346

 04/08/13 עדכון 7 2395

 09/09/13 עדכון 8 2398

 06/07/14 עדכון 9 2424

 15/12/14 עדכון 10 2443

 29/06/15 עדכון 11 2470

 21/01/18 עדכון 12 2552

 04/07/18 עדכון 13 2565

 13/11/18 עדכון 14 2572

 09/01/20 עדכון 15 2601

 29/12/25 עדכון 16 2832
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  חיובסליקת עסקאות בכרטיסי סולקים ו

 מבוא

  .חיוב המספקים שירותי סליקת עסקאות בכרטיסי תאגידיםשל  םפעילות אתהוראה זו מסדירה  .1

 תחולה

   .העוסק בסליקהתאגיד בנקאי ו הוראה זו תחול על כל סולק)א(  .2

 . תאגיד בנקאיבהוראה זו לא יחול על סולק שהוא   )א(5סעיף על אף האמור בסעיף קטן )א(,  (ב)

  הגדרות

3. 3

. 

 .202, כהגדרתו בהוראת ניהול בנקאי תקין 1הון עצמי רובד  "הון עצמי"

זיכוי מחזיק הכרטיס וחיוב בית העסק על פי אחת העילות הקבועות בחוק  -"החזר חיוב"  

 .1986 -התשמ"ו כרטיסי חיוב, 

ביאור על בסיס מאוחד, כמשמעו בסיכון אשראי שאינו בערבות בנקים,  -"יתרת חייבים"  

בנושא "סיכון אשראי, חייבים בגין פעילות בכרטיסי אשראי והפרשה  13

בדוח כספי שנתי של חברות כרטיסי אשראי )הוראת להפסדי אשראי" 

 (. 675הדיווח לציבור מס' 

, מחברה או מארגון בינלאומי לכרטיסי אשראי כספים ממנפיק או -בסליקה""כספים  

שהתקבלו אצל הסולק עבור בית עסק  לצורך השלמת פעולת התשלום 

 וטרם הועברו לבית העסק.

אחר  חפץ או לוחית למעט  1986 -חיוב, התשמ"ו כהגדרתו בחוק כרטיסי -"כרטיס חיוב"  

 בנק באמצעות מכשירי כסף למשיכת רק המיועדים חוזר לשימוש

 ממוכנים. 

, שחיוב 1986-כרטיס בנק כהגדרתו בחוק כרטיסי חיוב, התשמ"ו  -"כרטיס חיוב מיידי" 

 באמצעותו הוא מיידי.

 . EMVכרטיס התומך בתקן  -"כרטיס חכם" 

, שחיוב 1986-כרטיס תשלום כהגדרתו בחוק כרטיסי חיוב, התשמ"ו  -"כרטיס נטען" 

מיידי ולרבות לוחית או חפץ אחר לשימוש חוזר, באמצעותו הוא 

המיועדים לביצוע תשלומים ולרכישת נכס מאת ספק, שניתן לצבור בהם 

 ערך כספי בדרך של טעינה מראש, ובלבד שהחיוב באמצעותו הוא מיידי.

 -"לקוח"/"בית עסק"  

 

 בית עסק שהתקשר עם הסולק בהסכם לסליקת עסקאות בכרטיסי חיוב.

,לרבות 1981 –ט בחוק הבנקאות )רישוי(, התשמ"א 36כהגדרתו בסעיף   -"מנפיק"  

 מנפיק הפועל מחוץ לישראל. 

, לרבות 1981 –ט בחוק הבנקאות )רישוי(, התשמ"א 36כהגדרתו בסעיף  -" סולק" 

  תאגיד בנקאי העוסק בסליקה.

)רישוי(,  סליקה של עסקאות בכרטיס חיוב, כהגדרתה בחוק הבנקאות -"סליקה" 

 .1981 -התשמ"א
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עסקה בכרטיס חיוב מיידי או בכרטיס נטען, ולמעט תשלום בגין משיכת  -"עסקת חיוב מיידי" 

 מזומנים באמצעות מכשירי בנק ממוכנים.

 .ברמת ודאות גבוהה פרט ייחודי למשלם שנועד לאמת את זהותו - "מוגבר אימות פרט" 

, לרבות תקן אשראית עסקאות בכרטיסי חיובלאומי לביצוע -תקן בין -" EMV"תקן  

EMV וכן כל תקן עליו הודיע המפקח כתקן כאמור. 

 סולקיםהוראות ניהול בנקאי תקין החלות על 

חלות על סולק, בשינויים המתחייבים הנובעים המפורטות בנספח א' כל הוראות ניהול בנקאי תקין  .4

 פעילותו.  ימסוג ואופ

 דרישות הון

 מזערי עבור סולק יהיה כמפורט להלן:עצמי חישוב דרישות הון  .5

  ₪  מיליארדי  2שלו אינה עולה על בדוח כספי שנתי אחרון  שיתרת חייביםסולק  (א)

קלנדרית מחזור סליקת עסקאות חודשי ממוצע בשנה הכשיעור מתיקבע העצמי דרישת ההון 

 :ותהבא כפלות"המחזור"(, ותהווה סכימה של המ –קודמת )להלן ה

 4.0%  מיליון  25מהיקף המחזור עד;₪ 

 2.5%  מיליון  50לבין ₪ מיליון  25מהיקף המחזור שבין;₪ 

 1%  מיליון  500לבין ₪ מיליון  50מהיקף המחזור שבין;₪ 

 0.5%  מיליון  1,250לבין ₪ מיליון  500מהיקף המחזור שבין;₪ 

 0.25%  מיליון  1,250מהיקף המחזור מעל.₪ 

העצמי דרישת ההון  - ₪מיליארדי  2עולה על בדוח כספי שנתי אחרון שלו יתרת חייבים סולק ש (ב)

)מדידה והלימות הון(. על אף האמור  201-211תחושב בהתאם להוראות ניהול בנקאי תקין מס' 

ויחס  8%-לא יפחת מ 1יחס הון עצמי רובד , 201להוראת ניהול בנקאי תקין מספר  40בסעיף 

 . 11.5% -חת מלא יפההון הכולל 

 :)ב( -ו)א(  קטנים בסעיפיםהאמור  אף על (ג)

 . ₪של סולק לא יפחת ממיליון המזערי ההון העצמי  (1)

למפקח על הבנקים סמכות לקבוע לסולק מסוים דרישת הון גבוהה יותר, בהתחשב  (2)

 .בפרופיל הסיכון ואיכות ניהול הסיכונים שלו
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 472– 3' עמ  סליקת עסקאות בכרטיסי חיוב

 ם בסליקהכספיהגנה על 

עם כספים  בסליקהכספים יימנע מעירוב  )א( לעיל,5, שדרישות ההון שלו מחושבות על פי סעיף סולק .6

 הכספים בסליקה ינוהלו באופן הבא:. גוף אחראו  אדםשל כל 

 .בישראלתאגיד בנקאי ב, בתי העסקנאמנות נפרד לטובת  ן הכספים בסליקה יוחזקו בחשבו (א)

בהתאם  0%של  משקל סיכוןהכספים בסליקה יוחזקו כפיקדון בנקאי או יושקעו בנכסים בעלי 

 . 203להוראת ניהול בנקאי תקין מספר 

, הנאמנות בהם יוחזקו הכספים בסליקה ןפרטי חשבוהסולק ידווח למפקח על הבנקים על  (ב)

של כלשהי לא ישמש לפעילות אחרת  הנאמנות ן. חשבוזה ןבחשבו שינויכל אחת לשנה או בעת 

 ., שאינה הבטחת הכספים בסליקההסולק

יועברו אל ההסכמים שעורך הסולק עם הצדדים השונים יכללו התייחסות לכך שהכספים  (ג)

 קבוצת הנהנים בו. ה שלהגדרנפרד, תוך הסולק או ישולמו על ידו באמצעות חשבון הנאמנות 

 ניהול חשבונות בתי העסק

את הסולק  ףע החזר חיוב, כתוצאה מחדלות פירעון או הונאה של בית עסק, חושוציבקושי ב .7

 , ולפיכך:סיכון אשראי לרבות ,סיכונים שוניםל

ונהלים לאישור בתי עסק חדשים, וכן תהליכי סקירה למתן השירות מדיניות הסולק יקבע  (א)

תהליכי הסקירה יכללו . שוטפים להערכת המצב הפיננסי והתפעולי של בתי העסק הנסלקים

, של בית העסק רווחיות, היקף מכירות, רמת השירותאירועי הונאה,  התייחסות להיבטים כגון

 וכד'.  החזרי החיוב

מערכות ונהלים הולמים לניטור המגמות בהחזרי החיוב והיכולת של  מדיניות, יקייםהסולק  (ב)

 חיוב. ההחזרי את בית העסק לשלם 

היכן שמצבו של בית העסק מעורר חשש מהיבט סיכון  ,הסולק  ינקוט אמצעים הולמים (ג)

 האשראי )לדוגמה, תמחור מחדש, דרישת בטחונות או ערבויות(.

משי כי בפעילותו של בית עסק יש משום הונאת בנסיבות בהן התעורר אצל סולק חשש מ( 1) (ד)

 , רשאי הוא לסרב לתת לביתעליהם לקוחות, הטעית לקוחות, או הפעלת השפעה בלתי הוגנת

והסירוב ייחשב כסירוב סביר בין השאר  העסק שירותי סליקה או לבצע עבורו פעולה מסוימת,

 .1981-הבנקאות )שירות ללקוח(, התשמ"א לעניין חוק

החליט סולק שלא לתת לבית עסק שירותי סליקה או שלא לבצע עבורו פעולה מסוימת,  (2)

 ישלח על כך הודעה לבית העסק בסמוך לכך, ככל שלא קיימת מניעה לכך. 

 "ק )ד(, יכול שיראו, בין היתר, בכל אחד מהתבחינים הבאים בסמבלי לגרוע מכלליות האמור  (ה)

 כמבסס חשש ממשי:

 ביחס למחזור בית העסק או ביחס לכמות (chargebacks) חוזריםשיעור גבוה של חיובים  (1)

העסקאות במהלך תקופה. בהקשר זה יילקח בחשבון גיל הלקוחות, ככל שמידע זה 

 בידי הסולק. נמצא

ת לולושעל פי ניסיונו של הסולק עשיעור גבוה של תלונות לקוחות כנגד בית העסק,  (2)

, הטעיה, או השפעה בלתי הוגנת. בהקשר זה יילקח בחשבון גיל על הונאה להעיד

ככל שמידע זה נמצא בידי הסולק., הלקוחות
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 472– 4עמ'   סליקת עסקאות בכרטיסי חיוב                                   

 בסכומים חיוב כרטיס אותו את לחייבדפוס פעולה של מספר רב של ניסיונות חוזרים  (3)

 .מסוימת לעסקה ביחס משתנים או קבועים

 דפוס פעולה של ניסיונות לחייב כרטיסים של לקוחות שנפטרו. (4)

 )ה(.-סולק יקבע מדיניות ונהלים ליישום האמור בסעיפים קטנים )ד( (ו)

, בהתאמה, 3-ו 2כמשמעותה בסעיפים כהגדרתה ו -וגנת" בסעיף זה "הטעיה" "השפעה בלתי ה (ז)

 .1981 -לחוק הגנת הצרכן, התשמ"א

מנפיקים במנגנון בוררות משותף לסולקים והסולק יתקשר בהתקשרות בהסכמי סליקה צולבת,  .8

 לעניין החזרי החיוב.בישראל 

 בית עסק -יחסי סולק

לתקופה אלו העסק לקבלת שירותים סולק לא יתנה את מתן שירותי הסליקה בהתחייבות של בית  .9

 מסוימת.

 סולק לא יתנה את מתן שירותי הסליקה בקבלת ציוד הסליקה מאותו סולק.  .10

 סולק לא יתנה את חובתו לשלם לבית העסק, בגין עסקאות בכרטיסי חיוב, בקבלת הכספים ממנפיק. .11

במסגרת מסמכי , 1981 -מבלי לגרוע מהאמור לפי חוק הבנקאות )שירות ללקוח(, התשמ"א .12

גבי תוכנו, היקפו, תנאיו ומחירו כל התנאים המהותיים ל ורטויפ בית עסקסולק לה ההתקשרות בין

הימנעות  מראש; עסקאות אשר יש צורך באישורן בית העסק;לרבות: מועדי זיכוי של השירות, 

 העסק ביתתנאים לחיוב  ;ל עסקהוטיבתהליך  החזרי חיוב; או בסכום העסקה בית העסקמזיכוי 

; האמצעים שעל עסקה בתשלום נדחה ;עסקה במסמך חסר או בעת ביצוע במקרה של הכחשת עסקה

ינתנו לבית העסק במסגרת שירות ימידע ודיווחים ש ;שימוש לרעה בית העסק לנקוט כדי למנוע

 .וכל פרט נוסף שייקבע על ידי המפקח; אופן ביצוע שינויים בהסכם הסליקה

 וב מיידיהעברת כספים בעסקאות חי

ימי  3בעסקאות חיוב מיידי, יעביר סולק לבית העסק את כספי העסקאות שבוצעו, לכל היותר בתוך  .13

 עסקים ממועד שידור העסקה.

 EMVשימוש בתקן 

, כמפורט PCIותקן אבטחה   EMVסולק יסלוק עסקאות שבוצעו באמצעות מסופים התומכים בתקן .14

 להלן:

לכל בית עסק שיבקש לעשות כן, ובלבד  EMVהסולק חייב לאפשר סליקת עסקאות בתקן  (א)

 ;EMVשברשות בית העסק מסוף בעל הסמכות חומרה ותוכנה מלאות לתקן 

סולק יחבר מסוף, בין אם בעת צירוף בית עסק חדש בין אם בעת התקנת מסוף נוסף לבית עסק  (ב)

 בביצוע ךמות, EMVקיים, רק אם המסוף בעל הסמכות חומרה ותוכנה מלאות לתמיכה בתקן 

 . PCI לתקן רלוונטיות הסמכות בעל וכן(,contact less) מגע ללא עסקאות

; נעשתה עסקה EMVבטכנולוגיית אלא אם כן בוצעו סולק לא יסלוק עסקאות בכרטיסי חיוב .( א) 14

והלקוח השתמש  EMVבתקן  האלא אם כן בוצעלא יסלוק הסולק את העסקה  ,בהצגת כרטיס חכם

קוד , למעט מקרים בהם המנפיק או הסולק קבעו שלא נדרש אחר בפרט אימות מוגברבקוד סודי או 

כאמור.מוגבר אחר פרט אימות סודי או 
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 472– 5עמ'   סליקת עסקאות בכרטיסי חיוב

 (Liability Shiftאחריות )מנגנון הסטת 

 5במקרה בו חויב כרטיס חכם בשל עסקאות או פעולות שבוצעו אגב שימוש לרעה, כהגדרתו בסעיף  .15

, הסולק יהיה אחראי להשבת סכום החיוב EMV, שלא בתקן 1986-לחוק כרטיסי חיוב, התשמ"ו

 למנפיק. 

 מסופיםאספקת  

לרבות  (,POSלביצוע עסקאות בכרטיסי חיוב )ציוד קצה  להשכיראו למכור או  יכול להפיץ, סולק .16

הסכם  .(PinPadמסופים אחודים ומכשירים להקשת קוד סודי לנקודות תשלום מבוססות מחשב )

ההתקשרות עם בית העסק לא יכלול תנאים העלולים לפגוע בניידות של בתי העסק בין הסולקים, 

  בפרט:

ותנה בהיקף הסליקה )בדרך של תא יקבע בנפרד ממחיר שירותי הסליקה ולתהציוד  עלות  (א)

 הטבה או תוספת תשלום לעומת המחיר שסוכם מראש(;

לתקופה מהסולק שירותי הסליקה את לקבל של בית העסק ציוד לא יותנה בהתחייבות מתן ה (ב)

 .או בתשלום דמי יציאה או קנס בגין הפסקת ההתקשרות מוגדרת מראש
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 472– 6עמ'   סליקת עסקאות בכרטיסי חיוב

 נספח א'

 הוראות ניהול בנקאי תקין שחלות על סולק

 (*; 301דירקטוריון ) .א

 (*;A301מדיניות תגמול בתאגיד בנקאי ) .ב

 (*;302רואה החשבון המבקר של תאגיד בנקאי ) .ג

 (*;305חשבונאי ראשי ) .ד

 (*;307פונקציית ביקורת פנימית ) .ה

 (*;308קצין ציות ) .ו

 (*;A 308טיפול בתלונות הציבור) .ז

 (;310ניהול סיכונים ) .ח

 (*;312עסקי תאגיד בנקאי עם אנשים קשורים ) .ט

 (*;331חלוקת דיבידנד ) .י

 (;350ניהול סיכונים תפעוליים ) .יא

 (;351מעילות של עובדים ונושאי משרה ) .יב

 (;355המשכיות עסקית )ניהול  .יג

 (;356הוצאת מסמכים ממשרדי התאגידים הבנקאיים ) .יד

 (*;357ניהול טכנולוגיית המידע ) .טו

 (;360רוטציה וחופשה רציפה ) .טז

 (*;361ניהול הגנת הסייבר ) .יז

 (;403הטבות ללקוחות ) .יח

 (;405חקירות משטרתיות ) .יט

 (;411מניעת הלבנת הון ומימון טרור וזיהוי לקוחות ) .כ

 (*;415עמלות )נהלים בנושא  .כא

 (;418פתיחת חשבונות באמצעות האינטרנט ) .כב

 (;419שמירת מסמכים ) .כג

 (*.420באמצעים אלקטרונים )הוראה  מסירת מידע .כד

. שאינו תאגיד בנקאי לסולק ייבחנו הקלות והתאמות בהוראות 2016במהלך שנת * 
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 472– 7עמ'   סליקת עסקאות בכרטיסי חיוב

  )ב(5סולק שחל עליו סעיף הוראות ניהול בנקאי תקין נוספות שחלות על 

 (;201-211)הוראות  מדידה והלימות הון .א

 העל בתאגיד הבנקאיעם הגורמים המופקדים על בקרת  תקשורת של רואה חשבון מבקר .ב

(303;) 

 (;304) רואה החשבון והמידע הנלווה לדוחות כספיים .ג

 עריכת ביקורת וסקירה בהתאם לתקנים מסוימים שנקבעו בארה"ב - רואה החשבון המבקר .ד

(304A) 

 (;309)הוראה  בקרות ונהלים לגבי הגילוי ובקרה פנימית על דיווח כספי .ה

 (*;311ניהול סיכון אשראי ) .ו

 (;313) (LEX10-LEX40פיקוחית למדידה ובקרה של חשיפות גדולות )מסגרת  .ז

 (;314הערכה נאותה של סיכון אשראי ומדידה נאותה של חובות ) .ח

 (*;342ניהול סיכון נזילות ) .ט

 (;421הפחתה או תוספת בשיעורי הריבית )הוראה  .י

 (;454עמלת פירעון מוקדם של הלוואה שלא לדיור* ) .יא

 (.471די חברות כרטיסי אשראי )תיקון וביטול רישומים על י .יב

 ייבחנו הקלות והתאמות בהוראות לסולק שאינו תאגיד בנקאי.  2016במהלך שנת * 

 עדכונים

 תאריך פרטים גרסה מס' 06חוזר 

2498 

2583 

1 

2 

 הוראה מקורית

 עדכון

01/05/2016 

23/12/2018 

 09/01/20 עדכון 3 2601

 30/09/21 עדכון 4 2669

 29/12/25 עדכון 5 2832
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 480 -1עמ'  תאגיד בנקאי חדשהתאמות להוראות ניהול בנקאי תקין החלות על 

 

 תאגיד בנקאי חדשהתאמות להוראות ניהול בנקאי תקין החלות על 

 תוכן העניינים

 עמוד  שם הפרק

 2 כללי פרק א'

הוראות ניהול בנקאי תקין בתחום מדידה והלימות הון, מינוף  פרק ב'

 ונזילות

5 

 7 הוראות ניהול בנקאי תקין בתחום ניהול ובקרה פרק ג'

 10 הוראות ניהול בנקאי תקין בתחום אשראי והשקעות פרק ד'

 11 הוראות ניהול בנקאי תקין בתחום סיכונים פיננסיים פרק ה'

 12 הוראות ניהול בנקאי תקין בתחום טכנולוגיה וסייבר פרק ו'

 14 תאגיד בנקאי בהקמה פרק ז'
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 480 -2עמ'  תאגיד בנקאי חדשהתאמות להוראות ניהול בנקאי תקין החלות על 

 

 

 כלליפרק א': 

 מבוא

באמצעות עידוד  ,הפיקוח על הבנקים מקדם את התחרות במערכת הבנקאית, בין היתר .1

 של בנקים חדשים.  ההקמ

 ,בישראל יםחדש יםהקמת בנקבעניין  הוראה זו מהווה המשך למדיניות הפיקוחית .2

לתאגיד בנקאי ניהול בנקאי תקין של המפקח על הבנקים התאים את הוראות ל מטרתהו

 מתחולתן פוטרת ההוראה .מבוססת סיכון גישהעל סמך  לתאגיד בנקאי חדשובהקמה 

 ןבהש בהוראות וזאת, בהן התאמות קובעת או מסוימות תקין בנקאי ניהול הוראות של

 להן בציות הכרוכה חדש בנקאי תאגיד על או בהקמה בנקאי תאגיד על ההכבדה כי נמצא

 סיכוןה או הםל פיםחשו להיות יםעלול אלה יםשתאגיד ניםסיכוה נוכח מידתית אינה

 .ולהיקפה פעילותם לסוג שנקבעו ההגבלות רקע על ייצרל יםעלול םשה המערכתי

בהוראת ניהול בנקאי תקין תהא המשמעות ש 'זות פרקים ב' עד מונחים בהוראל .3

 הרלוונטית, אלא אם נאמר אחרת. 

 תחולה

פרקים ב' עד בכפוף לקבוע בעל תאגיד בנקאי חדש יחולו כל הוראות ניהול בנקאי תקין,  .4

הכל בכפוף  ;בלבדפרק ז' להוראה זו יחול  בהקמהעל תאגיד בנקאי ו ,ו' להוראה זו

  .5לאמור בסעיף 

 בהוראות המפקח על הבנקיםנוספות התאמות 

 התאמות לרבות, להלן המפורטות מאלו שונות מסוימות הוראות לקבוע רשאי המפקח .5

תאגיד על או מסוים  חדש בנקאי תאגיד על שיחולו, תקין בנקאי ניהול להוראות נוספות

 מהוראה בהקמהאו תאגיד בנקאי  חדש בנקאי תאגיד לפטור או, מסוים בהקמהבנקאי 

 בפרופיל בהתחשב, זאת המצדיקות נסיבות קיימותאם  יעשו כאמור קביעות. מסוימת

, פעילותו וסוג גודלו, בהקמהאו התאגיד הבנקאי  החדש הבנקאי התאגיד של הסיכון

 .בכתב יעשו כאמור לקביעות נימוקים. נאותה תקין בנקאי ניהול רמת על שמירה ותוך

 .100בהוראת ניהול בנקאי תקין  5לעניין הוראה זו לא יחול האמור בסעיף 

 הגדרות

6.   

 :ש ובלבד, לבנק המותרת פעילות "מורכבת שאינה פעילות"

 ואשראי קמעונאי אשראי אלא יכלול לא אשראי מתן (1)

  ;קטנים לעסקים

 לעסקי לא תעלה על הסף שנקבע מסחרבתיק ל פעילות (2)

 . 208להוראה  (ii)683בסעיף  למסחר התיק
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 - ניין זהעל

 (5)א79 סעיףעסק זעיר או קטן כמוגדר ב -"עסק קטן" 

 .634 מספר הוראות הדיווח לציבור של המפקח על הבנקיםל

הפעילות הבאים  היקפימגביל את אשר רישיון בנק   "מוגבל רישיון"

 כדלהלן:

  מיליוני 100 על שמעמיד הבנק לא תעלה אשראיה יתרת (1)

 ; חדשים שקלים

  מיליוני 100על  לא תעלה שיקבל הבנק פיקדונותה יתרת (2)

 .חדשים שקלים

 פעילות החל התאגיד שבו מיום הוא מוגבל רישיוןשל  תוקפו

 .1981-א"התשמ(, רישוי) הבנקאות לחוק 21 לסעיף בהתאם

תאגיד בנקאי שאינו משתייך לקבוצה בנקאית קיימת, אינו  "תאגיד בנקאי בהקמה"

בעל סניפים או חברות בנות בחו"ל, מנהל פעילות שאינה 

  .תוקףב ושבידיו רישיון מוגבלמורכבת 

רישיון  לאחר מועד פרסום הוראה זותאגיד בנקאי שקיבל  "תאגיד בנקאי חדש"

משתייך לקבוצה בנקאית אינו , בנק שאינו רישיון מוגבל

מנהל  , אינו בעל סניפים או חברות בנות בחו"ל,קיימת

 הבאיםשני הקריטריונים ועומד ב, פעילות שאינה מורכבת

 :קריטריונים כמותיים( - )להלן

 1% על להוע אינו מאוחד בסיס על המאזניים נכסיו סך (1)

 16 על או הבנקאית במערכת המאזניים הנכסים מסך

 ;ניהםימב הנמוך, חדשים שקלים מיליארד

מסך  0.5% לה עלועאינו סך פיקדונות הציבור שלו  (2)

מיליארדי  6פיקדונות הציבור במערכת הבנקאית או על 

  .ניהםימב, הנמוך שקלים חדשים

 בסיס על יחושב הכמותיים מהקריטריונים אחד כל

 על או המדידה למועד שקדמו ייםת  השנ   של  ממוצע

 התאגיד של הכספי בדוח הקיימים הנתונים בסיס

 הבנקאי התאגיד השלים טרם אם החדש הבנקאי

   .פעילות של שנתיים החדש

 פיקדונות סך"ו" המאזניים נכסים סך" - זה  לעניין

 הכספיים בדוחות ביטוי מקבלים שהם כפי" הציבור

 הדיווח להוראות בהתאם הערוכים השנתיים המבוקרים

בחברת כרטיסי אשראי  ;הבנקים על המפקח של לציבור

שהפכה לתאגיד בנקאי חדש, סך הנכסים המאזניים יחושב 

" בנקים בערבות אשראי כרטיסי בגין חייבים"בנטרול 
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 על המפקח של לציבור הדיווח בהוראות זה מונח כמשמעות

 .הבנקים

 

 מעבר מתאגיד בנקאי בהקמה לתאגיד בנקאי חדש 

 שלושעד  של את ההיערכות בתקופהנדרש להשלים  חדשבנקאי  המבקש להקים תאגיד .7

גיוס הון, איוש משרות כוללת  היערכותה. המוגבל הרישיון מתן ממועד שנים

עובדים, פיתוח וביסוס התשתיות והמערכות  גיוסהדירקטוריון וההנהלה הבכירה, 

התפעוליות, גיבוש מנגנוני הממשל התאגידי, הבקרה וניהול הסיכונים וסגירת פערים 

בתום  ושלמה ההיערכות ה לאחדש.  בנקאי תאגידרגולטוריים מול ההוראות החלות על 

 המפקח ישקולבשלבים מתקדמים,  תנמצאא יה אך, זהבסעיף  כאמורשלוש שנים 

 .נוספת בשנה המוגבל הרישיון תוקף הארכת על לנגיד להמליץ

השלים את  בהקמה, כי התאגיד הבנקאי 7אישר הנגיד, עד תום התקופה כאמור בסעיף  .8

היערכותו כנדרש, יבוטלו ההגבלות שנקבעו ברישיון המוגבל, התאגיד יחדל להיות 

 לגבי תאגיד בנקאי חדש. זו התאגיד בנקאי בהקמה ויחול עליו הקבוע בהורא

, 7לא השלים התאגיד הבנקאי בהקמה את היערכותו עד תום התקופה כאמור בסעיף  .9

 ו.יפוג תוקף הרישיון המוגבל שניתן ל

, "תאגיד בנקאי בהקמה" נקבעו בהגדרהלמען הסר ספק, גוף שאינו עומד בכל התנאים ש א. 9

ובכלל זה היקפי הפעילות המוגדרים ברישיון מוגבל, לא יחול עליו התהליך המתואר 

 בפרק זה לקבלת רישיון בנק מוגבל.

 תכנית יציאה

. תכנית היציאה היא תכנית "מגירה" אשר תכנית יציאהתאגיד בנקאי חדש נדרש לגבש .  ב9

נועדה לאפשר לתאגיד הבנקאי החדש לסיים פעילותו )על דרך מכירתה, סגירתה או בכל 

אופן אחר(, מבלי לפגוע במערכת הבנקאית ובלקוחותיו, ובכלל זה לאפשר לתאגיד 

"תהליך או שירות  תהליכים ושירותים חיוניים, כהגדרת ולנהלהבנקאי החדש להמשיך 

, עד סיום פעילותו. תכנית היציאה תופעל, 355 מספר בהוראת ניהול בנקאי תקין חיוני"

ישים או כשהתאגיד הבנקאי החדש לא  מתברר כבלתילמשל, כאשר המודל העסקי 

מצליח לגייס את ההון הנדרש. תכנית היציאה תותאם לתכנית העסקית ולהיקף 

הדירקטוריון יאשר לפחות אחת  הבנקאי החדש בפועל.פעילות התאגיד של ולמורכבות 

  בה. שנערכונויים ייאשר ש כןהתכנית ו לשנה את

 חדש בנקאי תאגיד להיות המפסיק בנקאי תאגיד

"תאגיד בנקאי חדש"  הפסיק להיותלתאגיד בנקאי שהמפקח על הבנקים רשאי לקבוע  .10

ליישום הוראת ניהול בנקאי תקין מסוימת , אשר לא תעלה על שלוש שנים, תקופת מעבר

 או ליישום כלל ההוראות הרלוונטיות. 
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מדידה והלימות ההון, מינוף  תחוםהוראות ניהול בנקאי תקין בפרק ב': 

 ונזילות

 בנושא "מדידה והלימות ההון" 211עד  201 פרהוראות ניהול בנקאי תקין מס

תחול על תאגיד בנקאי חדש בשינויים  (201 הוראה – להלן) 201הוראת ניהול בנקאי תקין  .11

 אלה:

 :יבוא( ב)40 סעיףב האמור במקום

שקלים מיליוני  600אינו עולה על  שלו נכסי סיכון האשראיסך ש תאגיד בנקאי  (1)"

  .שקלים חדשיםמיליוני  50-יפחת מ אבסכום של 1, יחזיק הון עצמי רובד חדשים

, שקלים חדשיםמיליוני  600על  העול שלו האשראינכסי סיכון סך תאגיד בנקאי ש (2)

 :יהיו כדלקמן ויעדי הלימות ההון המזעריים של

 ;8%-לנכסי סיכון משוקללים לא יפחת מ 1יחס הון עצמי רובד  (א)

 .11.5%-מ יפחת לא משוקללים סיכון לנכסי כולל הון יחס (ב)

שלו  האשראי נכסי סיכון)ב(, תאגיד בנקאי שסך -האמור בסעיפים קטנים )א( ועל אף 

רשאי   שקלים חדשיםמיליארדי  5אינו עולה על מיליוני שקלים חדשים ו 600עולה על 

 ."10%-לא יפחת משלנכסי סיכון משוקללים  1הון עצמי רובד להחזיק 

 בנקאי ניהול הוראת פי על המחושבים סיכון נכסי -" אשראי סיכון"נכסי , זה סעיף לעניין

 600 על  העולו אינשל תאגיד בנקאי סיכון אשראי  נכסיסך  ואולם אם, 203  מספר תקין

 תקין בנקאי ניהול הוראת פי על המחושבים סיכון נכסי שקלים חדשים, לא יכללומיליוני 

 .תכנה עלויות בגין נכסים 203 מספר

כאמור   חדש בנקאי תאגיד על יחולו לא 211 עד 202 מספר תקין בנקאי ניהול הוראות .12

 .11כנוסחו בסעיף  ,201( להוראה 1)ב()40בסעיף 

 בנושא "יחס מינוף" 218 פרמס הוראת ניהול בנקאי תקין 

 -  218 תקין בנקאי ניהולהוראת  .13

 600אינו עולה על שסך נכסי סיכון האשראי שלו חדש תאגיד בנקאי  על תחול לא (א)

  .שקלים חדשיםמיליוני 

שלו נכסי סיכון האשראי סך שחדש תאגיד בנקאי , להוראה 7 בסעיף האמור במקום (ב)

על בסיס  4%-ביחס מינוף שלא יפחת מיעמוד , שקלים חדשיםמיליוני  600על  העול

 .מאוחד

 תקין בנקאי ניהול הוראת פי על המחושבים סיכון נכסי -" אשראי סיכון נכסי, "זה לעניין

 .203 מספר
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 222ומספר  בנושא "יחס כיסוי הנזילות" 221 פרת ניהול בנקאי תקין מסוהורא

 בנושא "יחס מימון יציב נטו" 

ניהול בנקאי תקין  תוהורא (221 הוראה - להלן) 221 פרמס תקין בנקאי ניהול הוראת .14

 פי על שיחושב נזילות ביחס דועמל שבחר חדש בנקאי תאגיד על יחולו לא 222 מספר

 :(פשוט נזילות יחס - להלן) להלן האמור

מסכום שלושת  אינו נמוךבסכום שיחזיק בכל עת נכסים נזילים חדש תאגיד בנקאי  (א)

 :אלה

ימים ממועד  30מאזניות שמועד פירעונן החוזי חל בתוך ההתחייבויות הסך  (1)

  ;20%של בשיעור (, מוכפל 30-היום ההחישוב )כולל 

ימים ממועד  30מאזניות שמועד פירעונן החוזי חל לאחר ההתחייבויות הסך  (2)

 ;10%של בשיעור החישוב, מוכפל במקדם 

 .10%של בשיעור מסך מכשירי אשראי חוץ מאזניים, מוכפלים  20% (3)

 -הזלעניין  (ב)

  ;221 ההוראב כמשמעותם 1 רמה נכסי -" נזילים נכסים" (1)

בהוראות  כמשמעותם, "מכשירי אשראי חוץ מאזניים"-ו "התחייבויות מאזניות" (2)

 . של המפקח על הבנקים הדיווח לציבור

שיש עם זאת, תאגיד בנקאי חדש  .ביחד המטבעות כללליחושב הפשוט  הנזילותיחס  (ג)

בכמות ההולמת את צרכי הנזילות חזיק נכסים נזילים יפעילות מטבעית משמעותית  לו

לעניין זה, "פעילות מטבעית . , במצב עסקים רגיל ותחת תרחישי קיצוןבמטבע חוץשלו 

 (3)(א)50 בסעיף כהגדרתו" מהווה "מטבע עיקרי מטבע החוץסך מגזר  - משמעותית"

 .633 מספר לציבור הדיווח הוראתל
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  בתחום ניהול ובקרה תקין הוראות ניהול בנקאי  ':גפרק 

 "דירקטוריון"בנושא  301 פרהוראת ניהול בנקאי תקין מס

 :בשינויים אלהחול על תאגיד בנקאי חדש ת 301הוראת ניהול בנקאי תקין מספר  .15

 - דוחות תדירות ןילעני (א)

, הדירקטוריון שיקבע בתדירות שיוגש דוח" יבוא( א)8 לסעיף הבסיפ האמור במקום (1)

 ;"התפתחותה ולקצב הפעילות להיקף בהתאם

 ."לפחות אחת לרבעון" יבוא" שבועות 6-ל אחת לפחות" במקום(, 1()ד)18 בסעיף (2)

 דירקטורים" יבוא 7-במקום "לא פחות מ, )א(22סעיף ב - מספר הדירקטורים ןילעני (ב)

 ."דירקטורים 5-לא פחות מ"

בדירקטוריון  ,האמור אף על" יבוא 25 סעיף סוףב - כשירות הדירקטוריון יןילענ (ג)

ולפחות  "ניסיון בנקאי"בעל  יהיה המונה עד שבעה חברים, לפחות דירקטור אחד

. בדירקטוריון המונה מעל "מומחיות חשבונאית ופיננסית"דירקטור אחד יהיה בעל 

 .  "ניסיון  בנקאי"שבעה חברים, לפחות שני דירקטורים יהיו בעלי 

 ממועד שנים שלוש תום עד לא יחול (ד) 28 סעיף - יושב ראש הדירקטוריון יןילענ (ד)

 .מוגבל רישיון שאינו בנק רישיון קבלת

לעניין  הבסיפ, האמור (ב)34 סעיףב - הרכב ועדות הדירקטוריון ודרכי עבודתן יןילענ (ה)

, שאינו רישיון מוגבל בנק רישיון קבלת ממועד שנים שלושתום  עד )ד( לא יחול28סעיף 

 . וועדת תגמול הביקורת ועדת לעניין למעט

  - ביקורת ועדת ןילעני (ו)

 הביקורת בוועדת יהיה, חברים שבעה עד הדירקטוריון מנה" יבוא( ב)35 סעיף סוףב (1)

 .  "ופיננסית חשבונאית מומחיות בעל אחד דירקטור לפחות

 ישיבות ארבע לפחות תקיים הביקורת ועדת: "יבוא( ז)35 בסעיף האמור במקום (2)

 ".בשנה

 שסעיף חדש בנקאי תאגידב: "יבוא( ב)38 בסעיף האמור במקום - תגמול ועדת יןילענ (ז)

 ועדה מונתה לא. תגמול ועדת למנות חובה ןאי, עליו חל אינו החברות לחוק א118

 .המתחייבות בהתאמות, תפקידיה את הביקורת ועדת או דירקטוריוןה ימלאו, כאמור

 וניסיון מומחיות בעל יהיה ועדהוה מחברי אחד שלפחות חובה אין, תגמול ועדת מונתה

 ."ובקרה סיכונים ניהול בפעילויות

 אין חדש בנקאי בתאגיד: "יבוא 39 בסעיף האמור במקום - סיכונים ניהול ועדת ןילעני (ח)

 את הדירקטוריון ימלא, כאמור ועדה מונתה לא. סיכונים לניהול ועדה למנות חובה

 ."תפקידיה

: יבוא א39 בסעיף האמור במקום - וחדשנות מידע טכנולוגיית לענייני ועדה  ןילעני (ט)

 לא. וחדשנות מידע טכנולוגיית לענייני ועדה למנות חובה אין חדש בנקאי בתאגיד"

 . "תפקידיה את הדירקטוריון ימלא, כאמור ועדה מונתה

" לחודש אחת לפחות" במקום, (א)40 סעיףב - הדירקטוריון ישיבות תכיפות יןילענ (י)

 ."לרבעון אחת לפחות" יבוא
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 ולא" במילים המתחילה ההסיפ ,(א)41 סעיףב - דירקטוריון בישיבות נוכחות ןילעני (יא)

 . תימחק -" ייעדר

 - ענפי עניינים ניגוד ןילעני (יב)

 הדירקטורים מכל" יבוא" חיצוניים דירקטורים משלושה" במקום, (ב)55 סעיףב( 1)

 ."החיצוניים

 ."לשנה אחת" יבוא" שנה לחצי אחת" במקום(, ג)55 בסעיף (2)

 בנושא "פונקציית ביקורת פנימית" 307 פרהוראת ניהול בנקאי תקין מס

 :תחול על תאגיד בנקאי חדש בשינויים אלה 307 פרוראת ניהול בנקאי תקין מסה .16

 . "אחת לשנה" , במקום "אחת לחצי שנה" יבוא47 סעיףב (א)

( 1"דיווח חצי שנתי" יבוא "דיווח שנתי", ובסעיף קטן ) )ב( במקום55 סעיףכותרת לב (ב)

   .בו, במקום "שהוצאו בחצי השנה המדווחת" יבוא "שהוצאו בשנה המדווחת"ש

בנושא "ציות ופונקציית הציות בתאגיד  308מספר הוראת ניהול בנקאי תקין 

 בנקאי"

 תחול על תאגיד בנקאי חדש בשינויים אלה: 308הוראת ניהול בנקאי תקין מספר  .17

, במקום האמור בסעיף קטן )ב( יבוא: "קצין ציות ראשי יוכל למלא בתאגיד 33בסעיף 

ות פעילויות בו מבוצעששלא יהיה אחראי על תחום בנקאי חדש תפקיד נוסף, ובלבד 

ניגוד עניינים חשש לכדי ליצור לבין תפקידו כאמור תפקיד הנוסף ין השאין בעסקיות, 

 ."לאישור מראש של המפקח על הבנקיםבכפוף ו

 בנושא "טיפול בתלונות ציבור" A308 פרהוראת ניהול בנקאי תקין מס

 :תחול על תאגיד בנקאי חדש בשינויים אלה A308 פרהוראת ניהול בנקאי תקין מס .18

 הטיפול פונקציית ועובדי הציבור תלונות נציב" יבוא )ב(7סעיף ב במקום האמור  (א)

ובלבד שאין  ,בתאגיד בנקאי חדשפים נוס יםתפקיד יוכלו למלא הציבור בתלונות

 לשליחת בכפוףו לתפקידם כאמור, ניגוד עניינים כדי ליצורהנוספים  יםבתפקיד

 . "למפקח על הבנקיםבכתב מראש והודעה 

  . "אחת לשנה" , במקום "אחת לחצי שנה" יבוא12סעיף ב (ב)

בקרות ונהלים לגבי הגילוי ובקרה בנושא " 309פר הוראת ניהול בנקאי תקין מס

 "פנימית על דיווח כספי

 תחול על תאגיד בנקאי חדש בשינויים אלה: 309הוראת ניהול בנקאי תקין מספר   .19

 , במקום "לסוף כל רבעון" יבוא "לסוף כל שנה".4בסעיף  (1)

 אחרת תקופה בכל או רבעון בכל שאירע" יבוא" רבעון בכל שאירע" במקום, 6 בסעיף (2)

 ".שנה על תעלה שלא ובלבד
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 בנושא "ניהול סיכונים" 310 פרהוראת ניהול בנקאי תקין מס

 :תחול על תאגיד בנקאי חדש בשינויים אלה 310 פרהוראת ניהול בנקאי תקין מס .20

 ( יבוא: 2)ב()סעיף קטן , במקום האמור ב10בסעיף 

 מנהל הסיכונים הראשי ;יהיה עובד התאגיד הבנקאי החדש ראשיהסיכונים המנהל "

הסיכון  יתיפונקצ מנהלשי, קצין ציות רא הסיכונים, כמו: םבתחו תפקידיםמלא לאי שר

רשאי , וכן בקרת אשראיאחראי על  ואהתפעולי, אחראי למניעת הלבנת הון ומימון טרור 

 :להיות אחראי לתפקידי מטה או בקרה נוספים. האמור כפוף לתנאים הבאים

 על ידי מנהלהמבוצעים התפקידים מכלול יוודא כי חדש הבנקאי התאגיד ה (1)

ומאפייני  פעילותה , מורכבותהתאגידפעילות היקף הולמים את הסיכונים הראשי 

 .הטמונים בפעילותהסיכונים 

וביכולתה ליישם בצורה יעילה את  בעצמאותה וגעיםתפקידי הפונקציה לא פ (2)

  .עבודתה

 ."חשבונאי ראשישל נוסף תפקיד למילוי על הבנקים אישור מראש של המפקח  (3)
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  בתחום אשראי והשקעות תקין הוראות ניהול בנקאי  ':דפרק 

מסגרת פיקוחית למדידה ובקרה בנושא " 313הוראת ניהול בנקאי תקין מספר 

 (313הוראה  - )להלן "(LEX10-LEX40של חשיפות גדולות )

 תחול על תאגיד בנקאי חדש בשינויים אלה: 313 ה הורא .21

  :יבוא (2)ב( ) 4סעיף מקום  האמור בב

של  חשיפהערך המועד קבלת רישיון בנק שאינו רישיון מוגבל, מ"עד תום שלוש שנים 

צד נגדי שהוא בעל רישיון נותן שירותי בנקאית או צדדים נגדיים  קבוצתלתאגיד הבנקאי ה

 מתום ;313כהגדרתו בהוראה  1מהון רובד  50% של שיעור על תעלה לא תשלום יציבותי

תאגיד ה של חשיפהה ערך ממועד קבלת רישיון בנק שאינו רישיון מוגבל,  שניםשלוש 

כהגדרתו  1ון רובד מה 25%לא תעלה על שיעור של בנקאית נגדיים קבוצת לווים ל הבנקאי

 ."313בהוראה 

 ענפית"חשיפה בנושא "מגבלת  315 פרהוראת ניהול בנקאי תקין מס

בנקאי  על תאגיד תחול לא (315הוראה  - )להלן 315 פרמס תקין בנקאי ניהול וראתה .22

 )לפני הפחתת החשיפה על פי טכניקות הכשירות החשיפותערכי סך  אם , אלאחדש

 צדדים נגדייםשל  (203ת ניהול בנקאי תקין מספר להפחתת סיכון אשראי בהתאם להורא

 5 לנספח 14 בסעיף" פרטיים לאנשים אשראי" כמשמעות, "אנשים פרטיים"שאינם 

 2 עולה על  הבנקאי לתאגיד ,651 מספר הבנקים על המפקח של לציבור הדיווח בהוראת

אינה חלה עליו  315תאגיד בנקאי חדש שהוראה  עם זאת, .קלים חדשיםש ימיליארד

 נדרש לפלח את לוויו לפי ענפי משק.

 בנושא "מאגר מידע על בטחונות" 318 פרהוראת ניהול בנקאי תקין מס

 בנקאי תאגיד על תחול לא (318הוראה  - )להלן 318 פרתקין מסוראת ניהול בנקאי ה)א(  .23

 :הבאים התנאים מבין אחד לפחות מתקיים אם אלא, חדש

 .451 פרמס תקין עוסק במתן הלוואות לדיור, כהגדרתן בהוראת ניהול בנקאי ואה (1)

 . זו להוראה 22הקבוע בסעיף  לסף הגיע ואה (2)

 ביטחונות לניהול מערכת ויחזיק יקים עליו חלה אינה 318 שהוראה חדש בנקאי תאגיד)ב( 

 . ובפעילות הטמונים הסיכונים ולניהול העסקיים לצרכיו הולם מענה הנותנת
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  בתחום סיכונים פיננסיים  תקין הוראות ניהול בנקאי  ':הפרק 

 בנושא "ניהול סיכון ריבית" 333 פרהוראת ניהול בנקאי תקין מס

 על תאגיד בנקאי תחול לא (333הוראה  - )להלן 333מספר הוראת ניהול בנקאי תקין א( ) .24

  הבאים: התנאים מבין אחד לפחות מתקיים אם אלא, חדש

עולה על  ,על בסיס מאוחדשל התאגיד הבנקאי החדש, המאזניים  םנכסיהסך  (1)

 מסך הנכסים המאזניים במערכת הבנקאית;  0.5%

  .ריבית לסיכוני גבוהה חשיפה היוצרת פעילות מבצעהחדש  הבנקאי התאגיד (2)

כאשר יישום זעזוע  הנוצרת חשיפה – "חשיפה גבוהה לסיכוני ריבית" ,זה לעניין

בשיעורי הריבית על התיק הבנקאי  333להוראה  2 כמשמעותו בנספח ,סטנדרטי

מההון  10%מוביל לירידה בשווי הכלכלי של התאגיד הבנקאי בסכום העולה על 

  העצמי.

 בכלים הריבית סיכון את נהלי עליו חלה אינה 333 שהוראה חדש בנקאי תאגיד)ב( 

 .310 פרמס תקין בנקאי ניהול בהוראת הקבועה הסיכונים ניהול מסגרת פי ועל מקובלים

המודלים או שיטות  ,אחד או יותר מהמכשירים הפיננסים -"כלים מקובלים"  ,לעניין זה

או ברגולציה הבנקאית  תקין בנקאי ניהולמדידה לניהול סיכון ריבית שנכללים בהוראות 

   האירופאית או האמריקאית.

 בנושא "סיכוני שוק" 339 פרהוראת ניהול בנקאי תקין מס

 בנקאי תאגיד על תחול לא (339הוראה  -)להלן  339)א( הוראת ניהול בנקאי תקין מספר  .25

( חוץ במטבע הפוזיציות כל סך ולרבות מאזני וחוץ מאזני) למסחר התיק אם אלא, חדש

 לפי כמשמעותו" למסחר תיק" זה לעניין; הבנקאי התאגיד נכסי מסך 5% על עולה

 .208 מספרתקין  בנקאי ניהול ראתלהו (iii)689 עד 685 סעיפים

 בכלים השוק ניסיכו את הלני עליו חלה אינה 339 הוראהש חדש בנקאי תאגיד  (ב)

 פרמס תקין בנקאי ניהול בהוראת הקבועה הסיכונים ניהול מסגרת פי ועל  מקובלים

310 . 

או  המודלים, אחד או יותר מהמכשירים הפיננסים -"כלים מקובלים"  ,זה לעניין

או ברגולציה  ניהול בנקאי תקיןשנכללים בהוראות  שוקשיטות מדידה לניהול סיכון 

 הבנקאית האירופאית או האמריקאית.
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  וסייבר    בתחום טכנולוגיהתקין הוראות ניהול בנקאי  ':רק ופ

 "המידע טכנולוגיית ניהולבנושא " 357 פרניהול בנקאי תקין מס הוראת

תחול על תאגיד בנקאי חדש  (357הוראה  - )להלן 357 פרהוראת ניהול בנקאי תקין מס .26

 :בשינויים אלה

 מנהל רשאי, הבנקים על לפיקוחמראש בכתב ובכפוף לאישור הדירקטוריון ולדיווח  (א)

 ובלבד, וכמנהל הגנת הסייבר המידע אבטחת כמנהל גם לכהןטכנולוגית המידע 

  .הללוהתחומים  כלב רלבנטי וניסיון מתאימה מקצועית הכשרהשהוא בעל 

 ,מידע אבטחת מנהלתפקיד  אתלמיקור חוץ  להוציא רשאי חדשבנקאי  תאגיד (ב)

 בכפוףו הבנקים על לפיקוחומראש  בכתב ולדיווח הדירקטוריון לאישור ףבכפו

 כאמורבמיקור חוץ  הסייבר הגנת למנהל לעניין זה ביחס הקבועים בתנאים לעמידה

 קטן בסעיףשל מיקור חוץ כאמור, לא יחול האמור  במקרה .להוראה זו 28בסעיף 

  .)א(

 המידע טכנולוגיית מערך של סיכונים הערכתבעניין  11-ו 8אף הקבוע בסעיפים  על (ג)

למערך  מבוקרים חדירה ניסיונותייזום ו של מערך טכנולוגיית המידע בטיחות וסקר

 : (טכנולוגיים סקרים - להלן) טכנולוגיית המידע

סקר סיכונים מ כחלקהטכנולוגיים בצע את הסקרים תאגיד בנקאי חדש רשאי ל (1)

וזאת מבלי , 350 פרמס הוראת ניהול בנקאי תקיןל 27סעיף על פי  תפעוליים

 .הטכנולוגייםלפגוע בדרישות לעניין תדירות ביצוע הסקרים 

מנהל פונקציית הסיכון התפעולי יהא אחראי רשאי לקבוע שתאגיד בנקאי חדש  (2)

 .הטכנולוגייםסקרים לביצוע ה

 "מיקור חוץבנושא " A359הוראת ניהול בנקאי תקין מספר 

 בטל. .27

 בנושא "ניהול הגנת הסייבר" 361 פרהוראת ניהול בנקאי תקין מס

תחול על תאגיד בנקאי חדש  (361הוראה  - )להלן 361 פרהוראת ניהול בנקאי תקין מס .28

 :הבא בשינוי

 – 17על אף האמור בסעיף 

בכפוף  ,תפקיד מנהל הגנת הסייברלהוציא למיקור חוץ את רשאי תאגיד בנקאי חדש 

כל  בהתקייםו הבנקים על פיקוחל ומראש בכתב ולדיווחהדירקטוריון לאישור 

 התנאים הבאים:

את  ספקיש ,השירות נותן מטעםמסוים יהיה עובד  הסייבר הגנת מנהל (א)

 ;החדש הבנקאי לתאגידאך ורק  מלאה משרה של בהיקףהשירות 

תאגיד בנקאי חדש יוודא כי נותן השירות נוקט באמצעים המתאימים למניעת  (ב)

שירותים שהוא מספק ללקוחות אחרים לבין השירות הבין  עניינים ניגודי 

 .לתאגיד הבנקאי החדששהוא מספק 
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 480 -13עמ'  תאגיד בנקאי חדשהתאמות להוראות ניהול בנקאי תקין החלות על 

 
 "ענן"מחשוב  בנושא 362 פרמס תקין בנקאי ניהול הוראת

  .בטל .29
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 480 -14עמ'  תאגיד בנקאי חדשהתאמות להוראות ניהול בנקאי תקין החלות על 

 
 בהקמה בנקאי תאגיד': ז פרק

בנקאי  , לא יחולו על תאגידאלו המפורטות להלןהוראות ניהול בנקאי תקין, למעט  .30

 .בהקמה

 :, ההוראות הבאותברישיונו שנקבעו לדרישות בנוסףיחולו,  בהקמהתאגיד בנקאי על  .31

-יעמוד בכל עת על שיעור שלא יפחת מ בהקמההון תאגיד בנקאי  - הוןדרישות  (1)

 . 11מההון הנדרש מתאגיד בנקאי חדש, בהתאם לסעיף  60%

   דרישות נזילות (2)

יגדיר תאבון סיכון נזילות, מדיניות מימון בקווים  בהקמהתאגיד בנקאי  .א

מנחים ויגבש תכנית לקיום משאבים פיננסיים מספיקים על מנת לעמוד בצרכי 

 . היותו תאגיד בנקאי בהקמההנזילות בתקופת 

 20%-נכסים נזילים בשיעור שלא יפחת מבכל עת יחזיק  בהקמהתאגיד בנקאי  .ב

הנזילים יהיו רזרבות בבנק ישראל  מסך פיקדונות הציבור שגויסו; הנכסים

    של ממשלת ישראל. ואגרות חוב)לא כולל חובת הנזילות המוניטרית( 

 אשר יפעלו ,את הפונקציות הבאותימנה  בהקמהתאגיד בנקאי  -ממשל תאגידי  (3)

 :בהתאם לאמור להלן

הקבועים , בשינויים 301תחול הוראת ניהול בנקאי תקין מספר  -  דירקטוריון א.

 הוראה זו. ל ג'בפרק  לעניין תאגיד בנקאי חדש

מבקר פנימי ופונקציית ביקורת  יהיובנקאי בהקמה  לתאגיד -ביקורת פנימית  ב.

עבודת . 307 מספר כאמור בהוראת ניהול בנקאי תקין ,פנימית בלתי תלויים

הביקורת הפנימית תכלול הכנת תכנית עבודה, בדיקה והערכה של המידע 

 תשומותה, הביקורת היקףהזמין, תקשור הממצאים ומעקב אחר המלצות. 

וכלי הביקורת הפנימית יותאמו להיקף הפעילות  הביקורת לעבודת שיוקצו

 ומהותה.

בשינויים הקבועים  310 מספר תקין בנקאי ניהול הוראת תחול -ניהול סיכונים  ג.

 .לעניין תאגיד בנקאי חדש בפרק ג' להוראה זו

שינויים ב, A308 תחול הוראת ניהול בנקאי תקין מספר -טיפול בתלונות ציבור  .1ג

 הוראה זו.ל בפרק ג'לעניין תאגיד בנקאי חדש  הקבועים

  .355תחול הוראת ניהול בנקאי תקין מספר  -המשכיות עסקית  ד.

 בטל. -אישור נושאי משרה  (4)

יחולו הוראות ניהול בנקאי תקין  - הלבנת הון ואיסור מימון טרורציות ואיסור  (5)

 .411-ו 308מספר 

  .359Aמספר  תחול הוראת ניהול בנקאי תקין -מיקור חוץ  (6)

 טכנולוגיה וסייבר (   א6)

 ,357תחול הוראת ניהול בנקאי תקין מספר  -ניהול טכנולוגיית המידע  .א

 הוראה זו. ל בפרק ו' לעניין תאגיד בנקאי חדש הקבועיםבשינויים 

, בשינויים 361תחול הוראת ניהול בנקאי תקין מספר  - ניהול הגנת הסייבר .ב

 .להוראה זו בפרק ו' לעניין תאגיד בנקאי חדש הקבועים
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 480 -15עמ'  תאגיד בנקאי חדשהתאמות להוראות ניהול בנקאי תקין החלות על 

 

 הקבועים, בשינויים 362תחול הוראת ניהול בנקאי תקין מספר  - ענן מחשוב .ג

 . להוראה זו בפרק ו'לעניין תאגיד בנקאי חדש 

תחול הוראת ניהול בנקאי תקין  -ניהול סיכוני סייבר בשרשרת אספקה  .ד

 .363מספר 

תחול הוראת ניהול בנקאי  - דיווח על אירועי כשל טכנולוגי ואירועי סייבר .ה

 .366תקין מספר 

 .367תחול הוראת ניהול בנקאי תקין מספר  - בתקשורת בנקאות .ו

 .להוראה זו ב9ף תכנית יציאה כמשמעותה בסעי יש לגבש - יציאה תכנית (7)

 

 

* * * 

 

 עדכונים

 תאריך פרטים גרסה מס'  06חוזר 

 08/03/2020 חוזר מקורי 1 2608

 30/09/21 עדכון 2 2669

 03/22/15 עדכון 3 2700

 13/06/221 עדכון  4 2715

 29/12/25 עדכון 5 2832
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