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הודעה לעיתונות:

התפתחות החוב של המגזר הפרטי הלא-פיננסי ברביע הרביעי של 2018

לניתוח התפתחויות החוב בשנת 2018 כולה ראו 'החוב של המגזר הפרטי הלא-פיננסי' בחלק א' של פרסום 'מבט סטטיסטי 2018'. 

יתרת החוב של המגזר הפרטי הלא-פיננסי[footnoteRef:1] גדלה ברביע הרביעי של שנת 2018 בכ-20 מיליארדי ש"ח (1.4%) לרמה של כ-1.5 טריליוני ש"ח: יתרת החוב של המגזר העסקי גדלה ברביע זה בכ-12 מיליארדי ש"ח (1.3%) לרמה של כ-919 מיליארדים; יתרת החוב של משקי הבית גדלה בכ-8 מיליארדים (1.4%) ועמדה בסוף הרביע על כ-557 מיליארדים – עיקר הגידול הינו ביתרת החוב לדיור. נמשכת הירידה בקצב הגידול השנתי של יתרת החוב שלא לדיור.  [1:   נתוני החוב לבנקים מבוססים על נתוני המאזניים החודשיים ולא על נתוני הדוחות הכספיים השנתיים, שכן הדוחות ל-2018 טרם פורסמו לציבור.   ] 


1. החוב של המגזר העסקי 
· מהחטיבה למידע ולסטטיסטיקה נמסר, כי ברביע הרביעי של שנת 2018 גדלה יתרת החוב של המגזר העסקי בכ-12 מיליארדי ש"ח (1.3%) לרמה של כ-919 מיליארדים. העלייה ביתרת החוב נבעה בעיקר מפיחות של כ-3.3% בשער החליפין של השקל מול הדולר שהגדיל את השווי של החוב הנקוב במט"ח והצמוד לו. לעלייה ביתרת החוב תרם גם גידול כמותי בהיקף של כ-4.3 מיליארדי ש"ח שהורכב ברובו מגידול בהלוואות מתושבי חוץ ובהלוואות בנקאיות וקוזז בחלקו כתוצאה מהקטנה כמותית בהלוואות מהגופים המוסדיים ומפירעונות נטו של אג"ח (סחירות ולא סחירות) בארץ. (איור 1)
· בסיכום שנתי, חל גידול בשיעורי השינוי הן של החוב הבנקאי והן של החוב החוץ-בנקאי: החוב הבנקאי עלה השנה בכ-6.7% לעומת 3.1% בשנת 2017; החוב החוץ-בנקאי עלה בכ-6.8% לעומת שיעור אפסי בשנה שעברה. (איור 2)  
· ברביע הרביעי של השנה הנפיק המגזר העסקי (ללא בנקים וביטוח) אג"ח בשווי של כ-9.3 מיליארדי ש"ח, נמוך במקצת ממוצע הגיוסים בארבעת הרביעים שקדמו לו (כ-10 מיליארדים ברביע). ברביע זה בלטו הגיוסים של חברות מענף הנדל"ן והבינוי וחברות מענף המסחר והשירותים (כ-30% וכ-28% מסך הגיוסים, בהתאמה). בינואר 2019 הנפיק המגזר העסקי אג"ח בשווי של כ-4.7 מיליארדי ש"ח, רובן באג"ח סחירות, גבוה ממוצע הגיוסים החודשי בשנת 2018 (כ-3.3 מיליארדים). (איור 3)
· ברביע הרביעי של השנה המרווח בין תשואת מדד אג"ח החברות, תל בונד 60, לבין תשואת האג"ח הממשלתיות הצמודות התרחב בכ-0.4 נק' האחוז לכ-1.53 נק' האחוז, זאת לאחר הצטמצמות של כ-0.2 נק' האחוז ברביע הקודם. בינואר 2019 חלה הצטמצמות קלה במרווח עד לכ-1.5 נק' האחוז. (איור 4)

לוח 1: התפלגות החוב של המגזר העסקי1 
[image: ]

איור 1: אומדן השינוי הכמותי הרבעוני נטו בחוב של המגזר העסקי 
[image: ]
 



איור 2: שיעורי השינוי לעומת הרביע המקביל בשנה הקודמת בחוב הבנקאי והחוץ-בנקאי של המגזר העסקי
[image: ]
איור 3: הנפקות אג"ח של המגזר העסקי הלא-פיננסי במהלך הרביע, לפי ענפים 
[bookmark: _GoBack][image: ]



איור 4: המרווח בין אג"ח חברות צמודות (תל בונד 60) לאג"ח ממשלתיות צמודות 
(ממוצע חודשי)
[image: ]

2. החוב של משקי הבית
· יתרת החוב של משקי הבית גדלה ברביע הרביעי של שנת 2018 בכ-8 מיליארדי ש"ח (1.4%) לרמה של כ-557 מיליארדי ש"ח: יתרת החוב לדיור עלתה בכ-6 מיליארדים לרמה של כ-360 מיליארדים (כ-1.8%); יתרת החוב שלא לדיור עלתה בכמיליארד ש"ח עד לרמה של כ-197 מיליארדים. עם זאת, נמשכת הירידה בקצב הגידול השנתי של יתרת החוב שלא לדיור, שהחלה בסוף שנת 2016 (איור 5).
· ברביע הרביעי של שנת 2018 נטילת משכנתאות חדשות הסתכמה בכ-16 מיליארדי ש"ח, גבוה מהתקופה המקבילה אשתקד (כ-13 מיליארדים). בינואר 2019 נטילת משכנתאות חדשות הסתכמה בכ-5 מיליארדי ש"ח, דומה לממוצע החודשי במהלך הרביע הרביעי של שנת 2018. (איור 6)



לוח 2: יתרות החוב של משקי הבית1 
[image: ]








איור 5: שיעורי השינוי לעומת הרביע המקביל בשנה הקודמת בחוב של משקי הבית לדיור ושלא לדיור
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איור 6: סכום ההלוואות החדשות לרכישת דירת מגורים שהעמידו הבנקים לציבור (משכנתאות)

[image: ]
ראה קישור למידע נוסף בנושא המופיע באתר הבנק בדף יתרות האשראי במשק, קישור לנתוני משכנתאות, קישור לנתוני מחירים בבנקים.
התפתחות החוב של המגזר הפרטי הלא-פיננסי ברביע הרביעי של שנת 2018	עמוד 6 מתוך 6
image2.emf
מחירים שוטפים, ₪מיליארדי 

12-2016 12-2017 12-2018 6-2018 9-2018 12-2018 2016 2017 2018 Q2/2018 Q3/2018 Q4/2018

הלוואות מהבנקים. 1

396 410 437 424 434 437 1.8% 3.6% 6.7% 0.6% 2.5% 0.7%

ח סחירות בישראל"אג. 2

173 190 204 207 204 204 12.9% 9.6% 7.7% 3.4% -1.2% 0.0%

2

ח לא סחירות והלוואות לא בנקאיות"אג. 3

100 107 110 111 113 110 8.2% 7.0% 2.7% 0.6% 2.0% -3.0%

3

ל "חוב שגויס בחו. 4

180 155 168 165 156 168 5.1% -13.9% 8.5% 0.5% -5.9% 8.0%

סך החוב של המגזר העסקי

848 861 919 907 907 919 5.3% 1.5% 6.8% 1.2% 0.1% 1.3%

2016 2017 2018 Q2/2018 Q3/2018 Q4/2018 2016 2017 2018 Q2/2018 Q3/2018 Q4/2018

הלוואות מהבנקים. 1

8.5 17.8 24.3 0.7 10.9 1.3 2.2% 4.5% 5.9% 0.2% 2.6% 0.3%

ח סחירות בישראל"אג. 2

20.0 17.1 12.4 5.3 -2.4 -0.8 13.0% 9.9% 6.5% 2.7% -1.2% -0.4%

2

ח לא סחירות והלוואות לא בנקאיות"אג. 3

6.6 6.3 1.2 -0.2 2.1 -3.7 7.2% 6.3% 1.1% -0.2% 1.9% -3.3%

3

ל "חוב שגויס בחו. 4

15.4 -9.3 5.6 -3.5 -4.3 7.4 9.0% -5.2% 3.6% -2.1% -2.6% 4.7%

סך החוב של המגזר העסקי

50.5 31.9 43.4 2.3 6.2 4.3 6.3% 3.8% 5.0% 0.3% 0.7% 0.5%

.מתחילת השנה * 

.ללא בנקים וחברות ביטוח

 1  

. סעיף הלוואות מובטחות במשכנתא מגופים מוסדיים שוייך לחוב של משקי הבית2013עד אוגוסט . מורכב מהלוואות ממוסדיים ומחברות כרטיסי אשראי

 2

₪מיליארדי , סוף תקופה, יתרות % , במהלך התקופה, שינוי ביתרה

₪מיליארדי , במהלך התקופה, אומדן שינוי כמותי %, אומדן שינוי כמותי

. ל"ל והלוואות מחו"ח חברות ישראליות שהונפקו בחו" כולל אג

3 

.ח לסקטור העסקי מתבססת על דיווחים של חברות עסקיות במשק הישראלי"   היתרה המדווחת עבור אשראי מתו
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סוף תקופה, מחירים שוטפים, ₪מליארדי 

2014 2015 2016 2017 6-2018 9-2018 12-2018

מתחילת 

השנה

רביע 

2

אחרון

3

כ החוב של משקי בית"סה

447 476 505 531 544 549 557 4.9% 1.4%

גיליון אשראי למשקי בית, אשראי במשק פורמט חדש

:לפי מקורות

1

   מבנקים

405 435 457 476 485 489 496 4.3% 1.5%

גיליון אשראי למשקי בית, אשראי במשק פורמט חדש

לדיור:       מזה 260 285 301 317 327 332 339 6.9% 2.0%

גיליון אשראי למשקי בית, אשראי במשק פורמט חדש

4

לא לדיור:       מזה

145 150 156 159 158 157 158 -0.9% 0.4%

ס למשקי בית"הפרשה לחומ+ גיליון אשראי למשקי בית , אשראי במשק פורמט חדש

   מגופים מוסדיים 8.6 11.1 17.0 23.8 26.6 27.9 28.6 20.3% 2.3%

גיליון אשראי למשקי בית, אשראי במשק פורמט חדש

7

לדיור:       מזה

2.7 3.2 7.4 11.7 13.1 13.6 13.5 15.3% -0.6%

 משקי ביתלוחתיקי משכנתאות אשראי ישן - אורי

לא לדיור:       מזה 5.9 8.0 9.6 12.1 13.5 14.4 15.1 25.1% 5.1%

5

   מחברות כרטיסי אשראי

11.3 13.4 16.0 18.6 19.2 20.0 20.0 7.5% 0.0%

גיליון אשראי למשקי בית, אשראי במשק פורמט חדש

6

)אשראי מכוון(   ממשלה 

22.3 16.5 14.7 12.9 12.3 12.0 11.8 -8.0% -1.4%

גיליון אשראי למשקי בית, אשראי במשק פורמט חדש

0לדיור :       מזה 17.2 11.9 9.9 8.7 8.3 8.1 7.9 -9.4% -2.2%

גיליון אשראי למשקי בית, אשראי במשק פורמט חדש

:לפי שימושים

   סך חוב לדיור 280 300 318 337 348 354 360 6.8% 1.8%

לשים לב שכל שינוי בעמודות של גיליון משקי בית בקובץ האשראי ישנה כאן את הלוח

   סך חוב שלא לדיור 167 176 187 194 195 195 197 1.4% 0.7%

הערות

1

2

 חודשים אחרונים3

3

עקב חוסר בנתונים- לא כולל אשראי מתושבי חוץ 

4

)הלוואות לכל מטרה(כולל הלוואות שלא למטרת מגורים שניתנו בבטחון דירת מגורים 

5

)ערבות הבנקים נכלל בנתוני הבנקים/האשראי באחריות(אשראי באחריות חברות כרטיסי אשראי 

6

והיתרה אשראי לסטודנטים, מהווה את עיקר הסכום- אשראי מכוון לזכאי משכנתאות 

7

יתרות

 הנתון לא הבחין בין הלוואות מובטחות במשכנתא למשקי בית לבין כאלו למגזר 2013עד אוגוסט . סעיף הלוואות מובטחות במשכנתא

.מה שהעביר חלק מהיתרה אל החוב של המגזר העסקי, נעשתה ההבחנה והנתונים עודכנו רטרואקטיבית, 2013בחודש אוגוסט . העסקי

.פרטיים שאינם עסקיים

שיעורי שינוי
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