	בנק ישראל
דוברות והסברה כלכלית
	[image: C:\Users\u34r\AppData\Local\Microsoft\Windows\INetCache\Content.Word\logo_70.png]
	‏ירושלים, ‏י"א ניסן, תשפ"ה
‏9 אפריל, 2025



הודעה לעיתונות:
ממצאים עיקריים מסקר קציני אשראי של בנק ישראל לרביע הראשון 2025
בנק ישראל החל ברבעון השלישי של שנת 2024 לערוך סקר קציני אשראי רבעוני בקרב המערכת הבנקאית בישראל. מטרת הסקר היא לקבל מידע איכותני ישיר ושוטף מהתאגידים הבנקאיים על ההתפתחויות בשוק האשראי בישראל, ולתרום בכך להבנה מעמיקה של ההתפתחויות בשוק האשראי עבור תהליכי קבלת ההחלטות בבנק ישראל -  דיוני הריבית , הערכת הסיכונים במערכת הפיננסית, הנגישות לאשראי ועוד. 
מתכונת הסקר
מתכונת סקר קציני אשראי מתבססת על סקרים דומים שנעשים על ידי בנקים מרכזיים מובילים בעולם, וביניהם הבנק המרכזי של ארה"ב, הבנק המרכזי האירופי, הבנק המרכזי של אנגליה ועוד. הסקר נערך אחת לרביע, מכיל 22 שאלות המתייחסות להיבטים שונים בתחומי האשראי למשקי הבית למטרת מגורים ואשראי צרכני, וכן אשראי לעסקים לפי גודל העסק עם תשומת לב מיוחדת לאשראי לענפי הבינוי והנדל"ן. השאלות שבסקר מתייחסות להתפתחויות שחלו בפועל ברבעון האחרון ולהערכת הבנקים לגבי ההתפתחויות הצפויות לרביע העוקב, בתחומי מדיניות העמדת האשראי, תנאי האשראי המוצע, וכן הביקוש לאשראי ממערכת הבנקאות. בנוסף, הוא מתייחס לגורמים שמשפיעים על ההיצע והביקוש לאשראי. 
הסקר נשלח לכל התאגידים הבנקאיים בישראל (10 בנקים) ומילויו מתבצע על ידי מחלקות האשראי בבנקים.        





הממצאים העיקריים
הממצאים המתפרסמים כאן מצרפיים ומתייחסים לכלל התאגידים הבנקאיים. הם מיוצגים באמצעות מאזני נטו משוקללים[footnoteRef:1], המסכמים את השינוי שחל ברביע הנסקר לעומת הרביע שקדם לו, או השינוי הצפוי ברביע העוקב לעומת הרביע הנסקר. הנתונים בסקר נאספו מהתאגידים הבנקאיים במהלך המחצית השנייה של חודש מרץ 2025.     [1:  מאזן נטו מחושב כהפרש בין אחוז התשובות בצד החיובי לאחוז התשובות בצד השלילי. בשאלות לגבי הביקוש לאשראי התשובות "עלה/עלה מאוד" הוגדרו בצד החיובי והתשובות "ירד/ירד מאוד" הוגדרו בצד השלילי, כך שמאזן נטו חיובי משקף עליה בביקוש לאשראי ולהיפך. בשאלות לגבי היצע האשראי כלומר מדיניות העמדת האשראי ותנאי האשראי התשובות "הקשחה ניכרת/הקשחה מסוימת" הוגדרו בצד החיובי והתשובות "הגמשה מסוימת/הגמשה ניכרת" הוגדרו בצד השלילי, כך שמאזן נטו חיובי משקף הקשחה במדיניות או בתנאי האשראי ולהיפך. התשובות שוקללו בהתאם לנתח של כל בנק בכל סגמנט של אשראי.  
 ] 

· ברביע הראשון של השנה, חלה התמתנות בגידול בביקוש לאשראי של עסקים זעירים וקטנים עם צפי לגידול בביקוש ברביע הבא.
· צפי לירידה בביקוש לאשראי בענף הנדל"ן וגידול בו בענף הבינוי ברביע השני של השנה.
· ברביע הראשון של 2025 חלה עלייה בביקוש לאשראי צרכני ואשראי לדיור. צפי להמשך גידול בביקוש לאשראי צרכני והתייצבות בו באשראי לדיור ברביע השני.
· ברביע הראשון של השנה התגברה ההקשחה במרווחים (עלייה במרווחים) באשראי לדיור ברמת סיכון גבוהה.  
· נמשכה ההגמשה בתנאי האשראי ברב המגזרים,  שהתבטאה בעיקר במרווחים באשראי הלא מסוכן.
· לפי המשיבים, התחרות בשוק האשראי ויחסי ההון הגבוהים היו הגורמים העיקריים להגמשה במרווחים.

א. ביקוש לאשראי
הביקוש לאשראי צרכני ואשראי לדיור עלו ברביע הראשון של 2025 והצפי לרביע הבא הוא להמשך גידול בביקוש לאשראי צרכני והתייצבות בביקוש לאשראי לדיור. במגזר העסקי חלה התמתנות בגידול בביקוש לאשראי של עסקים קטנים וזעירים והבנקים צופים חזרה לגידול בו ברביע הבא. הבנקים צופים המשך גידול בביקוש לאשראי בענף הבינוי וירידה בו בענף הנדל"ן[footnoteRef:2] ברביע השני (תרשים 1). [2:  ההגדרה של ענפי הבינוי והנדל"ן היא בהתאם לסיווג האחיד של ענפי הכלכלה של הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה. ענף הבינוי (סדר F ) כולל בעיקר בניית מבנים ובניינים ותשתיות ואילו ענף הנדל"ן (סדר L) כולל פעילויות בנדל"ן בעיקר קנייה, מכירה, השכרה ותפעול של נדל"ן. הוא אינו כולל פיתוח מיזמי בנייה למכירה.   ] 

תרשים 1. מאזני נטו* של השינוי בביקוש לאשראי (נתוני הצפי בקו מקווקו) 

 

















* ערך חיובי מתאר גידול בביקוש לאשראי ולהיפך
 
מבחינת ההשפעה של גורמים שונים על הביקוש לאשראי נראה שגידול מלאי והון חוזר, כלומר בעיית תזרים לעסק, מוסיף להיות הגורם העיקרי לגידול בביקוש לאשראי של עסקים קטנים וזעירים, ובענף הבינוי הגורם העיקרי לגידול בביקוש לאשראי היה מימון פרויקטים בליווי סגור (תרשים 2).
תרשים 2. מאזני נטו* של השינוי בהשפעתם של גורמים שונים על הביקוש לאשראי
 























 * ערך חיובי מתאר תרומה לעליה בביקוש ולהיפך
ב. היצע האשראי
ההגמשה בתנאי האשראי נמשכה ברביע הראשון של השנה ברב מגזרי האשראי והתבטאה בעיקר במרווחי האשראי ברמת סיכון בינונית. בצד זאת, ניכרת הקשחה במרווחי האשראי לדיור ברמת סיכון גבוהה (תרשים 3).     








תרשים 3: מאזני נטו* לשינוי בתנאי האשראי עבור בקשות חדשות להעמדות אשראי















* ערך חיובי מתאר הקשחה בתנאי האשראי ולהיפך
הגורמים העיקריים להגמשה במרווחים המשיכו להיות גורמי התחרות ויחסי ההון הגבוהים (תרשים 4).

תרשים 4. מאזני נטו* של השינויים בהשפעתם של גורמים שונים על השינוי במרווחי האשראי 
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ב. עסקים לפי גודל עסק וענפי הבינוי והנדל"ן

ענף הבינוי	Q3	Q4	Q1	Q2	2024	2025	-7.3938900949778184	28.337336286999999	48.124578623855626	28.406995799914778	ענף הנדל"ן	Q3	Q4	Q1	Q2	2024	2025	-40.600966908162405	0	3.7403553282074808	-36.934884356873873	עסקים בינוניים	Q3	Q4	Q1	Q2	2024	2025	-32.983328747967015	34.783672077965214	35.081598319350817	16.232759172962329	עסקים גדולים	Q3	Q4	Q1	Q2	2024	2025	-52.700357952258102	0	1.4931210104955206	10.444872779368666	עסקים זעירים וקטנים	Q3	Q4	Q1	Q2	2024	2025	29.569823856954837	56.930939943172277	8.7490614426825015	40.934279516918131	



עסקים קטנים וזעירים

מטרת האשראי או המניע לאשראי	Q3	Q4	Q1	2024	2025	14.771314634017255	0.84897133963660409	14.726132104190548	רמת הריבית	Q3	Q4	Q1	2024	2025	-26.845903585922152	-7.9728417619681089	4.1942509904916117	שימוש בחלופות מימון	Q3	Q4	Q1	2024	2025	-16.097905765818176	-3.6841858183852634	-1.9631981336210735	מלאי והון חוזר	Q3	Q4	Q1	2024	2025	64.945700292679348	18.859653665524561	18.708931020162581	השינוי שחל בביקוש לאשראי	Q3	Q4	Q1	2024	2025	29.569823856954837	56.930939943172277	8.7490614426825015	



בינוי

מטרת האשראי או המניע לאשראי	Q3	Q4	Q1	2024	2025	2.3372958741596546	0.29066127749999998	7.3076065854447441	מימון פרויקטים בליווי סגור	Q3	Q4	Q1	2024	2025	38.31409981838506	38.41126173	45.575630720363272	רמת הריבית	Q3	Q4	Q1	2024	2025	-56.095217280131713	-43.347771237000003	7.2169154994783495	שימוש בחלופות מימון	Q3	Q4	Q1	2024	2025	-12.312103011513063	-10.279494236750001	48.775482698428675	השינוי שחל בביקוש לאשראי	Q3	Q4	Q1	2024	2025	-7.3938900949778184	28.337336286999999	48.124578623855626	



א. מרווחים ברמת סיכון בינונית

בינוי	Q3	Q4	Q1	2024	2025	-66.090939345601726	-79.580551563	-94.450527062516642	דיור	Q3	Q4	Q1	2024	2025	-58.796929473517594	-63.531385119572938	4.8901452272706587	נדל"ן	Q3	Q4	Q1	2024	2025	-91.242610371264973	-79.838715352179833	-93.983683746187964	עסקים בינוניים	Q3	Q4	Q1	2024	2025	-67.060992417932937	-73.533776930326468	-44.693977485946938	עסקים גדולים	Q3	Q4	Q1	2024	2025	-81.333262546244001	-81.278122288756165	-82.366098035252904	עסקים קטנים וזעירים	Q3	Q4	Q1	2024	2025	-76.969999666023639	-59.69195148536123	-34.28655054213143	צרכני	Q3	Q4	Q1	2024	2025	-66.581487750299743	-58.388926487116777	-35.375446285729247	



ב. מרווחים ברמת סיכון גבוהה

בינוי	Q3	Q4	Q1	2024	2025	2.184679518793446	0	0	דיור	Q3	Q4	Q1	2024	2025	13.1497960314263	21.27471974885745	40.095033866059431	נדל"ן	Q3	Q4	Q1	2024	2025	0	0	0	עסקים בינוניים	Q3	Q4	Q1	2024	2025	49.84993038145015	43.145480247956854	0	עסקים גדולים	Q3	Q4	Q1	2024	2025	10.375200383531126	8.9104081618732689	-15.425582625953723	עסקים קטנים וזעירים	Q3	Q4	Q1	2024	2025	-23.958981049387507	-25.501608870897993	0	צרכני	Q3	Q4	Q1	2024	2025	-13.927856785941783	-17.22493632453445	-8.3245190163833502	



א. אשראי לעסקים

לחצי תחרות	Q3	Q4	Q1	2024	2025	-45.08382243193909	-49.428250642598854	-50.106956603384084	עלויות גיוס המקורות ומגבלות הרכב המאזן	Q3	Q4	Q1	2024	2025	-22.527219485869413	-18.011808378702689	-13.500200477094502	תאבון וקיבולת לסיכון אשראי	Q3	Q4	Q1	2024	2025	-24.533247020220799	-10.981724558021963	0	תפיסת סיכון בבנק	Q3	Q4	Q1	2024	2025	15.986020816877208	3.6605748526739879	0	השינוי שחל במרווחים	Q3	Q4	Q1	2024	2025	-58.966442424530698	-57.244972258864493	-45.745872862870222	



ב. אשראי לדיור

לחצי תחרות	Q3	Q4	Q1	2024	2025	-93.867146401587732	-100	-75.779488555245322	עלויות גיוס המקורות ומגבלות הרכב המאזן	Q3	Q4	Q1	2024	2025	22.658702474045317	12.74530887057451	20.396323313777621	תאבון וקיבולת לסיכון אשראי	Q3	Q4	Q1	2024	2025	-2.1544678727043087	-2.1606373767956786	0	תפיסת סיכון בבנק	Q3	Q4	Q1	2024	2025	0	0	-2.1732501030869606	השינוי שחל במרווחים	Q3	Q4	Q1	2024	2025	-22.823566721045648	-21.128332685357744	22.492589546665045	



ג. אשראי צרכני

לחצי תחרות	Q3	Q4	Q1	2024	2025	-98.665359882095999	-99.611458273799229	-50.346578741499307	עלויות גיוס המקורות ומגבלות הרכב המאזן	Q3	Q4	Q1	2024	2025	0	0	0	תאבון וקיבולת לסיכון אשראי	Q3	Q4	Q1	2024	2025	0	-22.306118013044614	0	תפיסת סיכון בבנק	Q3	Q4	Q1	2024	2025	0.18936644820056811	0	0	השינוי שחל במרווחים	Q3	Q4	Q1	2024	2025	-40.254672268120764	-37.806931405825615	-21.849982651056301	



א. משקי בית וסה"כ עסקים 

דיור	Q3	Q4	Q1	Q2	2024	2025	48.888059116097779	47.538175828704922	24.742823519951543	2.1732501030869606	עסקים - סך הכל	Q3	Q4	Q1	Q2	2024	2025	-33.353123244700178	0	0	14.835963357203852	צרכני	Q3	Q4	Q1	Q2	2024	2025	33.916860796901751	-25.405358684950812	13.135229482573729	28.398637997543204	
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https://www.boi.org.il/bank-of-israel/boi-podcast/ 
יוטיוב - בנק ישראל
https://www.youtube.com/user/thebankofisrael	
פייסבוק - בנק ישראל
https://www.facebook.com/bankisraelvc
אתר בנק ישראל https://www.boi.org.il/
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