
 
 

 29 

 ג. פעילות המשק מול חו״ל
 

 
ההתפתחויות ביתרות הנכסים וההתחייבויות של המשק מול חו"ל הושפעו השנה בעיקר מהירידות המשמעותיות במחירי ניירות  

 הערך בארץ ובעולם. 
, שילוב של ירידות המחירים ושל השפעת 8%-בכ 2022יתרת הנכסים של המשק בחו"ל )השקעות תושבי ישראל בחו"ל( ירדה בשנת 

 התחזקות הדולר.
במחירי המניות  כתוצאה מירידות 13% -בנוסף ירדה יתרת ההתחייבויות של המשק כלפי חו"ל )השקעות של תושבי חוץ בישראל( בכ

מנגד נרשמו השקעות ישירות של תושבי חוץ בישראל והשקעות בתיק ניירות הערך למסחר  .מוחזקות על ידי תושבי חוץשהישראליות 
 של תושבי חוץ. 

של המשק, הגדילה את עודף  יתרת ההתחייבויותהשווי של  מירידתיותר  קטןהיקף ביתרת הנכסים של המשק של שווי ה ירידת
 .ני ברוטו  לתוצרהחיצו חס החובהנכסים על ההתחייבויות של המשק. במקביל חלה ירידה בי

 ישראל בחו״ל השקעות תושבי –נכסי המשק בחו״ל  .1 
 

 בניגוד 2022 בשנת ירדהיתרת הנכסים של המשק בחו״ל 
בעיקר נרשמה  הירידה. טווחהארוכת  עלייההת למגמ

ערך למסחר וביתרת הביתרת תיק ההשקעות בניירות 
 .נכסי הרזרבה

מיליארד דולר  59-בכ ירדהיתרת הנכסים של המשק בחו"ל 
 הירידה. דולר מיליארד 643( ועמדה בסוף השנה על 8%)

ההשקעות תיק ביתרת מירידה  בעיקר נבעהביתרת הנכסים 
 דולר מיליארד 52 -ערך למסחר בהיקף של כהניירות ב
 19-בהיקף של כ נכסי רזרבהביתרת  , ומירידה(20%)

  .(9%) דולר מיליארד
 

 
  המשק בחו"ל: יתרת הנכסים של 1-איור ג'

 דולר ימיליארד

 
 עיבודי בנק ישראלנתוני והמקור: 

 ההשקעות האחרות כוללת את יתרת המכשירים הנגזרים יתרת *

 
 
 

 
ים מחיר ירידות היויתרת הנכסים ירידה בהגורם העיקרי ל

 .בעולםבשוקי ההון 
 
זרים הערך הירידות במחירי ניירות  נרשמו 2022 שנתמהלך ב
תרמו לירידה ביתרת ו תושבי ישראלמוחזקים על ידי ש

 .(10%) ולרד מיליארד 62-הנכסים בהיקף של כ
 בעקבות התחזקות הדולר בעולם ירידותנרשמו בנוסף, 

 . (2%) מיליארד דולר 13-ביתרת הנכסים בהיקף של כ
 מיליארד דולר 28-נטו בהיקף של כהשקעות נרשמו  במקביל

 הנכסים.קיזזו בחלקן את הירידה ביתרת ש ,(4%)
 

 
של המשק  הנכסיםביתרת : הגורמים לשינוי 2-איור ג'

 חו"לב
 די דולרמיליאר

 
 עיבודי בנק ישראלנתוני והמקור: 
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 ערך למסחרהבתיק ניירות  ירידת המחירים נרשמה עיקר

  .של תושבי ישראל בחו"ל
של תושבי ישראל  ערך למסחרהבתיק ניירות  יתרת ההשקעות

( 20%מיליארד דולר ) 52-ב 2022שנת מהלך ב ירדהבחו"ל 
 .דולר מיליארד 202על  השנהועמדה בסוף 

 ירידותעל רקע  במהלך השנה ירדהבמניות  חזקותאהיתרת 
 בנוסף .(28%) מיליארד דולר 49-ב מחירים בשוקי המניות

ישראל במניות זרות בהיקף  נרשמו מימושים נטו של תושבי
 (.3%) מיליארד דולר 6-של כ

 בהיקף שלבאג"ח  האחזקותיתרת ב ירידהנרשמה  מקבילב
ם של ירידה במחירימשקפת ש (3%) דולר מיליארד 3-כ

 .מוחזקים בידי ישראליםמכשירי החוב הסחירים הזרים ש
 

 
 ערך למסחרהבתיק ניירות : יתרת ההשקעות 3-איור ג'

 ל, לפי מכשיריםשל תושבי ישראל בחו"
               מיליארדי דולר

 
 עיבודי בנק ישראלנתוני והמקור: 

 

 
ניירות של נטו  ישראל מימוש תושביביצעו  2022בשנת 

על ידי  מניות בחו"ל שמומשו ןעיקרל ובערך למסחר בחו"
 ים.הגופים המוסדי

 
 ,במהלך השנה מניות זרות של נטו ושמימביצעו ישראל  תושבי

 . המוסדייםהגופים  דייל ע בוצע ועיקרש
 

 מיליארד 4-נרשמו רכישות אג"ח זרות בהיקף של כ במקביל
 .. עיקר ההשקעות באג"ח בוצעו על ידי המגזר העסקידולר

 
 

 
ל ש ערך למסחרהבתיק ניירות נטו  השקעות :4-איור ג'
 מגזרישראל בחו"ל, לפי  תושבי

  רדול ימיליארד

 
 עיבודי בנק ישראלנתוני והמקור: 

 
 
 

 
ביתרת  קוזזה חלקית על ידי עלייהיתרת הנכסים הירידה ב

 .ישראל בחו"ל של תושבי 1ההשקעות האחרות

מיליארד  10-בכ 2022-יתרת ההשקעות האחרות עלתה ב
, אשר העלייה נרשמה ברכיב נכסים אחרים (. עיקר8%) דולר

על רקע רכישות של ( 24%מיליארדים ) 12-עלה בסך של כ
סחירות  בידי הגופים המוסדיים בהיקף -קרנות השקעה לא

 מיליארדים.  8 -של כ
 5-נרשמה עלייה ברכיב ההלוואות לחו"ל בהיקף של כ בנוסף

 (. 19%מיליארדים )
 8-נרשמה ירידה באשראי לקוחות בהיקף של כ במקביל

 במחצית השנייה של השנה. חל העיקרש (20%מיליארדים )
 

 

 

 
האחרות של השקעות ההשינוי ביתרת : 5-איור ג'

 ישראל בחו"ל לפי מכשירים תושבי
 ולרד ימיליארד, 2022

 
 נתוני ועיבודי בנק ישראלהמקור: 

                                                      
 ללא מכשירים נגזרים. 1
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השקעות נטו  2022ביצעו במהלך שנת הגופים המוסדיים 

-בנכסים פיננסים זרים, בעיקר בקרנות השקעה לא
 סחירות ובמכשירים נגזרים.

בהיקף של  סחירים זריםלמרות המימושים נטו בניירות ערך 
נכסים בהגופים המוסדיים השקיעו  ,מיליארד דולר 5-כ

 . מיליארד דולר נטו 11 -היקף של כם זרים פיננסי
 9-גזרים זרים בהיקף של כמכשירים נההשקעות היו ב רוב

תשלום בגין  מיליארד דולר 3-מיליארד דולר, מתוכם כ
 . הפסדים בעקבות ירידות מחירים בנכסי הבסיס

-לאזרות בקרנות השקעה הגופים המוסדיים  בנוסף השקיעו
 . ארד דולר נטומילי 8 -היקף של כסחירות 

 
 
 
  

 
  פעילות הגופים המוסדיים מול חו"ל :6-איור ג'

 , מיליארדי דולר2022

 
 רמשרד האוצו י ועיבודי בנק ישראלהמקור: נתונ

 
 
 
 

 
 

 
בשנת ישראל עלתה  יתרת ההשקעות הישירות של תושבי

 .רווחים הצבוריםכתוצאה מ רובה, 2022
 

ישראל בהון הסתכמו במהלך  ההשקעות הישירות של תושבי
. עיקר ההשקעות בהון  נובע מיליארד דולר 8-בכ 2022שנת 

 .מיליארד דולר 7-בהיקף של כ רווחים צבוריםמ
 

אות בעלים במהלך השנה ישראל הלוו תושבינתנו  בנוסף
 .דולר בהיקף של כמיליארד

 
 
 
 
 
 
 

 
ישראל בחו"ל,  : השקעות ישירות של תושבי7-ג'איור 

 לפי סוג השקעה
 מיליארדי דולר

 
 המקור: עיבודי בנק ישראל  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 19-בכ 2022יתרת רזרבות המט"ח של המשק ירדה בשנת 

 מיליארד דולר. 194-מיליארד דולר ועמדה בדצמבר על כ
 

תרמו לירידה ביתרת  הערך בעולםבמחירי ניירות  הירידות
 (. 6%מיליארד דולר ) 14-הרזרבות בהיקף של כ

 8-התחזקותו של הדולר בעולם תרמה אף היא לירידה של כ
 ( ביתרת הרזרבות.4%מיליארד דולר )

נציין כי בניגוד לשנים קודמות, לא רכש בנק ישראל השנה 
 מט"ח.

 

 
 הגורמים לשינוי ביתרת הרזרבות: 8-איור ג'

 מיליארדי דולר

 
 עיבודי בנק ישראלנתוני והמקור: 
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 חוץ במשק השקעות תושבי -התחייבויות המשק לחו״ל  .2 
 

ההתחייבויות של ביתרת  ירידה נרשמה 2022בשנת 
ערך למסחר של הביתרת תיק ניירות המשק לחו״ל, בעיקר 

 חוץ. תושבי

 72-ב 2022שנת ב ירדהיתרת ההתחייבויות של המשק לחו״ל 
. דולר מיליארד 475( והגיעה לרמה של 13מיליארד דולר )%

 74-של כ מירידה ביתרת ההתחייבויות נבעה בעיקר הירידה
ערך הניירות ב( ביתרת תיק ההשקעות 29%מיליארד דולר )

( בהשקעות 11%) דולר מיליארד 7-של כ ירידהולמסחר 
מיליארד  9-הישירות עלתה בכהשקעות יתרת המנגד . אחרות
 .(4%דולר )

 

 
: יתרת ההתחייבויות של המשק לחו"ל, לפי 9-איור ג'

 סוגי השקעה
 מיליארדי דולר

 עיבודי בנק ישראלנתוני והמקור: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 עיבודי בנק ישראלנתוני והמקור: 
 

 
                    
 .המקור: עיבודי בנק ישראל                     

 
מירידה במחירי  נבעהההתחייבויות ביתרת  הירידה
 חוץ. מוחזקות על ידי תושביהישראליות ש המניות

ות במחירי ניירות הערך ירידנרשמו  2022 שנתמהלך ב
חוץ ותרמו לירידה ביתרת  מוחזקים על ידי תושביהישראלים ש

 (.12%) מיליארד דולר 65-תחייבויות בהיקף של כהה
 

חייבויות לירידה ביתרת ההת הפרשי שערתרמו בנוסף, 
ועות נרשמו תנ במקביל(. 3%) מיליארד דולר 14-בהיקף של כ

( שקיזזו בחלקן את 5%) מיליארד דולר 28-נטו בהיקף של כ
  הירידה ביתרת ההתחייבויות.

 

 
ביתרת ההתחייבויות של : הגורמים לשינוי 10-איור ג'

  המשק לחו"ל
 מיליארדי דולר

 
 עיבודי בנק ישראלנתוני והמקור: 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
חוץ  ירידה בקצב ההשקעה של תושביחלה  2022בשנת 

  ים.בניירות ערך ישראל

מיליארד דולר באגרות  4-כ 2022בשנת חוץ השקיעו  תושבי
במק"מ בהיקף עיקר ההשקעות היו . סחירותחוב ישראליות 

אשר קוזזו בחלקן על ידי מימושים נטו  מיליארד דולר, 6-של כ
מיליארד  2-שלתיות סחירות בחו"ל בהיקף של כבאג"ח ממ

של  סךסחירות  חוץ במניות תושבי בנוסף השקיעו .דולר
 .מיליארד דולרכ
 

 

 
 ערך למסחרהבתיק ניירות נטו  השקעות: 11-איור ג'

 חוץ במשק לפי מכשירים של תושבי
 מיליארדי דולר

 
 עיבודי בנק ישראלנתוני והמקור: 
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 סחירות ישראליות במניותחוץ  של תושבי ותעיקר ההשקע

 .בחברות סחירות בישראלבוצע 
 

חוץ במניות  של תושבי ערך למסחרהבתיק ניירות ההשקעות 
והתרכזו  מיליארד דולר 4-בכ 2022בשנת סחירות הסתכמו 

 בהשוואה, בישראלבמניות של חברות ישראליות סחירות 
עיקר ההשקעות במסגרת הנפקות  היו בהש 2021לשנת 

CSPA   2בחו"לשל חברות ישראליות. 
 
 

 
ערך למסחר של ההשקעות בתיק ניירות : 12-איור ג'
 חוץ בהון מניות, לפי מקום סחירות תושבי

  מיליארדי דולר

 המקור: נתוני ועיבודי בנק ישראל
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 עיבודי בנק ישראלנתוני והמקור: 

 

 
חוץ  תושביהמשיכו  ערך למסחרהבניירות לצד ההשקעות 

ישירות בחברות  השקעותב היקפים ניכרים להשקיע
 .סחירות-בעיקר בחברות לאהתרכזו ש ,ישראליות

בשנת  בישראל ישירות השקיעו נטו בהשקעות חוץ תושבי
 26-בכ 2022בשנת . התנועה נטו בהון מניות הסתכמה 2022

 סחירות-ישראליות לא חברותבשעיקרן  מיליארד דולר
 . במחצית השנייה של השנה

 

 
חוץ  ישירות בהון של תושביהשקעות : 13-ג'איור 

 ליות , לפי סוג סחירותבחברות ישרא
 מיליארדי דולר

 המקור: נתוני ועיבודי בנק ישראל
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 ,נרשמו מימושים נטו בהשקעות אחרות 2022 בשנת

 קיטון באשראי ספקים. ןבעיקר
 

 4 -חרות בהיקף כולל של כחוץ מימשו נטו השקעות א תושבי
בעיקר מירידה באשראי ספקים  מיליארד דולר, שנבעה

פירעון הלוואות שניתנו ו מיליארד דולר 3 -בהיקף של כ
 .מיליארד דולר 2-בהיקף של כ ישראל לתושבי

 
 

 
חוץ במשק,  השקעות אחרות של תושבי: 14-איור ג'

 לפי מכשיר
 מיליארדי דולר, 2022

 
 ועיבודי בנק ישראלהמקור: נתוני 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

                                                      
 , פרק פעילות מול חו"ל.2021להרחבה ראו מבט סטטיסטי  2
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 החוב החיצוני ברוטו 
 

 ,2022במהלך  ירדלתוצר  3יחס החוב החיצוני ברוטו
 .בחוב החיצוני ברוטו מירידהכתוצאה 

נקודות האחוז ועמד  4-בכ ירדיחס החוב החיצוני ברוטו לתוצר 
 ירדה. יתרת החוב החיצוני ברוטו 29.2%-בסוף השנה על כ

מהשפעת בעיקר  (6%מיליארד דולר ) 9-בכ 2022שנת ב
מוחזקים שמכשירי החוב הסחירים  על שווי התחזקות הדולר

 .חוץ על ידי תושבי

 .יםבתוצר במונחי דולר 7%-עלייה של כ חלה במקביל,

 

 
 

: יתרת החוב החיצוני ברוטו ויחס החוב 15-איור ג'
 החיצוני לתוצר של המשק

 מיליארדי דולר

 
 בנק ישראלהמקור: נתוני ועיבודי 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

  עודף הנכסים על ההתחייבויות .3
 

 עלהעודף הנכסים על ההתחייבויות של המשק מול חו״ל 
 .2022במהלך 

( דולר מיליארד 59בשווי יתרת הנכסים של המשק ) ירידה
 72יתרת ההתחייבויות )שווי ב מהירידהיותר  קטןהיקף ב

 ההתחייבויותסים על עודף הנכב לעלייהתרמו ( דולר מיליארד
בסוף  עמדש( 8%מיליארד דולר ) 13-בכ של המשק מול חו״ל

 . דולר מיליארד 168-כ על  דצמבר

 
: עודף הנכסים )+( על ההתחייבויות של 16-איור ג'

  המשק מול חו"ל
 מיליארדי דולר

 
 המקור: נתוני ועיבודי בנק ישראל

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 החוב החיצוני נטו
 

ההתחייבויות של המשק במכשירי חוב עודף הנכסים על 
 .2022בשנת  ירד( 4)החוב החיצוני השלילי

 
 23-ב 2022בשנת  ירדהחוב היתרת הנכסים במכשירי 

החוב החיצוני ברוטו של ירד  ובמקביל (6%-מיליארד דולר )כ
(. 6% דולר; מיליארד 9-יותר )כ קטןהמשק לחו״ל בהיקף 

המשק מול חו״ל עודף הנכסים על ההתחייבויות של  לפיכך
 14-בכ ירד בלבד )החוב החיצוני נטו השלילי( במכשירי חוב

 מיליארד 208-על כ דצמבר( ועמד בסוף 6%מיליארד דולר )
 .דולר

 

 
 

: עודף הנכסים על ההתחייבויות במכשירי 17-איור ג'
 חוב בלבד )החוב החיצוני נטו השלילי(

 מיליארדי דולר

 
 המקור: נתוני ועיבודי בנק ישראל

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

                                                      
 .בסוף הפרק "רשימת המונחים המרכזיים"ביתרת ההתחייבויות במכשירי חוב בלבד. לפירוט נוסף של הגדרות, הסברים וחישובים בנושא החוב החיצוני, ראו  3
 בסוף הפרק. "רשימת המונחים המרכזיים"בישראל מדובר בעודף נכסים על התחייבויות ולכן זהו חוב חיצוני נטו שלילי. ראו הסבר ב 4
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 יצוא סחורות ושירותים של ענף ההייטק5
 

                                                      
 ענף הייטק לפי הגדרת הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה כולל את ענפי הכלכלה הבאים:  5

 (303(, ייצור כלי טייס, חלליות וכדומה )26( ,ייצור מחשבים, ומכשור אלקטרוני ואופטי )21סחורות: ייצור תרופות קונבנציונאליות ותרופות הומאופתיות )
אירוח, )אחסון קבצים במחשבים מארחים( ושירותים  (, עיבוד נתונים,62ייעוץ בתחום המחשבים, ושירותים נלווים אחרים )(, תכנות מחשבים, 61) שירותים: שירותי תקשורת

 (.7210 - 7201( ומחקר מדעי ופיתוח )631נלווים )

חשבון הפיננסי של מאזן במשתקף  . גידול זהבהיקף הפעילות של ענף ההייטק מול חו"לבשנים האחרונות ניכר גידול 
בחשבון  משתקף גם( ו18-'גאיור ) מענף זה חוץ בחברות ישראליות ההשקעות הישירות של תושבי סךהתשלומים דרך גידול ב

  .(19-)איור ג' השל חברות אלסחורות של שירותים ו של מתמשך ביצוא גידולדרך  של מאזן התשלומים השוטף

שירותים של היה משמעותי יותר ביצוא שותים, ייטק מסך יצוא הסחורות והשירהענף ה ו שלבמהלך השנים נרשם גידול במשקל
 (.20-)איור ג'סחורות של מאשר ביצוא  ,(21-)איור ג'

נף חוץ בע ההשקעות הישירות של תושבי הסתכמו ,2021בשנת 
גידול משמעותי ביחס  מיליארד דולר, 20 -ההייטק בכ

השקעות אלו  .בשנים הקודמותענף זה השקעות הישירות בל
 מפוזרות על פני מספר רב של חברות.

 , השקעות ישירות זרות בענף ההייטק: 18-איור ג'
 מיליארדי דולר

 
 המקור: הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה ועיבודים של בנק ישראל 

 

סחורות היצוא סך מ 48%-כענף ההייטק היווה   2021בשנת 
  של המשק.  שירותיםהו

   ,לפי ענף כלכלי של היצואן ,יצוא סחורות ושירותים: 19-איור ג'
 מיליארדי דולר

 
 מקור: לשכה מרכזית לסטטיסטיקהה

 7210, 7201, 631, 62-61, 303, 26, 21הכלכלה: כולל ענפי   (1)
(, ייצור כלי טיס, 21לא כולל תעשיית תרופות, כולל תרופות הומאופתיות )  (2)

  (26) ( וייצור מחשבים, מכשור אלקטרוני ואופטי303חלליות וציוד נלווה )
חקלאות, ייעור ודיג; אספקת חשמל ומים, שירותי ביוב וטיפול  :כולל  (3)

ת; מסחר סיטוני וקמעוני ותיקון כלי רכב מנועיים; שירותי אירוח; שירותים בפסול
פיננסים ושירותי ביטוח; פעילויות בנדל"ן; הפקה והפצה של סרטים ותוכניות 

טלוויזיה ומוזיקה, שידורים; שירותים מקצועיים, מדעיים וטכניים )לא כולל 
 מו"פ(

יצוא הסחורות מסך  39% -ענף ההייטק כהיווה   2022בשנת 
 סחורותהבמשקלו ביצוא נקודות אחוז  8 -של כגידול  ,במשק

 (.31% ) 2014לשנת בהשוואה 
 סחורות המשקל ענף ההייטק מסך יצוא : 20-איור ג'

 
 המקור: הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה ועיבודים של בנק ישראל 

 השירותיםמסך יצוא  72% -ענף ההייטק כהיווה   2022בשנת 
 במשקלו ביצוא השירותיםנקודות אחוז  16 -גידול של כ ,במשק

 .(56%) 2014לשנת  בהשוואה
 שירותיםהמשקל ענף ההייטק מסך יצוא  :21-איור ג'

 
 המקור: הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה ועיבודים של בנק ישראל

של  2022אומדן שנתי המתבסס על נתוני סחר חוץ מינואר על אוקטובר *
 לסטטיסטיקההלשכה המרכזית 
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 מצבת הנכסים וההתחייבויות של המשק מול חו"ל
 

י יוננתונים במיל
   דולרים

היתרה לסוף 
1202שנת   התנועות 

השינוי 
 במחירים

הפרשי שער 
 והתאמות אחרות

היתרה לסוף 
2202 ספטמבר  

 617,515 31,618- 76,010- 23,193 701,951   נכסי המשק
 348,347 16,699- 24,151- 4,967 384,228 מכשירי חוב* מזה:

ישירות השקעות 
 בחו"ל

 106,731 7,448 -324 -1,697 112,157 

 95,243 1,688- 324- 6,871 90,385 הון מניות ומקרקעין מזה:
 16,914 9- 0 577 16,346 הלוואות בעלים 

בתיק ניירות השקעות 
ערך למסחרה  

 254,252 -2,506 -57,186 -1,013 193,547 

מניותהון  מזה:  173,925 -2,973 -49,993 -683 120,276 
 73,271 330- 7,193- 466 80,327 אג"ח 

השקעות אחרות 
 בחו"ל

 126,261 9,289 2,326 -5,252 132,625 

 מזה:
 פקדונות תושבי
ישראל )כולל 

 בנקים(
10,101 2,009 31 -2,460 9,681 

 33,092 1,022- 41- 7,349 26,805 הלוואות 
לקוחותאשראי    37,656 -7,320 0 -942 29,394 
 60,458 828- 2,335 7,251 51,699 נכסים אחרים 

 185,994 11,935- 16,949- 1,886 212,992  נכסי רזרבה
 6,808- 11,721- 3,877- 7,076 1,714  מכשירים נגזרים

 471,897 36,873- 62,502- 24,180 547,088  התחייבויות המשק
 154,426 10,150- 0 2,571 162,003 מכשירי חוב מזה:

ישירותהשקעות    226,590 17,909 -13,288 -4,753 226,460 
 214,713 4,753- 13,288- 17,131 215,621 הון מניות ומקרקעין מזה:

 11,747 0 0 778 10,969 הלוואות בעלים 
בתיק ניירות השקעות 

ערך למסחרה  
 255,719 8,993 -49,214 -29,723 185,777 

 102,758 21,971- 49,214- 4,478 169,464 הון מניות מזה:
 83,019 7,752- 0 4,515 86,255 אג"ח 

 59,660 2,398- 0 2,721- 64,780  השקעות אחרות

 מזה:
חוץ  פקדונות תושבי

 19,912 1,255- 0 1,113 20,054 ובנקים מחו"ל
 17,045 159- 0 894- 18,098 הלוואות 
 22,703 985- 0 2,940- 26,628 אשראי ספקים 

 145,619- 5,255- 13,508 987 154,863-  ההתחייבויות נטו**
 193,921- 6,549 24,151 2,396- 222,225- מכשירי חוב נטו מזה:

 *מכשירי חוב: הלוואות בעלים, אג"ח, פיקדונות, הלוואות, אשראי מסחרי ונכסי רזרבה
 בניכוי נכסים**התחייבויות נטו: התחייבויות 



 
 

 37 

 
 

 
 7השקעה ישירה 

 השקעות ישירות כוללות השקעות בהון והלוואות בעלים.
חוץ בהון של תאגיד תושב ישראל או השקעה של תושב ישראל בהון של תאגיד  השקעה ישירה בהון היא השקעה של תושבי

מהון המניות הנפרע של התאגיד )סחיר ולא סחיר( ונחשב לבעל עניין  10%-חוץ, כשהמשקיע מחזיק מניות בשיעור גבוה מ
 .( והשקעות בנדל"ןבהמשךבו. השקעה ישירה בהון כוללת רכישת מניות, רווחים צבורים )ראו הסבר 

נצברים מהשקעות ישירות בהון )חלקו של המשקיע הישיר ששהוכרז( הם רווחים ידנד וודירווחים צבורים )לאחר הפחתת 
נותרו בתאגיד. שברווחים הצבורים בתאגיד המושקע, לפי אחוז ההשקעות שלו בהון התאגיד( שטרם חולקו למשקיעים ו

הושקעו מחדש בתאגיד ולכן כלולים בהשקעות הישירות בהון. שו המשקיעים על ידיהרווחים הצבורים נחשבים כאילו נמשכו 
 קרנות השקעה )ולא על השקעות פיננסיות(.ברווחים צבורים מחושבים רק על השקעות ישירות במכשירי הון ו

 ד על ידי בעל עניין בתאגיד.הלוואת בעלים היא אשראי שניתן לתאגי

 למסחר ערךהניירות תיק בשקעה ה 
קשורות למכשירי חוב )כולל אג"ח ממשלתיות( או למניות של תאגיד ששיעור שחוץ  ישראל לתושבי עסקות בין תושבי
 קטגוריה(. Negotiableלהעברה ) ניתניםשו רזרבהכלולה בנכסי שמהון התאגיד, למעט השקעה  10%-האחזקה בו קטן מ

 .פעילות בבורסה הישראלית או בבורסה בחו"ל משקפתזו 
נרשמות בחשבון הפיננסי שהן חלק מתנועות ההון בין ישראל לעולם,  ערך למסחרהוהשקעות בתיק ניירות השקעות ישירות 

משקפת את ההבדל  ערך למסחרהבתיק ניירות של מאזן התשלומים של ישראל. ההבחנה בין השקעה ישירה להשקעה 
הריאלית, כלומר פיזור גיאוגרפי של במניע ובמטרה של המשקיע. השקעה ישירה משקפת בדרך כלל גלובליזציה בפעילות 

ערך הבתיק ניירות לאומיים. לעומת זאת, השקעה -שירותים והקמת תאגידים רבשל תהליכי פיתוח, ייצור ושיווק של סחורות ו
ערך תוך פיזור גיאוגרפי, בניסיון לשפר את הניהול תיק ניירות  – תמשקפת בדרך כלל גלובליזציה בפעילות הפיננסי למסחר

חוץ במשק  של תושבי ערך למסחרהוההשקעות בתיק ניירות יחס התשואה לסיכון בתיק כולו. זרמי ההשקעות הישירות 
 ערך למסחרהוההשקעות בתיק ניירות ההשקעות הישירות  אילו זרמיו ,הישראלי יוצרים התחייבויות של המשק כלפי חו"ל

 .אל בחו"ל יוצרים נכסים של המשק מול חו"לישר של תושבי

 שקעות אחרותה 
 באפיקי ההשקעה האחריםנכללים  לאש םיפיננסחוץ בישראל במכשירים  ישראל בחו"ל או של תושבי השקעות של תושבי

בחו"ל ישראל  פקדונות, הלוואות פיננסיות )שאינן הלוואות בעלים או אג"ח( ואשראי מסחרי. השקעות אחרות של תושבי :הם
מהון המניות של החברה  10%-מתחת ל]סחירות -השקעה פיננסית במניות לאכוללות גם השקעות בנכסים אחרים )

 וכו׳(. , קרנות נאמנות [מושקעתש

 רזרבהכסי נ 
 ( בארגונים Special Drawing Rights) SDR רזרבותיתרות מטבע החוץ של הבנק המרכזי, עתודות הזהב של המדינה, 

  לאומית.-כגון קרן המטבע הביןלאומיים -בין
המקורות ליתרות המט"ח עשויים להיות רכישות מט"ח, עסקות החלף במט"ח, העברות ממשלה )הפקדות במט"ח של 

 ות במט"ח של הבנקים בבנק ישראל(.בנקים מסחריים )הפקדשל העברות או  הממשלה בבנק ישראל(

                                                      
 למידע נוסף בנושא טפסי הדיווח לבנק ישראל: 6

ges/ReportingForms.aspxhttp://www.boi.org.il/he/DataAndStatistics/Pa 
שני של הפרסום לפירוט נוסף של הגדרות, הסברים וחישובים, ראו את "מדידת ההשקעות הישירות כחלק ממצבת הנכסים וההתחייבויות של המשק מול חו"ל" בחלק ה 7
 .2016לשנת  "מבט סטטיסטי"

אוספת נתונים ממקורות ש ,המשק מול חו"ל ו שלהחטיבה למידע ולסטטיסטיקה בבנק ישראל מנהלת מערכת מידע על פעילות
של תאגידים ושל יחידים לבנק  6בנק ישראל, מדיווחים ישיריםשל המשק מול חו"ל מתקבלים על פי צו  ו שלנתוני פעילות רובשונים. 

בדיווח הם כל תושב ישראל ששווי  החייבים). 2010-, התש"ע"מידע בעניין התפתחויות בשוק מטבע החוץ בישראל"ישראל )ראו: 
חוץ ששווי  עניין תושבי ישראל שיש לו בעליב רשוםשדולר או יותר וכל תאגיד  ןמיליו 20 הוא יתרת השקעתו הישירה בתאגידים זרים

יתרת הנכסים שווי חובת הדיווח גם על תאגידים ויחידים שחלה  דולר או יותר. כמו כן ןמיליו 40 הוא יתרת השקעתם הישירה בו
משמשים במדידת פעילות המשק מול חו"ל מתקבלים שדולר או יותר. נתונים נוספים  ןמיליו 20א והבחו"ל  םהפיננסים שלה

הבנקים המקומיים. מהגופים המוסדיים ומהרשות לניירות ערך, ממשרד האוצר, ממדיווחים של אגף החשבות בבנק ישראל, 
 מתקבלים מהמקורות השונים.שאומדנים ועיבודים לנתונים עורכת החטיבה 
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 SDR (Special Drawing Rights) 
ערכו משוקלל על פי השווי  .לאומיתן ידי קרן המטבע הביבמונפק שכהילך חוקי  ותמוגדר (SDR) זכויות משיכה מיוחדות

 .ן יפני ולירה שטרלינגיקריים, בהם דולר ארה"ב, אירו, יהיחסי של סל מטבעות ע
SDR- ,העניקה ים מוגדרים כנכסי רזרבה ומוקצים למדינות החברות בארגון כתוספת לנכסי הרזרבה הרשמיים שלהן. בנוסף

המכסה של כל  מתבצעת באופן יחסי למשקל SDR-הקצאת ה .SDR-לאומיים הרשאה להחזיק בן הקרן למספר ארגונים בי
 .IMF-מדינה ב

 . IMF-מקנה זכויות מוחלטות למחזיק להשיג יתרות מט"ח או כל נכס רזרבה אחר מהמדינות החברות ב SDR-אחזקה ב
למדינה  IMF-מה SDRמוגדרת כנכס של אותה מדינה, וההקצאה של בקרן ידי המדינה החברה ב SDR-האחזקה בפועל ב

 .חוץהחברה מוגדרת כהתחייבות של אותה מדינה כלפי 
, במיוחד בעת משברים למערכת הפיננסית הגלובלית משלימהלמדינות החברות היא לספק נזילות  SDRהמטרה בהקצאת 

בחוב מקומי ו/או חיצוני יקר והפחתת התלות שלהן בקרן רזרבות מט"ח למדינות החברות  תוספת באמצעות, םגלובליי
  יותר.

 תאמות אחרותה 
סחירות, שינויי תושבות, -הפרשי שער כגון שערוכים בחברות לאת נטו, שינויי מחירים ושינויים ביתרות שלא נבעו מתנועו

 .שינויי סחירות ופערים סטטיסטיים לא מוסברים

 SPAC- Special Purpose Acquisition Company 
(. IPOהליך הנפקה ראשוני )באמצעות חברות רכישה למטרות מיוחדות. חברות אלה מוקמות במטרה לגייס כספים 

 יםתאגידהן  SPAC. חברות 8IPO-מיזוג עם חברות לא מוגדרות אשר יזוהו לאחר הליך הלהכספים מיועדים לרכישה או 
 ןוימזגו אותחברות מטרה יאתרו  הןבעלישעל אמון המשקיעים  מבוססתשהנפקה  ותמבצעשללא פעילות עסקית, ים ריק

הפוך לציבוריות מבלי להידרש להליך ההנפקה כדי ל SPACרות חברות בעלות פעילות עסקית בחב במקביל נעזרות . 9לתוכן
 מבצעות עבורן ובכך הן חוסכות עלויות רבות. SPAC-ותו חברות השא (IPO) הראשוני
עבור מימון הוצאות החיתום והרישום של הנפקת השלד  משלמת -SPACה מתבצעת באופן הבא: חברת SPAC-שיטת ה

 . חבילת המניות בהנפקההבורסאי שלדל עסקית פעילות כדי לרכוששנתיים להשתמש בהון שגויס  לרשותהש וי ,הבורסאי
לתמרץ את במטרה  ,דולר 11.5-גם אופציה לרכישת מניות נוספות בוכוללת  דולר למניה, 10-בדרך כלל במתומחרת 

. אם עסקית לרכישה/מיזוגתאתר פעילות  SPAC-שחברת ה עד, השקעותיהםולא למשוך את  לחכותהמשקיעים בהנפקה 
 שהיא ,המחזיקים לממש את ההשקעה הראשונית שלהםיוכלו תוך שנתיים מההנפקה, ב נמצאה פעילות עסקית לרכישהלא 

 .מסך ההשקעה, אחרי ניכוי הוצאות תפעול 85%-בדרך כלל כ

  כשירי הוןמ 
 .Drawing Rights (DR) , לרבותהשקעות ישירות ופיננסיות במניות

  כשירי חובמ 
אשראי , פקדונות, אגרות חובהלוואות ואשראי פיננסי, הלוואות בעלים, כולל:  חוזית לתשלום קרן או ריבית בעתידהתחייבות 

 .רזרבהונכסי  מסחרי

  (External Debt Grossוב חיצוני ברוטו )ח 
 תחייבויות של המשק כלפי חו"ל במכשירי חוב במטבע חוץ ובמטבע ישראלי.הסך כל ה

 (Net External Debtנטו )וב חיצוני ח 
ישראל  חיצוני ברוטו בניכוי נכסי תושביכחוב  עודף ההתחייבויות על הנכסים במכשירי חוב בלבד. החוב החיצוני נטו מחושב

 במכשירי החוב.בחו"ל 

  חס חוב חיצוני ברוטו לתוצרי 
התוצר במונחי דולר. התוצר במונחי דולר מחושב לפי חלוקת  ייחס החוב החיצוני ברוטו לתוצר מחושב כחוב החיצוני חלק

  שקל בשער החליפין הממוצע בתקופה. התוצר במונחי

 

                                                      
8Layne R., Lenahan B., Vinson & Elkins LLP, “Special Purpose Acquisition Companies: An Introduction“, Harvard Law School Forum on Corporate 
Governance, July 2018: 
https://corpgov.law.harvard.edu/2018/07/06/special-purpose-acquisition-companies-an-introduction/?force_isolation=true 
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